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BESTYRELSENS ARSBERETNING

Bestyrelsens arsberetning for 2003

Resume og hovedtal
Totalkredit opnéede i 2003 pd& en raekke
vaesentlige omrader forbedringer og fremskridt.

Totalkredit-konceptet, der indebzerer, ot alle l&n
formidles af og garanteres aof de lokale og regi-
onale pengeinstitutter, blev styrket.

Markedskontakten — malt som andel of lane-
bestand - fortsatte de foregéende érs uafbrud-
te fremgang.

Driftsbilledet viste, som felge of en fortsat hej
udlansaktivitet, igen en forbedring.

P& det strategiske omrade var den helt afgeren-
de begivenhed for Totalkredit, at kredsen af
lokale og regionale pengeinstitutter, via et salg
af aktier i Totalkredit til Nykredit, indledte et taet
samarbejde med Nykredit pé boligomréadet.

Totalkredits strategiske placering
Den 20. juni 2003 blev planerne om et taet real-
kreditsamarbejde pa boligomradet mellem p&
den ene side kredsen af lokale og regionale
pengeinstitutter og p& den anden side Nykredit
offentliggjort.

Den 10. november 2003 kunne en aftale om en
aktieoverdragelse af 51,8% af aktierne i Total-
kredit til Nykredit samt en aftale om indledning
af et teet samarbejde p& boligomradet gennem-
fores.

Aktieoverdragelsesaftalen indebaerer, at Nykre-
dit ud over i 2003 at overtage 51,8% af aktier-
ne i Totalkredit har f&et option p& i henholdsvis

2004 og 2006 at kunne kebe alle resterende
pengeinstitutejede aktier i Totalkredit.

Samarbejdsaftalen indebaerer, at Totalkredit
viderefores som brand og forretningskoncept.
Pengeinstitutternes centrale rolle som formidler
af, producent af og garant for realkreditlén pa
boligomrédet fortseetter saledes.

Pengeinstitutterne har med aftalen sikret sig en
fremtidssikret placering som formidler af kon-
kurrencedygtige realkreditprodukter.

Nykredit har med aftalen sikret sig en placering
som den sterste og ferende realkreditvirksom-

hed.



Totalkredits hovedtal

Hoved- og negletal for de seneste 5 ar opstillet med en lidt anden systematik end i det officielle
arsregnskab vist i skemaet nedenfor.

(Mio. kr.) 1999 2000 2001 2002 2003
Driftsposter

Netto rente- og gebyrindteegter 150 171 274 402 573
Andre ordinaere indtaegter 0 0 1 1 1
Omkostninger 74 81 97 116 144
Tab og nedskrivninger p& fordringer 0 0 0 0 1
Resultat af kapitalandele i

associerede virksomheder 0 1 1 0 0
Resultat fer kursregulering 76 91 179 287 429
Kursregulering +41 29 66 102 64
Ordingert resultat for skat 36 120 245 390 494
Ekstraordinaere omkostninger 0 0 0 0 21
Skat 12 36 66 115 132
Arets resultat 24 84 179 275 341
Statusposter

Udlén ultimo 71.956  85.034 104.965 130.630 162.084
Arets udlansvaekst i % 24,4 18,2 23,4 24,5 24,1
Andel of lanebestand 11,7 13,1 14,8 17,0 19,5
Efterstillede kapitalindskud 1.000 500 1.364 2.593 2.601
Egenkapital ultimo 1.342 2.175 2.604 3.128 3.469
Nggletal

Solvens 10,0% 9,0% 10,2% 11,3% 9,4%

Resultat for skat i % aof egenkapital 2,7% 6,8% 10,3% 13,6% 14,3%



Forretningskoncept

Totalkredits forretningskoncept, der bygger pd,
at lokale og regionale pengeinstitutter er
ansvarlige for kundebetiening og den indivi-
duelle risikoafdaekning, er fortsat usendret i
2003 og vil fortssette usendret — ogsd efter ak-
tiesalget til Nykredit.

Forretningskonceptet giver mulighed for meget
lave omkostninger og tab i Totalkredit.

Omkostningsforbrug og tab placeres i stedet for
i pengeinstitutterne, der fér en lebende honore-
ring for formidling og garantiafdaekning. Den-
ne honorering beleb sig i 2003 til 590 mio. kr.
mod 488 mio. kr. i 2002.

Garantikonceptet bygger pd, at det léneformid-
lende pengeinstitut for alle lén garanterer indi-
viduelt for den del af l&net, der ligger ud over
60% aof ejendommens veerdi.

Tidligere stillede de |éneformidlende pengeinsti-
tutter ud over de individuelle garantier ogsa en
feelles rammegaranti svarende til 1% of Total-
kredits l&nemasse primo aret, og herudover
havde Totalkredit tegnet en supplerende ramme-
garanti svarende til 0,5% af Totalkredits lane-
masse primo aret.

| forbindelse med, at lokale og regionale pen-
geinstitutter solgte aktier til Nykredit, er begge
disse garantielementer ophart.

Fortsat vaekst i markedsandele

og lanebestand

Totalkredit har igennem de seneste &r oplevet en
vedvarende vaekst i markedsandel og udlans-
bestand.

Totalkredits bruttonyudlén blev i 2003 p& 75
mia. kr. svarende il en stigning p& 51,4% i for-
hold til bruttoudlénet p& 50 mia. kr. i ar 2002.

Nettonyudl&net steg fra 27 mia. til 34 mia.

Aktiviteten beted, at udlansbestanden ultimo
aret blev 162 mia. kr. mod 131 mia. kr. ultimo
2002.

Udlan ultimo aret i mia. kr. 162

160
131
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40 -

1999 2000 2001 2002 2003
Ny produktpalette

Totalkredit udvidede i slutningen aof dret sit pro-
duktudbud, saledes at Totalkredit ved siden af
sit kendte kortrenteprodukt — BoligXlan med og
uden renteloft — nu ogs& har en fuld palette of
traditionelle rentetilpasningslén.

Som de evrige realkreditinstitutter indferte ogsa
Totalkredit i slutningen af 2003 mulighed for
afdragsfrihed i op til 10 ér.

Allerede ved udgangen aof aret kunne det kon-
stateres, at der er stor kundeinteresse for de nye
produkter.



Kraftig forbedring af driftsbilledet
Kombinationen of en hgjere udlénsaktivitet og
-bestand betad, at driftsbilledet blev kraftigt for-
bedret.

Netto rente- og gebyrindtaegter blev i 2003 pé
573 mio. kr. mod 402 mio. kr. i 2002, svaren-
de til en fremgang p& 43%.

Omkostningerne blev pa 144 mio. kr. mod 116
mio. kr. i 2002. Selv om der er tale om en bety-
delig stigning bé&de absolut og i procent, er stig-
ningen ikke storre end stigningen i lanebestan-
den, hvilket forer til, at omkostningspromillen
har kunnet fastholdes p& et meget lavt niveau.

Ombkostninger i %o af udlan ultimo

1,05 102

1,00

0,95

0,95 - 0,93

0.90 - 0,89 0,89

0,85 -

0,80

1999 2000 2001 2002 2003

Ved siden af de ordinaere udgifter er der i 2003
afholdt ekstraordinzere udgifter p& 21 mio. i
forbindelse med etableringen of samarbejdet

med Nykredit.

Kursregulering af fonds viser et plus pé 64 mio.
kr. mod et plus pa 102 mio. kr. i 2002.

Resultat for skat blev 472 mio. kr. mod 390 mio.
kr. - en fremgang p& 21%.

Resultat fer skat forrenter egenkapitalen med
14,3% mod 13,6% i 2002.

Egenkapitalens forrentning
i % for skat
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Avrets resultat udger 341 mio. kr., der henleeg-
ges fil reserverne.

Ved udgangen af &ret udgjorde balancen 176
mia. kr. mod 146 mia. kr. ultimo 2002.

Egenkapitalen steg i lobet of 2003 fra 3.128
mio. til 3.469 mio. k.

Solvensprocenten faldt fra 11,3% til 9,4%.



Rating pa det hojeste niveau
Totalkredit har igennem 2003 fastholdt en
rating hos Moody’s pd Aaa - den hgjeste

rating, der kan opnés.

Aktionzerforhold

Under henvisning til aktieselskabslovens § 28 b,
stk. 4, skal det oplyses, at felgende aktionzerer
har anmeldt at eje mindst 5% af aktiekapitalen
i Totalkredit:

Jyske Bank A/S
Nykredit Realkredit A/S

Forventninger til 2004

Det er Totalkredits mél at fastholde en position
som en betydende og levende leverander med
konkurrencedygtige boligfinansieringslasninger

i teet samarbejde med Nykredit samt en bred
kreds af uatheengige lokale og regionale dan-
ske pengeinstitutter.

For 2004 er der budgetteret med et brutto- og
nettonyudlén pa henholdsvis 50 mia. kr. og 25
mia. kr.

Ombkostningerne mélt i forhold il udlansmassen
ventes at veere stabile, mens nefto rente- og
gebyrindtsegter ventes at falde p& grund of
lavere fondsrente og lavere udlansaktivitet. Der
ventes kun beskedne tab.

Det samlede driftsresultat fer kursregulering og
skat ventes derfor at blive lavere end i 2003.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
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Generelt

Arsrapporten for 2003 for Totalkredit A/S er
aflagt i overensstemmelse med realkreditloven
samt Finanstilsynets bekendtgerelse om real-
kreditinstitutters regnskabsafleeggelse.

Effekt af praksisaendringer
Ved dfleggelse af regnskabet er unoterede
veerdipapirer optaget til dagsvaerdi mod hidtil

skannet markedsvaerdi. Andringen foreger pe-
riodens resultat, aktiver og egenkapital med 6,7
mio. kr. Sammenligningstal for tidligere &r er
ikke tilreftet, da aendringen har marginal ind-
virkning pa resultat og egenkapital for disse ér.

Den anvendte regnskabspraksis er i ovrigt
vaendret i forhold til sidste ér.



Resultatopgorelsen

Renter og bidrag mv.

Renter omfatter savel forfaldne som beregnede
renter samt terminspraemier af fonds- og valuta-
forretninger. Der er saledes beregnet renter fra
sidste forfaldsdag til balancedag.

Stiftelsesprovisioner, gebyrer mv. indteegtsfores
pé erhvervelsestidspunktet. Administrationsbi-
drag periodiseres, saledes at resultatopgarelsen
omfatter regnskabsarets bidrag.

Tab og nedskrivninger pa fordringer
Der foretages lebende en individuel gennem-
gang og risikovurdering aof dlle veesentlige
engagementer med henblik pé& at afdsekke
eventuelle risici for tab. P& grundlag heraf fore-
tages nedskrivninger til imadegdelse af tab.

Nedskrivninger fragér i de aktivposter, ned-
skrivningen vedrgrer. Konstaterede tab samt
nedskrivninger til imedegéelse af tab er udgifts-
fort i resultatopgerelsen under posten “Tab og
nedskrivninger pé fordringer”.

Skat

| resultatopgerelsen udgiftsferes beregnet skat
med 30% of arets skattepligtige indkomst samt
regulering of udskudt skat og tidligere ars
beregnet skat.

Der hensaettes til udskudt skat of forskellen mel-
lem de regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier i overensstemmelse med gzeldsmeto-

den. Den udskudte skat optages i balancen
under posten “Henszettelser til forpligtelser” eller
“Andre aktiver”. Arets sendringer i udskudt skat
udgifts- eller indtsegtsferes i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta
Indtaegter og udgifter i fremmed valuta omreg-
nes til danske kroner efter de pé& bogferingstids-
punktet gaeldende kurser.

Beholdninger og mellemvaerender samt ikke-
balanceferte poster i fremmed valuta er optaget
til de pr. ultimo &ret af Danmarks Nationalbank
offentliggjorte valutakurser.

Afledte finansielle instrumenter
Valuta- og fondsterminsforretninger optages il
terminskursen ultimo aret. Kursregulering som
folge of aendringer i rente eller valutakurser
fores under “Kursreguleringer”. Terminspraemi-
en periodiseres over dffalens lebetid og fores
under “Renteindtaegter” eller “Renteudgifter”.

Rente- og valutaswaps optages til markeds-
veerdien ultimo dret.

Samilige urealiserede sével som realiserede
kursgevinster/kurstab medtages i resultat-
opgerelsen. Urealiserede gevinster og tab mod-
posteres under “Andre aktiver” eller “Andre
passiver”.

11



12

Aktiver

Realkreditudlan

Realkreditudlén inklusive amortisationskonti
udstedt mod realkreditobligationer optages i
balancen til nominelle vaerdier. Posten reduce-
res med nedskrivninger til imadegdelse of tab
samt egne lan overfert til overtagne ejendom-
me.

Andre udlan
Andre udlén optages fil anskaffelsespris eller
markedsvaerdi, safremt denne er lavere.

Tilgodehavender pa udlan

i ikke overtagne ejendomme
Tilgodehavender pa disse udlan omfatter for-
faldne, ikke betalte terminsydelser mv., der er
reduceret med nedskrivninger til imedegé&else of

tab.

Obligationer mv.

Bersnoterede obligationer optages til de ultimo
regnskabséret gaeldende berskurser. Obligatio-
ner, der er udtrukket primo januar det felgende
ar, optages til pari. Udtrukne obligationer, der
forfalder senere, veerdiansaettes under hensyn til
restlobetiden.

Samtlige realiserede eller urealiserede kursge-
vinster og -tab feres over resultatopgerelsen.

Aktier mv.

De bersnoterede aktier optages til de ultimo
regnskabsaret geeldende berskurser, mens uno-
terede aktier mv. optages til dagsveerdi baseret
pé generelt accepterede vaerdiansaettelsesmeto-

der.

Samtlige realiserede eller urealiserede kursge-
vinster og -tab feres over resultatopgerelsen.

Materielle aktiver

Midlertidigt overtagne ejendomme veerdiansaet-
tes til en forsigtig skennet markedsvaerdi. Posten
omfatter Totalkredits pantebrevstilgodehavender
i disse ejendomme overfert fra posten “Realkre-
ditudl&n”. Desuden indgar forfaldne ydelser og
afholdte udlaeg pa tvangsauktionstidspunktet
samt indtsegter og udgifter mv. efter overtagel-
sestidspunktet. Posten reduceres med nadvendi-
ge nedskrivninger til tab pé disse ejendomme.

Driftsmidler optages til anskaffelsesvaerdi med
fradrag af linezere afskrivninger over den for-
ventede brugstid, som for de enkelte kategorier
af driftsmidler er:

Edb-udstyr og maskiner 4 ar

Inventar og biler 4 ar

Sma-aktiver samt aktiver med forventet kort
brugstid udgiftsferes i anskaffelsesaret.



Passiver

Udstedte obligationer mv.
Udstedte obligationer optages til pélydende
veerdi.

Pengestromsopggrelse

Opgerelsen efter den direkte metode viser arets
pengestramme fra henholdsvis driften, investe-
ringer og finansieringen. Endvidere vises, hvor-
ledes disse pengestremme har pavirket den lik-
viditetsmaessige stilling ved arets udgang.

Likviditeten ved érets udgang udgeres of poster-

ne “Kassebeholdning og anfordringstilgode-

havender hos centralbanker” og “Tilgodeha-
vender hos kreditinstitutter og centralbanker”.

Koncerninterne transaktioner
Totalkredit indgér i Nykredit-koncernen. Ved
samhandel mellem koncernens selskaber, eller
nar et selskab udferer arbejde for et andet sel-
skab, sker afregningen pa markedsbaserede
vilkar eller, hvor et egentligt marked ikke fo-
refindes, p& skennede markedsvilkar. Alternativt
sker afregningen p& omkostningsdaekkende
basis.

13



RESULTATOPGOQRELSE FOR 2003
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Renteindtsegter
Renteudgifter

Netto renteindtzegter

Udbytte of kapitalandele
Gebyrer og provisionsindtaegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Andre ordinaere indtsegter

Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivninger pé materielle aktiver
Tab og nedskrivninger p& fordringer

Ordinzert resultat for skat

Ekstraordinzere udgifter

Resultat for skat

Skat

Arets resultat

Overskudsfordeling
Arets resultat

I alt til disposition

Henlagt til egenkapital

| alt anvendt

Note

—

10

11

2003 2002
t.kr. t.kr.
8.510.111 7.451.457
7.613.781 6.734.962
896.330 716.495
1.659 1.013
264.829 179.154
589.724 494.630
573.094 402.032
64.386 102.389
350 1.008
139.634 111.935
4.062 3.729
540 =70
493.594 389.835
21.172 0
472.422 389.835
131.837 115.171
340.585 274.664
340.585 274.664
340.585 274.664
340.585 274.664
340.585 274.664




AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilg.

hos centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

og centralbanker
Udlan:
Realkreditudlén
Andre udléan
Udlan i alt

Obligationer

Aktier m.v.

Materielle aktiver

Andre aktiver
Periodeafgraensningsposter

Aktiver i alt

PASSIVER

Udstedte obligationer
Andre passiver
Efterstillede kapitalindskud
Henszettelse til forpligtelser
Egenkapital:
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Reserver:

Reserver i serier

Dvrige reserver
Egenkapital i alt

Passiver i alt

Ikke-balanceforte poster

Garantier m.v.
Andre forpligtelser

Ikke-balanceforte poster i alt

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2003

2003 2002
Note t.kr. t.kr.
23 25
12 8.072.795 8.925.766
13-18
162.045.106 130.599.589
38.855 30.251
162.083.961 130.629.840
19 6.087.649 6.371.614
20 30.087 62.690
21 3.624 2.723
22 96.235 145.121
1.378 1.278
176.375.752 146.139.057
23 168.041.844 138.314.911
24 2.263.962 2.103.025
25 2.601.126 2.592.786
0 100
26
470.040 470.040
779.210 779.210
1.420.401 1.395.292
799.169 483.693
3.468.820 3.128.235
176.375.752 146.139.057
27
106 82
27.960 21.933
28.066 22.015

15



NOTER TIL RESULTATOPGORELSE
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Renteindtaegter af:
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Udlén
Bidrag
Obligationer:
Egne realkreditobligationer
Andre realkreditobligationer
Afledte finansielle instrumenter:
Rentekontrakter
@vrige renteindtegter

I alt

Renteudgifter til:
Kreditinstitutter

Udstedte obligationer
Efterstillede kapitalindskud
@vrige renteudgifter

| alt

Gebyrer og provisionsindtaegter
Lanesagsgebyrer ved nyudlén
Kurtage og evrige gebyrer

| alt

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Gebyr for lanesagsbehandling
Garantiprovisioner

Kurtage og evrige gebyrer

1 alt

Note

2003 2002
t.kr. t.kr.
122.367 81.055
7.462.649 6.607.867
726.813 577.706
166.753 123.492
27.770 59.885
3.159 1.298

600 154
8.510.111 7.451.457
3 0
7.521.387 6.655.013
91.836 78.501
555 1.448
7.613.781 6.734.962
170.901 116.067
93.928 63.087
264.829 179.154
170.357 120.874
364.888 325.363
54.479 48.393
589.724 494.630




Kursreguleringer

Obligationer:
Egne realkreditobligationer
Andre realkreditobligationer
Aktier

Afledte finansielle instrumenter:
Valutakontrakter
Rentekontrakter

I alt

Lenninger og vederlag til bestyrelse, direktion
og samarbejdsrad:

Direktion

Bestyrelse

Samarbejdsrad

1 alt

Personaleudgifter:
Lenninger

Pensioner

Udgifter til social sikring

I alt

@vrige administrationsudgifter

1 alt

Ud af den samlede omkostning p& 153, 1 mio. kr. er
13,4 mio. kr. resultatfart under ekstraordinaere omkostninger.

Lan til direktion og bestyrelse
Realkreditlan, restgzeld pr. ultimo regnskabsdret:
Direktion

Bestyrelse

Note

2003 2002
t.kr. t.kr.
25.849 76.003
+4.368 19.081
39.611 5.996
3.682 508
+388 801
64.386 102.389
10.021 5.058
1.208 949

0 94
11.229 6.101
36.245 23.655
2.712 2.468
4.566 3.030
43.523 29.153
98.316 76.681
153.068 111.935
2.924 2.898
1.890 2.802
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Revisionshonorar

Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udfarer den lovpligtige
revision

Heraf vedrerende andre ydelser end revision

Antal besk=ftigede
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i regnskabs-
aret omregnet il heltidsbeskaeftigede

Ekstraordinzre udgifter

| forbindelse med Nykredit Realkredit A/S’ kob af

aktier er udgiftsfert folgende belob:

Honorarer til advokat og revisorer

Bonus til direktion og personale samt lensumsafgift

| alt

Skat
Beregnet skat af drets indkomst
Andring i udskudt skat

Efterregulering aof tidligere érs beregnet skat

I alt

Heraf vedrerer ekstraordinaere poster

| regnskabséret 2003 er betalt acontoskat med
132.060 t.kr. Forskellen mellem betalt acontoskat
og beregnet skat of arets indkomst er opfert i
balancen under posten “Andre passiver”.

Ultimo 2003 er den udskudte skat et skatteaktiv
pd i alt 264 tkr., der i balancen er opfert under
“Andre aktiver”.

Aktuel skatteprocent
lkke skattepligtig veerdiregulering vedrerende aktier
Ej fradragsberettigede omkostninger

Effektiv skatteprocent:

2003

2002

Note t.kr. t.kr.
8
6.954 1.304
5.950 566
9
63,7 60,0
10
7.738 -
13.434 -
21.172 -
11
132.199 113.955
+364 1.300
2 +84
131.837 115.171
+4.319 0
30,0% 30,0%
+2,5% +0,5%
0,4% 0,0%
27,9% 29,5%




Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter

1 alt

Udlan

Realkreditudlén

Tilgodehavender pé& udlén i ikke overtagne
ejendomme

@vrige udlén

I alt

Realkreditudlan

Saldo primo

Nye lan

Ordinaere afdrag

Indfrielser og ekstraordinaere afdrag

Saldo ultimo

Lan udgéet ved midlertidig overtagelse of ejendomme
Nedskrivninger p& udlén

I alt

Tilgodehavender pa udlan i ikke
overtagne ejendomme

Restancer

Udlaeg

Nedskrivninger p& udlan

1 alt

Realkreditlan fordelt pa ejendoms-
kategorier

Udlén i procent ultimo dret:

Ejerboliger

Fritidshuse

1 alt

NOTER TIL BALANCE

2003 2002
Note t.kr. t.kr.
12
8.072.795 8.925.766
8.072.795 8.925.766
13
162.045.106 130.599.589
36.515 27.911
2.340 2.340
162.083.961 130.629.840
14
130.599.589 104.927.198
76.378.620 50.696.544
3.386.774 2.458.297
41.545.263 22.565.628
162.046.172 130.599.817
504 228
562 0
162.045.106 130.599.589
15
36.515 27.911
0 0
0 0
36.515 27.911
16
96 97
4 3
100 100

19



20

Antal lan ultimo regnskabsaret

For realkreditlan er der stillet folgende
pengeinstitutgarantier:

Supplerende garanti ud over pant i ejendommen
Lovbestemt garanti for forhandslén

Garanti for lan udbetalt inden der foreligger
tinglyst pantebrev

I alt

Obligationer
Egne realkreditobligationer
Andre realkreditobligationer

Obligationer i alt

Heraf udtrukne

Aktier m.v.
Barsnoterede

Heraf noteret p& Kabenhavns Fondsbers
Andre aktier

Aktier m.v. i alt

Forskellen mellem kabsprisen pa aktier mv. og den
hojere markedsveerdi er p& opgerelsestidspunktet

Note

17

18

19

20

2003 2002
t.kr. t.kr.
238.645 207.890
42.330.905 43.467.422
8.677.155 7.069.782
14.148.679 12.446.371
65.156.739 62.983.575
5.742.589 4.421.455
345.060 1.950.159
6.087.649 6.371.614
121.693 1.293.894
22.656 60.753
22.656 60.753
7.431 1.937
30.087 62.690
18.607 18.541



Note
Materielle aktiver 21
Midlertidigt overtagne ejendomme
Driftsmidler
| alt

Midlertidigt overtagne ejendomme
Restgeeld, ultimo
Udlaeg

Nedskrivning, ultimo

1 alt

Driftsmidler

Samlet anskaffelsespris primo
Tilgang

Afgang

Samlet anskaffelsespris ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivning
Tilbageferte afskrivninger

Afskrivninger ultimo

Bogfort veerdi ultimo

Arets straksafskrivning pé driftsmidler

2003 2002
t.kr. t.kr.
504 228
3.120 2.495
3.624 2.723
504 228

0 0

0 0

504 228
7.082 6.521
2.236 934
581 373
8.737 7.082
4.587 3.647
1.417 1.271
387 331
5.617 4.587
3.120 2.495
2.645 2.458
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Andre aktiver

Positiv markedsvaerdi of afledte finansielle
instrumenter

Tilgodehavende rente og provision pé udlan
Tilgodehavende rente fra obligationer og
kreditinstitutter

Dvrige aktiver

I alt

Udstedte obligationer
Realkreditobligationer udstedt mod pant i
fast ejendom:

Saldo primo

Tilgang

Udtraekning og opsigelse

Indfrielser og ekstraordinaere afdrag

Saldo ultimo

Heraf praeemitteret
Obligationer udtrukket til ferstkommende
kreditortermin

Andre passiver

Negativ markedsvaerdi of afledte finansielle
instrumenter

Rente til udstedte realkreditobligationer
Dvrige passiver

I alt

Note

22

23

24

2003 2002
t.kr. t.kr.

144 532

18.181 18.915
73.299 124.891
4.611 783
96.235 145.121
138.314.911 114.288.266
76.409.043 50.746.473
36.389.876 17.610.264
10.292.234 9.109.564
168.041.844 138.314.911
78.493 49.811
4.973.920 6.313.342
12.568 23.342
2.168.914 1.913.474
82.480 166.209
2.263.962 2.103.025




Note

25

26

27

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud er gaeldsforpligtelser i form of ansvarlig indskudskapital, som i tilfzelde

af selskabets likvidation eller konkurs ferst fyldestgeres efter de almindelige kreditorkrav. Efterstille-

de kapitalindskud medregnes i den ansvarlige kapital i henhold til realkreditlovens § 53c.

Efterstillede kapitalindskud er sammensat af 2 lan. Det ene lén er optaget i maj 2001 og er pd i alt

150 mio. euro. Det andet lan er optaget i december 2002 og er pé i alt 200 mio. euro. Begge lén

er variabelt forrentede og har en lgbetid pa maksimalt 8 ar Valutarisikoen er afdaekket via valuta-

swaps.
Egenkapital Aktie- Qvrige I alt
Belob i t. kr. kapital reserver

Saldo primo 470.040 483.693 3.128.235
Overfert resultat 2003 315.476 340.585

Egenkapital ultimo

470.040 779.210 1.420.401

799.169 3.468.820

Reserver i serier er en bunden fondsreserve etableret ved selskabets omdannelse til aktieselskab.

Aktiekapitalen bestar af 4.700.404 stk. a 100 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

2003

2002

t.kr. t.kr.
Ikke-balanceforte poster
Garantier
Finansgarantier 106 82
Garantier i alt 106 82
Andre forpligtelser
Dvrige forpligtelser 27.960 21.933
Andre forpligtelser i alt 27.960 21.933
Ikke balanceforte poster i alt 28.066 22.015

23



SERIEREGNSKABER *

24

Serie for Serie for Serie for I alt

lan med lan ydet lan ydet af

solidarisk af PRL instituttet

heeftelse i ovrigt
Resultatopgerelse
Udlansindtsegter 722.109 0 4.704 726.813
Rente til efterstillede
kapitalindskud +91.836 +91.836
Renter m.v. nefto 316.874 238 4.631 321.743
Administrationsudgifter +476.586 +208 +6.964 +483.758
Tab og nedskrivninger p&
fordringer +540 +540
Skat +131.167 +8 +662 +131.837
Arets resultat 338.854 22 1.709 340.585
Balance - aktiver
Realkreditlén m.v. 161.351.317 8.977 739.607  162.099.901
@vrige aktiver 14.129.518 993 145.340 14.275.851
Aktiver i alt 175.480.835 9.970 884.947 176.375.752
Balance - passiver
Udstedte obligationer 167.197.907 8.878 835.059  168.041.844
Ovrige passiver 2.250.316 103 13.543 2.263.962
Efterstillede kapitalindskud 2.601.126 0 0 2.601.126
Egenkapital 3.431.486 989 36.345 3.468.820
Passiver i alt 175.480.835 9.970 884.947 176.375.752

* Serieregnskaber er vist i sammendrag.

Fuldstsendige serieregnskaber for de enkelte serier kan rekvireres ved henvendelse til Totalkredit.



Pengestrom fra driftsaktivitet

Rente- og gebyrindbetalinger

Rente- og gebyrudbetalinger

Andre ordinzere indbetalinger

Betalte omkostninger til medarbejdere og leveranderer
Indgdet pé tidligere afskrevne fordringer

Betalte skatter, netto

1 alt

Pengestrom fra investeringsaktivitet
Udbetalte udlan

Afdrag pé& udlan

Nettoinvestering i obligationer
Nettoinvestering i aktier og kapitalandele
Modtaget udbytte

Nettoinvestering i materielle aktiver

Andre betalinger

1 alt

Pengestrom fra finansieringsaktivitet
Indbetalt supplerende kapital

Aktieemission

Emission af obligationslén

Udtraekning af obligationslén

I alt

Pengestrom i alt

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo kan specificeres saledes:
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kredit-

institutter og centralbanker

Likvider ultimo

PENGESTROMSOPGORELSE

2003 2002
t.kr. t.kr.
8.827.266 7.588.622
+7.972.386 +7.080.177
350 1.008
+156.328 +112.466

22 70

+132.062 +104.916
566.862 292.141
+76.378.620 +50.696.544
44.923.937 25.031.413
305.446 +2.320.120
72.214 2.715
1.659 1.013
+4.963 +3.578
+66.441 +190.370
+31.146.768 +28.175.471
0 1.235.400

0 250.000
76.409.043 50.746.473
+46.682.110 +26.719.828
29.726.933 25.512.045
+852.973 +2.371.285
8.925.791 11.297.076
8.072.818 8.925.791
23 25
8.072.795 8.925.766
8.072.818 8.925.791
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LIKVIDITETSRISICI

2003 2002
Lobetidsfordeling efter restlobetid t.kr. t.kr.
Tilgodehavende hos kreditinstitutter
Anfordringstilgodehavender 6.387.795 6.990.766
Til og med 3 maneder 1.685.000 1.835.000
Fra 3 méneder til og med 1 ar 0 100.000
| alt 8.072.795 8.925.766
Udlan
Til og med 3 maneder 946.203 752.964
Fra 3 méneder til og med 1 ar 2.890.652 2.212.425
Fra 1 é&r til og med 5 é&r 17.145.584 13.321.349
Over 5 ér 141.101.522 114.343.102
| alt 162.083.961 130.629.840
Udstedte obligationer
Til og med 3 m&neder 4.974.660 6.313.342
Fra 3 méneder til og med 1 ar 3.798.776 2.179.081
Fra 1 &r til og med 5 ar 60.176.349 26.639.107
Over 5 ar 99.092.059 103.183.381
I alt 168.041.844 138.314.911
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AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Opdelt efter restlobetid (beleb i t.kr.)

Rentekontrakter
Terminer/futures keb

Valutakontrakter
Swaps

Rentekontrakter
Terminer/futures keb

Valutakontrakter
Swaps

Rentekontrakter
Terminer/futures keb

Valutakontrakter
Swaps

Rentekontrakter
Terminer/futures keb

Valutakontrakter
Swaps

Til og med
3 maneder

Nominel Netto
veerdi markedsvaerdi

77.950 143

Over 1 ar
og til og med 5 ar

Nominel Netto
veerdi markedsveerdi
2.605.610 +12.568

Markedsveerdi af ikke
garanterede kontrakter

Positiv Negativ
144
12.568
Gennemsnitlig
markedsvzerdi
Positiv Negativ
481 353
18.496

Over 3 maneder
Til og med 1 ar

Nominel Netto
veerdi markedsveerdi
598 1
I alt 2003
Nominel Netto
veerdi markedsveerdi
78.548 144
2.605.610 +12.568
Markedsveerdi
Positiv Negativ
144
12.568

De gennemsnitlige markedsvaerdier er opgjort pé grundlag af kvartalsvise opgerelser.




SOLVENS

28

2003 2002
t.kr. t.kr.
Kernekapital efter fradrag 3.468.556 3.128.235
Ansvarlig kapital 6.069.682 5.721.021
Vaegtede poster uden for handelsbeholdningen,
herunder ikke balanceferte poster 64.044.145 49.453.976
Vaegtede poster med markedsrisiko 681.574 967.995
Vzegtede poster i alt 64.725.719 50.421.971
Solvensprocent 9,4% 11,3%
Kernekapitalens andel (Tier | Capital) 5,4% 6,2%
Ifelge lovgivningen skal solvensprocenten mindst udgere 8,0% 8,0%

™




. Solvensprocent

. Kernekapitalprocent

. Egenkapitalens forrentning fer skat

. Egenkapitalens forrentning efter skat
. Indtjening pr. omkostningskrone

. Akkumuleret nedskrivningspct.

. Avets tabs- og nedskrivningspct.

. Arets udlansvaskst

. Udlan i forhold til egenkapital

1999
10,0%
5,4%
2,7%
1,8%
1,49 kr.
0,0%
0,0%
24,4%

53,6

2000
9,0%
7,1%
6,8%
4,8%

2,48 kr.
0,0%
0,0%

18,2%

39,1

2001
10,2%
6,7%
10,3%
7,5%
3,52 kr.
0,0%
0,0%
23,4%

40,3

2002
11,3%
6,2%
13,6%
9,6%
4,37 kr.
0,0%
0,0%
24,5%

41,7

NOGLETAL

2003
9,4%
5,4%

14,3%

10,3%

4,42 kr.
0,0%
0,0%

24,1%

46,7
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PATEGNINGER

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt érsregnskabet for 2003 for Totalkredit

A/S.

/&rsregnskdbet er aflagt i overensstemmelse med Realkreditloven og Finanstilsynets regnskabs-
bestemmelser for realkreditinstitutter samt de krav Kebenhavns Fondsbers i evrigt stiller til regn-
skabsafleeggelse for udstedere af bersnoterede obligationer. Vi anser den valgte regnskabspraksis
for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2003 samt af resultatet of selskabets aktiviteter og

pengestremme for regnskabsaret 2003.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Niels Torslev

Mogens Munk Rasmussen

Formand

N. Valentin Hansen

Ole Kamstrup

Johnna Bechsofft

Taastrup, den 18. februar 2004

Direktion

Hans Henrik Andersen

Bestyrelse

Bent Naur
Naestformand

Preben Lund Hansen

Jacob Leth

Steen Larsen

Per Nykjeer

Anders Dam

Peter Engberg Jensen

Lasse Nyby

Klaus Valentin
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INTERN REVISIONS PATEGNING

32

Vi har revideret arsregnskabet for Totalkredit A/S for regnskabséret 2003.

Selskabets ledelse har ansvaret for &rsregnskabet. Vores ansvar er pé& grundlag of vores revision at
udtrykke en konklusion om &rsregnskabet.

Den udferte revision

Revisionen er udfert pa grundlag of Finanstilsynets bekendtgerelse om revisionens gennemferelse i
finansielle virksomheder og finansielle koncerner og efter danske revisionsstandarder. Under revi-
sionen har vi ud fra veesentlighed og risiko vurderet forretingsgange, den anvendte regnskabs-
praksis og foretagne sken samt efterpravet grundlaget for beleb og evrige oplysninger i arsregn-
skabet. Det er vores opfattelse, at den udferte revision giver et tilstraekkeligt grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2003 samt af resultatet of selskabets aktiviteter og pengestrem-
me for regnskabsdret 2003 i overensstemmelse med den danske lovgivnings krav il regnskabs-
afleggelsen.

Taastrup, den 18. februar 2004

Claus Okholm Kim Stormly Hansen
revisionschef vicerevisionschef



GENERALFORSAMLINGSVALGTE REVISORERS PATEGNING

Vi har revideret arsregnskabet for Totalkredit A/S for regnskabsaret 2003.

Selskabets ledelse har ansvaret for &rsregnskabet. Vores ansvar er pé& grundlag of vores revision at
udtrykke en konklusion om &rsregnskabet.

Den udferte revision

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
kraever, at vi tilretteleegger og udferer revisionen med henblik p& at opnd hej grad of sikkerhed for,
at arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation. Revisionen omfatter stikprevevis under-
sogelse af information, der understetter de i arsregnskabet anferte belab og oplysninger. Revisionen
omfatter endvidere stillingtagen til den af ledelsen anvendte regnskabspraksis og il de vaesentlige
sken, som ledelsen har udavet, samt vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet. Det
er vores opfattelse, at den udferte revision giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2003 samt af resultatet of selskabets aktiviteter og pengestrem-
me for regnskabsdret 2003 i overensstemmelse med den danske lovgivnings krav til regnskabsaf-

laeggelsen.
Taastrup, den 18. februar 2004
Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Anders O. Gjelstrup ~ Henrik Wellejus Otto Johnsen Mikael Sgrensen
statsaut. revisor statsaut. revisor statsaut. revisor statsaut. revisor
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KREDSEN AF PENGEINSTITUTTER BAG TOTALKREDIT
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Amagerbanken Aktieselskab
Amtssparekassen Fyn A/S
A/S Arbejdernes Landsbank
Bjergby-Flade Sparekasse
Bonusbanken A/S

Borbjerg Sparekasse
Broager Sparekasse

Brovst Sparekasse

Brerup Sparekasse

Danske Andelskassers Bank
Den jyske Sparekasse

DiBa Bank Aktieselskab
Djurslands Bank A/S
Dragsholm Sparekasse
Dronninglund Sparekasse
Durup Sparekasse
Egnsbank Han Herred

Fane Spare- og Laanekasse
Faster Andelskasse
Finansbanken A/S

Flemlese Sparekasse
Folkesparekassen
Forsteedernes Bank A/S
Frerup Andelskasse

Fres Herreds Sparekasse
Fraslev-Mollerup Sparekasse
Fuur Sparekasse

Galten Sparekasse
Gierlev-Enslev Sparekasse
Hadsten Bank Aktieselskab
Hals Sogns Spare- og
L&nekasse

Hellevad-@rum Sparekasse
A/S hvb Bank

Hvidbjerg Bank Aktieselskab
Hvidbjerg-@rum Sparekasse
Jelling Sparekasse

Jerslev Sparekasse

Jyske Bank A/S

Klim Sparekasse
Kreditbanken A/S

Langé Sparekasse
Lokalbanken

i Nordsjaelland A/S
Lollands Bank A/S

Lekken Sparekasse
MERKUR,

Den Almennyttige Andelskasse
Middelfart Sparekasse

A/S Morse Bank

Morsa Sparekasse

A/S Mens Bank

Merke Sogns Sparekasse
A/S Nordfyns Bank
Nordjyske Bank

A/S Nearresundby Bank
A/S Ringkjebing Bank
Ringkjebing Landbobank A/S
Rise Spare- og Lénekasse
Roskilde Bank A/S

Roslev Sparekasse
Ryomgaard og Omegns
Sparekasse

Ryslinge Andelskasse

Rende og Omegns Sparekasse
Salling Bank A/S

Sdr. Lem Andelskasse
Aktieselskabet Skjern Bank
Skaelsker Bank Aktieselskab
Snedsted-Nerhd Sparekasse
Spar Nord Bank A/S
Sparbank Vest A/S
Sparekassen Balling
Sparekassen Bredebro
Sparekassen Farse
Sparekassen Faaborg
Sparekassen Himmerland
Sparekassen Hobro

Sparekassen Hvetbo
Sparekassen i Skals
Sparekassen Kronjylland
Sparekassen Lolland
Sparekassen Legumkloster
Sparekassen Midt Vest
Sparekassen Midtfjord
Sparekassen Sjzelland
Sparekassen Sundsere
Sparekassen Thy
Sparekassen Vendsyssel
Sparekassen Vestsalling
Sparekassen Dstjylland
sparTrelleborg

St. Breandum Sparekasse
Svendborg Sparekasse A/S
Sydbank A/S
Seby-Skader-Halling
Spare- og Laanekasse
Senderha-Hersted Sparekasse
Thyholm Sparekasse
Totalbanken A/S

Tved Sparekasse

Tender Bank A/S

Ulsted Sparekasse

Vestfyns Bank A/S

Vestjysk Bank A/S

A/S Vinderup Bank

Vivild og Omegns Sparekasse
Vorbasse-Hejnsvig Sparekasse
Vordingborg Bank A/S

@. Brenderslev-Hallund
Sparekasse

Dstiydsk Bank A/S
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