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Ledelsesberetning




Hoved- og nggletal

Arets resultat
3.388 mio. kr.
(2023: 3.550 .mio. kr.)

Indteegter
5.356 mio. kr.
(2023: 5.556 mio. kr.)

Omkostninger
1.106 mio. kr.
(2023: 1.054 mio. kr.)

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING KAPITAL NEDSKRIVNINGER ORGANISATION REGNSKAB
Mio. kr.

Totalkredit 2.HALVAR 1.HALVAR 2. HALVAR

2024 2023 2022 2021 2020 2024 2024 2023
Forretningsresultat og arets resultat
Netto renteindteegter 3.759 3.743 3.871 3.716 3.544 1.924 1.835 1.889
Netto gebyrindteegter 774 812 1.136 814 698 375 399 395
Nettorente vedrgrende kapitalisering 1.047 701 -389 -252 -201 552 495 357
Nettoindteegter vedrarende fordelsprogram -466 -268 -287 -269 -441 -239 -227 -119
Handels-, beholdnings- og gvrige indteegter 242 569 -159 -108 -1 58 184 368
Indtaegter 5.356 5.556 4173 3.901 3.598 2.670 2.686 2.890
Omkostninger 1.106 1.054 981 938 865 572 534 509
Forretningsresultat far nedskrivninger 4.250 4.504 3.192 2.964 2.733 2.098 2.152 2.382
Nedskrivninger pa udlan 125 104 27 155 277 37 88 29
Resultat for skat 4.125 4.401 3.166 2.809 2.456 2.060 2.065 2.353
Skat 737 851 452 395 371 350 387 464
Arets resultat 3.388 3.550 2.714 2.414 2.085 1.692 1.696 1.889
Rente af hybrid kernekapital, der ikke er indregnet i re- 283 266 146 200 194 161 122 144
sultatet
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INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING KAPITAL NEDSKRIVNINGER ORGANISATION REGNSKAB

Mio. kr.
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 | 31.12.2024 30.06.2024

Balance i

Aktiver
S a m m e n d ra g Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 30.455 23.983 18.790 20.152 31.346 30.455 21.179
Realkreditudlan til dagsveerdi 868.366 818.473 774.333 852.688 815.067 868.366 827.406
Resultat i % af gennem- Obligationer til dagsvaerdi 99.092 65.073 65.360 79.096 74.452 99.092 84.198
snitlig egenkapital (RoE) Q@vrige aktiver 2.185 2.937 2.137 1.031 1.185 2.185 2.216
8,2% Aktiver i alt 1.000.099 910.466 860.620 952.967 922.050 | 1.000.099 934.999
(Ultimo 2023: 9,4%)
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 941.740 855.665 812.016 903.688 877.976 941.740 879.111
Udstedte obligationer til dagsveerdi 2.106 2.496 2.950 3.728 4.751 2.106 2.296
Omkostningsprocent Andre passiver 10.615 9.769 6.404 4.825 4.817 10.615 9.509
(ZL;IIt,i:Zozozs: 19,0%) Efterstillede kapitalindskud 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
Egenkapital 43.638 40.536 37.249 38.726 32.506 43.638 42.084
Passiver i alt 1.000.099 910.466 860.619 952.967 922.050 | 1.000.099 934.999
NGGLETAL
Nedskrivningsprocent Arets resultat i % p.a. af gennemsnitlig
0,02% egenkapital’ 8,2 9,4 8,0 7.5 6,9 8,2 8,3
(Ultimo 2023: 0,01%) Omkostninger i % af indteegter 20,7 19,0 23,5 24,0 24,0 20,7 19,9
Arets nedskrivningsprocent 0,02 0,01 0,00 0,02 0,03 0,02 0,01
Kapitalprocent 27,9 28,1 27,9 27,1 26,2 1 28,4
Egentlig kernekapitalprocent 24,2 24,1 23,3 22,3 21,3 24,2 24,5
Solvensbehov 10,9 10,8 11,3 11,6 11,4 10,9 10,5
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 227 248 249 241 233 227 236

' Arets resultat i % af gennemsnitlig egenkapital" viser resultat i forhold til egenkapital. Resultatet svarer til det regnskabsmaessige resultat fratrukket renteudgifter til den hybride ker-
nekapital
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Totalkredits
forretningsmodel

Vi vil sammen med vores partnere fortsat fokusere pa at
gere en forskel for kunderne gennem attraktive vaerditilbud
og effektive Igsninger. Vi vil udvikle og udbygge
samarbejdet, sa vi og vores partnere ogsa fremadrettet star
steerkt sammen. Som foreningsejet virksomhed har vi et
steerkt udgangspunkt, som kan sikre, at pengeinstitutterne
og kunderne oplever en troveerdig og ansvarlig partner.
Dette kommer til udtryk i de provisioner, der tilbageferes til
pengeinstitutterne, og de KundeKroner, der gives tilbage til
kunderne.
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INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING

Partnersamarbejde

Hos Totalkredit tror vi pa, at den bedste radgivning er den, kun-
derne far af deres lokale radgivere, der kender dem, deres gko-
nomi og deres lokalomrade bedst. Den opfattelse deler vi med
de 41 banker, sparekasser og andelskasser, der i et unikt sam-
arbejde udger Totalkredit.

Partnerskabet med de samarbejdende pengeinstitutter i Total-
kredit er fundamentet i vores indsats for at bidrage til udvikling
og veere til stede med billige, sikre l1an i hele Danmark til hver en
tid. Totalkredit-samarbejdet er staerkt, og partnertilfredsheden er
fortsat hgj. Vi er optaget af, sammen med de samarbejdende
pengeinstitutter, der har den primaere kontakt til kunderne, at
veere der for kunderne, ogsa i vanskelige tider.

| september 2024 indgik Totalkredit en tilsagnsaftale med Kon-

kurrence- og Forbrugerstyrelsen, som supplerer den aftale, der
ligger til grund for Totalkredit-samarbejdet. Dermed er der skabt
klarhed om rammerne for samarbejdet.

Forretningskoncept

Totalkredit er et 100% ejet datterselskab af Nykredit Realkredit
A/S og en essentiel del af koncernens "Winning the Double 2.0"-
strategi. Totalkredit formidler |an til private boligejere og er-
hvervsejendomme gennem sine partnere (de lokale og lands-
daekkende pengeinstitutter) samt Nykredit Realkredit A/S.

Udlanet finansieres gennem obligationsudstedelse, der sker ved
koncernintern funding mellem Totalkredit A/S og Nykredit Real-
kredit A/S.

Totalkredits forretningskoncept bygger pa, at de samarbejdende
pengeinstitutter har ansvaret for kundebetjening samt en reekke
outsourcede ydelser sasom AML og nadlidende kunder, mens
de ogsa daekker en andel af tabsrisikoen pa lanebestanden.
Risikoafdaekningen foregar pa privatlan via en aftale med part-
nerne, hvorefter realiserede tab — svarende til den kontante del

KAPITAL NEDSKRIVNINGER ORGANISATION REGNSKAB

af lanet, der er placeret ud over 60% af ejendommens bela-
ningsvaerdi pa lanudmalingstidspunktet — modregnes i fremtidige
provisionsbetalinger fra Totalkredit til pengeinstitutterne.

Kundefordele

Nykredit-koncernen og dermed Totalkredit er ejet af Forenet
Kredit — en forening af kunder. Siden 2017 har Nykredit-koncer-
nen hvert ar, med tilskud fra Forenet Kredit, givet KundeKroner
til kunder med et Totalkredit-lan.

KundeKroner er en rabat pa bidragsbetalingen pa realkreditlan il
private boligejere. Dette ger, at Totalkredit er billigst pa langt de
fleste udbudte produkter.

ErhvervsKroner er en rabat, som bl.a. gives til erhvervskunder i

Totalkredit. Satsen udger 0,15% p.a. af restgaelden, svarende til
375 kr. pr. kvartal pr. lant mio. kr. ErhvervsKroner er garanteret

frem til og med 2025.

XXX

Forhgjelse af KundeKroner
Nykredit-koncernen har i 2025 valgt at forhgje KundeKro-
ner til private boligejere fra 0,20% arligt til 0,25% arligt frem
til og med 2028 svarende til i alt 2.500 kr. om aret pr. lant
million
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Faelles it-platform

Totalkredit-feellesskabet arbejder kontinuerligt pa at udvikle
fremtidens feelles it-platform, som skal sikre, at hele partnerska-
bet star staerkere i forhold til at tilbyde kunderne en endnu bedre
radgivning og de bedste muligheder for boligfinansiering. Ster-
stedelen af Totalkredits lanesager handteres nu i de nye bolig-
universer gennem pengeinstitutternes datacentraler. Dette giver
radgiverne bedre veerktgjer og mere effektiv sagsbehandling,
hvilket er til fordel for kunderne. Dermed far kunderne adgang til
forbedrede digitale lgsninger via pengeinstitutternes mobilbanker
og platformen Mit Hjem, hvor de kan finde information om deres
bolig og Totalkreditlan samt falge boligmarkedet i deres lokalom-
rade, herunder boliger til salg.

Erhverv

| 2024 har Totalkredit oplevet vaekst inden for erhvervslan, som
tilbydes til virksomheder inden for kontor og forretning, boligud-
lejning samt industri og handveerk. Partnerinstitutterne har vist
stor opbakning og benytter aktivt erhvervssamarbejdet. De for-
ste lan til andelsboligforeninger er blevet udbetalt i 2024, hvilket
markerer en milepzel for Totalkredit.

Der arbejdes kontinuerligt pa at forbedre processerne og it-un-
derstattelsen af pengeinstitutternes formidling af Totalkredit Er-
hvervslan. | 2024 er der implementeret betydelige systemmaes-
sige forbedringer, som bidrager til en mere effektiv og stremlinet
laneproces.

Baeredygtige initiativer

Baeredygtighed er blevet en vigtig del af vores arbejde, og vi ar-
bejder pa tvaers af hele koncernen med at understgtte samfun-
dets granne omstilling. | Totalkredit har vi lanceret en reekke
grgnne initiativer, som skal ggre det nemmere og billigere for
kunderne at treeffe granne valg.

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL

Med Energiberegneren far kunderne hurtigt og nemt en idé om,
hvilke energiforbedringer de med fordel kan undersgge nzer-
mere. Kunderne kan ogsa genberegne husets energi eller fa
estimeret et energimaerke. Med et Totalkredit Energi- og Klima-
tjek far kunderne besag af en energikonsulent, som radgiver og
giver konkrete forslag til energiforbedringer, vedligeholdelsesar-
bejder og klimatilpasning af boligen. Kunderne kan fa rabat pa
deres Energi- og klimatjek, fordi Totalkredit modtager et grgnt til-
skud fra Forenet Kredit.

Totalkredit giver 10.000 kr. i kontant tilskud til kunder, som
skifter deres olie- eller gasfyr ud med en varmepumpe. Til-
skuddet er muligt, fordi Totalkredit modtager et grgnt tilskud
fra Forenet Kredit. Kunder med olie- eller gasfyr kan fa et
Fyr dit fyr-lan pa favorable vilkar, hvis de skifter til en grgn-
nere varmekilde. Konkret slipper kunderne for at betale etab-
leringsgebyrer og tinglysningsafgift. Kunder, der gnsker at
skifte fyret ud med en Iuft til vand-varmepumpe, kan som no-
get seerligt fa et 'all inclusive’-tilbud, hvor kunden bl.a. kan fa
radgivning og hjeelp fra en fast varmepumperadgiver fra
NRGi. Tilbuddet omfatter alt under hele forlgbet: Fra besgg
af ekspert, som hjeelper med at vaelge og bestille den rigtige
varmepumpe, til levering og installation, samt gennemgang
og et arligt servicetjek de farste to ar.

Vi er til stede i hele landet, og det gaelder ogsa omrader, der er
pavirket af klimaforandringer. Vi tilbyder i dag veerktgjer til bl.a.
energi- og klimaoptimering. Kunder med Totalkreditlan kan fx
bestille et Totalkredit Energi- og Klimatjek af deres bolig til en fa-
vorabel pris. Med et Energi- og Klimatjek bliver boligen gennem-
gaet af en energikonsulent fra NRGi, som udarbejder en rapport
med forslag til energirenovering, vedligeholdelse og klimasikring
af boligen.

BERETNING

KAPITAL

NEDSKRIVNINGER ORGANISATION
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Regnskabs-
beretning

Udvikling i 2024

Totalkredit leverede et meget tilfredsstillende resultat for
2024 pa 3.388 mio. kr. (2023: 3.550 mio. kr.). Resultatet er
positivt pavirket af hgjere nettorente vedrgrende kapitalise-
ring men negativt pavirket af lavere handels-, beholdnings-
og gvrige indteegter.

Arets start var praeget af en opbremsning af boligmarke-

det som fglge af de nye boligskatter. | efterfglgende kvar-
taler kom der imidlertid gang i boligmarkedet igen. Samti-
dig har opkonverteringsaktiviteten, der tidligere har redu-
ceret kundernes restgeeld, veeret aftagende.

Udviklingen og indtjeningen i 2024 har veeret meget tilfreds-
stillende, ikke mindst som fglge af kundernes staerke gko-
nomi, hvilket har medfert lave nedskrivninger.

Det steerke samarbejde mellem Totalkredit og pengeinsti-
tutterne er en medvirkende arsag til, at der i 2024 er skabt
et bruttoudlan for ca. 163 mia. kr. Der er mere end
900.000 boligejere, der har lan i Totalkredit. | 2024 har
Totalkredit opnaet et samlet realkreditudlan pa mere end
900 mia. kr.

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING

Indtagter
De samlede indteegter udgjorde 5.356 mio. kr. i 2024 (2023:
5.556 mio. kr.).

Netto renteindtaegter steg til 3.759 mio. kr. i 2024 (2023: 3.743
mio. kr.), drevet af stigende realkreditudlan. Netto gebyrindteeg-
ter faldt til 774 mio. kr. (2023: 812 mio. kr.), hvilket primeert skyl-
des lavere realkreditaktivitet end i 2023 for bade privat og er-
hverv.

Nettorente vedrgrende kapitalisering, der bl.a. omfatter forrent-
ning af egenkapital, har udgjort en indtaegt pa 1.047 mio. kr.
(2023: 701 mio. kr.). Udviklingen er iszer en effekt af et sendret
renteniveau.

Nettoindtaegter vedrgrende fordelsprogrammer, der omfatter
KundeKroner, udgjorde en omkostning pa 466 mio. kr. i 2024
(2023: en omkostning pa 268 mio. kr.).

Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter udgjorde 242 mio.
kr. (2023: 569 mio. kr.). Posten vedrgrer kursreguleringer af be-
holdningen af egne obligationer som fglge af indsnaevring af
kursspeend. Faldet i 2024 kan delvist henfares til et lavere rente-
niveau.

KAPITAL NEDSKRIVNINGER ORGANISATION REGNSKAB

Omkostninger

De samlede omkostninger udgjorde 1.106 mio. kr. (2023: 1.054
mio. kr. Stigningen i omkostninger skyldes primeert Ignstigninger
og generelle inflationsdrevne prisstigninger. Herudover har peri-
oden budt pa flytteomkostninger i forbindelse med nyt hoved-
kvarter samt @ggede investeringer i digitalisering og it, hvilket bl.a.
indebeerer stgrre investeringer i it-infrastruktur. De @gede om-
kostninger til bl.a. lgnstigninger er delvist mitigeret via effektivi-
seringer og tilbageholdenhed samt lavere bidrag til afviklingsfor-
muen.

Det gennemsnitlige antal fuldtidsbeskeaeftigede udgjorde 227
(2023: 248).

Arets resultat

3.388 mio. kr.

(2023: 3.550 mio. kr.)
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Nedskrivninger

Nedskrivninger pa udlan udgjorde 125 mio. kr. (2023: 104 mio.
kr.), svarende til en nedskrivningsprocent pa 0,02 (2023: 0,01%).
Nedskrivningerne er baseret pa Totalkredits nedskrivningsmo-
deller, der er pavirket af stigende huspriser.

Kreditkvaliteten vurderes fortsat at veere tilfredsstillende og ned-
skrivningerne ligger pa et lavt niveau grundet den fortsat steerke
udvikling i dansk gkonomi og kundernes gode kreditkvalitet. Det
danske ejendoms- og arbejdsmarked star fortsat steerkt, men det
geopolitiske og makrogkonomiske landskab er dog usikkert.
Derfor anvender Totalkredit fortsat vaesentlige post-model-
adjustments og stress i nedskrivningsberegningerne.

Skat

Skat af arets resultat er beregnet til 737 mio. kr. (2023: 851 mio.
kr.). Som falge af seerskatten pa finanssektoren, blev skattepro-
centen i 2024 haevet til i alt 26% (2023: 25,2%).

Udbytte

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingens godkendelse, at
der ikke udloddes udbytte for 2024.

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL

Resultat for 2. halvar 2024 i for-
hold til 1. halvar 2024

Resultat efter skat udgjorde 1.692 mio. kr. i 2.
halvar 2024 (1. halvar 2024: 1.696 mio. kr.).

Indteegter udgjorde 2.670 mio. kr. i 2. halvar 2024
(1. halvar 2024: 2.686 mio. kr.). Indtaegterne er po-
sitivt pavirket af nettorenter vedrgrende kapitalise-
ring og negativt pavirket af lavere indteegter fra han-
dels-, beholdnings- og gvrige indtaegter.

Omkostningerne udgjorde 572 mio. kr. (1. halvar
2024: 534 mio. kr.).

Nedskrivninger pa udlan udgjorde 37 mio. kr. i 2.
halvar 2024 (1. halvar 2024: 88 mio. kr.).

BERETNING

KAPITAL

NEDSKRIVNINGER ORGANISATION
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Balance
Totalkredit er Danmarks starste realkreditinstitut inden for udlan
til ejerboliger.

Udlansbestanden malt til nominel veerdi steg til 907,5 mia. kr.
(ultimo 2023: 878,5 mia. kr.). Stigningen skyldes primaert en sti-
gende aktivitet i 2. halvar som fglge af fald i renten, hgj beskeefti-
gelse og en steerk gkonomi i husholdningerne.

Totalkredits bruttonyudlan i 2024 udgjorde ca. 163 mia. kr. (ul-
timo 2023: 162 mia. kr.), hvoraf ca. 23,7 mia. kr. vedrgrer udlan
formidlet af Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S.

Udvikling i bestand (nominel vaerdi), mia. kr.

866 877 878 907
798
-

2020 2021 2022 2023 2024

Fast rente ®Variabel rente

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL

Belaningsgrader (LTV)

BERETNING

Udlansbestandens gennemsnitlige LTV (loan-to-value), beregnet

som den yderste udlanskrone i hver ejendom, 1a pa 59% i 2024
(ultimo 2023: 58%). Stigningen i LTV er primeert drevet af de fal-

dende renter i 2024.

Pa den del af udlansbestanden, der er finansieret med seerligt
daekkede obligationer, skal der stilles supplerende sikkerhed
over for obligationsejerne, nar belaningsgraden (LTV) overstiger

de fastsatte graenser, som er 80% for ejerboliger og 75% for fri-

tidshuse. Behovet for supplerende sikkerhed har i gennemsnit
udgjort 3,2 mia. kr. i 2024 (gennemsnit 2023: 1,5 mia. kr.).

Den supplerende sikkerhed tilvejebringes primeert ved at inve-
stere dele af kapitalgrundlaget, i seerligt sikre aktiver.

Udvikling i belaningsgrad (LTV), procent

67
60
54

2020 2021 2022

58

2023

59

2024

KAPITAL

NEDSKRIVNINGER ORGANISATION
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Lan fra moderselskabet

Funding af realkreditlan sker via lan fra moderselskabet, Nykre-
dit Realkredit A/S, og udgjorde 941,7 mia. kr. (Ultimo 2023:
855,3 mia. kr.).

Totalkredit har endvidere 1an for i alt 2 mia. kr. i form af efterstil-
lede kapitalindskud. Hertil kommer hybrid kernekapital, der er en
del af egenkapitalen, pa 4,0 mia. kr.

Aktiver og passiver
Aktiverne i Totalkredit er i al veesentlighed sammensat af tre po-
ster bestaende af realkreditudlan til dagsvaerdi pa 868,4 mia. kr.

(Ultimo 2023: 818,5 mia. kr.), obligationsbeholdning pa 99,1 mia.

kr. (Ultimo 2023: 65,1 mia. kr.) og tilgodehavender hos kreditin-
stitutter pa 30,5 mia. kr. (Ultimo 2023: 24,0 mia. kr.).

Passiverne er i hovedposter primaert sammensat af geeld til mo-
derselskabet Nykredit Realkredit A/S pa i alt 941,7 mia. kr. (Ul-
timo 2023: 855,3 mia. kr.), egenkapital pa 43,6 mia. kr. (Ultimo

2023: 40,5 mia. kr.) og egne udstedte obligationer pa 2,1 mia. kr.

INDHOLD

HOVEDTAL

FORRETNINGSMODEL

BERETNING

KAPITAL

NEDSKRIVNINGER ORGANISATION
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Forventninger til 2025
|1 2025 forventer Totalkredit et resultat efter skat i ni-
veauet 2,75-3,25 mia. kr.

Forventningerne til arets resultat efter skat baserer
sig pa felgende antagelser:

Totalkredit A/S forventer lavere indteegter,
grundet lavere nettorente vedrgrende ka-
pitalisering som folge af det lavere renteni-
veau.

Omkostningerne forventes at falde som
folge af, at der ikke lzengere skal bidrages
til afviklingsformuen.

Nedskrivningerne forventes at vaere hg-
jere end de ekstraordinaert lave niveauer i
de seneste ar.

De veesentligste usikkerhedsfaktorer vedrgrende
forventningerne til 2025 relaterer sig til behold-
ningsindtjeningen samt nedskrivninger pa udlan.

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING

Sarlige regnskabsmaessige forhold
Der har ikke veeret seerlige regnskabsmaessige forhold i 2024.

@vrige forhold

AEndringer til direktion

Den 1. februar 2024 indtradte Maiken Moltke Olesen som admi-
nistrerende direkter i Totalkredit. Direktionen blev samme dato
udvidet med Iben Rohde, leder af Forretningsudvikling og opti-
mering i Totalkredit, og Nicolaj Legind Jensen, leder af Funding
& Kapital i Nykredit.

Administrerende direkter Pernille Sindby fratradte sin stilling den
1. februar 2024 og indtradte efterfalgende i Totalkredits besty-
relse. | juli 2024 mistede vi direktgr Mathias Skou, som des-
veerre gik bort.

Tilsagnsaftale
Totalkredit har i september 2024 indgaet en tilsagnsaftale med
Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen.

Vasentlige risici

Forretningsaktiviteterne samt placeringen af investeringsbehold-
ningen medfgrer, at Totalkredit er eksponeret mod kredit-, mar-
keds-, likviditets- og operationelle risici, herunder it- og compli-
ancerisici.

Idet Totalkredit hovedsageligt yder realkreditlan mod pant i fast
ejendom, er kreditrisiko Totalkredits primaere risiko. Totalkredits
realkreditudlan er reguleret af balanceprincippet, der saetter
greenser for de finansielle risici, som Totalkredit ma patage sig
mellem langivning og finansiering. Det betyder, at Nykredits
rente-, valuta- og likviditetsrisici i forbindelse med realkreditudlan
og funding heraf generelt er begraensede. Likviditets- og mar-
kedsrisikoen begreenses yderligere af loven om regulering af re-
finansieringsrisiko, der sikrer refinansiering af realkreditudlan i
seerlige situationer.

KAPITAL NEDSKRIVNINGER ORGANISATION REGNSKAB

Markedsrisiko er risikoen for tab som felge af bevaegelser pa de
finansielle markeder og omfatter rente-, rentespaends-, valuta-,
aktie- og volatilitetsrisici. De samlede positioner med markedsri-
siko bliver i Totalkredit inddelt i handelsbeholdninger og anlaegs-
beholdninger afhaengigt af formalet med en given position. Total-
kredits markedsrisiko stammer iszer fra udstedelse og indfrielse
af realkreditobligationer samt fra placering af egenkapitalen. To-
talkredit investerer primeert i danske stats- og realkreditobligatio-
ner udstedt i DKK og i mindre omfang i daekkede obligationer
udstedt i EUR. Den risiko, der opstar i denne forbindelse, er ho-
vedsageligt rente- og rentespaendsrisiko.

Kredit-, markeds- og operationelle risici afdaekkes ved at holde
tilstreekkelig kapital, mens likviditetsrisiko afdaekkes ved at holde
en passende likviditetsbeholdning.

Der henvises i gvrigt til note 22 risikostyring

Usikkerhed ved indregning og

maling

Maling af visse aktiver og forpligtelser er baseret pa regnskabs-
meaessige skon, der foretages af koncernens ledelse.

De omrader, som indebzerer antagelser og sken, der er vaesent-
lige for regnskabet, omfatter nedskrivninger pa udlan og tilgode-
havender samt vaerdiansaettelse af unoterede finansielle instru-

menter, herunder swaps, jf. beskrivelse i (note 1), anvendt regn-
skabspraksis, hvortil der henvises.

Begivenheder efter regnskabsarets af-
slutning

Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder frem til offentlig-
gerelsen af arsrapporten for 2024, der har indflydelse pa Total-
kredits gkonomiske stilling.
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Kapital og
solvens

Egentlig kernekapital-
procent

24,2%

(Ultimo 2023: 24,1%)

Kapitalprocent
27,9%
(Ultimo 2023: 28,1%)

Solvensbehov
10,9%
(Ultimo 2023: 10,8%)

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING

Egenkapital og kapitalgrundlag
Totalkredits egenkapital udgjorde 43.638 mio. kr. i 2024, sva-
rende til en stigning pa 3.102 mio. kr. siden ultimo 2023.

| den regnskabsmaessige egenkapital indgar hybrid kernekapi-
tal pa 4 mia. kr. Solvensmaessigt indgar den hybride kernekapi-
tal ikke i den egentlige kernekapital (CET1), men i kernekapita-
len.

Totalkredit er som datterselskab af Nykredit Realkredit A/S om-
fattet af koncernens kapitalpolitik og kapitalstyring. For at sikre
fleksibilitet og handlefrihed i koncernen koncentreres kapitalbe-
redskabet i videst muligt omfang i moderselskabet Nykredit Re-
alkredit A/S. Det er en central del af koncernens kapitalpolitik,
at datterselskaberne kan tilfgres kapital efter behov. Det sikres
labende, at der er en forsvarlig kapitalisering af Totalkredit in-
den for koncernen.

KAPITAL NEDSKRIVNINGER ORGANISATION REGNSKAB
Mio. kr.
Totalkredit
Kapital og solvens 31.12.2024 31.12.2023
Egenkapital 43.638 40.536
Hybrid kernekapital -4.011 -4.014
@vrige fradrag -245 -90
Fradrag i den egentlige kernekapital -13 -12
Egentlig kernekapital 39.369 36.420
Hybrid kernekapital 4.000 4.000
Kernekapital 43.369 40.420
Efterstillet kapitalindskud 2.000 2.000
Kapitalgrundlag 45.369 42.420
Egentlig kernekapitalprocent 24,2 241
Kernekapitalprocent 26,7 26,7
Kapitalprocent 27,9 28,1
Solvensbehov (Sgjle | og Sgijle II), % 10,9 10,8
Kreditrisiko 147.562 137.917
Markedsrisiko 6.292 5722
Operationel risiko 8.520 7.295
Risikoeksponeringer i alt 162.374 150.935
Arsrapport 2024 — Totalkredit A/S 13/68



Kapital og solvens

Totalkredits kapitalgrundlag omfatter egentlig kernekapital
(CET1), hybrid kernekapital og supplerende kapital efter fra-
drag.

Risikoeksponeringerne udgjorde 162,3 mia. kr. ultimo 2024 (ul-
timo 2023: 151,0 mia. kr.). Med et kapitalgrundlag pa 45,4 mia.
kr. svarer det til en samlet kapitalprocent pa 27,9% (ultimo
2023: 28,1%).

Den egentlige kernekapitalprocent udgjorde 24,2% (ultimo
2023: 24,1%).

Risikoeksponeringer er generelt steget de seneste ar som fglge
af udlansvaekst. Lave restancer og en arreekke med stigende
priser pa ejendomsmarkedet har medvirket til at begraense stig-
ningen i risikoeksponeringer. Det hgjere renteniveau i 2023-
2024 har ligeledes begreenset stigningen, som falge af at den
veerdiregulerede restgeeld pa realkreditudlan er faldet.

Egentlig kernekapital udgjorde 39,3 mia. kr. ultimo 2024 (ultimo
2023: 36,4 mia. kr.). Hybrid kernekapital udgjorde 4,0 mia. kr.
ultimo juni 2024 (ultimo 2023: 4,0 mia. kr.). Efterstillet kapital-
indskud udgjorde 2,0 mia. kr. (ultimo 2023: 2,0 mia. kr.).

I henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og di-
rektionen sikre, at Totalkredit har et tilstraekkeligt kapitalgrund-
lag. Det er den kapital, som ledelsen vurderer, der som mini-
mum kreeves for at daekke alle veesentlige risici. Det udgjorde
10,9% af Totalkredits risikoeksponeringer ultimo 2024, sva-
rende til solvensbehovet.

Hojt sikkerhedsgrundlag

Det danske realkreditsystem er reguleret i lov om finansiel virk-
somhed, lov om realkreditudlan og realkreditobligationer samt
obligationsbekendtggrelsen. Lovgivningen seetter en gvre
greense for belaning af ejendomme, ligesom der er lovkrav om
sikring af pant i fast ejendom. Dette resulterer i et haijt sikker-
hedsgrundlag og dermed et begraenset tab.

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL

Balanceprincip

Realkreditudlan og den tilhgrende funding er reguleret af balan-
ceprincippet. Balanceprincippet saetter graenser for de finan-
sielle risici, som Totalkredit A/S ma patage sig mellem langiv-
ning og finansiering.

Et realkreditinstitut kan vaelge mellem at anvende det specifikke
eller det overordnede balanceprincip. Totalkredit A/S har valgt
at anvende det overordnede balanceprincip, men opererer in-
ternt efter et regelsaet, der er betydeligt strammere end det spe-
cifikke balanceprincip.

Balanceprincippet indebzerer i praksis, at Totalkredit A/S har en
ubetydelig rente-, valuta- og likviditetsrisiko i forbindelse med
realkreditudlan og funding heraf. Likviditets- og markedsrisikoen
begraenses yderligere af loven om regulering af refinansierings-
risiko, der sikrer refinansiering af realkreditlan i seerlige situatio-
ner. Totalkredits udlan er saledes primeert karakteriseret ved
kreditrisiko.

Risikostyring

Totalkredit A/S fokuserer pa at have en risikostyring, der sikrer
overensstemmelse mellem risikoprofil, risikoappetit og geel-
dende lovgivning, samt at have en robust kapitalstruktur. Risi-
kostyringen skal sikre finansielle lgsninger, som er holdbare pa
bade kort, mellemlangt og langt sigt.

Totalkredits risikostyring er naermere beskrevet i note 22. En
mere detaljeret gennemgang af koncernens kapital- og risiko-
politik findes i rapporten Risiko- og kapitalstyring 2024, der fin-
des pa nykredit.com/risikoogkapitalstyring

BERETNING
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https://www.nykredit.com/en-gb/investor-relations/financial-reporting/2023/

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING KAPITAL NEDSKRIVNINGER ORGANISATION REGNSKAB

Ratingoversigt Tilsynsdiamant for realkreditinstitutter

En samlet oversigt over Nykredits ratings hos S&P og Fitch fin- Pejlemzerke Definition 31. december 2024 Begransning

des pa Nykredits investorsider pa nykredit.com/rating Udlansvaekst i segment

Udlansvaekst ma ikke overstige 15% arligt.

Tilsynsdiamant Privat 3.1% 15.0%
Totalkredit opfylder alle tilsynsdiamantens pejlemaerker Lantagers renterisiko Andelen af lan, hvor LTV overstiger 75% af l&-
pr. 31. december 2024. negraensen, og hvor renten kun er last op til to
ar, ma maksimalt udgare 25% af den samlede

Privat og boligudlejning udlansportefalje. 12,5% 25,0%
Afdragsfrihed Andelen af afdragsfrie lan til ejerboliger og fri-

tidshuse i LTV-bandet over 75% af lanegraen-
sen ma maksimalt udgere 10% af det samlede
Privat udlan. 4,7% 10,0%

Lan med kort rente Andelen af lan, som refinansieres, skal vaere

Refinansiering (arligt) mindre end 25% arligt og mindre end 12,5% pr. 10,6% 25,0%
Refinansiering (kvartalsvist) kvartal. 4,5% 12,5%
Store eksponeringer Summen af de 20 stgrste engagementer skal

Udlan i forhold til egenkapital veere mindre end egenkapitalen. 7,0% 100,0%
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Nedskrivninger
pa udlan

Totalkredits krediteksponeringer bestar af realkreditudlan,
der er kendetegnet ved sikkerhedsstillelse i fast ejendom,
hvilket giver en lav kreditrisiko. Kreditrisiko vedrgrende real-
kreditudlan er typisk kendetegnet ved en stabil udvikling.

Nedskrivninger pa udlan udgjorde 125 mio. kr. (2023: 104
mio. kr.), svarende til en nedskrivningsprocent pa 0,02%
(2023: 0,01%). Nedskrivningerne er baseret pa Totalkredits
nedskrivningsmodeller, der er pavirket af kommende ny
LGD-model for privat, som felge af skeerpede krav, der
medfarer hgjere LGD. Kreditkvaliteten vurderes fortsat at
veere tilfredsstillende.

Arets konstaterede tab udgjorde i alt 163 mio. kr. (2023:
173 mio. kr.), hvoraf 84 mio. kr. (2023: 88 mio. kr.) blev
daekket af pengeinstitutterne ved modregning i provisioner
eller garantistillelse. De konstaterede tab svarer til en tabs-
procent i forhold til udlanet pa 0,02% (2023: 0,01%). De
konstaterede tab er beskedne i forhold til udlansportefaljens
starrelse.

De samlede nedskrivninger pa udlan (korrektivkonto) ud-
gjorde i alt 1.795 mio. kr. (2023: 1.733 mio. kr.), hvilket sva-
rer til 0,22% af udlanet (2023: 0,21%).

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING

ESG

ESG medfarer bade transitoriske og fysiske risici, som medfg-
rer en gget tabsrisiko. De transitoriske daekker over risikoen for-
bundet med regulering i form af CO2 afgifter og bygningsdirekti-
vet, som rammer erhvervskundernes kreditbonitet. Fysiske risici
daekker over risikoen forbundet med det ekstreme vejr, der fore-
kommer oftere. Her er seerligt private kunder med ejendomme
beliggende i omrader, der er udsat for stormflod pavirket, da der
er risiko for at deres ejendomme falder i veerdi i en arraekke ef-
ter stormfloden. Dette pavirker dermed ogsa deres kreditboni-
tet. Derfor er der samlet reserveret 219 mio. kr. til handtering af
denne risiko.

Geopolitiske forhold

De geopolitiske forhold og de globale gkonomier har de senere
ar veeret udfordret og er det til dels stadig. Forholdene forventes
pa sigt at kunne pavirke kreditboniteten pa visse kunder gen-
nem lavere gkonomisk vaekst, rentes forhold, udvikling i huspri-
ser og inflation. Totalkredit har derfor nedskrivningsreservatio-
ner til at mitigere denne risici handteret via stress i nedskriv-
ningsmodellerne.

Totalkredits nyeste vurdering af privatkunder viser, at de har
klaret sig godt igennem de senere ar med hgj inflation og sti-
gende renter. Ligeledes har arbejdslgsheden vist sig stort set at
veere upavirket og ejendomspriserne er fortsat stigende. Dette
har yderligere styrket privatkundernes robusthed over for sti-
gende inflation og renteniveau. Derfor er det ledelsesmaessige
skan henset til privatkunders udfordringer med radighedsbelab
udfaset pr. 4. kvartal 2024.

KAPITAL
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Makrogkonomiske modeller

Totalkredits nedskrivningsmodeller indeholder fremadskuende
makrogkonomiske scenarier i nedskrivningsberegningerne.
Scenarierne afspejler usikkerheden forbundet med gkonomiens
udvikling og indeholder bade bedre og forringede udsigter. Sce-
narierne er opdateret ved udgangen af 2024 til at afspejle opda-
terede makrogkonomiske forhold og andre afledte markedsfor-
hold, som forventes at pavirke, og til dels allerede har pavirket,
gkonomien. Hovedscenariet skal afspejle det gkonomiske miljg.
Hovedscenariet vaegtes med 60%. | hovedscenariet i nedskriv-
ningsmodellerne forventes en BNP-vaekst pa 1,5% og en stig-
ning i huspriser pa 4,1% i 2025. Ved udgangen af 2023 var for-
ventningerne i hovedscenariet en BNP-veekst pa 2,3% og en
stigning i huspriser pa 3,9% i 2024.

Det forveerrede scenarie forventes i modellerne at materialisere
sig med en vaegt pa 20%. | dette scenarie forventes et BNP-fald
pa 0,3% og et fald i huspriser pa 5,7% i 2025.

Det forbedrede scenarie tillzegges en vaegt pa 20% og er base-
ret pa observerede makrogkonomiske forhold pa regnskabs-
tidspunktet. Her benyttes saledes realiserede niveauer for ren-
ter, BNP, huspriser og ledighed.

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING

Post-model adjustments

Ledelsen anvender post-model adjustments (PMA), nar korrek-
tioner og rettelser til forudsaetninger bag nedskrivningsmodel-
lerne fastseettes. Ultimo 2024 udgjorde disse post-model adjust-
ments 455 mio. kr.

Bagvedliggende arsager, fx konjunkturaendringer og juridiske
og procesmaessige forhold, vil generelt kunne pavirke kreditrisi-
koen ud over det resultat, der fremkommer pa basis af de mo-
delberegnede nedskrivninger.

Samtidig kan lokale geografiske forhold, interne procesrisici
samt den Igbende overvagning af udlansportefeljen afspejle
forhold, som makrogkonomiske fremskrivninger ikke kan fange.
Skennene justeres og evalueres lgbende. For hvert skan plan-
lzegges udfasning eller indbygning af modellerne, safremt det er
ngdvendigt.

De samlede post-model-adjustments er reduceret i labet af
2024 eftersom risici lsbende revurderes og bygges ind i ned-
skrivningsmodellerne. Specielt privatkunders robusthed overfor
rentestigninger og arbejdslgshed har medfert tilbagefarsler i
2024.

KAPITAL NEDSKRIVNINGER ORGANISATION REGNSKAB

Stgrrelsen af disse post-model adjustments vises nedenfor:

Mio. kr.

Totalkredit
Specifikke makrogkonomiske

risici og procesmassige forhold 31.12.2024 31.12.2023

Geopolitisk uro - 332
Makrogkonomiske risici i alt - 332
Procesrelateret 5 236
Modeleendringer 170 -
ESG 219 50
Andet (resultater af controlling, hair-

cuts mv.) 61 118
Procesmaessige forhold i alt 455 404
Post-model adjustments i alt 455 736
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. . Baredygtighedsrapportering og oplys- =
Organ Isation Og ning om immaterielle nagleressourcer

Totalkredit er ikke omfattet af rapporteringskravene omkring

a n sva rs fo rd e I i n g beaeredygtighedsrapportering som fglge af CSRD, jf. overgangs-

bestemmelserne.

Totalkredits bestyrelse har det overordnede ansvar for at For yderligere oplysninger henvises til baeredygtighedsrapporte-
afgreense og overvage Totalkredits risici, ligesom den god- ringen for hele koncernen, der d.d. er offentliggjort i modersel-
kender ansvarsdelegeringen og de overordnede instrukser. skabet, Nykredit Realkredits arsrapport for 2024. Denne rapport
Bestyrelsen har udstukket retningslinjer og specifikke ram- kan findes pa www.nykredit.dk/investor-relations/
mer for de risikotyper, virksomheden ma patage sig. Disse
risikorammer er videredelegeret i organisationen. Samfundsansvar

Totalkredit fglger Nykredit-koncernens arbejde med samfunds-
Totalkredit A/S indgar i Nykredit-koncernens koordinerede ansvar, som bl.a. omfatter vores Igfte om, at vi laner ud i hele
risikostyring, og den risikoansvarlige for Nykredit Realkredit landet. Koncernens arbejde med samfundsansvar fremgar af
AJS er af bestyrelsen i Totalkredit A/S udpeget som risiko- koncernens beeredygtighedsrapportering, der indgar i ledelses-
ansvarlig for Totalkredit A/S. Der er nedsat en raekke kon- beretningen i Nykredit Realkredits arsrapport for 2024. Rappor-
cernkomitéer i Nykredit, som varetager specifikke opgaver teringen udger vores:

inden for de udvalgte fagomrader.

Rapportering til FN's Global Compact, som Nykredit har

Asset/Liability Committee (ALCO) varetager direktionens Ig- vaeret tilsluttet siden 2008

bende ansvar og opgaver i henhold til retningslinjer god- Rapportering pa FN's Principles for Responsible Banking,

kendt af bestyrelserne pa kapital-, funding-, likviditets- og som vi skrev under pa, da principperne blev grundlagt i

markedsrisikoomradet. ALCO har mandat til styring inden 2019

for disse omrader pa bade koncemn- og selskabsniveau. Ko- Redeggrelse for samfundsansvar jf. §156 og den kens-

mitéens ansvarsomrade daekker Nykredit Realkredit A/S, maessige sammensaetning af ledelsen jf. § 152 i bekendt-

Totalkredit A/S og Nykredit Bank A/S. gerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber m.fl.

Risikokomitéen har til formal at sikre et Igbende overblik Redeggrelse for virksomhedens politik for dataetik, jf. §

over Nykredit-koncernens samlede risikobillede og kapital- 154 i bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditin-

behov. Derved bistar komitéen de enkelte direktioner og be- stitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

styrelser i Nykredit-koncernen med at pase, at gaeldende

lovgivning og praksis efterleves. Komitéens ansvarsomrade Oplysninger om corporate governance kan endvidere findes pa

daekker Nykredit Realkredit A/S, Totalkredit A/S, Nykredit nykredit.com/

Bank A/S, Nykredit Portefglije Administration A/S og Nykre-
dit Leasing A/S.
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Bestyrelsesudvalg

Bestyrelsen i Nykredit Realkredit A/S har nedsat et revisionsud-
valg, et risikoudvalg, et nomineringsudvalg og et vederlagsud-
valg. Disse udvalg radgiver bestyrelsen om saerlige forhold og
forbereder sager til behandling i den samlede bestyrelse inden
for hver deres ansvarsomrade.

Totalkredit A/S har ikke nedsat tilsvarende udvalg, men udval-
gene nedsat af Nykredit Realkredit A/S behandler forhold af re-
levans for koncernen, herunder Totalkredit A/S.

Revisionsudvalget

Revisionsudvalgets primaere opgaver er at underrette bestyrel-
sen om resultatet af den lovpligtige revision, overvage regn-
skabsafleeggelsesprocessen, overvage, om Nykredits interne
kontrolsystem, interne revision og risikostyring fungerer effek-
tivt, overvage den lovpligtige revision af arsregnskabet mv.,
overvage og kontrollere revisors uafhaengighed samt veere an-
svarlig for proceduren for udveelgelse og indstilling af revisor til
valg.

Revisionsudvalget bestar af Jergen Hgholt (formand), Per W.
Hallgren, Michael Demsitz og Preben Sunke, der alle er gene-
ralforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i Nykredit A/S og i
Nykredit Realkredit A/S.

Der har i 2024 veeret afholdt 5 fysiske mader samt ét skriftligt i
revisionsudvalget.

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING

Risikoudvalget

Risikoudvalget har til opgave at overvage Nykredits overord-
nede risikoprofil og -strategi, herunder vurdere det langsigtede
kapitalbehov og kapitalpolitikken. Det er ligeledes risikoudval-
gets opgave at vurdere risici forbundet med produkter, forret-
ningsmodel, aflgnningsstruktur og incitamenter samt risikomo-
deller og metodegrundlag. Udvalget bistar derudover bestyrel-
sen med at pase, at den af bestyrelsen fastlagte risikoappetit
implementeres korrekt i organisationen.

Risikoudvalget bestar af Per W. Hallgren (formand), Vibeke
Krag, Jgrgen Hgholt og Torsten Hagen Jgrgensen, der alle er
generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i Nykredit A/S
og Nykredit Realkredit A/S.

Der har i 2024 veeret afholdt 5 fysiske mgder samt ét skriftligt i
risikoudvalget.

Nomineringsudvalget

Nomineringsudvalget har til opgave at komme med indstillinger
til bestyrelsen i relation til nominering af kandidater til bestyrelse
og direktion. Udvalget har endvidere til formal at vejlede besty-
relsen ved fastsaettelse af maltal for andelen af det underreprae-
senterede kgn i bestyrelsen samt ved fastlaeggelse af politikken
for mangfoldighed i bestyrelsen. Derudover har udvalget med
reference til bestyrelsen det overordnede ansvar for fastlaeg-
gelse af bestyrelsens og direktionens kompetenceprofil samt |-
bende evaluering af bestyrelsens og direktionens arbejde og
opnaede resultater.

Nomineringsudvalget bestar af Merete Eldrup (formand), Mi-
chael Demsitz, Per W. Hallgren og Preben Sunke, der alle er
generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i Nykredit A/S
og Nykredit Realkredit A/S.

Der har i 2024 veeret afholdt 3 mader i nomineringsudvalget.

KAPITAL NEDSKRIVNINGER ORGANISATION REGNSKAB

Vederlagsudvalget

Vederlagsudvalgets primaere opgaver er at kvalificere opleeg
om vederlag forud for behandling i bestyrelsen, indstille Nykre-
dit koncernens lgnpolitik, herunder retningslinjer for incita-
mentsaflenning, til bestyrelsens godkendelse samt bistd med at
pase overholdelse heraf.

Vederlagsudvalget bestar af Merete Eldrup (formand), Preben
Sunke og Per W. Hallgren, der alle er generalfor-samlingsvalgte
bestyrelsesmedlemmer i Nykredit A/S og i Nykredit Realkredit
A/S, samt af Inge Sand, der er medarbejdervalgt bestyrelses-
medlem i begge selskaber.

Der har i 2024 veeret afholdt 3 meder i vederlagsudvalget.

Yderligere oplysninger om bonus til risikotagere samt aflen-
ningspolitik og -praksis findes pa nykredit.com
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Strategi og samfundsansvar
Koncerndirektionen udmenter koncernstrategien som fastsat af
bestyrelsen og er ansvarlig for strategien for samfundsansvar,
herunder koncernbrede mal og opfglgning herpa.

Koncerndirektionen prioriterer temaer og indsatser inden for
samfundsansvar med afsaet i analyser af veesentlighed, impact
og baeredygtighedsrelaterede risici, uddelegerer ansvar for prio-
riterede indsatser og er ansvarlig for implementering af FN's
Principles for Responsible Banking.

Redegorelse og mal for andelen af det
underrepraesenterede kan i bestyrelsen
Nedenfor fremgar status pa mal for andelen af det underreprae-
senterede lagn i Nykredit-koncernens bestyrelser. Efter en aen-
dring af lov om finansiel virksomhed medregnes medarbejder-
valgte bestyrelsesmedlemmer ikke fra 2023. Siden seneste op-
gerelse ultimo 2023 er et kvindeligt medlem af koncerndirektio-
nen indtradt i bestyrelsen for Totalkredit A/S.

Nykredit opfylder 2025-malet for andelen af kvinder i bestyrel-
sen i Totalkredit A/S og der er opnaet ligelig kensfordeling.

Redeggrelse og mal for andelen af det
underreprasenterede kon i de to gver-
ste ledelsesniveauer under bestyrelsen
Nykredit har fastsat klare mal for at opna en ligelig kensbalance
blandt koncernens ledere. Inden 2030 er mélet, at mindst 45%
af lederne skal veere kvinder, og der er et delméal om, at mindst
37,5% af lederne skal vaere kvinder inden udgangen af 2025.

Derudover er der defineret guiding principles og en raekke initia-
tiver for at nd malet. Der er fastsat mal for de to gverste ledel-
sesniveauer under bestyrelsen. For at synliggere en forholdsvis
kort tidshorisont for malene, som ogsa matcher koncernens gv-
rige tidshorisonter for méal, blev der opstillet et mal frem mod
2025.

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL

Lovgivningens krav om at fastsaette mal for de gverste ledel-
sesniveauer flugter med koncernens ambitioner om en ligelig
kansbalance blandt ledere — og adresseres gennem de samme
initiativer og aktiviteter. Dog sigter det mod en delmzengde af
koncernens ledere (de gverste niveauer), mens koncernens
mal omfatter samtlige ledere.

Opggrelserne pr. 31. december 2023 og 31. december 2024 er
baseret pa ansaettelses- og referenceforhold i selskaberne,
hvor der er dobbelt- og tredobbelt-anseettelser. Det betyder, at
den samme person ofte indgar i ledelsen i flere selskaber. Ul-
timo 2024 er andelen af det underrepraesenterede ken i de to
overste ledelsesniveauer under bestyrelsen faldet i Totalkredit
A/S i forhold til ultimo 2023.

| Totalkredit A/S skyldes faldet fra 32% til 30% primeert, at ud-
naevnelse af to direktgrer har medfert, at ni mandlige og fire
kvindelige ledere nu indgar i de to gverste ledelsesniveauer, da
de har direkte reference til de to nye direktarer.

Der vil fremadrettet ske en arlig opfelgning og opdatering af
malet i forbindelse med arsrapporteringen. Nykredits igangvee-
rende indsatser for at Igfte kensbalancen understgtter realise-
ring af bade koncernens mal om en ligelig kensbalance blandt
alle vores ledere og det lovmaessige krav om mal for de gverste
ledelsesniveauer

BERETNING
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Handlinger og tiltag

| Totalkredit A/S er vi dedikerede til at forbedre kensbalancen
gennem en reekke malrettede tiltag. | 2024 har vi bl.a. arbejdet
med initiativer for at rekruttere, udvikle og fastholde flere kvin-
der i ledende stillinger, og vi tilbyder malrettede kompetenceud-
viklings- og karrieretransitionsforlab.

Totalkredit A/S' aktiviteter er indbefattet af koncernens tvaerga-
ende udviklings- og talentprogrammer, der inkluderer et steerkt
fokus pa diversitet, kensbalance, inklusion og bias. Derudover
har vi implementeret veerktgjet Develop Diverse for at sikre et
mere inkluderende sprog i vores jobannoncer.

Et seerligt fokus pa ligelgn er indarbejdet i den arlige organisati-
onal review-proces. Og for at fremme sterre lgntransparens har
vi aftalt implementering af en ny lenstruktur i samarbejde med
Finansforbundet. | 2024 har vi ogsa udvidet diversitets- og in-
klusionstemaet i vores medarbejder.

Handlinger og tiltag er beskrevet i afsnittet om baeredygtighed i
Nykredit Realkredit arsrapport 2024.

Mal og status for andelen af det underreprasenterede ken i bestyrelsen

Status Status 2025
31.12.2023 31.12.2024 Mmal
A Ligelig
Status i?:s raf;slzt,; konsforde-
gop *  ling opnéaet
Totalkredit A/S 0% 1 ud af 4* 25% Ja | Ja 25%

* Jf. vedledning og definition fra Erhvervsstyrelsen.

Mal og status for andelen af det underreprasenterede ken i de to gverste ledelsesniveauer under bestyrelsen

Status Status 2025
31.12.2023 31.12.2024 Mal
. Ligelig
Status i?:s ;ni;::t,; kensforde-
gop ) ling opnaet
Totalkredit A/S 32% 11 ud af 37 [ 30% ] Nej | Nej 35%*

* Mal fastsat pr. 31.12.2022
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Interne kontrol- og
risikostyringssystemer

Nykredits interne kontroller og risikostyring i regnskabsaflaeg-
gelsesprocessen er designet med henblik pa effektivt at styre
og minimere risikoen for fejl og mangler i forbindelse med regn-
skabsafleeggelsen.

Regnskabsafleeggelsesprocessen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar tilknyt-
tet regnskabsaflaeggelsesprocessen samt overholdelsen af re-
levant regnskabslovgivning og anden regulering af regnskabs-
aflaeggelsen.

Regnskabsprocessen er baseret pa de interne kontrol- og risi-
kostyringssystemer, der samlet sikrer, at alle relevante gkono-
miske transaktioner udtrykkes korrekt i bogfaring og regnskab.
Regnskabsposter, hvor skan kan have en veesentlig indflydelse
pa veerdien af aktiver og forpligtelser, vurderes Igbende af To-
talkredits ledelse.

Processen tager udgangspunkt i en reekke fastlagte rutiner, her-
under planlaegningsprocessen, der udarbejdes i samarbejde
med veesentlige forretningsenheder, stabe og direktionen.

Group Finance & Investments varetager koncernens overord-
nede gkonomirapportering og har ansvaret for at sikre, at gko-
nomirapporteringen i koncernen sker efter fastlagte principper
og i overensstemmelse med gaeldende lovgivning. Group Fi-
nance & Investments har endvidere ansvaret for den daglige in-
terne rapportering pa Finans- og Markets-omraderne.

Group Finance & Investments udarbejder interne manedsrap-
porter, herunder budgetopfalgning med arsagsforklaring af den
manedlige, kvartalsvise og arlige udvikling. Group Finance & In-
vestments er endvidere ansvarlig for koncernens eksterne hel-
og delarsrapportering.

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING

Kontrolmilje

Der er udarbejdet forretningsgange og kontroller pa alle vee-
sentlige og risikofyldte omrader, og der er pa koncernniveau
fastsat overordnede principper og krav til udarbejdelse af forret-
ningsgange samt fastlagt en proces for godkendelse af forret-
ningsgange pa vaesentlige risikoomrader.

Afgraensning, styring og overvagning af risici varetages af direk-
tionen.

Herudover overvager revisionsudvalget, at Nykredits interne
kontrolsystem, regnskabsaflaeggelse, interne revision og risiko-
styring fungerer effektivt. Komitéerne udaver den Igbende sty-
ring og overvagning pa direktionens vegne.

Risikovurdering
Bestyrelsens og direktionens risikostyring knyttet til regnskabs-
afleeggelsesprocessen kan overordnet sammenfattes saledes:

Periodevis gennemgang af risiko- og gkonomirapporterin-
ger, herunder it-systemer, procedurer og forretningsgange
Gennemgang af omrader, som indebzerer antagelser og
skgn, der er vaesentlige for regnskabet, herunder unote-
rede finansielle instrumenter og nedskrivninger pa udlan
Behandling af den forretningsmaessige og gkonomiske ud-
vikling

Behandling og godkendelse af budgetter og prognoser
Behandling af hel- og delarsrapporter samt andre regn-
skabsmaessige oplysninger

Behandling af rapportering fra den risikoansvarlige

Arlig stillingtagen til risikoen for besvigelser.

Kontrolaktiviteter

Malet med vores kontrolaktiviteter er at sikre, at de af direktio-
nen udstukne politikker og retningslinjer efterleves, samt retti-

digt at forebygge, opdage og rette eventuelle fejl, afvigelser og
mangler mv.

KAPITAL NEDSKRIVNINGER ORGANISATION REGNSKAB

Der er udarbejdet forretningsgange og kontroller pa alle vae-
sentlige og risikofyldte omrader, og der er pa koncernniveau
fastsat overordnede principper for og krav til udarbejdelse af
forretningsgange samt fastlagt en proces for godkendelse af
forretningsgange pa veesentlige risikoomrader. Kontrolaktivite-
terne omfatter manuelle og fysiske kontroller samt generelle it-
kontroller og automatiske kontroller i de anvendte it-systemer
mv.

| forbindelse med regnskabsudarbejdelsen udferes en raekke
faste procedurer og interne kontroller. Disse procedurer og kon-
troller bestar dels af fastlagte analyse- og afstemningsrutiner
samt overholdelse af faste forretningsgange, dels af en lgbende
dialog med Nykredits forretningsenheder og stabe med henblik
pa at opna en forretningsmaessig vurdering af regnskabets op-
lysninger.

Kommunikation og information

Bestyrelsen har vedtaget en overordnet politik for kommunika-
tion og marketing, der bl.a. fastslar, at vi altid sigter pa at op-
treede med abenhed og troveerdighed — og i respekt for lovgiv-
ning og barsetiske regler. Politik for kommunikation og marke-
ting bliver vurderet af bestyrelsen arligt og er sidst revideret i
december 2024.

Totalkredits bestyrelse og direktion modtager Iabende den in-
terne savel som den eksterne gkonomirapportering.

Naermere beskrivelse af koncernens risiko- og kapitalstyring

fremgar af Risiko- og kapitalstyringsrapport 2024, som er til-
gaengelig pa nykredit.com
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Selskabs-
oplysninger

Totalkredit A/S
Sundkrogsgade 25
2150 Nordhavn
Danmark

Telefon: 44 55 54 00

CVR-nr. 21832278

Regnskabsar: 1. januar — 31. december 2024
Hjemstedskommune: Kgbenhavn
Hjemmeside: totalkredit.dk

Offentliggjorte selskabsmeddelelser mv. findes pa Totalkre-
dits hjemmeside: totalkredit.dk og pa nykredit.com/rapporter

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING KAPITAL

Dato for godkendelse af regnskabet
Regnskabet er godkendt den 5. februar 2025.

Ekstern revision

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Dirch Passers Alle 36

2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Der afholdes ordinzer generalforsamling i selskabet den

20. marts 2025.

BESTYRELSE
Michael Rasmussen, formand

David Hellemann, naestformand

Anders Jensen, bestyrelsesmedlem

Pernille Sindby, bestyrelsesmediem

DIREKTION
Maiken Moltke Olesen, Administrerende direktar

Iben Rohde, Direktgr

Nicolaj Legind Jensen, Direktor

Ledelsesberetningens oplysninger om ledelseshverv for besty-
relses- og direktionsmedlemmer fremgar af side 67.

NEDSKRIVNINGER ORGANISATION
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Alternative
resultatmal

Det er efter ledelsens opfattelse hensigtsmeessigt, at
ledelsesberetningen tager udgangspunkt i den interne
ledelses- og forretningsomraderapportering, der ogsa
indgar i den gkonomiske styring af viksomheden. Dette
giver regnskabsleeseren relevant information til brug for
vurderingen af resultatet og resultatudviklingen.

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING

Resultatopstillingen i hoved- og nggletal pa side 4 og 5 af-
spejler den interne ledelsesrapportering. Praesentationen af
disse hovedtal afviger pa visse omrader fra opstillingerne i
regnskabet, der er aflagt i overensstemmelse med regn-
skabsbekendtgerelsen. Der foretages ingen korrigerende
posteringer, hvilket betyder, at periodens resultat er det
samme i hovedtallene og i regnskabet.

Resultatopstillingen omfatter falgende hovedposter:

"Netto renteindtaegter" omfatter netto bidragsindteegter fra
realkreditudlan, inklusive KundeKroner. Den tilsvarende post i
regnskabets resultatopgerelse side 29 omfatter samtlige renter.

"Netto gebyrindtaegter" omfatter refinansierings- og
aktivitetsindteegter fra realkreditudlan.

"Nettorente vedrarende kapitalisering" omfatter den risikofrie
rente, der kan henfgres til egenkapitalen, samt nettorente fra
ansvarlig geeld og efterstillet geeld mv.

"Nettoindtaegter vedrarende fordelsprogrammer”" omfatter rabat-
ter mv. i form af KundeKroner, der er ydet til kunder i Totalkre-
dit. | belgbet er modregnet modtagne tilskud.

"Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter" vedrarer iseer ind-
teegter fra beholdningen.

"Omkostninger" omfatter resultatopgerelsens poster "Udgifter til
personale og administration”, "Af- og nedskrivninger pa immate-
rielle og materielle aktiver" og "Andre driftsudgifter". "Nedskriv-
ninger" svarer til posten "Nedskrivninger pa udlan og tilgodeha-
vender mv.".

KAPITAL NEDSKRIVNINGER ORGANISATION REGNSKAB

Supplerende nggletal mv.
| tilknytning til den interne resultatpraesentation indgar der i le-
delsesberetningen en raekke supplerende nggletal.

Arets resultat i % af gennemsnitlig egenkapital. Renteudgiften
til den hybride kernekapital (AT1) er fratrukket i resultatet, og
den hybride kernekapital betragtes som en finansiel forpligtelse
og indgér derfor ikke i egenkapitalen. Den gennemsnitlige
egenkapital er beregnet pa basis af veerdien primo perioden og
ultimo alle kvartaler i perioden.

Omekostninger i % af indteegter er beregnet som forholdet mel-
lem posterne "Omkostninger" og "Indtaegter".

Arets nedskrivningsprocent. Nedskrivningsprocenten er bereg-
net pa baggrund af nedskrivninger pa udlan i forhold til udlan.
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Pategninger

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktion har dags dato behandlet og god-
kendt arsrapporten for 2024 for Totalkredit A/S.

Arsregnskabet og ledelsesberetningen udarbejdes i over-
ensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om fi-
nansiel vicksomhed og bekendtgerelse om finansielle rap-
porter for kreditinstitutter of fondsmaeglervirksomheder m.fl.

Direktion

Maiken Moltke Olesen

Arsrapporten er herudover udarbejdet i overensstemmelse Administrerende direktar

med yderligere danske oplysningskrav for udstedere af no-
terede obligationer.

Iben Rohde

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende .
Direktar

billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter i 2024. Det er endvidere vores opfattelse, at ledel-
sesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Nicolaj Legind Jensen
Direktor

ESEF-forordningen

Det er vores opfattelse, at arsrapporten for 1. januar — 31.
december 2024 for Totalkredit A/S med filnavnet TKRE-
2024-12-31 i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i
overensstemmelse med forordningen, der indeholder krav
om udarbejdelse af en arsrapport i XHTML-format.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godken-
delse.

Kabenhavn, 5. februar 2025

KAPITAL NEDSKRIVNINGER ORGANISATION

Bestyrelse

Michael Rasmussen
Formand

David Hellemann
Naestformand

Anders Jensen
Bestyrelsesmedlem

Pernille Sindby
Bestyrelsesmedlem
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Den uafhaengige
revisors
revisionspategning

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING

Den uafhzangige revisors revisionspategning

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Totalkredit A/S for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2024, der omfatter resultat-
opggarelse, totalindkomstopgarelse, balance, egenkapitalopga-
relse, og noter, herunder oplysning om anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende bil-
lede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestremme for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2024 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat
til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors
ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA
Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte
ikke-revisionsydelser, som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i forord-
ning (EU) nr. 537/2014.

KAPITAL NEDSKRIVNINGER ORGANISATION REGNSKAB

Valg af revisor

Vi blev fagrste gang valgt som revisor for Totalkredit A/S den 25.
marts 2021 for regnskabsaret 2021. Vi er genvalgt arligt ved ge-
neralforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhaengende op-
gaveperiode pa 4 ar frem til og med regnskabsaret 2024.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores
faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af ars-
regnskabet for regnskabsaret 2024. Disse forhold blev behand-
let som led i vores revision af arsregnskabet som helhed og ud-
formningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen
saerskilt konklusion om disse forhold. For hvert af nedennsevnte
forhold er beskrivelsen af, hvordan forholdet blev behandlet ved
vores revision, givet i denne sammenhaeng.

Vi har opfyldt vores ansvar, som beskrevet i afsnittet "Revisors
ansvar for revisionen af arsregnskabet", herunder i relation til
nedenneaevnte centrale forhold ved revisionen. Vores revision
har omfattet udformning og udfgrelse af revisionshandlinger
som reaktion pa vores vurdering af risikoen for veesentlig fejlin-
formation i arsregnskabet. Resultatet af vores revisionshandlin-
ger, herunder de revisionshandlinger vi har udfgrt for at be-
handle nedennaevnte forhold, danner grundlag for vores konklu-
sion om arsregnskabet som helhed.
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Centrale forhold ved revisionen

Hvordan forholdet blev behandlet ved revisionen

Maling af udlan
En vaesentlig del af selskabets aktiver bestar af udlan, som indebezerer risici for tab i tilfeelde af kun-
dens manglende betalingsevne.

Selskabets samlede udlan udger 868.473 mio. kr. pr. 31. december 2024 (818.587 mio. kr. pr. 31.
december 2023) og de samlede nedskrivninger udger 1.795 mio. kr. pr. 31. december 2024 (1.733
mio. kr. pr. 31. december 2023).

Vi vurderer, at selskabets opgerelse af nedskrivninger pa udlan (“eksponeringer") er et centralt for-
hold ved revisionen, da opggrelsen indebaerer vaesentlige belgb og mange ledelsesmaessige skan.
Dette vedrgrer iseer fastsaettelse af sandsynlighed for misligholdelse, inddeling af eksponeringer i
stadier, vurdering af om der er indtradt indikation pa kreditforringelse, realisationsveerdi af modtagne
sikkerheder samt kundens betalingsevne i tilfeelde af misligholdelse.

Veesentlige udlan med hgj risiko vurderes individuelt, mens mindre udlan og udlan med lav risiko op-
geres pa grundlag af modeller for forventede kredittab, hvori der indgér ledelsesmaessige skgn i for-
bindelse med fastseettelse af metoder og parametre for opgerelse af det forventede tab.

Selskabet indregner yderligere nedskrivninger, baseret pa ledelsesmaessige skan, i de situationer
hvor de modelberegnede og individuelt opgjorte nedskrivninger endnu ikke skgnnes at afspejle kon-
krete tabsrisici (“in-model-adjustments" og “post-model-adjustments").

Der henvises til anvendt regnskabspraksis og arsregnskabets note 1 om beskrivelse af selskabets
kreditrisici og beskrivelse af usikkerheder og skan, hvor forhold, der kan pavirke opggrelsen af for-
ventede kredittab, er beskrevet.

Baseret pé vores risikovurdering og kendskab til branchen har vi foretaget felgende revisionshandlin-
ger vedrgrende maling af udlan:

Vurdering af selskabets metoder for opgerelse af forventede kredittab, herunder hvorvidt an-
vendte metoder til modelbaserede og individuelle opggrelser af forventede kredittab efterlever
regnskabsreglerne.

Test af selskabets procedurer og interne kontroller, herunder overvagning af eksponeringer, sta-
dieinddeling af eksponeringer og registrering af indikationer pa kreditforringelse samt registre-
ring og veerdiansaettelse af sikkerhedsveerdier.

Test af stikprave blandt de starste og mest risikofyldte eksponeringer, herunder kreditforringede
eksponeringer.

For modelberegnede nedskrivninger har vi testet fuldstaendighed og ngjagtighed af inputdata,
modellernes beregninger af forventede kredittab og koncernens validering af modeller og meto-
der.

For ledelsesmaessige tilleeg til individuelle og modelbaserede nedskrivninger har vi vurderet, om
de anvendte metoder er relevante og passende. Endvidere har vi vurderet og testet koncernens
grundlag for de anvendte forudsaetninger, herunder hvorvidt disse er rimelige og velbegrundede
i forhold til relevante sammenligningsgrundlag.

Vi har endvidere vurderet, hvorvidt noteoplysninger vedrgrende eksponeringer, nedskrivninger og
kreditrisici opfylder de relevante regnskabsregler samt testet de talmaessige oplysninger heri (note 10
og note 22).
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores an-
svar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen
indeholder kreevede oplysninger i henhold til den relevante lov-
givning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledel-
sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med den relevante lovgivnings
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberet-
ningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om fi-
nansiel vicksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde
et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at
vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om for-
hold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sel-
skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet
som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sik-
kerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdackke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinforma-
tion i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
streekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for
revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets in-
terne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er an-
vendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

KAPITAL

NEDSKRIVNINGER ORGANISATION REGNSKAB

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er pas-
sende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisi-
onspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten. ager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og
indhold af arsregnskabet, herunder note-oplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et
retvisende billede heraf.
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Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte
omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betyde-
lige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle bety-
delige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Vi afgiver ogséa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har
opfyldt relevante etiske krav vedragrende uafhaengighed, og oply-
ser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed
kan taenkes at pavirke vores uafhaengighed, og, hvor det er rele-
vant, anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foreta-
get for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den
overste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest betydelige
ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og der-
med er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold
i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering
udelukker, at forholdet offentliggeres.

Erklaering om overholdelse af ESEF-forordningen

Som et led i revisionen af arsregnskabet for Totalkredit A/S har vi
udfgrt handlinger med henblik pa at udtrykke en konklusion om,
hvorvidt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2024, med filnavnet TKRE-2024-12-31, er udarbejdet i overens-
stemmelse med EU-Kommissionens delegerede forordning
2019/815 om det feelles elektroniske rapporteringsformat (ESEF-
forordningen), som indeholder krav til udarbejdelse af en arsrap-
port i XHTML-format.

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en arsrapport, som over-
holder ESEF-forordningen, herunder udarbejdelsen af en arsrap-
port i XHTML-format.

Vores ansvar er, baseret pa det opnaede bevis, at opna hgj grad
af sikkerhed for, om arsrapporten i alle vaesentlige henseender er
udarbejdet i overensstemmelse med ESEF-forordningen, og at
udtrykke en konklusion. Handlingerne omfatter kontrol af, om
arsrapporten er udarbejdet i XHTML-format.

INDHOLD HOVEDTAL FORRETNINGSMODEL BERETNING KAPITAL

Det er vores opfattelse, at arsrapporten for regnskabsaret 1. ja-
nuar — 31. december 2024, med TKRE-2024-12-31, i alle vee-
sentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med
ESEF-forordningen.

Kgbenhavn, 5. februar 2025
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Rhod Sgndergaard Rasmus Berntsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne28632 mne35461

NEDSKRIVNINGER ORGANISATION
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INDHOLD REGNSKAB NOTER

Resul lindk I
esultat- og totalindkomstopgearelse
2024 2023
RESULTATOPG@RELSE
Renteindtaegter 31.521 27.542
Renteudgifter 5 24.596 20.401
Netto renteindtaegter 6.925 7.142
Gebyrer og provisionsindtaegter 739 825
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 3.995 3.992
Netto rente- og gebyrindtaegter 3.669 3.974
Kursreguleringer 8 359 529
Andre driftsindtaegter 1.328 1.054
Udgifter til personale og administration 9 1.106 1.052
Andre driftsudgifter 1 1
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 10 125 103
Resultat for skat 4.125 4.401
Skat 11 737 851
Periodens resultat 3.388 3.549
Fordeling af periodens resultat
Aktionzer i Totalkredit A/S 3.105 3.283
Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter 283 266
I alt til disposition 3.388 3.549
TOTALINDKOMST
Totalindkomst
Periodens resultat 3.388 3.549
Anden totalindkomst - -
Periodens totalindkomst 3.388 3.549
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INDHOLD REGNSKAB NOTER
Mio. kr.
2024 2023
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 26.135 21.274
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 12 4.321 2710
Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 13 868.366 818.473
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 13 107 114
Obligationer til dagsvaerdi 14 99.092 65.073
Aktuelle skatteaktiver 2 -
Udskudte skatteaktiver 3 6
Aktiver i midlertidig besiddelse 23 -
Andre aktiver 15 2.035 2.801
Periodeafgraensningsposter 16 17
Aktiver i alt 1.000.099 910.466
PASSIVER
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 16 941.740 855.665
Udstedte obligationer til dagsveerdi 17 2.106 2.496
Aktuelle skatteforpligtelser - 92
Andre passiver 18 10.611 9.671
Geaeld i alt 954.458 867.924
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til forpligtelser 4 6
Hensatte forpligtelser i alt 4 6
Efterstillede kapitalindskud 19 2.000 2.000
Egenkapital
Aktiekapital 848 848
Andre reserver
- bunden fondsreserve 1.683 1.658
- gvrige reserver 37.096 34.016
Aktionzer i Totalkredit A/S 39.627 36.522
Indehavere af hybrid kernekapital 4.011 4.014
Egenkapital i alt 43.638 40.536
Passiver i alt 1.000.099 910.466
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Eventualforpligtelser 0 0
Andre forpligtende aftaler 20 931 1.653
lalt 931 1.653
Arsrapport 2024 — Totalkredit A/S 30/68



INDHOLD REGNSKAB NOTER
Egenkapitalopgorelse

Mio. kr.

Indehavere af

Bunden fonds- Overfort Aktioneer i hybrid
Aktiekapital reserve overskud  Totalkredit A/S kernekapital | alt
Egenkapital 1. januar 2024 848 1.658 34.016 36.522 4.014 40.536
Periodens resultat - 25 3.080 3.105 283 3.388
Totalindkomst i alt for perioden - 25 3.080 3.105 283 3.388
Renter betalt pa hybrid kernekapital - - - - -286 -286
Egenkapital 31. december 2024 848 1.683 37.096 39.627 4.011 43.638
Egenkapital 1. januar 2023 848 1.646 30.745 33.239 4.011 37.249
Periodens resultat - 12 3.271 3.283 266 3.549
Totalindkomst i alt for perioden - 12 3.271 3.283 266 3.549
Renter betalt pa hybrid kernekapital - - - - -263 -263
Egenkapital 31. december 2023 848 1.658 34.016 36.522 4.014 40.536

Aktiekapitalen bestar af 8.480.442 stk. aktier a 100 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser. Nykredit Realkredit A/S ejer den samlede aktiekapital.

Totalkredit indgar i dette selskabs koncernregnskab og i koncernregnskabet for Forenet Kredit, Sundkrogsgade 25, Nordhavn, der ejer 78,9% af Nykredit Realkredit A/S.

Offentliggjorte regnskaber for Forenet Kredit kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

Reserver i serier er en bunden fondsreserve etableret i henhold til § 220 i lov om finansiel virksomhed i forbindelse med Totalkredits omdannelse til aktieselskab i ar 2000.

Kapitalen anvendes til daekning af lovmaessige kapitalkrav og kan i @vrigt kun anvendes til deekning af underskud, der ikke daekkes af belgb, der kan anvendes til udbytte i

aktieselskabet.
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Noter

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrapporten for 2024 er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav,
herunder lov om finansiel virksomhed samt Finanstilsynets bekendtggrelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl., der i vid
udstreekning er IFRS-forenelig, hvilket bl.a. vil sige, at principper for indregning,
maling og klassifikation felger IFRS/IAS-standarderne. Arsregnskabet aflaegges
herudover i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav for udste-

dere af bgrsnoterede obligationer.

Alle tal i arsrapporten praesenteres i hele mio. kr. De anfarte totaler er udregnet
pa baggrund af faktiske tal. Som felge af afrunding til hele mio. kr. kan der veere

mindre forskelle mellem summen af de enkelte tal og de anforte totaler.

Der er i 2024 ikke udstedt eller godkendt fortolkningsbidrag eller sendringer i Fi-
nanstilsynets regnskabsbekendtgerelse, der har haft indflydelse pa udarbejdel-
sen af arsregnskabet for 2024. Anvendt regnskabspraksis er derfor ueendret i
forhold til arsregnskabet for 2023.

INDREGNING OG KLASSIFIKATION AF FINANSIELLE INSTRUMENTER
Indregning

Indregning af finansielle instrumenter sker pa afregningsdagen. For sa vidt an-
gar finansielle instrumenter, der efterfalgende males til dagsveerdi, indregnes
endringer i dagsvaerdien for det kabte eller solgte instrument i perioden mellem
handelsdatoen og afregningsdatoen som et finansielt aktiv eller passiv under
henholdsvis "Andre aktiver" og "Andre passiver" med modpost under "Kursregu-

leringer" i resultatopgerelsen.

For aktiver, der efter farste indregning males til amortiseret kostpris, sker der
ikke veerdiaendringer i perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen.

Finansielle instrumenter indregnes farste gang til instrumentets dagsveerdi pa
indregningstidspunktet. Den efterfglgende maling afhaenger iszer af, om instru-
mentet skal males til amortiseret kostpris eller dagsveerdi.

Indregning opherer, nar retten til at modtage/afgive pengestremme fra et finan-
sielt aktiv er udlgbet eller overdraget, og selskabet i al veesentlighed har over-
draget alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Indregning af finansielle for-
pligtelser ophgrer nar, og kun nar, forpligtelsen er ophgart.

Segmentoplysninger

| regnskabsbekendtgarelsen anfgres det, at der skal oplyses om netto rente- og
gebyrindteegter og kursreguleringer fordelt pa aktiviteter og geografiske marke-
der, hvis aktiviteterne og markederne afviger indbyrdes. Totalkredit har alene én
aktivitet pa ét geografisk marked, hvorfor sadanne oplysninger ikke er angivet.

Valuta

Arsregnskabet preesenteres i danske kroner (DKK), som er selskabets funktio-
nelle valuta og preesentationsvaluta. Alle andre valutaer anses for fremmed va-
luta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta efter trans-
aktionsdagens valutakurser. Valutakursgevinster og -tab ved afviklingen af disse
transaktioner indregnes i resultatopgarelsen.

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Klassifikation og maling af finansielle instrumenter

Klassifikationen af finansielle aktiver tager udgangspunkt i felgende forretnings-

modeller:
Aktivet besiddes med henblik pa at modtage betalingsstremme i form af af-
drag og renter (Hold to Collect). Der foretages Igbende en SPPI-test
heraf, og givet aktivets karakteristika svarer til testens kriterier males aktivet
efter farste indregning til amortiseret kostpris.
Aktivet besiddes med henblik pa at modtage betalingsstremme i form af af-
drag og renter og salg (Hold to Collect and Sell). Givet aktivet lever op til
disse kriterier, males dette til dagsvaerdi med vaerdiaendringer i anden total-
indkomst med reklassifikation til resultatopggrelsen ved realisation af akti-
verne. Totalkredit har ikke i 2023 og 2024 haft finansielle instrumenter i
denne kategori.
@vrige finansielle aktiver males til dagsveerdi med veerdieendringer over re-
sultatopgerelsen (FVPL). Dette omfatter fx aktiver, der styres pa dagsveerdi-
basis eller indgar i handelsportefaljen, eller aktiver, hvor de kontraktlige pen-
gestremme ikke alene bestar af renter og afdrag pa det tilgodehavende be-
lgb, herunder afledte finansielle instrumenter. Det er endvidere muligt at
male finansielle aktiver til dagsvaerdi med veerdiregulering over resultatopge-
relsen, nar en saddan maling veesentligt reducerer eller eliminerer en regn-
skabsmaessig inkonsistens, der ellers ville veere opstaet ved maling af akti-
ver og forpligtelser eller indregning af tab og gevinster pa forskellige grund-

lag.

For de farste to kategorier er det en forudsaetning, at forretningsmodellen er ba-
seret pa modtagelse af kontraktlige betalingsstremme i form af renter og afdrag

mv. kombineret med en begreenset salgsaktivitet.

Safremt forretningsmodellen ikke tager udgangspunkt i disse forudsaetninger, fo-
retages vaerdiregulering til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen. | denne kate-
gori indgar ogsa finansielle aktiver, hvor en maling til amortiseret kostpris ville

kunne medfgre en malingsmaessig inkonsistens.

Selskabets finansielle aktiver og forretningsmodeller er blevet gennemgaet med
henblik pa at foretage en korrekt klassifikation heraf. Gennemgangen har omfat-
tet en vurdering af, om modtagelse af betalingsstremmene er et centralt element
i besiddelsen, herunder en vurdering af, om betalingsstremmene alene bestar af

renter og afdrag.

Ved denne vurdering er det bl.a. lagt til grund, at ssedvanlige rettigheder til at fo-
retage fertidig indfrielse og/eller forleenge Igbetiden lever op til betingelserne
om, at pengestremmen er baseret pa modtagelse af renter og afdrag af hoved-

stolen.
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Finansielle forpligtelser males som udgangspunkt til amortiseret kostpris efter
ferste indregning. Finansielle forpligtelser kan endvidere males til dagsveerdi,

hvis instrumentet indgar i en investeringsstrategi eller i et risikostyringssystem,
der er baseret pa dagsveerdier, og lgbende oplyses til dagsveerdi i rapporterin-
gen til ledelsen, samt nar en maling til dagsveerdi reducerer eller eliminerer en
regnskabsmaessig inkonsistens. Afledte finansielle instrumenter, der er forplig-

telser, males altid til dagsveerdi.

Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
Tilgodehavender og geeld til kreditinstitutter og centralbanker, der ikke anvendes
til funding af realkreditudlan, og en mindre udlansportefelje klassificeres i denne

kategori.

Finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi over resultat-
opgerelsen
Et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse henfares til denne kategori,
hvis aktivet ikke indgar i en forretningsmodel, hvor aktivet er anskaffet med
henblik pa at modtage betalingsstremme i form af afdrag og renter, samt har
en begreenset salgsaktivitet
hvis en maling af aktivet eller forpligtelsen til amortiseret kostpris ville med-

fere en malingsmaessig inkonsistens.

Realkreditudlan males til dagsveerdi over resultatopgerelsen (FVPL). Tilsva-
rende gor sig geeldende for geeld til kreditinstitutter og de forpligtelser, der er ud-

stedt med henblik pa at finansiere udlanene, "realkreditobligationer".

Som udgangspunkt overdrages et realkreditudlan ikke i lgbetiden, og forret-
ningsmodellen er baseret pa at holde portefglien med henblik pa at modtage be-
talingsstremmene. Realkreditudlan og de tilknyttede forpligtelser males dog til

dagsveerdi med indregning af vaerdisendringer i resultatopgerelsen.

Dette er bl.a. en felge af, at kunderne kan indfri realkreditudlanene til en pris
svarende til den officielle dagsveerdi af de bagvedliggende obligationer. Da ud-
sving i obligationernes dagsveerdi skyldes andre forhold end blot renteudviklin-
gen og indfrielsesoptionen, fejler udlanene SPPI-testen og skal derfor klassifice-
res til dagsveerdi med veerdiregulering over resultatopgerelsen. For at undga
regnskabsmaessigt mismatch males de bagvedliggende obligationer ligeledes til

dagsveerdi.

Veerdiansaettelse til dagsveerdi skal ogsa ses i lyset af, at koncernen Igbende
kaber og saelger egne RO'er og SDO'er, der er en vaesentlig del af det danske
pengemarked. Hvis realkreditudlan og udstedte RO'er og SDO'er veerdiansaettes
til amortiseret kostpris, vil keb og salg af egne RO'er og SDO'er medfere, at der
opstar en tidsmaessig forskydning (mismatch) i indregningen af gevinster og tab
i regnskabet, hvilket undgas, safremt udlan og udstedelser males til dagsveerdi.

Markedsveaerdieendringer vedrgrende realkreditudlan, RO'er som SDO'er, indreg-
nes i resultatopggrelsens post "Kursreguleringer" samt "Nedskrivninger pa ud-
lan", hvis veerdisendringen vedrgrer sendringer i kreditbonitet pa udlanene.

Obligationsbeholdningen males til dagsveerdi over resultatopgerelsen. For obli-
gationsbeholdningen er forretningsmodellen bag besiddelsen i sig selv ikke ba-
seret pa at modtage pengestremme i form af afdrag og renter, men derimod ba-
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seret pa fx kortsigtet handelsaktivitet samt placeringer med henblik pa minime-
ring af omkostninger, hvor modtagelse af kontraktlige pengestramme ikke er et
centralt element, men alene fglger af placeringen.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Nedskrivningerne, der svarer til de forventede fremtidige tab, er baseret pa en
placering af de enkelte udlan i stadier, der afspejler udviklingen i kreditrisikoen i
forhold til tidspunktet for farste indregning.

Stadie 1 omfatter udlan mv. uden betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold
til tidspunktet for fgrste indregning. | denne gruppe foretages nedskrivninger
pa tidspunktet for farste indregning svarende til det forventede kredittab i 12

maneder pa udlan til amortiseret kostpris.

For udlan, der males til dagsvaerdi, antages den initiale nedskrivning at ud-
gere teet pa nul kr., idet lanets veerdi pa indregningstidspunktet er baseret pa
dagsveerdien, jf. IFRS 13. Efterfalgende indregnes nedskrivninger pa udlan
mv., hvor kreditrisikoen er steget, svarende til 12 maneders forventede tab.
Safremt der sker en ubetydelig eendring i kreditrisikoen justeres nedskrivnin-

gerne, men udlanet bibeholdes i stadie 1.

Stadie 2 omfatter udlan mv., hvor der er sket en betydelig stigning i kreditrisi-
koen i forhold til tidspunktet for fgrste indregning. | denne gruppe foretages

nedskrivninger svarende til det forventede kredittab i udlanets restlgbetid.

Stadie 3 omfatter udlan, der er kreditforringet, og hvorpa der er foretaget in-
dividuelle nedskrivninger som fglge af en konkret antagelse om, at kunderne
ikke vil kunne tilbagebetale lanene. | denne gruppe foretages nedskrivninger

ligeledes svarende til det forventede kredittab i udlanets restlgbetid.

Nedskrivningsberegningerne er baseret pa en lgbende udvikling af eksisterende
metoder og modeller til nedskrivninger, hvori der tages hgjde for fremadskuende

information og scenarier.

Definitionen af misligholdelse er styret af kundens gkonomiske situation og beta-
lingsadfeerd. Misligholdelse af et engagement opstar, nar kunden i 75 dage har
veeret i restance med et vaesentligt belgb. Forlgbet er kortere end regnskabsreg-
lernes formodningsregel pa 90 dage. Derudover er et engagement ogsa mislig-
holdt, hvis der er foretaget en individuel nedskrivning eller bogfert et direkte tab

pa engagementet. Disse engagementer er placeret i stadie 3.

Ved beregningen af det forventede tab svarer restlgbetiden maksimailt til den
kontraktuelle Igbetid, idet der i nedvendigt omfang justeres for forventet fartidig
indfrielse. For kreditforringede finansielle aktiver baseres opgerelsen af det for-

ventede tab dog pa den kontraktuelle Igbetid.

Processerne og beregningerne er forankret i kreditafdelingen. Herudover delta-
ger kapital-, risiko- og skonomiafdelingerne som interessenter, idet disse afde-
linger tilrettelaegger og varetager opgerelsen og praesentationen af de regn-
skabsmaessige nedskrivninger. Procedurerne og beregningerne tager i betyde-
ligt omfang udgangspunkt i Nykredit-koncernens risikomodeller og overvag-
ningsprocedurer.
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Stadie 1- og stadie 2-nedskrivninger

Modelberegnede nedskrivninger i stadie 1 og 2 er baseret pa transformationer af
PD- og LGD-veerdier pa kort sigt (12 maneder) eller lang sigt (produktets restlg-
betid/konjunkturafhaengighed). Parametrene tager udgangspunkt i Nykredits
IRB-modeller, og fremadskuende informationer fastlaegges efter samme princip-
per som til regulatorisk kapital og stresstest. For den lille andel af portefaljerne,
hvor der ikke findes IRB-parametre, benyttes simple metoder baseret pa pas-

sende tabsprocenter.

Et centralt element i nedskrivningsberegningen er fastlaeggelsen af, hvornar et
finansielt aktiv skal overfores fra stadie 1 til stadie 2. Dette sker efter falgende
principper:
For aktiver/faciliteter med en 12-maneders PD <1% pa etableringstidspunk-
tet: en stigning i PD for den forventede restlgbetid for det finansielle aktiv pa
100% og en stigning i 12-maneders PD pa 0,5 procentpoint
For aktiver/faciliteter med en 12-maneders PD >1% pa etableringstidspunk-
tet: en stigning i PD for den forventede restlgbetid for det finansielle aktiv pa
100% eller en stigning i 12-maneders PD pa 2,0 procentpoint
Endvidere anses kreditrisikoen senest for at vaere steget betydeligt, hvis
kunden har veeret i restance med betalinger i mere end 30 dage, medmindre
seerlige forhold ger sig geeldende, eller hvis kundens PD er over 5%.
Kunder med PD mindre end 0,2% placeres i stadie 1. Der er her tale om me-

get sikre aktiver med ratings tilsvarende AAA.

| stadie 1 og 2 opgeres nedskrivningerne pa baggrund af en reekke mulige ud-
fald (scenarier) for kundens gkonomiske situation. Modellerne skal foruden hi-
storiske erfaringer afspejle de aktuelle forhold og forventninger til fremtiden pa
balancedagen. Der stilles krav til, at inddragelsen af scenarier skal veere sand-

synlighedsveegtet og balanceret (unbiased).

Valget af makroscenarier har stor betydning for det samlede nedskrivningsbe-

lgb, der er meget fglsomt over for scenarievalg og sandsynlighedsvaegte.

Som udgangspunkt opstilles tre scenarier:
et hovedscenarie, som afspejler ledelsens bedste skagn (basisscenarie)
et forveerret scenarie med et starre forventet tab end hovedscenariet
et forbedret scenarie med et mindre forventet tab end hovedscenariet med
henblik pa at deekke et passende udfaldsrum af mulige tab omkring ledel-

sens bedste skan.

Scenarierne afspejler usikkerheden forbundet med gkonomiens udvikling og in-
deholder bade bedre og forringede udsigter. Scenarierne er opdateret ved ud-
gangen af 2024 til at afspejle opdaterede makrogkonomiske forhold og andre af-
ledte markedsforhold, som forventes at pavirke, og til dels allerede har pavirket,
skonomien. Hovedscenariet skal afspejle det gkonomiske miljg. Hovedscenariet
veegtes med 60%. | hovedscenariet i nedskrivningsmodellerne forventes en
BNP-vaekst pa 1,5% og en stigning i huspriser pa 4,1% i 2025. Ved udgangen af
2023 var forventningerne i hovedscenariet en BNP-vaekst pa 2,3% og en stig-

ning i huspriser pa 3,9% i 2024.

Det forvaerrede scenarie forventes i modellerne at materialisere sig med en
vaegt pa 20%. | dette scenarie forventes et fald i BNP pa 0,3% og et fald i hus-
priser pa 5,7% i 2025.
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Det forbedrede scenarie tillaegges en vaegt pa 20% og er baseret pa observe-
rede makrogkonomiske forhold pa regnskabstidspunktet. Her benyttes saledes
realiserede niveauer for renter, BNP, huspriser og ledighed.

Pa basis af disse veegte udger den samlede korrektivkonto for udlan til dags-
veerdi 1.790 mio. kr. pr. 31. december 2024 (ultimo 2023: 1.733 mio. kr.).

Stadie 3-nedskrivninger

Selskabet foretager Igbende en individuel gennemgang og risikovurdering af
signifikante udlan og tilgodehavender med henblik pa at afdeekke, om disse er
veerdiforringet.

Stadie 3 omfatter udlan mv., hvor observationer indikerer, at aktivet er vaerdifor-
ringet. Dette vil oftest vaere i de tilfeelde, hvor:
lantager er i betydelige skonomiske vanskeligheder som felge af eksempel-
vis @endringer i indtjenings-, kapital- og formueforhold, der medfgrer formod-
ning om, at kunden ikke kan opfylde sine forpligtelser
lantager ikke overholder sin betalingspligt/misligholder sit engagement, hvor-
efter der indtraeder kontraktbrud
der er gget sandsynlighed for lantagers konkurs, eller at lantager ydes lem-
peligere kontraktvilkar (fx rente og lgbetider) som fglge af lantagers forrin-

gede gkonomiske situation.

For starre eksponeringer i stadie 3 geelder det, at kreditmedarbejdere foretager
en individuel vurdering af scenarier samt aendringer i kredittab mv. For mindre
eksponeringer i stadie 3 geelder det, at kredittabet beregnes i en portefgliemodel

efter samme principper, som anvendes ved en individuel vurdering.

Der foretages endvidere en raekke ledelsesmaessige sken i forhold til de model-
beregnede nedskrivninger for at tage hgjde for seerlige risici og usikkerheder,

der ikke vurderes deekket af de modelberegnede nedskrivninger.

Bevagelser mellem stadier som folge af kreditforbedringer
Nar kriterierne for vandringer mellem stadier som fglge af stigning i kreditrisi-
koen eller kreditforringelse ikke laengere er til stede, vil nedskrivningerne blive

tilbagefart til de oprindelige stadier.

Fra stadie 2 til stadie 1 vil dette eksempelvis kunne ske, nar eendringen i PD

og/eller restancer leengere ikke mgder de kriterier, der er beskrevet ovenfor.

Tilsvarende ger sig geeldende for nedskrivninger i stadie 3, der vil blive tilbage-
fort il stadie 2, efter en karensperiode pa minimum tre maneder, givet betingel-
serne for kreditforringelse er ophert.

Nedskrivninger generelt

Nedskrivninger pa mellemveerende med kreditinstitutter, udlan og tilgodehaven-
der fares pa en korrektivkonto, som fragar i de aktivposter, nedskrivningen ved-
rerer. Tilsvarende foretages henszettelser pa uudnyttede kredittilsagn.

Nedskrivninger for forventede kredittab udger forskellen mellem nutidsveerdien

af de kontraktmaessige betalinger og et belgb, der ud fra bl.a. scenarievurderin-
ger og den tidsmaessige veerdi af penge udger de forventede pengestremme.
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Konstaterede tab, arets forskydning i nedskrivninger samt henseettelser pa ga-
rantiforpligtelser udgiftsferes i resultatopgerelsen under posten "Nedskrivninger
pa udlan og tilgodehavender mv.". Safremt der efterfalgende indtraeffer begiven-
heder, der viser, at veerdiforringelsen er reduceret helt eller delvist, tilbagefgres

nedskrivningen tilsvarende.

Et veerditab, der vurderes at veere endeligt, preesenteres i regnskabet som ned-
skrivninger, der er konstateret tabt. Fordringer tabsfgres, nar disse konstateres
uerholdelige. Vurderingen heraf baserer sig pa skyldners uomtvistelige mang-
lende betalingsevne, forgaeves inkassoforlgb, insolvente dedsboer, afsluttede
konkursbehandlinger eller lignende. | muligt omfang forfglger Totalkredit fordrin-

gen. Personligt geeldsansvar forfglges i samarbejde med en ekstern partner.

For realkreditudlan i Totalkredit gaelder endvidere en sakaldt modregningsaftale.
Aftalen indebeerer, at safremt et samarbejdende pengeinstitut skal daekke en vis
andel af et konstateret tab, far Totalkredit pa dette tidspunkt ret til at foretage en
tilsvarende modregning i den fremtidige provisionsbetaling til pengeinstituttet.
Kompensationen fra pengeinstituttet praesenteres under nedskrivninger pa udlan
og tilgodehavender mv. og fremgar szerskilt af noteoplysningerne.

GENERELT OM INDREGNING, MALING OG PRASENTATION

Indregning og maling

Aktiver og forpligtelser, der er finansielle instrumenter, indregnes, nar selska-
berne i koncernen bliver underlagt instrumenternes kontraktuelle bestemmelse”,

jf. ovenfor.

@vrige aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begiven-
hed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde Totalkredit, og

aktivets veerdi kan males palideligt.

@vrige forpligtelser skal indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere
begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga Totalkre-

dit, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover
indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til
dagsveerdi eller amortiseret kostpris, i resultatopgerelsen eller i anden totalind-

komst i den periode, hvor de opstar.

| resultatopgerelsen indregnes alle omkostninger, der paferes virksomheden,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som fglge af andrede regnskabsmazessige skan af belab, der tidligere
har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Pa balancedagen omregnes monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta
til balancedagens kurs. Valutakursreguleringen indregnes i resultatopgerelsen.

Reverseudlan
Betalte vederlag for veerdipapirer erhvervet som led i reverseudlan indregnes
under "Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker".
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Reverseudlan til kreditinstitutter indregnes pa stiftelsestidspunktet til dagsveerdi
og males efterfglgende til amortiseret kostpris, og afkastet indregnes i resultat-

opgerelsen under renteindtaegter.

RESULTATOPG@RELSEN
Renteindtaegter og -udgifter mv.
Renter omfatter savel forfaldne som periodiserede renter frem til balancedagen.

Renteindtaegter omfatter renter fra rentebaerende poster, herunder bidrag fra re-
alkreditudlan, der males til dagsvaerdi, modtaget rentelignende provision, og gv-
rige indteegter, der indgar som en integreret del af de underliggende instrumen-
ters effektive rente, safremt instrumenterne males til amortiseret kostpris.

Yderligere indeholder posterne rentetillaeg eller -fradrag vedrarende frivillige ind-
betalinger af acontoskat og rentetillaeg/godtgerelse af for meget/for lidt betalt
skat indgar i posterne "@vrige renteindtaegter" eller "@vrige renteudgifter”.

Renteudgifter omfatter alle rentelignende udgifter.

Rabatter ydet i forbindelse med kundeprogrammer er fragaet de poster rabatten

vedrgrer.

Gebyrer og provisioner

Gebyrer og provisioner omfatter indtaegter og omkostninger vedrgrende tiene-
steydelser. Gebyrer og provisioner indregnes fuldt ud i resultatopgerelsen pa
transaktionsdagen idet disse typisk vedrerer finansielle instrumenter, der males
til dagsveerdi, eller er betaling for udfert arbejde mv.

Andre driftsindtagter

Posten "Andre driftsindtaegter” indeholder gvrige driftsindtaegter, der ikke kan
henfgres under andre af resultatopgarelsens poster, herunder tilskud fra For-
enet Kredit, der er anvendt til fx KundeKroner.

Kursreguleringer
Kursreguleringer bestar af valutakursreguleringer og veerdireguleringer af aktiver
og forpligtelser, der males til dagsveerdi.

Udagifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter Ion og gager samt sociale omkostninger, pensio-
ner mv. Forpligtelser til fratreedelsesgodtgerelser indregnes over optjeningsperi-
oden.
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Andre driftsudgifter
Posten "Andre driftsudgifter" indeholder gvrige driftsudgifter, der ikke kan henfg-
res under andre af resultatopgerelsens poster, herunder bidrag til garanti- og af-

viklingsordninger for kreditinstitutter samt engangsudagifter.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat samt

regulering af skat vedrgrende tidligere ar.

Aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.
Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende

skattesatser og -regler.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle mid-
lertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige vaerdier af aktiver og

forpligtelser.

Den udskudte skat opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af
det enkelte aktiv eller afvikling af den enkelte forpligtelse. Udskudt skat males pa
grundlag af de skattesatser, der forventes at gaelde for midlertidige forskelle, nar
de tilbagefgres, samt de pa balancedagen gzeldende skatteregler

Totalkredit indgar i sambeskatning med foreningen Forenet Kredit.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber
i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrg-
rende skattemaessige underskud).

AKTIVER
Aktiver i midlertidig besiddelse
Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter materielle aktiver eller grupper af akti-
ver, der:
kun er midlertidigt i selskabets besiddelse
afventer salg inden for kort tid, og hvor

et salg er meget sandsynligt.

Posten omfatter Totalkredits pantebrevstiigodehavender i disse ejendomme
overfort fra posten "Realkreditudian”. Desuden indgar forfaldne ydelser og af-
holdte udleeg pa tvangsauktionstidspunktet samt indteegter og udgifter mv. efter

overtagelsestidspunktet.

Aktiver i midlertidig besiddelse males til den laveste veerdi af den regnskabs-
meaessige veerdi pa tidspunktet for klassifikationen som aktiver i midlertidig besid-
delse og dagsveaerdien med fradrag af salgsomkostninger. Tab ved veerdiforrin-
gelse, som opstar ved den farste klassifikation som aktiv i midlertidig besid-
delse, og gevinster eller tab ved efterfalgende maling til laveste veerdi af den
regnskabsmaessige veerdi og dagsvaerdien med fradrag af salgsomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen i posten "Nedskrivninger pa udlan og tilgodeha-

vender mv."
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PASSIVER

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed ind-
truffet for eller pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, der kan
opgeres palideligt, og hvor det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske for-
dele for at indfri forpligtelsen. Hensatte forpligtelser males til ledelsens bedste
skan over det belgb, hvormed forpligtelsen forventes at kunne indfries.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud er finansielle forpligtelser i form af ansvarlig laneka-
pital, som i tilfelde af likvidation eller konkurs ferst skal fyldestgeres efter de al-
mindelige kreditorkrav.

EGENKAPITAL

Aktiekapital

Udstedte aktier klassificeres som egenkapital, nar der ikke er nogen retlig for-
pligtelse til at overfgre kontanter eller andre aktiver til aktionzeren.

Reserver i serier

Omfatter bunden reserve, der blev etableret ved omdannelsen fra forening til ak-
tieselskab i 2000, jf. bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed. Reserven
kan ikke anvendes til udbytte eller udlodning.

Hybrid kernekapital

Hybrid kernekapital, som er uden forfald og med frivillig tilbagebetaling af renter
og hovedstol, indregnes regnskabsmaessigt i egenkapitalen. Tilsvarende betrag-
tes de til udstedelsen knyttede renteudgifter regnskabsmaessigt som udbytte.
Renter fragar i egenkapitalen pa betalingstidspunktet.

ESEF-forordningen

Totalkredit A/S er udsteder af noterede veerdipapirer. Arsrapporten for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2024, med filnavnet TKRE-2024-12-31, er
derfor udarbejdet i overensstemmelse med EU-Kommissionens delegerede for-
ordning 2019/815 om det feelles elektroniske rapporteringsformat (ESEF-forord-
ningen), som indeholder krav til udarbejdelse af en arsrapport i XHTML-format.

Da Totalkredit ikke afleegger regnskab efter IFRS er selskabet ikke omfattet af
forordningens krav, om at opmeerke ("tagge") regnskabstallene i selskabets pri-
meere finansielle opgarelser eller noter.

2. VESENTLIGE VURDERINGER

Som led i fastlaeggelse af anvendt regnskabspraksis foretager ledelsen en
reekke vurderinger, der vil kunne pavirke regnskabet. Af veesentlige vurderinger
kan oplyses:

Vurdering af tidspunktet for indregning og opher af indregning af finansielle in-
strumenter og vurdering af de forretningsmodeller, der danner baggrund for
klassifikationen af finansielle aktiver, herunder hvorvidt et finansielt aktivs kon-
traktlige pengestremme alene bestar af betaling af afdrag og renter pa hoved-
stolen.
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3. VESENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SK@N

Udarbejdelsen af arsregnskabet medfarer brug af kvalificerede regnskabsmaes-
sige skon. Disse sken og tilknyttede vurderinger foretages af ledelsen i overens-
stemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer og en
vurdering af fremtidige forhold. Principperne for udgvelse af regnskabsmaessige

sken er ueendrede sammenlignet med 2023.

Totalkredit er omfattet af overgangsbestemmelserne, og offentligger derfor ikke
en selvsteendig beeredygtighedsrapportering i arsrapporten 2024. Moderselska-
bet, Nykredit Realkredit, har pa koncernniveau, udover vurderingen af seedvan-
lige risici, der felger af driften og lovgivningen, foretaget en saerlig vurdering af
baeredygtighedsrelaterede risici (nuvaerende eller kommende risici relateret til
miljg- og sociale forhold samt governance) (ESG) og disses pavirkning af det fi-

nansielle regnskab i koncernens virksomheder.

Nykredit har gennemgaet koncernens materielle og immaterielle aktiver uden at
identificere potentielle risici, der kunne pavirke regnskabsaflasggelsen for 2024. |
den forbindelse skal det bemaerkes, at balancevaerdien er relativt begraenset, og
at koncernen i al vaesentlighed er lejer af ejendommene, hvorfra Nykredit driver
virksomhed. Hvis domicilerne pavirkes af pludselige miljoeffekter (oversvem-
melser mv.), er det endvidere vurderet, at der relativt hurtigt kan etableres en
normal driftssituation, fx via hjemmearbejdspladser, og at det driftsgkonomiske
tab vil veere begraenset. Det er ligeledes vurderingen, at it-driften ikke pavirkes
vaesentligt.

Der er ikke umiddelbare tegn pa, at det finansielle regnskab vil blive vaesentligt
pavirket af effekter, der kan henfgres til sociale eller governancerelaterede for-
hold. Ligeledes er der ikke konstateret forhold, der betyder, at koncernen skal
foretage seerlige hensaettelser til imgdegéaelse af ESG-relaterede forpligtelser
mv., fx til miljggenopretning eller nedlukning af forretningssteder og/eller aktivite-
ter. Dette skyldes bl.a., at koncernens forretningsmodel ikke omfatter egne
driftsaktiviteter, der pavirker miljg mv. negativt.

Pa baggrund af gennemgangen er det vurderet, at det primzert er negative effek-
ter fra udlanssiden, der vil pavirke det finansielle regnskab. Dette skyldes, at et
antal af koncernens kunder forventes at blive negativt pavirket af klimarelate-
rede effekter i form af fx oversvemmelser, nye afgifter og loveendringer, der vil
kunne pavirke sikkerheden af Nykredits pant i egendomme mv. samt kundernes
nuveerende forretningsmodel og rentabilitet og dermed kreditbonitet. Der er til
imedegaelse af ESG-relaterede nedskrivninger foretaget en henszettelse pa 219
mio. kr. Der henvises til omtalen i ledelsesberetningens afsnit om baeredygtig-
hed samt efterfalgende afsnit.

De regnskabsmaessige skan testes og vurderes jeevnligt. De anvendte skan og
vurderinger er baseret pa forudseetninger, som ledelsen anser som forsvarlige

og realistiske, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige.

De omrader, som indebzerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, el-
ler omrader, hvor antagelser og sken er vaesentlige for regnskabet, er som fal-
ger:

VZAERDIANSATTELSE AF UDLAN - VARDIFORRINGELSE

Fastlaeggelsen af nedskrivninger pa udlan mv. er forbundet med vaesentlige
sken og vurderinger, herunder vurdering af, om der er sket stigning i risikoen pa
udlanene i forhold til tidspunktet for farste indregning og den deraf fglgende pla-
cering pa nedskrivningsstadier.

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Hertil kommer, at fastleeggelsen af tabets stgrrelse ogsa afhaenger af veerdien af
modtagne sikkerheder og forventede indbetalinger fra kunder samt dividendeud-
betalinger fra konkursboer, hvor vaerdifastsaettelsen er forbundet med en reekke
skan. Endelig er det forbundet med vaesentlige skan at fastlaegge det tidsmaes-
sige interval, hvori pengestrammene modtages.

Som supplement til nedskrivningsmodellernes beregninger af
nedskrivningsniveauer pa tveers af stadier anvendes sken til at afdeekke risici og
forhold, som endnu ikke er indarbejdet i modellerne. Skgnnene er
fremadskuende og kan enten fare til rettelser i selve modellerne eksempelvis
malrettet kunder i udvalgte brancher (in-model adjustments) eller mere bredt
funderede ledelsesmaessige sken, som efterfglgende fordeles pa kunde og
facilitetsniveau (post-model adjustment). Sidstneevnte baserer sig pa signifikante
metodevalg og skennede forudsaetninger men er ogsa modelfastsatte.

Ultimo aret udgjorde post-model adjustments 455 mio. kr. (2023: 736 mio. kr.)
Skennene justeres og evalueres lgbende.

Beregningerne og sk@nnene tager udgangspunkt i rationaler og forventninger,
som er forankret i hhv. interne og eksterne vurderinger. Interne vurderinger kan
veere analyser af brancheforhold, backtest af modeller, forventninger til makro-
wskonomien eller interne procesmeessige forhold. Eksterne vurderinger kan vaere
baseret pa analyser og inspektioner fra hhv. Danmarks Nationalbank og Finans-
tilsynet.

Vurderingen af skannene behandles kvartalsvist i Nykredits gverste ledelse,
hvor baggrund og rationale gennemgas. Skennene opdateres kvartalsvist og er
underlagt interne kontroller.

Gennemgangen nedenfor viser de relevante omrader, hvor der isaer er anvendt
ledelsesmaessige skgn. Metoden preesenteres og det fremgar hvordan reservati-
onerne fordeles.

Geopolitisk uro

De geopolitiske forhold og de globale gkonomier har de senere ar veeret udfor-
dret og er det til dels stadig. Forholdene forventes pa sigt at kunne pavirke kre-
ditboniteten pa visse kunder gennem lavere skonomisk vaekst, rentestigninger,
udvikling i huspriser og inflation. Totalkredit har derfor nedskrivningsreservatio-
ner til at mitigere denne risici handteret via stress i nedskrivningsmodellerne.

Totalkredits nyeste vurdering af privatkunder viser, at de har klaret sig godt igen-
nem de senere ar med hgj inflation og stigende renter. Ligeledes har arbejdslas-
heden vist sig stort set at veere upavirket, og ejendomspriserne er fortsat sti-
gende. Dette har yderligere styrket privatkundernes robusthed over for stigende
inflation og renteniveau. Derfor er det ledelsesmaessige sken henset til privat-
kunders udfordringer med radighedsbelgb udfaset pr. 4. kvartal 2024.

ESG

ESG medfarer bade transitoriske og fysiske risici, som medferer en gget tabsri-
siko. De transitoriske deekker over risikoen forbundet med regulering i form af
COz-afgifter og bygningsdirektivet, som rammer erhvervskundernes kreditboni-
tet.
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Fysiske risici daekker over risikoen forbundet med det ekstreme vejr, der fore-
kommer oftere. Her er seaerligt private kunder med ejendomme beliggende i om-
rader, der er udsat for stormflod, pavirket, da der er risiko for, at deres ejen-
domme falder i veerdi i en arraekke efter stormfloden. Dette pavirker dermed
ogsa deres kreditbonitet. Derfor er der samlet reserveret 219 mio. kr. til handte-
ring af denne risiko (2023: 50 mio. kr.).

Modelaendringer
Der foretages konsekvensberegninger pa kommende sendringer til kreditrisiko-
modeller. Eventuelle vaesentlige sendringer som fglge af modellerne kan fare til,

at der foretages yderligere nedskrivningsreservationer.

Opggrelse og metodevalg: Kommende aendringer til kreditrisikomodeller genbe-
regnes og kvantificeres. Et eventuelt behov for mernedskrivninger bogfgres som

et ledelsesmaessigt sken. Vedrarer hele portefgljen.

@vrige forhold
Omfatter bl.a. resultater af controlling og generelle Iabende kontroller. De -
bende kontroller og stikprgveanalyser indikerer, at der kan veere forhold, der

endnu ikke er registreret i kreditrisikostyringen.

Opggrelse og metodevalg: Kreditcontrollings rapporteringer og analyser opska-

leres til hele portefgljen. Fordeles pa kunder stadie 1 og 2.

INDHOLD REGNSKAB
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Mio. kr.
2024 2023
4. RENTEINDTAGTER
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 317 263
Udlan og andre tilgodehavender 23.936 19.990
- Heraf negative renteindtaegter -4 -5
Bidrag 5.454 5.890
- Heraf KundeKroner-rabat -1.754 -1.309
Obligationer
- Egne realkreditobligationer 0 0
- Andre realkreditobligationer 1.800 1.325
Afledte finansielle instrumenter
- Rentekontrakter 5 66
@vrige renteindteegter 9 8
1 alt 31.521 27.542
5. RENTEUDGIFTER
Funding af realkreditudlan via Nykredit Realkredit A/S 24.011 19.926
Udstedte obligationer 84 92
Efterstillede kapitalindskud 97 90
Jvrige renteudgifter 400 288
Negative renteindtaegter 4 5
1 alt 24.596 20.401
6. GEBYRER OG PROVISIONSINDTAGTER
Lanesagsgebyrer ved nyudlan 290 341
Kurtage og @vrige gebyrer 450 484
1 alt 739 825
7. AFGIVNE GEBYRER OG PROVISIONSUDGIFTER
Gebyr for lanesagsbehandling 230 273
Provisioner til laneformidling 3.513 3.473
Kurtage og @vrige gebyrer 252 246
lalt 3.995 3.992
8. KURSREGULERINGER
Realkreditudlan 17.194 23.139
Obligationer 873 1.081
Valuta-, rente- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter -514 -652
Udstedte obligationer mv." -17.194 -23.139
lalt 359 529
' Udstedte obligationer, herunder geeld til Nykredit Realkredit A/S vedr. obligationer udstedt af Nykredit Realkredit A/S i forbindelse med funding af realkreditudlan ydet af Totalkredit A/S
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Mio. kr.
2024 2023
9. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION
Aflenning af bestyrelse og direktion 13 7
Personaleudgifter 200 224
@vrige administrationsudgifter 893 822
lalt 1.106 1.052
Aflonning af bestyrelse og direktion
Bestyrelse
Honorar mv. - -
Direktion
Kontraktligt vederlag 9 4
Bonus 3 2
Pensioner 1 0
lalt 13 7
Oplysning om direktionens og bestyrelsens aflgnning er tilgeengelige pa nykredit.com/salaries, hvortil der henvises.
Personaleudgifter
Lenninger 153 176
Pensioner 20 19
Lensumsafgift 26 27
@vrige udgifter til social sikring 2 2
lalt 200 224
Lan til direktion og bestyrelse
Realkreditlan, restgeeld pr. ultimo regnskabsaret:
Direktion 18 13
Bestyrelse 40 38
Neertstaende parter til direktion og bestyrelse i Totalkredit 3 3
Lanene er ydet pa samme lane- og rentevilkar, som var geeldende for @vrige lantagere i Totalkredit A/S pa tilbuds- og udbetalingstids-
punktet.
Lan til risikotagere
Ud over bestyrelsen og direktionen har Totalkredit udpeget et antal ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa Totalkredits risi-
koprofil (veesentlige risikotagere). Gennemsnitligt antal udger: 10 7
Aflgnningen af vaesentlige risikotagere indgar i "Personaleudgifter” og er fordelt pa: T.kr.
Fast len 8.337 7.068
Variabel lgn 1.019 727
lalt 9.356 7.795
Antal beskaftigede
Gennemsnitligt antal beskaeftigede omregnet til heltidsbeskaeftigede 227 248
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor, EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Det samlede honorar omfatter:
Lovpligtig revision af arsregnskabet 1 1
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 0 0
Andre ydelser end lovpligtig revision omfatter lovpligtige erklaeringer samt ISAE 3402 erkleering.
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Mio. kr.
10. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV.
10 a. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
(0] (0]
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Korrektiver 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Nedskrivninger pr. 1. januar 1.722 1.687 1 5 1.733 1.692
Nye nedskrivninger som fglge af tilgang og aendret kreditrisiko 848 911 - 6 848 917
Afgang som fglge af indfrielser og sendring i kreditrisiko 703 801 6 - 709 801
Nedskrivninger, der er konstateret tabt 75 75 - - 75 75
Overfort til "Nedskrivninger pa overtagne ejendomme” -2 - - - -2 -
Nedskrivninger i alt 1.790 1.722 5 11 1.795 1.733
Resultateffekt
Forskydning i nedskrivninger pa udlan (stadie 1-3) 145 110 -6 6 139 116
Arets konstaterede tab, ikke tidligere nedskrevet 87 98 - - 87 98
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 26 29 - - 26 29
lalt 207 179 -6 6 201 185
Veerdiregulering af midlertidigt overtagne aktiver 0 - - - 0 -
Veerdiregulering af tidligere afskrevne fordringer 7 6 - - 7 6
Tab modregnet jf. indgaet samarbejdsaftale? -84 -88 - - -84 -88
Resultateffekt 131 97 -6 6 125 103

Sikkerhedsgrundlaget er bl.a. styrket ved, at realkreditudlan er omfattet af en modregningsaftale med de samarbejdende pengeinstitutter. Risikoafdaekningen foregar via

en aftale med pengeinstitutterne, hvorefter realiserede tab svarende til den kontante del af lanet, der er placeret ud over 60% af ejendommens belaningsveerdi pa lanud-

malingstidspunktet, modregnes i fremtidige provisionsbetalinger til de pengeinstitutter, der har formidlet lanene.
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Mio. kr.
10. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV., FORTSAT
10 b. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
2024 Udlan til dagsveerdi mv.
Korrektiver pa udlan fordelt pa stadier Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Nedskrivninger pr. 1. januar 2024 524 709 499 1.733
Overfarsel til stadie 1 235 -215 -20 -
Overfarsel til stadie 2 -6 65 -58 -
Overfarsel til stadie 3 -1 -39 40 -
Nedskrivninger pa nye udlan (tilgang) 35 22 23 79
Tilgang som falge af eendring i kreditrisiko 160 355 254 769
Afgang som fglge af aendring i kreditrisiko 370 187 152 709
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt - - 75 75
Andre bevaegelser - - -2 -2
Nedskrivninger i alt ultimo 577 710 508 1.795
Nedskrivninger ultimo perioden indeholder ogsa:
Kreditinstitutter 5 = = 5
Resultateffekt for 2024 -175 190 125 139
2023 Udlan til dagsveerdi mv.
Korrektiver pa udlan fordelt pa stadier Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Nedskrivninger pr. 1. januar 2023 654 549 489 1.692
Overfarsel til stadie 1 203 -189 -14 -
Overforsel til stadie 2 -14 65 -52 -
Overfarsel til stadie 3 -2 -37 38 -
Nedskrivninger pa nye udlan (tilgang) 15 42 16 72
Tilgang som falge af eendring i kreditrisiko 151 449 244 844
Afgang som fglge af aendring i kreditrisiko 483 171 147 801
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt - - 75 75
Nedskrivninger i alt ultimo 524 709 499 1.733
Nedskrivninger ultimo perioden indeholder ogsa:
Kreditinstitutter 1" - - 1"
Resultateffekt for 2023 -317 320 112 116

Det kontraktlige udestaende pa finansielle aktiver, der blev afskrevet i 2024, og som fortsat s@ges inddrevet, udger 114 mio. kr. pr. 31. december 2024 (2023: 126 mio.

kr.).
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10. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV., FORTSAT
10 c. Udlan og tilgodehavender mv. fordelt pa stadier, ultimo 2024

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Udlan til dagsvaerdi, brutto
Realkreditudlan mv., brutto 845.637 18.585 5934 870.156
Korrektiver ultimo 572 710 508 1.790
Veaerdi ultimo 845.065 17.875 5.427 868.366
10 c. Udlan og tilgodehavender mv. fordelt pa stadier, pr. ultimo 2023

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Udlan til dagsvaerdi, brutto
Realkreditudlan mv., brutto 793.379 21.331 5.485 820.194
Korrektiver ultimo 513 709 499 1.722
Veaerdi ultimo 792.865 20.621 4.986 818.473
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Mio. kr.
10. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV., FORTSAT
10d. Udlan til dagsvaerdi fordelt pa stadier, brutto
2024
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
Bruttoudlan mv. pr. 1. januar 2024 793.379 21.331 5.485 820.194
Overfarsel til stadie 1 11.687 -11.365 -321 -
Overfersel til stadie 2 -8.085 8.867 -782 -
Overfersel til stadie 3 -1.172 -629 1.801 -
@vrige bevaegelser’ 49.829 382 -248 49.962
| alt pr. 31. december 2024 845.637 18.585 5.934 870.156
Nedskrivninger/henseettelser i alt 572 710 508 1.790
Regnskabsmaessig vardi 845.065 17.875 5.427 868.366
2023
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Bruttoudlan mv. pr. 1. januar 2023 753.146 18.248 4.626 776.020
Overfarsel til stadie 1 12.219 -12.012 -207 -
Overfersel til stadie 2 -13.146 13.672 -526 -
Overfersel til stadie 3 -1.265 -496 1.761 -
@vrige bevaegelser’ 42.424 1.919 -168 44175
1 alt pr. 31. december 2023 793.379 21.331 5.485 820.194
Nedskrivninger/henseettelser i alt 513 709 499 1.722
Regnskabsmaessig vaerdi 792.865 20.621 4.986 818.473
' Posten gvrige bevaegelser bestar netto af indfrielse pa lan og nyudlan i perioden.
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10. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV., FORTSAT
10e. Udlan fordelt pa ratingklasser og stadier
2024 Realkreditudlan, brutto Korrektiver
Ratingklasse Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
10 243172 791 - 147 11 -
9 175.555 781 - 105 17 -
8 189.511 1.271 - 119 26 -
7 115.659 1.096 - 81 24 -
6 65.620 855 - 56 22 -
5 27.480 633 - 28 17 -
4 16.842 1.026 - 21 24 -
3 5.465 1.210 - 8 25 -
2 5.739 2.577 - 7 60 -
1 593 2.464 - 1 112 -
0 - 5.743 - - 366 -
Misligholdte engagementer - 136 5.934 - 6 508
lalt 845.637 18.585 5.934 572 710 508
2023 Realkreditudlan, brutto Korrektiver
Ratingklasse Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
10 217.769 856 - 148 12 -
9 167.175 1.046 - 107 17 -
8 183.838 1.737 - 116 32 -
7 112.418 1.589 - 71 30 -
6 61.834 1.420 - 39 32 -
5 25.451 962 - 16 20 -
4 15.941 1.502 - 10 34 -
3 4.992 1.525 - 3 36 -
2 3.314 3.313 - 3 78 -
1 647 2614 - 1 123 -
0 - 4.556 - - 282 -
Misligholdte engagementer - 213 5.485 - 16 499
1 alt 793.379 21.331 5.485 513 709 499
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Mio. kr.

10. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV., FORTSAT
10f. Udlan fordelt pa ejendomskategorier og ratingklasser
Realkreditudlan fordelt pa ejendomskategorier og ratingklasser, nominel veerdi
Ratingen viser kundens betalingsevne, men ikke sandsynligheden for tab. For realkreditudlan er der typisk betydelig sikkerhed bag lanene, der reducerer
eller minimerer risikoen for tab — uanset kundens rating.
2024

Privat Industri og Kontor og
Ratingklasse Ejerbolig udlejning handvaerk forretning | alt
10 254.240 771 117 873 256.000
9 181.786 313 165 945 183.209
8 195.858 594 467 859 197.778
7 118.646 1.247 376 1.321 121.589
6 66.597 1.810 121 955 69.483
5 28.359 609 47 370 29.385
4 17.946 328 25 403 18.702
3 6.776 148 17 64 7.005
2 7.651 531 58 461 8.701
1 3.138 16 - 81 3.234
0 6.021 10 4 38 6.073
Misligholdte engagementer 6.216 35 2 64 6.317
I alt 893.233 6.412 1.398 6.433 907.477
2023

Privat Industri og Kontor og
Ratingklasse Ejerbolig udlejning handvaerk forretning | alt
10 233.704 637 83 865 235.289
9 177.742 340 227 831 179.141
8 195.157 528 369 1.054 197.108
7 119.279 1.123 363 1.049 121.813
6 65.817 1.224 95 931 68.067
5 27.514 527 55 387 28.483
4 18.107 379 59 320 18.866
3 6.802 176 11 87 7.077
2 6.090 586 70 480 7.226
1 3.649 10 - 10 3.669
0 5.125 11 - 36 5171
Misligholdte engagementer 6.522 38 - 17 6.577
lalt 865.508 5.580 1.333 6.068 878.488

Koncernens realkreditudlian er opgjort til nominel vaerdi. Realkreditudlanet er fordelt pa ratingklasser, der afspejler den enkelte kundes rating defineret som sandsynlighe-

den for misligholdelse. Ratingklasserne gar fra 0-10, hvor 10 er den bedste rating.
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Mio. kr.
2024 2023
10. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV., FORTSAT
10 g. Nedskrivninger pa overtagne ejendomme
Nedskrivninger primo - -
Overfort fra nedskrivninger pa udlan 2 -
Periodens nedskrivninger 1 -
Tilbageferte nedskrivninger 0 -
Nedskrivninger, der er konstateret tabt og anden afgang 1 -
Nedskrivninger ultimo 2 -
11. SKAT
Aktuel skat 734 841
Udskudt skat 3 10
Regulering af skat tidligere ar -0 0
Regulering af udskudt skat, sendring i skatteprocent (saerskat) 0 -
Skat 737 851
Aktuel skatteprocent 22,0 22,0
Saerskat 4,0 3,2
Permanente afvigelser -8,1 59
Effektiv skatteprocent (beregnet) 17,9 19,3

Sgijle II: Det ultimative moderselskab Forenet Kredit f.m.b.a. er hiemmehgrende i Danmark, hvor folketinget den 7. december 2023 vedtog minimumsbeskatningsloven
geeldende fra 1. januar 2024. | henhold til lovgivningen vil Forenet Kredit f.m.b.a. vaere forpligtet til at betale ekstraskat i Danmark af overskud i sine datterselskaber, der
beskattes med en effektiv skattesats, der er mindre end 15%. Koncernen har anvendt overgangsreglerne omkring Transitional CbCR Safe Harbour og baseret herpa,
forventer Totalkredit ingen pavirkning af reglerne. Regnskabet indeholder derfor ikke udskudte skatter tilknyttet Sgjle Il-reglerne.
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Mio. kr.
2024 2023
12. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 4.321 2.710
1 alt 4.321 2.710
13. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER
Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 868.366 818.473
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 107 114
I alt 868.473 818.586
Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi
Realkreditudlan 868.237 818.331
Restancer og udleeg 130 142
1 alt 868.366 818.473
Realkreditudlan
Saldo primo — nominel vaerdi 878.488 877.399
Nye lan 161.076 164.793
Ordinzere afdrag -17.843 -16.530
Indfrielser og ekstraordinaere afdrag -114.245 -147.174
Saldo ultimo — nominel vaerdi 907.477 878.488
Lan udgaet ved midlertidig overtagelse af ejendomme -1 -
1 alt 907.476 878.488
Regulering for renterisiko mv. -37.495 -58.480
Regulering for kreditrisiko
Nedskrivninger 1.744 1.678
Saldo ultimo — dagsveerdi 868.237 818.331
Restancer og udlag
Restancer fgr nedskrivninger 179 184
Udleeg fer nedskrivninger -3 2
Nedskrivninger pa restancer -46 -44
1 alt 130 142
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Realkreditudlan 4 4
Andre udlan 103 110
1 alt 107 114
For realkreditudlan er der stillet folgende pengeinstitutgarantier:
Supplerende garanti ud over pant i eiendommen 19.721 29.986
Lovbestemt garanti for forhandslan 12.464 20.686
Garanti for lan udbetalt inden der foreligger tinglyst pantebrev 18.851 13.514
Saldo ultimo — nominel vaerdi 51.035 64.186
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Mio. kr.
2024 2023

14. OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI
Egne realkreditobligationer 1 1
Andre realkreditobligationer 99.092 65.073
1 alt 99.092 65.073
Overfort til modregning i "Udstedte obligationer til dagsvaerdi" -1 -1
Obligationer i alt 99.093 65.073

15. ANDRE AKTIVER
Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 16 16
Tilgodehavende renter og provision pa udlan 640 605
Tilgodehavende renter fra obligationer og kreditinstitutter 816 598
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0
Qvrige aktiver 563 1.581
lalt 2.035 2.801
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Mio. kr.
2024 2023
16. GALD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
Geeld til kreditinstitutter 283 409
Geeld til Nykredit Realkredit A/S vedr. funding af realkreditudlian 941.457 855.256
1 alt 941.740 855.665
Heraf gaeld til Nykredit Realkredit A/S vedr. funding af realkreditudlan
Saldo primo — nominel vaerdi 913.829 913.296
Tilgang 258.440 238.363
Udtraekning og opsigelse -118.164 -105.807
Indfrielser og ekstraordinaere afdrag -75.067 -132.022
Saldo ultimo — nominel vardi 979.038 913.829
Regulering til dagsveerdi -37.581 -58.573
1 alt 941.457 855.256
17. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI
Udstedte obligationer til dagsveaerdi
Realkreditobligationer udstedt mod pant i fast ejendom
Saldo primo — nominel vaerdi 2.403 2.837
Udtraekning og opsigelse -327 -343
Indfrielser og ekstraordinaere afdrag -56 -91
Saldo ultimo 2.021 2.403
Modregning egne realkreditobligationer -1 -1
Kursregulering til dagsveerdi 86 93
1 alt 2.106 2.496
Realkreditobligationer udtrukket til farstkommende kreditortermin 87 88

Andringen i dagsveerdien af realkreditobligationer (RO) og seerligt daekkede obligationer (SDO), der kan henfares til Totalkredits egen kreditrisiko, kan enten opgeres

med udgangspunkt i eendringer i det optionskorrigerede rentespaend (OAS) i forhold til statsobligationer eller med udgangspunkt i aendringer i rentespaendet i forhold til

tilsvarende realkreditobligationer fra andre danske realkreditudbydere.

Rentespaendet mellem statsobligationer og RO-/SDO-obligationer er indsnaevret i 2024, hvilket har medfert en stigning i dagsvaerdien af de udstedte obligationer pa ca. 4

mia. kr., som kan henfgres til Totalkredits egen kreditrisiko. Siden 2007 har spaendudvidelse mellem statsobligationer og RO-/SDO-obligationer medfert, at faldet i dags-

veerdien, som kan henferes til Totalkredits egen kreditrisiko, udger ca. 10 mia. kr.

Egenkapitalen og resultatet er imidlertid ikke pavirket af aendringen i dagsvaerdien vedrgrende RO- og SDO-obligationer, da veerdien af realkreditudlan er sendret tilsva-

rende.

| beregningen tages der hensyn til Igbetid og nominel beholdning, men opgerelsen er forbundet med en vis grad af sken.

18. ANDRE PASSIVER

Skyldige renter og provision 8.860 8.242
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 16 193
Anden geeld 1.736 1.237
1 alt 10.611 9.671
Arsrapport 2024 — Totalkredit A/S ~ 51/68



Noter

19. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD

INDHOLD REGNSKAB

2024

Efterstillede kapitalindskud er finansielle forpligtelser i form af ansvarlig Ianekapital, som i tilfaelde af likvidation eller konkurs ferst

skal fyldestgeres efter de almindelige kreditorkrav.

Nykredit Realkredit A/S er kreditor pa lanene. Efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes i kapitalgrundlaget, udger 2.000 mio.

kr. mod 2.000 mio. kr. ultimo 2023.

Ansvarlig lanekapital

Nom. 2.000 mio. kr. er optaget den 31. marts 2021. Lanet forfalder til kurs 100 den 31. marts 2031. Udstedelsen kan fertidig indfries

fra marts 2026. Lanet forrentes med 1,15% over 3 mdr. Cibor.

2.000

NOTER

Mio. kr.

2023

2.000

Ansvarlig lanekapital i alt

2.000

2.000

Der har ikke vaeret afholdt omkostninger ved indfrielse eller indgaelse af ansvarlig kapital.

Opgjort til dagsveerdi udger kapitalindskuddene ca. 2.000 mio. kr.

20. IKKE-BALANCEF@RTE POSTER

Eventualforpligtelser
@vrige forpligtelser’

931

1.653

Ikke-balanceferte poster

1 @vrige forpligtelser indeholder uudnyttede kredittilsagn

Andre eventualforpligtelser

Totalkredit deltager i den danske afviklingsordning, der bl.a. medferer, at der pa
sektorniveau (penge- og realkreditinstitutter m.fl.) skal opbygges en sakaldt af-
viklingsformue, der har til formal at yde garantier og give lan mv. til kreditinstitut-
ter i forbindelse med eventuel anvendelse af restrukturerings- og afviklingsforan-
staltninger.

Afviklingsformuen blev etableret pr. 1. juli 2015 og skal udggre mindst 1% af
sektorens daekkede indskud. Afviklingsformuen opbygges ved arlige bidrag fra
virksomhederne og skal som udgangspunkt veere opbygget senest ved udgan-
gen af 2024. Totalkredits bidrag udgjorde ca. 1 mio. kr. i 2024 og ca. 1 mio. kr. i
2023. Herudover betaler Totalkredit en andel til Nykredit Realkredit svarende til
det koncernbidrag, der kan henfares til feelles funding. Belgbet udgjorde ca. 119
mio. kr. i 2024.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Forenet Kredit f.m.b.a som ad-
ministrationsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens
regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligele-
des for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for disse selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte net-
toforpligtelse over for SKAT fremgar af regnskabet for Forenet Kredit f.m.b.a.

931
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21. TRANSAKTIONER OG MELLEMVARENDER MED NARTSTAENDE PARTER

Som neertstdende parter anses moderselskabet Nykredit Realkredit A/S, Kgben-
havn, de tilknyttede og associerede virksomheder til Nykredit Realkredit A/S

samt Totalkredit A/S' bestyrelse og direktion og disses neertstaende.

Transaktionerne med Nykredit er baseret pa koncerninterne aftaler, og i 2024

har der ikke veeret useedvanlige transaktioner med nzertstaende parter.

Aftalerne omfatter blandt andet koncernintern funding, lanekapital og supple-
rende sikkerhedsstillelse, provisioner for henviste forretninger, opgaver omkring
it-drift og it-udvikling, l@n- og personaleadministration, fondsforvaltning og risiko-
styring samt gvrige administrative opgaver. Salg af varer og tjenesteydelser mel-

lem selskaberne er sket pa markedsvilkar eller omkostningsdeekkende basis.

Transaktioner med Totalkredits bestyrelse, direktion og disses nzertstaende ved-

rerer kun realkreditlan pa de vilkar, som er anfert i Totalkredits prisoversigt.

Af veesentlige transaktioner med naertstadende parter, som har veeret geel-

dende/er indgaet i 2024, kan naevnes modtaget hybrid kernekapital med 4.000
mio. kr. fra Nykredit Realkredit A/S i 2016 samt renter pa 283 mio. kr. i 2024 og
266 mio. kr. i 2023. Regnskabsmeessigt betragtes renter som udbytter. Herud-

over skal fglgende nzevnes:

Resultatopgerelse
Renteindtaegter

Renteudgifter

Gebyr og provisionsindteegter
Afgivne gebyrer og provisioner
Kursreguleringer
Omkostninger

Andre driftsindtaegter

Aktivposter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Obligationer til dagsveerdi

Andre aktiver

Passivposter

Geeld til kreditinstitutter
Andre passiver
Supplerende kapital
Hybrid kernekapital

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Aftaler mellem Totalkredit A/S og Nykredit Realkredit A/S
Funding af Totalkredits realkreditudlan er foretaget via aftale om feelles funding
med Nykredit Realkredit A/S og er specificeret i note 16.

Totalkredit A/S har optaget lan hos Nykredit Realkredit A/S i form af efterstillede
kapitalindskud og hybrid kernekapital. Pr. 31. december 2024 har Totalkredit Ian
for i alt 6 mia. kr. hos Nykredit Realkredit A/S i form af efterstillede kapitalind-
skud pa i alt 2 mia. kr. samt hybrid kernekapital pa i alt 4 mia. kr.

Aftaler mellem Totalkredit A/S og Nykredit Maegler A/S
Aftale om provision i forbindelse med tilgdende lanesager.

Aftaler mellem Totalkredit A/S og Nykredit Bank A/S

Aftale om provision i forbindelse med tilgdende lanesager. Nykredit Bank A/S
har mulighed for at overdrage prioritetslan til Totalkredit A/S. Der er i 2024 mod-
taget for 3 mia. kr. prioritetslan fra Nykredit Bank A/S.

Aftaler mellem Forenet Kredit og koncernselskaber

Forenet Kredit uddeler arligt et belgb til koncernselskaberne, der anvender bi-
draget til ForeningsFordele i form af fx rabatter og grenne tilskud til koncernens
kunder.

Mio. kr.

31.12.2024 31.12.2023
317 638
24.503 20.304
44 72

778 782
-17.479 -23.444
766 682
1.328 1.025
4.075 2.151
76.650 38.183
17 320
941.728 855.635
8.079 7.704
2.000 2.000
4.011 4.014
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22. RISIKOSTYRING

Risikoprofil

Forretningsmodellen og tilharende forretningsaktiviteter samt placeringen af in-
vesteringsbeholdningen medfgrer, at Nykredit er eksponeret mod kredit-, mar-
keds-, likviditets- og ikke-finansielle risici, herunder operationel risiko, it-risiko,

conduct-risiko, modelrisiko, datakvalitetsrisiko og compliancerisici.

Idet Totalkredit hovedsageligt yder realkreditian mod pant i fast ejendom, er kre-
ditrisiko Totalkredits primeere risiko. Totalkredits realkreditudlan er reguleret af
balanceprincippet, der seetter greenser for de finansielle risici, som Totalkredit
ma patage sig mellem langivning og finansiering. Det betyder, at Nykredits
rente-, valuta- og likviditetsrisici i forbindelse med realkreditudlan og funding
heraf generelt er begreensede. Likviditets- og markedsrisikoen begraenses yder-
ligere af loven om regulering af refinansieringsrisiko, der sikrer refinansiering af

realkreditudlan i seerlige situationer.

Kredit-, markeds- og operationelle risici afdaekkes ved at holde tilstraskkelig ka-
pital, mens likviditetsrisiko afdaekkes ved at holde en passende likviditetsbehold-

ning.

Nykredit-koncernen offentligger arligt rapporten Risiko- og kapitalstyring. Rap-
porten, der findes pa nykredit.com/samfundsansvar/rapportering, beskriver kon-
cernens risiko- og kapitalstyring i naermere detaljer og indeholder bl.a. en reekke
risikonggletal i overensstemmelse med oplysningskravene i kapitalkravsforord-
ningen, Capital Requirements Regulation (CRR). Rapporten er ikke omfattet af

revision.

Kreditrisici
Kreditrisikoen afspejler risikoen for tab som falge af, at Totalkredits kunder og
modparter misligholder deres betalingsforpligtelser.

Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer for kreditgivningen og far lg-
bende forelagt selskabets starste engagementer til bevilling eller orientering.

| Totalkredit skal engagementer i privatejendomme med en belaningsveerdi over
20 mio. kr. bevilges af bestyrelsen. Ved udlan til erhvervskunder skal engage-
menter over 50 mio. kr. bevilges af bestyrelsen.

Risikoeksponeringer fordelt pa risikotyper

%
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10
0 — I
Kreditrisiko Markedsrisiko Operationel risiko

2023 m=2024

INDHOLD REGNSKAB NOTER

| Totalkredit er realkreditudlanet baseret pa et strategisk samarbejde med flere
danske lokale og regionale pengeinstitutter, som varetager formidling af Total-
kredit-lan, kunderadgivning, kreditvurdering og ekspedition af sager. Vurderin-
gen af private kunders kreditveerdighed foretages altovervejende i de regionale
og lokale pengeinstitutter, mens den endelige bevilling af kreditans@gninger sker
i Totalkredit. For erhvervskunder foretages hovedparten af kundevurderingen og
bevillingen centralt i Totalkredit pa baggrund af en indledende kreditbehandling i

det formidlende pengeinstitut.

Totalkredit og det samarbejdende pengeinstitut deler risikoen pa lanene i over-
ensstemmelse med principper fastsat i samarbejdsaftalen med pengeinstitut-
terne. Pengeinstitutterne stiller saledes sikkerhed over for Totalkredit i form af
modregning og garanti for de formidlede lan. Totalkredit honorerer sikkerheds-
stillelsen ved at aflevere en del af bidragsbetalingen fra kunden til det formid-
lende pengeinstitut. Sikkerhedsstillelsen sikrer, at pengeinstitutterne foretager
en grundig og fyldestgarende vurdering af kundens kreditveerdighed og derved
minimeres tab pa kunder generelt. | seerligt risikobetonede sager, hvor den nor-
male forretningsgang fraviges, skal pengeinstituttet stille en garanti, der er storre
end sikkerhedsstillelsen i normale sager. Sikkerhedsstillelsesmodellen indebae-

rer en lav kreditrisiko for Totalkredit.

Kreditrisikomodeller

Totalkredit anvender internt udviklede modeller (IRB-modeller) til risikostyring
samt opgerelsen af kapitalkravet for kreditrisiko pa stgrstedelen af udlansbalan-
cen. Opgerelsen af kreditrisiko er baseret pa tre nggleparametre: Sandsynlighed
for misligholdelse (PD), forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD) og forven-
tet krediteksponering ved misligholdelse (EAD). Disse tre nggleparametre omta-
les samlet som risikoparametre. Risikoparametrene estimeres pa baggrund af
egen historik for misligholdelser og tab.

Den enkelte kundes PD omregnes til en rating, pa en skala fra 0 til 10, hvor 10
er den bedste rating. Misligholdte engagementer placeres i en saerskilt kategori
udenfor ratingskalaen. Kundens rating anvendes aktivt i kreditpolitikken og kun-
devurderingen.

For hvert af kundens engagementer beregnes en LGD, der udtrykker den pro-
centvise andel af engagementet, som forventes tabt, hvis kunden misligholder
sit engagement.

Ved beregningen af LGD tages der hgjde for eventuel sikkerhedsstillelse, herun-

der typen af sikkerhed (typisk pant i fast ejendom), kvaliteten af sikkerheden og
prioritetsreekkefalgen.
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Post-model adjustments
Ledelsen anvender post-model adjustments, nar korrektioner og rettelser til for-
udsaetninger bag nedskrivningsmodellerne fastseettes. Ultimo 2024 udgjorde

disse post-model adjustments 455 mio. kr.

Bagvedliggende arsager, fx konjunkturaendringer og juridiske og procesmaes-
sige forhold, vil generelt kunne pavirke kreditrisikoen ud over det resultat, der

fremkommer pa basis af de modelberegnede nedskrivninger.

Samtidig kan lokale geografiske forhold, interne procesrisici samt den lgbende

overvagning af udlansportefeljen afspejle forhold, som makrogkonomiske frem-
skrivninger ikke kan fange. Skennene justeres og evalueres Igbende. For hvert
sken planleegges udfasning eller indbygning af modellerne, safremt det er ned-

vendigt.

Sterrelsen af disse post-model adjustments vises nedenfor:

Mio. kr.
Totalkredit
Specifikke makrogkonomiske risici og pro-
cesmassige forhold 31.12.2024 31.12.2023
Geopolitisk uro - 332
Makrogkonomiske risici i alt - 332
Procesrelateret 5 236
Modelaendringer 170 -
ESG 219 50
Andet (resultater af controlling, haircuts etc.) 61 118
Procesmassige forhold i alt 455 404
Post-model adjustments i alt 455 736

Forventninger til makrogkonomiske modeller

Totalkredits nedskrivningsmodeller indeholder fremadskuende makrogkonomi-
ske scenarier i nedskrivningsberegningerne. Scenarierne afspejler usikkerheden
forbundet med gkonomiens udvikling og indeholder bade bedre og forringede
udsigter. Scenarierne er opdateret ved udgangen af 2024 til at afspejle opdate-
rede makrogkonomiske forhold og andre afledte markedsforhold, som forventes
at pavirke, og til dels allerede har pavirket, gkonomien. Hovedscenariet skal af-
spejle det skonomiske miljg. Hovedscenariet vaegtes med 60%. | hovedscena-
riet i nedskrivningsmodellerne forventes en BNP-vaekst pa 2,2% og en stigning i
huspriser pa 3,2% i 2025. Ved udgangen af 2024 var forventningerne i hoved-
scenariet en BNP-vaekst pa 2,3% og en stigning i huspriser pa 3,9% i 2024.

Det forvaerrede scenarie forventes i modellerne at materialisere sig med en
veegt pa 20%. | dette scenarie forventes et BNP-fald pa 0,3% og et fald i huspri-
ser pa 5,7% i 2025.

Det forbedrede scenarie tillaegges en vaegt pa 20% og er baseret pa observe-
rede makrogkonomiske forhold pa regnskabstidspunktet. Her benyttes saledes
realiserede niveauer for renter, BNP, huspriser og ledighed.

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Hvis veegten af hovedscenariet @ges fra 60% til 100%, vil nedskrivningerne falde
med 35 mio. kr. En aendring af veegten pa det forvaerrede scenarie til 100% vil
medfgre en stigning i nedskrivningerne med 231 mio. kr. En tilsvarende aendring
af det forbedrede scenarie vil medfare en reduktion af nedskrivningerne med
124 mio. kr.
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Krediteksponering Lan med afdragsfrihed udgjorde 41% af den samlede boliggzeld i Totalkredit ved

Totalkredits samlede krediteksponering udger 975 mia. kr. Krediteksponeringen udgangen af 2024 sammenlignet med 42% i 2023.

udgeres primeert af realkreditudlan (udlan og andre tilgodehavender til dags-

veerdi), som udgar 868 mia. kr. Geografisk er udlanene fordelt med 56,8% samlet set for Jylland og Fyn, udlan i
hovedstadsomradet udger 30,2% af bestanden, mens bestanden pa resten af

Sjeelland udger 13,1%. pr. 31.12.2024.

Mio. kr.

2024 2023
Kreditrisici
Samlet krediteksponering
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 4.321 2.710
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 868.366 818.473
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 107 114
Obligationer til dagsveerdi 99.092 65.073
Andre aktiver 2.035 2.801
Ikke-balanceferte poster 931 1.653
lalt 974.853 890.822
Realkreditudlan
- Obligationsrestgeeld 907.477 878.488
- Antal lan 653.926 650.601
Obligationsrestgeeld fordelt pa lan
- med garantier fra pengeinstitutter 55.827 58.342
- med garanti og modregningsaftale i pengeinstitutterne 72.989 225.739
- med modregningsaftale i pengeinstitutterne 514.985 342.040
- ingen sikkerhed 263.675 252.368
lalt 907.477 878.488
Obligationsrestgeeld fordelt pa lantype
Fastforrentede lan
- med afdrag 335.446 325.037
- med midlertidig afdragsfrihed 124.078 128.803
Rentetilpasningslan
- med afdrag 111.097 96.419
- med midlertidig afdragsfrihed 121.995 113.457
Lan med pengemarkedsbaseret rente
Med renteloft
- med afdrag 16.670 18.695
- med midlertidig afdragsfrihed 13.000 14.027
Uden renteloft
- med afdrag 72.844 69.342
- med midlertidig afdragsfrihed 112.345 112.709
1 alt 907.477 878.488
Obligationsrestgeeld fordelt pa geografi
- Region Hovedstaden 274.018 259.200
- Region Sjeelland 119.252 114.514
- Region Nordjylland 110.134 109.242
- Region Midtjylland 223.317 218.004
- Region Syddanmark 180.734 177.501
- Grgnland 22 27
1 alt 907.477 878.488
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Risikoeksponeringer for kreditrisiko
Risikoeksponeringerne for kreditrisiko var pa 147,6 mia. kr. ultimo 2024 mod
137,9 mia. kr. ultimo 2023.

Store eksponeringer

I henhold til CRR ma enkelteksponeringer ikke overstige 25% af kernekapitalen.
Totalkredit havde i 2024 ikke eksponeringer, der oversteg denne greense. Sum-
men af de 20 sterste realkreditengagementer udgjorde ved udgangen af 2024

7% af den egentlige kernekapital (CETI).

Belaningsgrader (LTV)

Udlan og sikkerhedsstillelser vurderes Igbende. Belaningsgraden angiver rest-
geelden i forhold til eiendommens veerdi. Pa tidspunktet for bevilling af et realkre-
ditlan ma lanet i henhold til lovgivningen maksimalt udgere en vis andel af ejen-
domsveerdien. For ejerboliger til helarsbrug ma belaningsgraden maksimalt ud-
gere 80% af ejendomsveerdien. For fritidshuse er greensen 75%, og for er-

hvervsejendomme er den 60%.

Efter udbetaling af lanet vil forholdet mellem restgeelden og ejendommens veerdi
2endre sig, i takt med at der afdrages pa lanet, og/eller fordi markedsveerdien af

ejendommen eller realkreditudlanet sendrer sig.

Den gennemshnitlige belaningsgrad for udlansportefaljen var pa 58,8% ultimo
2024 mod 58,0% ved udgangen af 2023. Hvis belaningsgraden beregnet ud fra
den aktuelle markedsveerdi af ejiendommen, overstiger den maksimalt tilladte
belaningsgrad, skal der for lan finansieret ved udstedelse af seerligt deekkede
obligationer (SDO'er) stilles supplerende sikkerhed. Ultimo 2024 var Totalkredits
behov for supplerende sikkerhed, som fglge af at belaningsgraderne pa en del
af det SDO-finansierede udlan oversteg greenserne, pa i alt 4,2 mia. kr. Primo

aret var behovet 4,1 mia. kr.
Totalkredit falger udviklingen i belaningsgraderne teet. For at sikre en kredit- og

kapitalpolitik, der er holdbar pa sigt, udarbejdes scenarieanalyser og stresstest,

der vurderer effekten af markante prisfald pa boligmarkedet.

Udlanets restgaeld placeret i forhold til estimerede ejendomsvardier

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Mio. kr.

LTV (loan-to-value) — %

0-40 40-60 60-80 80-90 90-100 Over 100 | alt LTV-gns.
2024 612.452 182.670 69.520 3.181 220 194 868.237 58,9%
2023 584.082 171.881 59.237 2.700 221 211 818.331 58,0%
Udlanets restgaeld placeret i forhold til estimerede ejendomsvardier i procent
Relativ fordeling - procent LTV (loan-to-value) — %

0-40 40-60 60-80 80-90 90-100 Over 100 | alt
2024 71 21 8 0 0 0 100
2023 71 21 7 0 0 0 100
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Markedsrisici

Totalkredit patager sig gennem sine forretningsaktiviteter en raekke forskellige
markedsrisici. Markedsrisiko er risikoen for tab som fglge af beveegelser pa de
finansielle markeder og omfatter rente-, rentespaends-, valuta-, aktie- og volatili-

tetsrisici.

De samlede positioner med markedsrisiko bliver i Totalkredit inddelt i handels-
beholdninger og anleegsbeholdninger afhaengig af formalet med en given posi-
tion. Portefeljier med positioner, som holdes med henblik pa videresalg, er sale-
des placeret i handelsbeholdninger og bestar hovedsageligt af realkreditobligati-
oner og kreditobligationer. Positioner, som understgtter udlansforretningen i To-

talkredit samt forretningsrelaterede aktiver, er placeret i anleegsbeholdninger.

Totalkredits markedsrisiko stammer iseer fra udstedelse og indfrielse af realkre-
ditobligationer samt fra placering af egenkapitalen. Totalkredit investerer pri-
maeert i danske stats- og realkreditobligationer udstedt i DKK og i mindre omfang
i deekkede obligationer udstedt i EUR. Den risiko, der opstar i denne forbindelse,

er hovedsageligt rente- og rentespaendsrisiko.

Markedsrisikoen i Totalkredit opgeres til to formal:

| ] Daglig styring af alle markedsrisikobeheeftede positioner.

| ] Opggrelse af risikoeksponeringer med markedsrisiko til brug i solvensop-
gerelsen.

Markedsrisikoen er overordnet styret gennem bestyrelsens markedsrisikopolitik
og de tilhgrende retningslinjer, som seetter specifikke rammer for de forskellige
typer risici i savel handels- som anleegsbeholdninger.

Hovedprincippet i politikken er, at sandsynligheden for, at tab grundet markeds-
risici overstiger Totalkredits budgetterede indtjening, skal veere lav. Dette over-
vages dagligt ved bl.a. at beregne og rapportere det estimerede tab i udvalgte
stress-scenarier, som kan indtraeffe i henholdsvis handels- og anlaegsbeholdnin-

gerne.

Retningslinjerne saetter rammerne for Totalkredits mulighed for at patage sig
rente-, rentespaends-, valutarisici og volatilitetsrisiko. Totalkredit kan ikke patage

sig gvrige risici.

Overholdelse af risikorammerne i retningslinjerne overvages pa daglig basis og
foregar uafhaengigt af de disponerende enheder. Eventuelle overskridelser rap-
porteres til Asset-/Liability Committee (ALCO), Totalkredits bestyrelse eller gv-

rige bestyrelser afhaengig af, hvilke rammer der overskrides.

Daglig styring af markedsrisici

Totalkredits daglige opgerelse, styring og rapportering af markedsrisiko sker ho-
vedsageligt gennem traditionelle risikomal som rente-, rentespaend-, og valutari-
siko. Risikomalene monitoreres gennem fglsomhedstests. Her beregnes, hvor
meget veerdien af portefeljen pavirkes, hvis markedsvilkarene aendrer sig. Det
kan eksempelvis veere stigende/faldende renter.
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Renterisiko

Renterisiko er risikoen for tab som felge af rentesendringer. Nykredits renterisiko
opgeres som aendringen i markedsveerdien pa Nykredits portefeljer, der forarsa-
ges af en generel rentestigning pa 1 procentpoint pa obligationer og finansielle

instrumenter.

Totalkredits renterisiko var pa 171,4 mio. kr. ultimo 2024, fordelt pa 177 mio. kr. i

handelsbeholdning og -5,6 mio. kr. i anlaegsbeholdninger.

Rentespandsrisiko
Rentespaendsrisiko er risikoen for tab som fglge af, at rentespaendet mellem en-

kelte obligationer og det generelle renteniveau udvides med 1 procentpoint.

Rentespaendsrisikoen pa Totalkredits beholdning af realkreditobligationer og
dzekkede obligationer var pa 981 mio. kr. ved udgangen af 2024. Heraf var ren-
tespaendsrisikoen i handelsbeholdningen 977 mio. kr. og 4 mio. kr. i anlaegsbe-

holdningerne.

Renterisiko pa anlagsbeholdninger (IRRBB)

For anleegsbeholdninger gaelder desuden en reekke specifikke regulatoriske krav
til renterisiko (IRRBB). Under IRRBB er der to regulatoriske nggletal, hhv. Eco-
nomic Value of Equity (EVE) og Net Interest Income (NII), som udtrykker de esti-
merede tab i forhold til henholdsvis kursreguleringer og indtjeningseffekt som
folge af forskellige scenarier med renteaendringer. Ultimo 2024 var EVE et tab
pa 50 mio. kr. under scenariet, hvor korte renter falder. Under dette scenarie er
stresset pa renterne mellem 0 og 2,45 procentpoint, afhaengig af lgbetider, hvor

korte lgbetider stresses hardere.

NIl var et tab pa 14 mio. kr. under scenariet med parallelle rentestigninger, hvor

alle punkter pa rentekurverne forages med 2%.

@vrige markedsrisici
Ud over de naevnte markedsrisici er Totalkredit eksponeret overfor bl.a. valuta-
kursrisiko og volatilitetsrisiko ved konverterbare realkreditobligationer. Disse ri-

sici udger dog kun en meget lille del af den samlede markedsrisiko.

Totalkredits vaesentligste valutapositioner i 2024 har vaeret i EUR. Ultimo 2024
var EUR eksponeringen pa 4,3 mio. kr. Totalkredit har kun begreensede valuta-

eksponeringer i gvrige valutaer.

Totalkredit patager sig rentevolatilitetsrisiko gennem beholdning af obligationer
med et optionselement, hvilket hovedsageligt er konverterbare realkreditobligati-
oner. Instituttets rentevolatilitetsrisiko er minimal og var ultimo 2024 pa -0,2 mio.
kr.

Risikoeksponeringer med markedsrisici

Totalkredit anvender den lovbestemte standardmetode til opgerelse af risikoek-
sponeringerne for markedsrisiko. Risikoeksponeringerne udgjorde i alt 6,3 mia.
kr. ultimo 2024.
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Likviditetsrisici

Totalkredits likviditetsrisiko er risikoen for, at Totalkredit ikke kan imgdekomme
sine finansielle forpligtelser samt overholde lovkrav og ratingkriterier pa kort,
mellemlang og lang sigt. Likviditetsrisiko er samtidig risikoen for manglende fun-
ding, som kan forhindre Totalkredit i at opretholde den vedtagne forretningsmo-
del, eller at Nykredits omkostninger til likviditetsfremskaffelse stiger uforholds-

maessigt meget.

Sammenszetningen af likviditet og funding pavirkes i hgj grad af lovkrav og ra-
tingkriterier. Totalkredit har saledes stort fokus pa eksisterende og kommende
krav, herunder Liquidity Coverage Ratio (LCR), Net Stable Funding Ratio
(NSFR) og geeldsbuffer.

Totalkredit har faelles funding med Nykredit Realkredit. Feelles funding indebae-
rer, at Totalkredit og Nykredit Realkredit ved udbetaling af realkreditlan anven-

der de samme obligationsserier til funding af identiske lan.

Likviditetsbeholdningen sikrer, at Totalkredit har en stor likviditetsbuffer til at
deekke likviditetsbevaegelser drevet af restancer pa udlanet og lsbende omkost-
ninger. Likviditetsbeholdningen sikrer samtidig Totalkredits overholdelse af lov-
givningens likviditetskrav, herunder LCR, realkreditlovens krav om supplerende
sikkerhedsstillelse for faldende ejendomspriser ved udstedelse af SDO'er samt
opfyldelse af kriterier fra ratingbureauer som forudseetning for opretholdelse af
hgje ratings.

Totalkredits likviditetsbeholdning er hovedsageligt placeret i likvide danske og
andre europaeiske stats- og realkreditobligationer (covered bonds). Disse papi-
rer er belanbare i repomarkedet samt i centralbanker og kan derfor umiddelbart
anvendes til at fremskaffe likviditet.

Likviditetspolitik og retningslinjer for likviditetsstyringen
Likviditetspolitikken fastseettes af bestyrelsen og definerer Totalkredits overord-

nede risikoappetit, likviditetsrisiko og finansieringsstruktur.

Malet med likviditetspolitikken er bl.a. at sikre, at Totalkredit har en funding- og
likviditetsstyring, som understatter realkreditforretningen og sikrer konkurrence-
dygtige priser til kunderne og Totalkredit uanset markedsforholdene. Herudover
skal likviditetsstyringen understatte, at Nykredit Realkredit-koncernen kan opret-
holde en hgj rating og status som udsteder af saerligt deekkede obligationer
(SDO).

Totalkredits bestyrelse har i tillaeg til likviditetspolitikken udstukket retningslinjer
for den daglige likviditetsstyring. Inden for bestyrelsens retningslinjer tildeler di-

rektionen rammer for likviditetsstyringen til Totalkredit via ALCO.

Retningslinjerne seetter rammerne for Totalkredits daglige likviditetsstyring samt
for styringen pa kort, mellemlang og lang sigt. Endvidere er der fastsat rammer
for sammenseetning af likviditetsbeholdningen, LCR, stresstests, anvendelse og

spredning af fundingkilder, gearing, gaeldsbuffer samt kommende lovkrav.

Totalkredit og Nykredit Realkredit udarbejder arligt en rapport vedrgrende In-
ternal Liquidity Adequacy Assessment Process (ILAAP). Rapporten tilgar besty-
relserne i Totalkredit og Nykredit Realkredit til godkendelse samt Finanstilsynet

til vurdering.
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Bestyrelsen og Nykredit Realkredit-koncernens Asset/Liability Committee
(ALCO) overvager lgbende udviklingen i likviditeten for Totalkredit. Den daglige
styring af likviditetsrisici foretages i Totalkredit.

Bestyrelsen har behandlet og godkendt likviditetsn@dplaner for fremskaffelse af
likviditet til at imedega situationer sasom en likviditetskrise eller situationer, hvor
Totalkredit ikke er i stand til at overholde likviditetspolitikken og bestyrelsens ret-
ningslinjer for likviditetsstyringen. Likviditetsngdplanen tiltreedes af ALCO, der li-
geledes beslutter, om ngdplanen skal ivaerksaettes. Likviditetsnadplanen be-
handles og godkendes af bestyrelsen mindst én gang arligt.

Liquidity Coverage Ratio (LCR)

Til at vurdere Totalkredits korte likviditetsrisici anvendes lovkravet LCR. LCR op-
geres som forholdet mellem likvide aktiver og netto udgaende pengestremme
over en periode pa 30 dage og skal som minimum veere 100%. Kravet medferer,
at Totalkredit skal have en tilpas stor beholdning af likvide aktiver til at kunne
modsta et 30-dages likviditetsstress.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at LCR kan opgeres for Totalkredit og Ny-
kredit Realkredit som samlet enhed under forudseetning af, at den eksisterende
feelles fundingmodel mellem de to institutter forbliver usendret. Hermed undtages
Totalkredit fra at overholde LCR-kravet pa selskabsniveau.

Ultimo 2024 var de samlede realkreditselskabers LCR 505%, og LCR-overdeek-
ningen var pa 32,5 mia. kr.

Likvide aktiver, der anvendes til opfyldelse af kravet til supplerende sikkerhed i
Totalkredit og Nykredit Realkredit, opfattes som behaeftede ved opgerelsen af
LCR og kan derfor ikke medregnes.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at realkreditudlanet og fundingen heraf ikke
indgar i beregningen af LCR for Nykredit Realkredit og Totalkredit. Tilladelsen er
begrundet med, at anvendelsen af matchfunding sikrer, at likviditetsrisici relate-
ret til realkreditudlanet og fundingen heraf er begraensede. Dog skal Nykredit op-
fylde et LCR-krav, som bestar af bade Sgijle | og Il. Sgjle ll-kravet skal deekke
potentielle likviditetsbehov som fglge af 4bne konverteringer, hvor lantager opsi-
ger lanet, uden at der optages et nyt lan. Derudover skal kravet tage hgjde for
lantagere, som kan komme i restance, samt de risici, der er forbundet med refi-

nansiering.
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22. RISIKOSTYRING, FORTSAT
Lobetidsfordeling efter restlgbetid

2024 2023
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Anfordringstilgodehavender 1.371 2510
Til og med 3 maneder 250 200
Over 3 maneder og til og med 1 ar 2.700 -
Over 1 ar og til og med 5 ar - -
Over 5 ar - -
1 alt, jf. note 12 4.321 2.710
Realkreditudlan og restancer
Til og med 3 maneder 5.158 4.783
Over 3 maneder og til og med 1 ar 13.377 12.464
Over 1 ar og til og med 5 ar 86.916 77.978
Over 5 ar 762915  723.248
1 alt, jf. note 13 868.366  818.473
Gaeld til kreditinstitutter
Anfordringstilgodehavender 283 409
Til og med 3 maneder 66.241 33.013
Over 3 maneder og til og med 1 ar 102.047 81.662
Over 1 ar og til og med 5 ar 372.046  356.420
Over 5 ar 401.123  384.160
I alt, jf. note 16 941.740  855.664
Udstedte obligationer til dagsvaerdi
Til og med 3 maneder 87 88
Over 3 maneder og til og med 1 ar 138 149
Over 1 ar og til og med 5 ar 733 767
Over 5 ar 1.148 1.492
1 alt 2.106 2.496
Modregning af egne obligationer -1 -1
1 alt, jf. note 17 2.106 2.495

Arsrapport 2024 — Totalkredit A/'S ~ 60/68



Noter

IKKE-FINANSIELLE RISICI

Totalkredit er eksponeret for en reekke risici, der kan opsta som fglge af interne
eller eksterne forhold, der pavirker forretningens kerneopgaver, processer og re-
gulatoriske forpligtelser. Disse risici betegnes ikke-finansielle risici og inddeles i
omraderne operationel risiko, it-risiko, conduct-risiko, modelrisiko, datakvalitets-

risiko og compliancerisiko

Totalkredit overvager og styrer ikke-finansielle risici som en del af den daglige
drift, saledes at de ikke-finansielle risici er lave relativt til koncernens finansielle
risici. Ansvaret for den daglige styring af ikke-finansielle risici er placeret decen-
tralt i organisationen hos de enkelte forretningsomrader, der som en del af det

daglige arbejde kan aendre og reducere den ikke-finansielle risiko.

En raekke politikker, der har betydning for styringen af koncernens ikke-finan-
sielle risici, seetter rammen for den underliggende risikoappetit. Bestyrelserne i
Nykredit modtager kvartalsvis rapportering om det ikke-finansielle risikobillede,

herunder overholdelse af relevante politikker.

Operationelle risici
Operationel risiko er risikoen for tab som felge af uhensigtsmaessige eller man-
gelfulde interne procedurer, menneskelige- eller systemmaessige fejl eller som

folge af eksterne begivenheder.

Som et led i styringen af de operationelle risici pagar der i Totalkredit et Iabende
arbejde med at identificere vaesentlige operationelle risici. De operationelle risici
kortlaegges ved, at de enkelte forretningsomrader Igbende identificerer og vur-
derer egne vaesentlige risici. Totalkredits risikofunktion afholder Igbende risiko-
meder med udvalgte forretningsomrader, hvor omradernes operationelle risici
bliver gennemgaet, og det bliver vurderet, om risiciene er tilfredsstillende afdaek-
ket med kontroller og andre risikoreducerende handlinger. Forretningsomra-
derne udveelges ud fra en risikobaseret tilgang, sa omrader med veesentligste
operationelle risici udveelges oftere. For hvert forretningsomrade vil der dog blive

afholdt minimum ét risikomgde om aret.

Endvidere foregar der en systematisk registrering, kategorisering og rapporte-
ring af operationelle heendelser herunder gevinstgivende operationelle haendel-
ser samt handelser med potentielle tab/gevinster og haendelser, der ikke har
medfgrt tab/gevinst (near-miss events). Dette sker for at skabe overblik over kil-
der til tab og for at fa et erfaringsgrundlag, som hele organisationen kan drage
nytte af.

Kapitalkrav for operationelle risici

Totalkredit banks kapitalkrav for operationel risiko opgeres efter basisindikator-
metoden. Det betyder, at kapitalkravet opgeres som 15% af de seneste tre ars
gennemsnitlige bruttoindtjening. Risikoeksponeringerne for operationel risiko ud-
gjorde 8,5 mia. kr. i 2024.

Forebyggelse af hvidvask, terrorfinansiering og brud pa finansielle
sanktioner

Nykredit-koncernen, og herunder Totalkredit, arbejder kontinuerligt pa at styrke
processer, overvagning og kontroller i hele koncernen for at have et effektivt
vaern mod misbrug af koncernens produkter og serviceydelser til hvidvask, ter-

rorfinansiering og overtraedelse af finansielle sanktioner.
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Arbejdet med omradet er bygget op omkring politikken for omradet og er bredt
forankret i Nykredit-koncernen og Totalkredit. | koncerndirektionen er der udpe-
get en koncerndirekter, der har ansvar for at sikre ledelsesmaessig forankring af
og fokus pa forebyggende foranstaltninger mod hvidvask, terrorfinansiering og
brud pa finansielle sanktioner pa tveers af koncernen. Samtidig har direktionerne
i de gvrige koncernselskaber ogsa hver udpeget en hvidvaskansvarlig pa direkti-
onsniveau. Nykredit-koncernen har ligeledes en complianceansvarlig samt en

hvidvaskansvarlig, som daekker alle relevante koncernselskaber.

Compliancerisiko

Ved compliancerisiko forstas risikoen for, at Totalkredit bliver palagt retlige sank-
tioner, myndighedssanktioner, lider gkonomiske tab eller forringelse af om-
dgmme som fglge af manglende overholdelse af lovgivning, markedsstandarder
eller interne regelsaet. Compliance skal kontrollere, vurdere og rapportere, om
Totalkredits metoder og procedurer til at overholde lovgivningen er betryggende
og fungerer effektivt. Compliance foretager hvert ar en risikovurdering og identi-
ficerer de omrader, der skal gennemgas i det kommende ar. Compliance forhol-
der sig Igbende til de identificerede compliancerisici, indtil de er mitigeret, samt
overvager og vurderer, om eventuelle nye risici bliver handteret.

It-risiko og it-sikkerhed

Totalkredit er som digital virksomhed afhaengig af, at it-lasninger til kunder og
medarbejdere er brugervenlige, stabile og sikre. Nedbrud i systemer som fglge
af fx cyberkriminalitet kan give tab som fglge af omdgmmemaessige konsekven-
ser eller mistet forretning.

Ved it-risiko forstas risikoen for, at en trussel kan udnytte en sarbarhed i et it-sy-
stem eller en svaghed i en proces, der understatter it-sikkerheden. Trusler kan
veere eksterne og interne og omfatter tilsigtede skadelige handlinger, uhensigts-
maessig adfaerd og menneskelige eller tekniske fejl.

Cybertruslen mod Totalkredit og samfundet er hgj. Det kreever en vedvarende
indsats at undga haendelser pa omradet. Igennem 2024 har der fortsat veeret fo-
kus pa at bibeholde og videreudvikle et hgjt beskyttelsesniveau, bl.a. via avan-
ceret sikkerhedssoftware, bedre netvaerksbeskyttelse, awareness-kampagner,
beredskabstest samt optimering af processer til handtering af sikkerhedshzen-
delser.

Nykredit-koncernen, og herunder Totalkredit, har outsourcet hovedparten af drif-
ten af it-systemer, og der er etableret passende processer for opfglgning og rap-
portering fra leverandgrer. Omradet for it-sikkerhed er desuden under konstant
overvagning, og Nykredit-koncernen er en aktiv deltager i et omfattende dansk
og internationalt samarbejde omkring it-sikkerhed via Finans Danmark. Der er
udarbejdet it-sikkerhedspolitik, beredskabsplaner og forretningsnadplaner.
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23. AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER
Over 3 maneder til og med 1
Til og med 3 maneder ar Over 1 ar til og med 5 ar | alt 2024
Nominel Netto mar- Nominel Netto mar- Nominel Netto mar- Nominel Netto mar-
Fordeling af restlgbetid veerdi kedsveerdi veerdi kedsveerdi veerdi kedsveerdi veerdi kedsvaerdi
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab 1.538 4 62 -0 - - 1.600 3
Terminer/futures, salg 36.055 -3 42 0 - - 36.097 2
Uafviklede spotforretninger 4.169 -1 - - - - 4.169 -1
Swaps - - - - 1 -0 1 -0
Markedsveerdi
Positiv Negativ
Rentekontrakter
Terminer/futures, keb 6 3
Terminer/futures, salg 9 11
Uafviklede spotforretninger 0 3
Over 3 maneder til og med 1
Til og med 3 maneder ar Over 1 ar til og med 5 ar | alt 2023
Nominel Netto mar- Nominel Netto mar- Nominel Netto mar- Nominel Netto mar-
Fordeling af restlgbetid veerdi kedsveerdi veerdi kedsveerdi veerdi kedsveerdi veerdi kedsveerdi
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab 1.528 12 18 0 - - 1.546 12
Terminer/futures, salg 20.526 -189 0 - - 20.530 -189
Uafviklede spotforretninger 1.242 -0 - - - - 1.242 -0
Markedsveerdi
Positiv Negativ
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab 14 2
Terminer/futures, salg 2 191
Uafviklede spotforretninger 0 0
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2024 2023
24. KAPITAL OG SOLVENS
Kapitalgrundlag
Egenkapital ultimo 43.638 40.536
Hybrid kernekapital -4.011 -4.014
Fradrag som felge af forsigtig veerdiansaettelse -13 -12
@vrige fradrag -245 -90
Egentlig kernekapital 39.369 36.420
Hybrid kernekapital 4.000 4.000
Kernekapital 43.369 40.420
Supplerende kapital 2.000 2.000
Kapitalgrundlag 45.369 42.420
Risikoeksponeringer
Kreditrisiko 147.562 137.917
Markedsrisiko 6.292 5722
Operationel risiko 8.520 7.295
Risikoeksponeringer i alt 162.374 150.935
Nagletal
Egentlig kernekapitalprocent 24,2 241
Kernekapitalprocent 26,7 26,7
Kapitalprocent 27,9 28,1
25. BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSPERIODENS AFSLUTNING
| perioden frem til offentligg@relsen af arsrapporten 2024 er der ikke indtruffet veesentlige begivenheder, der har indflydelse pa selskabets skonomiske stilling.
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Mio. kr.
2024 2023 2022 2021 2020
26. HOVED- OG N@GLETAL | FEM AR
RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG
Netto renteindteegter 6.925 7.142 6.033 5.876 5.656
Netto gebyrindtaegter mv. -3.255 -3.167 -3.177 -3.223 -2.979
Netto rente- og gebyrindtagter 3.669 3.974 2.857 2.653 2.678
Kursreguleringer 359 529 179 195 158
Andre driftsindtaegter 1.328 1.054 1.137 1.053 763
Udgifter til personale og administration 1.106 1.052 980 933 865
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver - - 0 0 0
Andre driftsudgifter 1 1 0 4 -0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 125 103 27 155 277
Resultat for skat 4.125 4.401 3.166 2.810 2.456
Skat 737 851 452 395 371
Arets resultat 3.388 3.549 2714 2414 2.085
Totalindkomst i alt 3.388 3.549 2714 2414 2.085
BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO 31.12.2024  31.12.2023  31.12.2022  31.12.2021  31.12.2020
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 30.455 23.983 18.790 20.152 31.346
Realkreditudlan 868.366 818.473 774.333 852.688 815.067
Obligationer og aktier mv. 99.092 65.073 65.360 79.096 74.452
@vrige aktiver 2.185 2.937 2137 1.031 1.185
Aktiver i alt 1.000.099 910.466 860.619 952.967 922.050
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 941.740 855.665 812.016 903.688 877.976
Udstedte obligationer 2.106 2.496 2.950 3.728 4.751
Jvrige passiver 10.615 9.769 6.404 4.825 4.817
Efterstillede kapitalindskud 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
Egenkapital 43.638 40.536 37.249 38.726 32.506
Passiver i alt 1.000.099 910.466 860.619 952.967 922.050
Egenkapitalens forrentning for skat, % 9,8 11,3 8,3 79 78
Egenkapitalens forrentning efter skat, % 8,0 9,1 71 6,8 6,6
Udlan i forhold til egenkapital 19,9 20,2 20,8 22,0 251
Periodens udlansveekst i % 3,3 0,1 1,3 84 79
Periodens nedskrivningsprocent 0,02 0,01 0,00 0,02 0,04
Indtjening pr. omkostningskrone 4,35 4,80 4,14 3,57 3,15
Kapitalprocent 27,9 28,1 27,9 271 26,2
Egentlig kernekapitalprocent 242 241 23,3 22,3 21,3
Valutaposition, % 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede omregnet til fuldtidsbeskeeftigede 227 248 249 241 233
Afkastningsgrad 0,3 04 0,3 0,3 0,2
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27. DEFINITIONER PA NGGLETAL
Kapitalprocent

Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning i % for skat

Egenkapitalforrentning i % efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone
Valutaposition i %

Udlan i forhold til egenkapital

Akkumulerede nedskrivninger i %
Arets nedskrivningsprocent
Arets udlansvaekst

Afkastningsgrad

@vrige nggletal

(Hoved- og negletalstabellen side 5)

Arets resultat i % p.a. af gennemsnitlig egenkapital

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Kapitalgrundlag/risikoeksponeringer i alt

Kernekapital/risikoeksponeringer i alt

Resultat for skat i % af gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat i % af gennemsnitlig egenkapital

Indteegter inklusive resultat af associerede og tilknyttede virksomheder/omkostninger

eksklusive skat

Valutakursindikator 1/kernekapital

Udlan/egenkapital (ultimo)

Udlan: Omfatter udlan til dagsveerdi samt udlan til amortiseret kostpris

Nedskrivninger ultimo (korrektiv)/udlan

Periodens nedskrivninger/udlan + garantier + nedskrivninger

AEndring i udlan/udlan primo

Arets resultat/aktiver i alt

Arets resultat fratrukket renteudgifter til hybrid kernekapital/gennemsnitlig egenkapital

eksklusive hybrid kernekapital.

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning til indberetning af nagletal.
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Mio. kr.

Institut-  Kapital- Kapital- Kapital- Kapital- Kapital- Kapital- Kapital- Kapital-
2024 tet center center center center center center center center

| gvrigt C D E F H 1 G | | alt
Resultatopgerelse
Udlansindteegter - 13 10 2.334 47 3.009 41 8 1 5.463
Renter mv., netto 9 192 267 318 71 536 80 222 123 1.819
Administrationsudgifter 5 92 134 -1.538 3 -1.917 12 112 64 -3.032
Nedskrivninger pa udlan - -1 -2 -63 2 -62 0 -0 -0 -125
Skat 168 -65 -90 -231 -27 -345 -30 -75 -42 -737
Arets resultat 181 231 319 820 96 1.222 105 267 147 3.388
Balance — aktier
Realkreditudlan 6 1.992 1426 418.625 9229 429.752 6.418 922 103 868.473
@vrige aktiver 1.549 1.980 3.106 37.190 1.670 78.436 1.806 3.810 2.081 131.627
Aktiver i alt 1.555 3.972 4531 455815 10.899 508.188 8.224 4.732 2184 1.000.100
Balance — passiver
Geeld til kreditinstitutter - - 1519 437173 9.339 485.701 6.661 954 110 941.457
Udstedte realkreditobligationer - 2107 - - - - - - - 2.107
@vrige passiver 4 37 33 4.981 31 5.761 23 21 7 10.898
Efterstillede kapitalindskud 26 840 782 3.062 97 1.141 63 - - 6.011
Egenkapital 1.525 987 2.198 10.600 1.432 15.585 1.476 3.756 2.068 39.627
Passiver i alt 1.555 3.972 4531 455815 10.899 508.188 8.224 4.732 2184 1.000.100
Til- eller frafgrsel af midler netto 181 -1.769 -1.681 2.820 96 3.222 105 267 147 3.388
Forskellen mellem aktiver i alt ultimo 2024 i Totalkredit A/S’ arsregnskab og serieregnskaberne kan forklares saledes:
Aktiver i arsregnskab 1.000.099
Aktiver i serieregnskaber 1.000.100
Forskel -1
Der forklares saledes:
Egne udstedte obligationer modregnet i passivposten "Udstedte obligationer" -1
Tilgodehavende rente af egne udstedte obligationer
modregnet i "Andre passiver" -0

lalt
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Ledelseshverv
Totalkredit A/S' ledelse bestar af bestyrelsen og

direktionen.

BESTYRELSEN

Bestyrelsen holder bestyrelsesmgde hvert kvartal.

Medlemmerne af bestyrelsen veelges for et ar ad
gangen. Der var senest valg den 21. marts 2024
pa den ordinaere generalforsamling. Der er ikke

fastsat begraensninger for genvalg.

| det falgende redegeres der for de enkelte besty-
relsesmedlemmers stilling, alder, kgn, anciennitet i
bestyrelsen og @vrige ledelseshverv i andre dan-

ske og udenlandske selskaber samt kreevende or-

ganisationsopgaver.

Bestyrelsesmedlem i:

Investeringsfonden for Jstlandene

FR | af 16. september 2015 A/S

Danish Sustainable Development Goals Invest-
ment Fund K/S

Danish SDG Investment Fund Il K/S

Medlem af Investor Board for
Danish SDG Investment Fund (Verdensmalsfon-
den)

Pernille Sindby
Koncerndirekter i Nykredit Realkredit A/S

Michael Rasmussen, formand
Koncernchef i Nykredit Realkredit A/S

Fadt den 13. november 1964
Kgn: Mand
Indtradt i bestyrelsen den 18. marts 2014

Direktar i:
Nykredit Realkredit A/S
Nykredit A/S

Bestyrelsesformand i:

Nykredit Bank A/S

Finans Danmark

Investeringsfonden for Udviklingslande (IFU)
Sparinvest Holdings SE

Sund og Beelt Holding A/S

Neestformand i:
Copenhagen Business School Handelshgjskolen**

Fadt den 20. oktober 1971
Kgn: Kvinde
Indtradt i bestyrelsen den 1. februar 2024

Direktar i:
Nykredit A/S*
Nykredit Realkredit A/S*

Naestformand i:
Realkreditradet™*

Bestyrelsesmedlem i:

Sparinvest Holdings SE

Nykredit Bank A/S *

Nazerpension Forsikringsformidling A/S *
Totalkredit A/S Pensionsreguleringsfond **

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Nykredit A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i:

BEC Financial Technologies AMBA
Kirstinehgj 17 A/S
Svanemglleholmen Invest A/S*

JN Data A/S**

Neestformand i:
JN Data A/S*

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Bank A/S

CBS Executive Fonden**
Landsdaekkende Banker

Copenhagen Business School Handelshgjskolen

Anders Jensen
Koncerndirekter i Nykredit Realkredit A/S

David Hellemann, nastformand
Koncerndirekter i Nykredit Realkredit A/S

Fadt den 5. december 1970
Kgn: Mand
Indtradt i bestyrelsen den 1. september 2016

Direktar i:

Fadt den 20. januar 1965
Kgn: Mand
Indtradt i bestyrelsen den 26. marts 2020

Direktar i:
Nykredit A/S
Nykredit Realkredit A/S

Naestformand i:
Nykredit Bank A/S

Bestyrelsesmedlem i:

Bokis A/S

Foreningen Dansk Skoleskak
Graensefonden

Niels Brock Copenhagen Business College*
Niels Brock International A/S**
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DIREKTION

Maiken Moltke Olesen
Administrerende direkter

Fedt den 22. marts 1979
Kgn: Kvinde
Indtradt i direktionen den 1. februar 2024

Bestyrelsesformand i:
Skall Studio ApS

Naestformand i:
Realkreditradet *

Iben Rohde
Direktor

Fadt den 29. maj 1982
Kgn: Kvinde
Indtradt i direktionen den 1. februar 2024

Bestyrelsesmedlem i:

Proptech Denmark

Nykredit Meegler A/S

Totalkredit A/S Pensionsreguleringsfond *

Nicolaj Legind Jensen
Direktar

Fadt den 25. august 1974
Kgn: Mand
Indtradt i direktionen den 1. februar 2024

* Indtradt i 2024
** Udtradt i 2024
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