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TILLAG NR. 2 AF 8. FEBRUAR 2018

Nykredit

Nykredit Realkredit A/S
(Stiftet som et aktieselskab i Danmark med CVR-nr. 12 71 92 80)

Tillaeg nr. 2 til Basisprospekt for udstedelse af saerligt deekkede obligationer,
realkreditobligationer, obligationer i medfgr af § 15 i lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v. samt usikret seniorgzeld

Dette tillaeg ("Tillaegget") til basisprospekt af 15. maj 2017 ("Basisprospektet"), der udggr et tillaeg i
henhold til artikel 16, stk. (1) i Europa-parlamentets- og Radets direktiv 2003/71/EF af 4. november
2003 ("Prospektdirektivet") og den relevante gennemfgrelseslovgivning i Danmark, er udarbejdet af
Nykredit Realkredit A/S ("Udsteder"). Vilkar defineret i Basisprospektet (men ikke heri) har samme
betydning, nar de anvendes i Tilleegget.

Tilleegget er det andet tillaeg til Basisprospektet og er et supplement til, og bgr leeses i sammenhaeng
med Basisprospektet og tillaeg nr. 1 af 17. august 2017 .

Udstederen patager sig ansvaret for oplysningerne i Tillaegget. Efter Udsteders bedste vidende (og
Udsteder har gjort sit bedste for at sikre, at dette er tilfeeldet) er oplysningerne i Tillaegget i
overensstemmelse med fakta og udelader ikke noget, der ma forventes at pavirke bedgmmelsen af
Udsteders forhold.

Formal med Tillaegget

Formalet med Tilleegget er at opdatere Basisprospektet med (a) oplysninger om kapitalcenter J, der er
oprettet d. 7. februar 2018 og (b) med udvalgte oplysninger fra Nykredit Realkredits &rsrapport for 2017.
Dette medferer endringer i Basisprospektets afsnit 3 "RESUME", afsnit 5 "LOVMASSIGE RAMMER FOR
NYKREDITS VIRKSOMHED", afsnit 6 "VILKAR FOR NYKREDITS OBLIGATIONER", afsnit 8 "DOKUMENTER
DER INTEGRERES I BASISPROSPEKTET VED HENVISNING", afsnit 9 "RARSAG TIL SALG AF OBLIGATIONER
OG ANVENDELSE AF PROVENUE" afsnit 10 "OM NYKREDIT" og afsnit 16 "GENERELLE OPLYSNINGER". .

Ad (a) oplysninger om kapitalcenter ]

FEndringer til afsnit 5 "LOVMASSIGE RAMMER FOR NYKREDITS VIRKSOMHED"
I underafsnit 5.10 aendres slutningen af femte linje saledes at "kapitalcentre E og H" erstattes med
"kapitalcentre E, H og J"

I den naestfglgende linje slettes teksten i parentesen og erstattes af "for tiden kapitalcentrene D, E, G, H,
I ogJ".

I punktopstillingen der beskriver Nykredits kapitalcentre tilfgjes fglgende nyt punkt nederst:
. "Kapitalcenter J

I kapitalcenter ] kan der udstedes seerligt daekkede obligationer, obligationer udstedt i
medfgr af § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., usikret seniorgaeld
og efterstillet geeld.
Serierne i kapitalcenter J blev &bne for obligationsudstedelse med henblik pa
finansiering af realkreditldn, der kan udbetales fra og med den 8. februar 2018.
Der gaelder saerlige vilkar for kapitalcenter J, hvor udldnet er begraenset til almene
boliger m.v. som reguleret i lovgivning. For sd vidt angar udlanet i kapitalcenter J
garanterer den danske stat som selvskyldnerkautionist i henhold til bekendtggrelse om



statsgaranti, garantiprovision og aflgnningsprovision i forbindelse med finansiering af
almene boliger (eller evt. senere regulering, der matte aflgse denne bekendtggrelse).
Endvidere garanterer den danske stat som selvskyldnerkautionist for de i kapitalcenter ]
udstedte saerligt daekkede obligationer i henhold til bekendtggrelse om statsgaranti for
visse obligationer udstedt i forbindelse med finansiering af almene boliger (eller senere
regulering, der matte aflgse denne bekendtggrelse).

Vilkdrene for Nykredits kapitalcenter J er godkendt af Nykredits bestyrelse den 7.
februar 2018."

FEndringer til afsnit 6 "VILKAR FOR OBLIGATIONERNE"
I underafsnit 6.4 Nykredits slettes "D, E, G, H og I" og erstattes af "D, E, G, H, I og J".

FEndringer til afsnit 8 "DOKUMENTER DER INTEGRERES I PROSPEKTET VED HENVISNING"
Under punktopstillingen af kapitalcentervilkar tilfgjes falgende nyt punkt
e "Vilk3r for kapitalcenter J godkendt af Nykredits bestyrelse den 7. februar 2018"

FEndringer til afsnit 9 "ARSAG TIL SALG AF OBLIGATIONER OG ANVENDELSE AF PROVENUE"
I afsnittet med kursivoverskriften "§ 15 Obligationer", andet afsnit, sidste linje slettes "E og H" og

erstattes med "E, H og J".

Ad (b) oplysninger om Nykredit Realkredits drsrapport 2017

FAEndringer til afsnit 3 "RESUME"
I afsnit 3 "Resume" element B.4b, slettes teksten og erstattes af fglgende:

"Der har ikke vaeret nogen vaesentlig negativ a&ndring i udsigterne for Nykredit eller Nykredit-koncernen
siden 31. december 2017 og ingen signifikant aendring i den finansielle eller handelsmaessige stilling for
Nykredit eller Nykredit-koncernen siden 31. december 2017. Der er ikke foretaget vaesentlige
investeringer siden 31. december 2017."

FAndringer til afsnit 3 "RESUME" og afsnit 10 "OM NYKREDIT"
I afsnit 3 "RESUME" element B.12 og i afsnit 10 "OM NYKREDIT", underafsnit 10.2, slettes de respektive
eksisterende skemaer og erstattes af fagende skema:

Mio. kr. 2017 2016
Indtaegter 14.010 13.410
Omkostninger 4.977 5.260
Forretningsresultat fgr nedskrivninger 9.033 8.151
Nedskrivninger pa udlan 379 680
Forretningsresultat 8.653 7.471
Handels-, beholdnings- og gvrige 1.492 1.676
indtaegter

Resultat fgr skat 10.170 6.708
Egentlig kernekapitalprocent 20,6 18,8




FEndringer til afsnit 8 "DOKUMENTER DER INTEGRERES I BASISPROSPEKTET VED
HENVISNING"

Den 8. februar 2018 godkendte Udsteders bestyrelse Udstederens reviderede konsoliderede arsrapport
for 2017 (perioden 1. januar — 31. december 2017). Regnskabet integreres hermed i Tillaeagget og kopi af
regnskabet er endvidere sendt til Finanstilsynet.

De i dette tillzeg integrerede dokumenter er offentligt tilgeengelige p& Nykredits hjemmeside nykredit.dk,
og kopier af begge kan fas ved personlig henvendelse pa Udsteders hjemsted, Kalvebod Brygge 1-3,
1780 Kgbenhavn V, i ssedvanlig abningstid pa alle dage, hvor pengeinstitutter har 8bent i Danmark.

For nemheds skyld er der i tabellen nedenfor angivet de relevante sidehenvisninger til det reviderede
konsoliderede regnskab for Udstederen som anfgrt i arsrapporten for Nykredit Realkredit-koncernen - 1.
januar - 31. december 2017. De oplysninger, der integreres ved henvisning, som ikke er inkluderet i
nedenstdende tabel, betragtes som supplerende oplysninger og er ikke pakraevet i medfgr af de relevante
skemaer i forordning (EF) nr. 809/2004 med senere a&ndringer ("Prospektforordningen").

Revideret konsolideret drsregnskab for Nykredit for perioden 1. januar — 31. december 2017
Nykredit Realkredit A/S
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Link til drsregnskab 2017:
https://www.nykredit.com/siteassets/ir/files/financial-reporting/financial-reports/nykredit-
realkredit/nykredit realkredit group g4 17 2018-02-08 da.pdf

FEndringer til afsnit 16 "GENERELLE OPLYSNINGER"
I afsnit 16 "GENERELLE OPLYSNINGER" slettes teksten i det eksisterende punkt (3) og erstattes af:

"Der har ikke vaeret nogen vaesentlig negativ andring i udsigterne for Nykredit eller Nykredit-koncernen
siden 31. december 2017 og ingen signifikant andring i den finansielle eller handelsmaessige stilling for
Nykredit eller Nykredit-koncernen siden 31. december 2017. Der er ikke foretaget vaesentlige
investeringer siden 31. december 2017."

I det omfang, der er uoverensstemmelse mellem (a) enhver erklzering i Tillaegget eller nogen erklzering,
som Tilleegget integrerer ved henvisning i Basisprospektet og (b) enhver anden erklaering i eller
integreret ved henvisning i Basisprospektet, skal (a) ovenfor have forrang.

Undtagen som beskrevet i Tilleegget er ingen anden vaesentlig ny omstaendighed, materiel fejl eller
ukorrekthed vedrgrende oplysningerne i Basisprospektet opstdet siden offentligggrelsen af tillaeg nr. 1 af
17. august 2017.

Investorer, der har indvilliget i at kgbe eller tegne Obligationer fgr dette tillaeg blev offentliggjort, har ret
til at treekke deres accept tilbage inden for en frist p& mindst to arbejdsdage efter offentligggrelsen af
Tillegget, dvs. til den 12. februar 2018, i henhold til artikel 16, stk. (2) i Prospektdirektivet og den
relevante gennemfgrelseslovgivning i Danmark.


https://www.nykredit.com/siteassets/ir/files/financial-reporting/financial-reports/nykredit-realkredit/nykredit_realkredit_group_q4_17_2018-02-08_da.pdf
https://www.nykredit.com/siteassets/ir/files/financial-reporting/financial-reports/nykredit-realkredit/nykredit_realkredit_group_q4_17_2018-02-08_da.pdf

Erklaering

Vi erklzerer herved, at vi har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i dette tillaeg efter vores
bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, der kan pavirke
dets indhold, herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og
andre interne dokumenter er medtaget i prospektet.

Dette tillaeg (herunder den ovennaevnte erklaering) underskrives hermed p& vegne af Nykredits ledelse i
henhold til saerlig bemyndigelse fra Nykredits bestyrelse:

Kgbenhavn, den 8. februar 2018

Kim Duus Sgren Holm
Koncerndirektar Koncerndirektar



