TILLAG AF 5.FEBRUAR 2015

Nykredit

Nykredit Realkredit A/S
(Stiftet som et aktieselskab i Danmark med CVR-nr. 12 71 92 80)

Tillaeg nr. 3 til Basisprospekt for udstedelse af seerligt deekkede obligationer,
realkreditobligationer, obligationer i medfgr af § 15 i lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v. samt usikret seniorgaeld

Dette tilleg ("Tillaeg 3") til basisprospekt af 17. juni 2014 ("Basisprospektet"), der udggr et tillaeg i
henhold til artikel 16, stk. (1) i Europa-parlamentets- og Radets direktiv 2003/71/EF af 4. november
2003 ("Prospektdirektivet") og den relevante gennemfgrelseslovgivning i Danmark, er udarbejdet af
Nykredit Realkredit A/S ("Udsteder"). Vilkar defineret i Basisprospektet (men ikke heri) har samme
betydning, nar de anvendes i Tillaeg 3.

Tilleeg 3 er det tredje tillaeg til Basisprospektet og er et supplement til, og bgr laeses i sammenhang med
Basisprospekt af 17. juni 2014, Tilleeg 1 af 26. august 2014 og Tillaeg 2 af 9. januar 2015.

Udstederen patager sig ansvaret for oplysningerne i Tillaeg 3. Efter Udsteders bedste vidende (og
Udsteder har gjort sit bedste for at sikre, at dette er tilfaeldet) er oplysningerne i Tillaeg 3 i
overensstemmelse med fakta, og udelader ikke noget, der ma forventes at pz‘évirke bedgmmelsen af
Udsteders forhold.

Formal med Tilleeg 3

Formalet med Tilleeg 3 er (a) at opdatere Basisprospektets afsnit 8 "DOKUMENTER DER INTEGRERES I
BASISPROSPEKTET VED HENVISNING" med Nykredit Realkredit-koncernens arsrapport for 2014 og (b)
at opdatere Basisprospektets respektive afsnit 3 "RESUME", 10 "OM NYKREDIT" og 16 "GENERELLE
OPLYSNINGER".

FEndringer til "DOKUMENTER DER INTEGRERES I BASISPROSPEKTET VED HENVISNING"

Den 5. februar 2015 godkendte Udsteders bestyrelse Udstederens reviderede konsoliderede arsrapport
for 2014 (perioden 1. januar - 31. december 2014). Kopier af dette regnskab er blevet sendt til
Finanstilsynet og integreres hermed ved henvisning i Tillaeg 3.

De i dette tillaeg integrerede dokumenter er offentligt tilgaengelige pa Nykredits hjemmeside nykredit.dk,
og kopier kan f3s ved personlig henvendelse pa Udsteders hjemsted, Kalvebod Brygge 1-3, 1780
Kgbenhavn V i saedvanlig &bningstid alle dage, hvor pengeinstitutter har 8bent i Danmark.

For nemheds skyld er der i tabellen nedenfor angivet de relevante sidehenvisninger til Nykredit Realkredit
A/S' reviderede konsoliderede &rsrapport for 2014. De oplysninger, der integreres ved henvisning, som
ikke er inkluderet i nedenstdende tabel betragtes som supplerende oplysninger og er ikke pakraevet i
medfgr af de relevante skemaer i forordning (EF) nr. 809/2004, med senere a&ndringer
("Prospektforordningen").

Revideret konsolideret drsregnskab for Nykredit for regnskabséret 2014
Nykredit Realkredit A/S Arsrapport 2014
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FAEndringer til "RESUME"
I afsnit 3 "RESUME" element B.12 slettes det eksisterende skema og erstattes af:

Mio. kr. 1-3. kvartal | 1-3. kvartal | 2014 2013
2014 2013
Basisindtaegter af forretningsdrift 8.488 7.678 11.509 10.439
Driftsomkostninger og afskrivninger 3.740 4.286 5.037 5.829
ekskl. seerlige veerdireguleringer
Basisindtjening fgr nedskrivninger 2.511 2.611 2.766 3.251
Nedskrivninger pa udldn m.v. 1.457 1.604 2.351 2.764
Basisindtjening efter nedskrivninger 1.053 1.007 416 487
Beholdningsindtjening 878 697 779 1.887
Resultat fgr skat 1.550 2.058 666 1.914
Kernekapitalprocent 15,6 17,0 15,4 15,8
Kapitalprocent (tidligere solvensprocent) | 19,0 20,4 18,2 18,9

Ligeledes i afsnit 3 "RESUME" element B.12 slettes den eksisterende tekst under skemaet og erstattes af:

"Koncernens samlede aktiver udgjorde 1.458 mia. kr. pr. 31. december 2014. Koncernen havde en
egenkapital pd 59,5 mia. kr. pr. 31. december 2014, og resultatet for skat for regnskabs8ret, der sluttede
den 31. december 2014, var 666 mio. kr.

Der er ikke sket vaesentlige forveerringer af Nykredits fremtidsudsigter siden datoen fra udlgbet af
seneste regnskabsperiode.

Der er ikke sket vaesentlige eendringer i den finansielle eller handelsmaessige stilling siden den periode,
der er omfattet af de historiske regnskabsoplysninger."

FEndringer til "OM NYKREDIT"
I afsnit 10 "OM NYKREDIT", underafsnit 10.2 slettes det eksisterende skema og erstattes af:

Mio. kr. 1-3. kvartal | 1-3. kvartal | 2014 2013
2014 2013
Basisindtaegter af forretningsdrift 8.488 7.678 11.509 10.439
Driftsomkostninger og afskrivninger 3.740 4.286 5.037 5.829
ekskl. seerlige vaerdireguleringer
Basisindtjening far nedskrivninger 2.511 2.611 2.766 3.251
Nedskrivninger pa udldn m.v. 1.457 1.604 2.351 2.764
Basisindtjening efter nedskrivninger 1.053 1.007 416 487
Beholdningsindtjening 878 697 779 1.887
Resultat fgr skat 1.550 2.058 666 1.914
Kernekapitalprocent 15,6 17,0 15,4 15,8
Kapitalprocent (tidligere solvensprocent) | 19,0 20,4 18,2 18,9

FAEndringer til "GENERELLE OPLYSNINGER"
I afsnit 16 "GENERELLE OPLYSNINGER" slettes teksten i det eksisterende punkt (5) og erstattes af:
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"Der har ikke vaeret nogen vaesentlig negativ eendring i udsigterne for Nykredit eller Nykredit-koncernen
siden 31. december 2014 og ingen signifikant aendring i den finansielle eller handelsmeaessige stilling for
Nykredit eller Nykredit-koncernen siden 31. december 2014. Der er ikke foretaget vaesentlige
investeringer siden 31. december 2014."

Afsnit 16 "GENERELLE OPLYSNINGER" punkt (11) slettes og erstattes af:

"Kopi af (og eventuelt engelske oversaettelser heraf) folgende dokumenter vil veere til rddighed for
gennemsyn hos Udstederen i Danmark inden for almindelig 8bningstid p8 alle forretningsdage:

i) Nykredits vedteegter

i) de reviderede 8rsregnskaber og koncernregnskab for Nykredit og dets datterselskaber

for de to regnskabs8r 2013 og 2014, og det ureviderede kvartalsregnskab for 1.-3. kvartal

2014 samt

iii) Basisprospektet
De reviderede 8rlige koncernregnskaber for Nykredit for de to regnskabs8r der sluttede 31. december
2013 henholdsvis 2014, samt det ureviderede kvartalsregnskab for 1.-3. kvartal 2014 kan desuden ses
online p8 www.nykredit.com. Oplysninger i ovennaevnte dokumenter, bortset oplysningerne i afsnit 8
"DOKUMENTER DER INTEGRERES I BASISPROSPEKTET VED HENVISNING", er kun til orientering og udger
ikke en del af Basisprospektet. Basisprospektet er offentliggjort p§ Nasdag Copenhagens hjemmeside,
nasdagomxnordic.com "

I det omfang, der er uoverensstemmelse mellem (a) enhver erklzering i Tillaeg 3 eller nogen erklaering,
som Tilleeg 3 integrerer ved henvisning i Basisprospektet og (b) enhver anden erklzering i eller integreret
ved henvisning i Basisprospektet, skal (a) ovenfor have forrang.

Undtagen som beskrevet i Tillaeg 3, er ingen anden vasentlig ny omstaendighed, materiel fejl eller
ukorrekthed vedrgrende oplysningerne i Basisprospektet opstaet siden offentligggrelsen af
Basisprospektet af 17. juni 2014.

Investorer, der har indvilliget i at kgbe eller tegne Obligationer fgr dette tillaeg blev offentliggjort, har ret
til at traekke deres accept tilbage inden for en frist p& mindst to arbejdsdage efter offentligggrelsen af
Tillaeg 3, dvs. til 9. februar 2015, i henhold til artikel 16, stk. (2) i Prospektdirektivet og den relevante
gennemfgrelseslovgivning i Danmark.
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Erklaering

Vi erklzerer herved, at vi har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i dette tillaeg efter vores
bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, der kan pdvirke
dets indhold, herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og
andre interne dokumenter er medtaget i prospektet.

Dette tillaeg (herunder den ovennaevnte erklaering) underskrives hermed p& vegne af Nykredits ledelse i
henhold til saerlig bemyndigelse fra Nykredits bestyrelse:

Kgbenhavn, den 5. februar 2015

Kim Duus Sgren Holm
Koncerndirektgr Koncerndirektgr



