TILLAG nr. 1 AF 3. juli 2018

Nykredit

Nykredit Realkredit A/S
(Stiftet som et aktieselskab i Danmark med CVR-nr. 12 71 92 80)

Tillaeg nr. 1 til Basisprospekt (program) for udstedelse af saerligt deekkede obligationer,
realkreditobligationer, obligationer i medfgr af § 15 i lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v.

Dette tillaeg nr. 1 ("Tillaegget") til basisprospekt af 15. maj 2018 ("Basisprospektet"), der udggr et
tilleg i henhold til artikel 16, stk. (1) i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF af 4.
november 2003 med senere a&ndringer ("Prospektdirektivet") og den relevante
gennemfgrelseslovgivning i Danmark, er udarbejdet af Nykredit Realkredit A/S ("Udsteder"). Vilkar
defineret i Basisprospektet (men ikke heri) har samme betydning, nar de anvendes i Tillaegget.
Tilleegget er det fgrste tillaeg til Basisprospektet og er et supplement til og bgr laeses i sammenhang med
Basisprospektet.

Udstederen patager sig ansvaret for oplysningerne i Tillaegget. Efter Udsteders bedste vidende (og
Udsteder har gjort sit bedste for at sikre, at dette er tilfaeldet) er oplysningerne i Tillaegget i
overensstemmelse med fakta og udelader ikke noget, der ma forventes at pavirke bedsmmelsen af
Udsteders forhold.

FORMAL MED TILLAGGET

Formalet med Tilleegget er at opdatere Basisprospektet med oplysninger om Obligationer garanteret af
den danske stat udstedt ud af kapitalcenter J. Dette medfgrer sendringer i Basisprospektets afsnit 3
"RESUME", afsnit 4 "RISIKOFAKTORER", afsnit 5 "LOVMASSIGE RAMMER FOR NYKREDIT REALKREDITS
VIRKSOMHED", afsnit 6 "VILKAR FOR OBLIGATIONERNE", afsnit 14 "TEGNING, SALG, REGISTRERING OG
AFVIKLING" og afsnit 16 "GENERELLE OPLYSNINGER".

AENDRINGER TIL AFSNIT 3 "RESUME"
I afsnit 3 "RESUME" tilfgjes folgende nye punkt pd listen i element D.3:

¢ "Ingen misligholdelsesvirkning for Obligationer omfattet af statsgaranti"

FAENDRINGER TIL AFSNIT 4 "RISIKOFAKTORER"
I afsnit 4 "RISIKOFAKTORER" indszettes et fglgende afsnit i underafsnit 4.4.1, nederst:

"Ingen misligholdelsesvirkning for Obligationer omfattet af statsgaranti

Obligationsejerne kan ikke ggre misligholdelsesvirkning vedrgrende Obligationer omfattet af statsgaranti
geeldende, i det omfang Udbetaling Danmark pd statens vegne har overtaget forfaldne forpligtelser,
hvilket er en indskraenkning i Obligationsejernes rettigheder i forhold til seedvanlige befgjelser og kan
have en negativ pavirkning pa Obligationernes kurs."

ANDRINGER TIL AFSNIT 5 "LOVMASSIGE RAMMER FOR NYKREDIT REALKREDITS
VIRKSOMHED"
I afsnit 5 "LOVMASSIGE RAMME FOR NYKREDIT REALKREDITS VIRKSOMHED", indsaettes fglgende afsnit

i underafsnit 5.10, nederst:

"Seerligt om statsgaranti for Kapitalcenter J



Statsgarantien er en selvskyldnerkaution pd vegne af staten og geelder i de pagzeldende Obligationers
Igbetid. Statsgarantien omfatter samtlige forpligtelser fra kapitalcentret over for Obligationsejerne.

Obligationerne er grupperet i den pdgaeldende vaerdipapircentral sdledes, at alle statsgaranterede
obligationsudstedelser betalingsmaessigt behandles ens i forbindelse med eksekvering af statsgarantien.
Udstederen skal forud for udstedelsen have fremsendt en erkleering til Udbetaling Danmark, hvori den
relevante vaerdipapircentral erklzerer, at vaerdipapircentralen ved Udsteders misligholdelse kan foresta
betaling med friggrende virkning til de ifslge registret berettigede for Udbetaling Danmark pa statens
vegne.

Misligholder Udsteder sine betalingsforpligtelser i henhold til en obligationsudstedelse med statsgaranti,
overtager Udbetaling Danmark pad statens vegne samtlige forfaldne betalingsforpligtelser og foretager
uden ugrundet ophold betaling af forfaldne betalinger. Obligationsejerne kan ikke ggre
misligholdelsesvirkning vedrgrende Obligationerne gaeldende, i det omfang Udbetaling Danmark pd
statens vegne har overtaget forfaldne forpligtelser, jf. geeldende regler herom.

I det omfang der er foretaget udbetaling, indtreeder Udbetaling Danmark pa vegne af staten i
Obligationsejernes rettigheder.

Udstedere, som har udstedt Obligationer med statsgaranti, skal hvert ar indsende en revisorerklaering fra
Udsteders generalforsamlingsvalgte revisor til Udbetaling Danmark. Revisor skal bl.a. erklzere, om
Obligationerne opfylder betingelserne for statsgaranti efter geeldende regler."

FENDRINGER TIL AFSNIT 6 "VILKAR FOR OBLIGATIONERNE"
I afsnit 6 "VILKAR FOR OBLIGATIONERNE" indszettes folgende afsnit i underafsnit 6.13, nederst:

"Seerligt daekkede obligationer udstedt ud af Kapitalcenter J

Obligationsejerne kan ikke ggre misligholdelsesvirkning vedrgrende Obligationer udstedt ud af
Kapitalcenter J gaeldende, i det omfang Udbetaling Danmark pa statens vegne har overtaget forfaldne
forpligtelser."”

FAENDRINGER TIL AFSNIT 14 "TEGNING, SALG, REGISTRERING OG AFVIKLING"
I afsnit 14 "TEGNING, SALG, REGISTRERING OG AFVIKLING" indseaettes fglgende afsnit i afsnittet
"Fordelingsplan og tildeling", nederst:

"Ved afsaetning af Obligationer med statsgaranti skal disse tilbydes til Danmarks Nationalbank som
Investor pa vegne af den danske stat, for Obligationerne tilbydes til andre Investorer. Staten er ikke
forpligtet til at afgive tilbud eller ksbe de pdgaeldende Obligationer. Herudover kan Obligationer med
statsgaranti afsaettes p8 samme made som gvrige Obligationer."

FAENDRINGER TIL AFSNIT 16 "GENERELLE OPLYSNINGER"
I afsnit 16 "GENERELLE OPLYSNINGER" indsaettes nyt punkt 13:

"(13) Oplysninger om vaesentlige vilkar for Obligationer, der er daekket af garanti fra den danske stat, er
offentligt tilgaengelige i bekendtggrelse nr. 832 af 4. juni 2018 om statsgaranti for visse obligationer
udstedt i forbindelse med finansiering af almene boliger. Bekendtggrelsen kan findes pa retsinfo.dk."



ERKLARING

Vi erklzerer herved, at vi har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i dette Tillaeg efter vores
bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, der kan pavirke
dets indhold, herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og
andre interne dokumenter er medtaget i Basisprospektet.

Dette Tillaeg (herunder den ovennaevnte erklaering) underskrives hermed pa vegne af Nykredits ledelse i
henhold til saerlig bemyndigelse fra Nykredits bestyrelse:

Kgbenhavn, den 3. juli 2018

Kim Duus Sgren Holm
Koncerndirektgr Koncerndirektar



