TILLAG NR. 3 AF 12, april 2019

Nykredit

Nykredit Realkredit A/S
(Stiftet som et aktieselskab i Danmark med CVR-nr. 12 71 92 80)
Tillaeg nr. 3 til Basisprospekt (program) for udstedelse af saerligt daekkede obligationer,
realkreditobligationer og obligationer i medfgr af § 15 i lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v.

Dette tillzeg nr. 3 ("Tillaegget") til basisprospekt af 15. maj 2018 ("Basisprospektet"), der udggr et
tillaeg i henhold til artikel 16, stk. (1), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF af 4.
november 2003 med senere a&ndringer ("Prospektdirektivet") og den relevante
gennemfgrelseslovgivning i Danmark, er udarbejdet af Nykredit Realkredit A/S ("Udsteder"). Termer
defineret i Basisprospektet (men ikke heri) har samme betydning, nar de anvendes i Tillaegget.

Tilleegget er det tredje tillaeg til Basisprospektet og er et supplement til og bgr lzeses i sammenhaeng med
Basisprospektet, tillaeg nr. 1 af 3. juli 2018 og tillaeg nr. 2 af 5. februar 2019.

Udstederen patager sig ansvaret for oplysningerne i Tillaegget. Efter Udsteders bedste vidende (og
Udsteder har gjort sit bedste for at sikre, at dette er tilfaeldet) er oplysningerne i Tillaegget i
overensstemmelse med fakta og udelader ikke noget, der ma forventes at pavirke bedsmmelsen af
Udsteders forhold.

FORMAL MED TILLAGGET
Formalet med Tilleegget er at opdatere Basisprospektets afsnit 3 "RESUME", afsnit 4 "RISIKOFAKTORER"
og afsnit 9 "ARSAG TIL SALG AF OBLIGATIONERNE OG ANVENDELSE AF PROVENUE".

AENDRINGER TIL AFSNIT 3 "RESUME"
I skemaets element D.3 tilfgjes som ét nyt punkt nederst i punktopstillingen fglgende:

] "Hvad angdr Obligationer, der udstedes med henblik pd at anvende provenuet til et bestemt formal,
fx Grgnne Obligationer, kan der ikke gives garanti for, at en saddan anvendelse af provenuet passer
til investors investeringskriterier".

FAENDRINGER TIL AFSNIT 4 "RISIKOFAKTORER"
Til afsnit 4 "RISIKOFAKTORER" tilfgjes som et nyt afsnit nederst i underafsnit 4.4.1:

"Hvad ang8r Obligationer, der udstedes med henblik pd at anvende provenuet til et bestemt form8l, fx
Grognne Obligationer, kan der ikke gives garanti for, at en s8dan anvendelse af provenuet passer til
investors investeringskriterier

Det kan fremga af de Endelige Vilkdr, der er gaeldende for en specifik tranche af Obligationer, at der er
tale om "Grgnne Obligationer". Dette betyder, at Udsteder har til hensigt at anvende provenuet fra salg
af Obligationerne direkte eller indirekte til projekter og aktiviteter, der opfylder visse egnethedskrav, der
har til formal at fremme klimavenlige eller andre miljgrigtige formal ("Egnede Grgnne Lan").

Potentielle investorer bgr - i tillaeg til andre undersggelser, de matte finde ngdvendige - seette sig ind i
oplysningerne om anvendelsen af provenuet, hvis det er angivet i de Endelige Vilkar, at der er tale om
Grgnne Obligationer, og skal individuelt traeffe beslutning om oplysningernes relevans i forhold til en
investering i Obligationerne. Udsteder giver ikke garanti for, at anvendelsen af provenuet til brug for



Egnede Grgnne Lan helt eller delvist vil opfylde investors nuvaerende eller fremtidige forventninger eller
krav set i forhold til de investeringskriterier eller -retningslinjer, som investor og dennes investeringer
skal overholde i henhold til den til enhver tid gaeldende lovgivning eller egne vedtaegter, andre regler
eller investeringsmandater, szerligt hvad angdr den direkte eller indirekte miljg- eller
baeredygtighedspavirkning, som eventuelle projekter eller anvendelser, der indgar i eller vedrgrer de
Egnede Grgnne L&n, matte have.

Det skal derudover bemaerkes, at der hverken i juraen, lovgivningen eller andre steder findes en entydig
definition af, ligesom der ikke i markedet er konsensus om, hvad der udggr et "grgnt", "baeredygtigt"
eller tilsvarende benaevnt projekt, eller preecis, hvilke egenskaber der er ngdvendige, hvis et specifikt
projekt skal defineres som "grgnt" eller "beeredygtigt" eller noget tilsvarende. Det er heller ikke muligt at
garantere, at en sddan entydig definition eller konsensus ikke vil aendre sig med tiden, eller at den
herskende konsensus i markedet ikke vil zendre sig betydeligt efter det tidspunkt, hvor der er truffet
beslutning om at investere.

Folgelig vil og kan investor ikke fa garanti for, at projekter eller anvendelser, der indgar i eller vedrgrer
Egnede Grgnne Lan, til enhver tid vil opfylde alle investors forventninger, ligesom der ikke gives garanti
vedrgrende sddanne "grgnne", "baeredygtige" eller tilsvarende benaevnte formal eller for, at der ikke vil
ske negativ miljg-, samfundsmaessig og/eller anden pavirkning ved implementeringen af projekter eller
anvendelser, der indgar i eller vedrgrer Egnede Grgnne Lan. Derudover gives der ingen garanti for, at de
aktiver, der anses for at vaere Egnede Grgnne L3n, til enhver tid vil opfylde egnethedskravene, der
handler om at fremme klimavenlige og andre miljgrigtige formal, hvis fx den offentliggjorte
energimaerkning ikke er korrekt, eller hvis en |&ntager ikke vedligeholder ejendommen.

Der (af)gives ingen garanti for eller garantierklaering om egnetheden eller palideligheden, uanset
formalet, af en tredjeparts erklaering eller godkendelse (uanset om Udsteder har anmodet herom eller
ej), som stilles til radighed i forbindelse med udstedelsen af Obligationer og iszer i forbindelse med
Egnede Grgnne L&n med det formal at opfylde miljg-, beeredygtigheds-, samfunds- og/eller andre
kriterier. En sddan erklaering eller godkendelse vil hverken nu eller i fremtiden blive anset for at veere
indarbejdet i og/eller udggre hele eller en del af Basisprospektet. En sadan erklaering eller godkendelse
udggr ikke og skal ikke anses for at vaere Udsteders eller andres anbefaling om kgb, salg eller hold af
sadanne Obligationer.

En sddan erklzering eller godkendelse er alene gzeldende pr. den dato, hvor den oprindeligt blev (af)givet,
og de kriterier og/eller overvejelser, der ligger til grund for den, der (af)giver en sadan erklaering eller
godkendelse, kan til enhver tid andre sig. Potentielle investorer skal individuelt traeffe beslutning om
relevansen af en sddan erklzering eller godkendelse og/eller af oplysningerne deri og/eller af den, der
(af)giver en sadan erklzering eller godkendelse med henblik pf% investering i Obligationerne. De, der
(af)giver en sadan erkleering eller godkendelse, er pa nuvaerende tidspunkt ikke underlagt en specifik
lovgivning eller andet tilsyn.

Safremt Obligationerne er bgrsnoteret eller optaget til handel i et "grgnt", "miljgrigtigt", "baeredygtigt"
eller et tilsvarende omrade/segment af bgrsen eller vaerdipapirmarkedet (uanset om dette er reguleret
eller ej), (af)giver Udsteder eller andre ingen garantierklaering om eller garanti for, at en sddan
bgrsnotering eller optagelse til handel helt eller delvist opfylder investors nuveerende eller fremtidige
forventninger eller krav set i forhold til de investeringskriterier eller -retningslinjer, som investor og
dennes investeringer skal overholde i henhold til den til enhver tid gaeldende lovgivning eller egne
vedtaegter, andre regler eller investeringsportefsljemandater, szerligt hvad angar den direkte eller
indirekte miljg- eller baeredygtighedspavirkning, som eventuelle projekter eller anvendelser, der indgar i
eller vedrgrer Egnede Grgnne Lan, matte have.



Det skal desuden bemaerkes, at kriterierne for en sddan bgrsnotering eller optagelse til handel kan
variere mellem de enkelte bgrser og vaerdipapirmarkeder. Derudover (af)giver Udsteder eller andre ingen
garantierklaering om eller garanti for, at Obligationerne vil blive bgrsnoteret eller optaget til handel, eller
en garantierklaering om eller garanti for, at en sddan bgrsnotering eller optagelse til handel i s8 fald vil
vare ved i hele Obligationernes Igbetid.

Mens det er Udsteders hensigt at anvende provenuet fra Obligationer, der er gremeerket til Egnede
Grgnne Lan, fuldstaendig eller i overvejende grad som beskrevet i Endelige Vilkar, gives der ingen garanti
for, at de Egnede Grgnne Lan og anvendelsen af provenuet fra sddanne Obligationer kan eller vil blive
implementeret fuldsteendig eller i overvejende grad pa denne made og/eller i overensstemmelse med en
eventuel tidsplan, og for, at et eventuelt provenu fra sddanne Obligationer folgelig vil blive anvendt helt
eller delvist til sddanne Egnede Grgnne Lan. Ligeledes gives der ingen garanti for, (i) at Egnede Grgnne
L&n fortsat til enhver tid vil opfylde kriterierne for at udggre Egnede Grgnne Lan, eller (ii) at sdanne
Egnede Grgnne Lan feerdiggeres inden for en naermere defineret periode, hvis overhovedet, eller farer til
det resultat (uanset om dette er miljgrelateret eller ej), som Udsteder oprindeligt forventede.

Alle de ovenfor naevnte haendelser og/eller undladelser fra Udsteders side udgar ikke Misligholdelse i
henhold til Obligationerne. En sddan haendelse eller undladelse af at anvende provenuet fra udstedte
Obligationer til Egnede Grgnne Lan som angivet ovenfor og/eller en tilbagekaldelse eller sendring af en
tredjeparts erklzering eller godkendelse (uanset om Udsteder har anmodet herom eller €j) og/eller en
andring af de kriterier, der 13 til grund for en sddan erklaering eller godkendelse, eller en tredjeparts
erklzering eller godkendelse, hvoraf det fremgar, at Udsteder helt eller delvist undlader at overholde eller
opfylde relevante kriterier, hvad angar anliggender, der afgives erklaering om, eller som godkendes i
erklzeringen eller godkendelsen, og/eller tilfeelde, hvor Obligationerne ikke laengere er bgrsnoteret eller
optaget til handel p& en bgrs eller et veerdipapirmarked som angivet ovenfor, kan have en vaesentlig
negativ indvirkning pa Obligationernes vaerdi og potentielt set ogsa vaerdien af andre Obligationer, der
efter hensigten skal finansiere de Egnede Grgnne Lan, og/eller have negative konsekvenser for visse
investorer med portefgljemandat til at investere i vaerdipapirer, der skal anvendes til et szerligt formal."

FENDRINGER TIL AFSNIT 9 "ARSAG TIL SALG AF OBLIGATIONER OG ANVENDELSE AF
PROVENUE"
I afsnit 9 tilfgjes som et nyt afsnit under kursivoverskriften "Realkreditobligationer":

"Safremt Udsteder i forbindelse med en udstedelse skal anvende nettoprovenuet til direkte eller indirekte
finansiering eller refinansiering af projekter og aktiviteter, der opfylder visse egnethedskrav, der har til
formal at fremme klimavenlige eller andre miljgrigtige formal ("Egnede Grgnne L&n"), vil det fremga af
de Endelige Vilkdr. De aktiver eller projekter, der skal finansieres eller refinansieres, vil til enhver tid
veaere beskrevet i Udsteders interne politikker og/eller rammebetingelser ("Framework"), som kan ses pa:
www.nykredit.com."

OVRIGE OPLYSNINGER

Ved uoverensstemmelse mellem (a) enhver erklaering i Tillaegget eller nogen erklzering, som Tilleegget
integrerer ved henvisning i Basisprospektet, og (b) enhver anden erklaering i eller integreret ved
henvisning i Basisprospektet, skal (a) ovenfor have forrang.

Undtagen som beskrevet i Tilleegget er ingen anden veaesentlig ny omstaendighed, materiel fejl eller
ukorrekthed vedrgrende oplysningerne i Basisprospektet opstdet siden offentligggrelsen af
Basisprospektet som suppleret med tilleeg nr. 1 af 3. juli 2018 og tilleeg nr. 2 af 5. februar 2019.

Investorer, der har indvilliget i at kgbe eller tegne Obligationer, fgr dette tillaeg blev offentliggjort, har ret
til at treekke deres accept tilbage inden for en frist pa mindst to arbejdsdage efter offentligggrelsen af



Tilleegget, dvs. til den 16. april 2019, i henhold til artikel 16, stk. (2), i Prospektdirektivet og den
relevante gennemfgrelseslovgivning i Danmark.



ERKLARING

Vi erklzerer herved, at vi har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i dette Tillaeg efter vores
bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, der kan pavirke
dets indhold, herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og
andre interne dokumenter er medtaget i Basisprospektet.

Dette Tilleeg (herunder den ovennavnte erklaering) underskrives hermed pf.-’z vegne af Nykredit
Realkredits ledelse i henhold til seerlig bemyndigelse fra Nykredit Realkredits bestyrelse:

Kgbenhavn, den 12, april 2019

Anders Jensen David Hellemann
Koncerndirektgr Koncerndirektar



