TILLAG nr. 2 af 7. februar 2024

Nykredit

Nykredit Realkredit A/S
(Stiftet som et aktieselskab i Danmark med CVR-nr. 12 71 92 80)

Tillaeg nr. 2 til Basisprospekt (program) for udstedelse af saerligt daekkede obligationer,
realkreditobligationer, obligationer i medfgr af § 15 i lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v.

Dette tillaeg nr. 2 ("Tillaegget") til basisprospekt af 12. maj 2023 ("Basisprospektet"), der udggr et
tilleg i henhold til artikel 23, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 af 14.
juni 2017 med senere a&ndringer ("Prospektforordningen"), er udarbejdet af Nykredit Realkredit A/S
("Udsteder"). Vilkar defineret i Basisprospektet (men ikke heri) har samme betydning, nar de anvendes i
Tilleegget.

Tilleegget er det andet tillaeg til Basisprospektet og er et supplement til og bgr leeses i sammenhang med
Basisprospektet og tillaeg nr. 1 af 16. august 2023.

FORMAL MED TILLAGGET

Formalet med Tilleegget er at opdatere Basisprospektets afsnit 8 "DOKUMENTER DER INTEGRERES I
BASISPROSPEKTET VED HENVISNING" med Nykredit Realkredit-koncernens arsrapport for perioden 1.
januar - 31. december 2023, at opdatere Basisprospektets afsnit 5 "LOVMASSIGE RAMMER FOR
NYKREDIT REALKREDITS VIRKSOMHED” med de seneste udmeldinger om potentielle aendringer til den
systemiske risikobuffer, at opdatere Basisprospektets afsnit 10 “OM NYKREDIT REALKREDIT” med de
seneste sndringer til rating af kapitalcentre og instituttet i gvrigt og opdatere afsnit 11 "BESTYRELSE,
DIREKTION OG ANDRE ORGANER"” med de seneste andringer til direktionen i Nykredit Realkredit.

FENDRINGER TIL AFSNIT 8 "DOKUMENTER DER INTEGRERES I BASISPROSPEKTET VED
HENVISNING"

Til afsnit 8 "DOKUMENTER DER INTEGRERES I BASISPROSPEKTET VED HENVISNING" tilfgjes nederst i
afsnittet:

"Den 7. februar 2024 godkendte Udsteders bestyrelse Udsteders reviderede konsoliderede arsrapport for
2023 (perioden 1. januar - 31. december 2023). Regnskabet integreres hermed i Tillaegget, og kopi af
regnskabet er endvidere sendt til Finanstilsynet.

De i dette tillaeg integrerede dokumenter er offentligt tilgaengelige p@ Udsteders hjemmeside nykredit.dk,
og kopier kan fas ved personlig henvendelse pa Udsteders hjemsted, Kalvebod Brygge 1-3, 1780
Kgbenhavn V, i seedvanlig bningstid pa alle dage, hvor pengeinstitutter har 8bent i Danmark.

For nemheds skyld er der i tabellen nedenfor angivet de relevante sidehenvisninger til det
reviderede konsoliderede regnskab for Udstederen som anfgrt i drsrapporten for Nykredit
Realkredit-koncernen for perioden 1. januar - 31. december 2023. De oplysninger, der
integreres ved henvisning, som ikke er inkluderet i nedenstdende tabel, betragtes som
supplerende oplysninger og er ikke pdkraevet i medfer af de relevante skemaer i
Prospektforordningen.

Revideret konsolideret drsregnskab for Nykredit Realkredit-koncernen for perioden 1.
januar - 31. december 2023

Nykredit Realkredit A/S - drsrapport for 2023
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Link til rsrapport for 2023:

https://www.nykredit.com/siteassets/ir/files/financial-reporting/financial-reports/nykredit-
realkredit/2023/nykredit realkredit group g4 23 2024-02-07 en.pdf "

FAENDRINGER TIL AFSNIT 5 "LOVMAESSIGE RAMMER FOR NYKREDIT REALKREDITS
VIRKSOMHED"”

Pa side 27 i Basisprospektet i underafsnittet “Regler om kapitalbuffer- og geaeldsbufferkrav” skal fglgende
saetning slettes i sin helhed: "Det er p& datoen for Basisprospektet ikke muligt at spd om den fremtidige
udvikling for den kontracykliske kapitalbuffer eller systemiske risikobuffer i Danmark.”, og skal erstattes
af folgende: ”P& datoen for dette Basisprospekt er det ikke muligt at spd om den fremtisige udvikling for
den kontracykliske kapitalbuffer. Den 3. oktober 2023 henstillede Det Systemiske Risikorad til
Erhvervsministeren, at der aktiveres en sektorspecifik systemisk buffer for eksponeringer mod
ejendomsselskaber geeldende fra 30. juni 2024. Den endelige beslutning om at aktivere den naevnte
systemiske risikobuffer pdhviler Erhvervsministeren.”

FANDRINGER TIL AFSNIT 10 "OM NYKREDIT REALKREDIT”
P side 83 i Basisprospektet i underafsnit 10.6 “Rating” skal folgende slettes i sin helhed:

"Stgrstedelen af Nykredit Realkredit-koncernens obligationer er blevet tildelt en rating af S&P, og Nykredit
Realkredit som udsteder er blevet tildelt ratings fra S&P og Fitch. Nykredit Realkredit har pa datoen for
Basisprospektet en udstederrating (“Issuer Credit Rating”) p& A+ fra S&P Global Ratings Europe Limited
("S&P") og pa A fra Fitch Ratings Ireland Ltd ("Fitch"). S&P og Fitch er etableret i EU og registreret i henhold
til forordning (EF) 1060/2009 pa datoen for Basisprospektet:

Nykredit Realkredit-koncernens ratings

Rating S&P Fitch
Kapitalcenter E (seerligt deekkede obligationer, SDO) AAA
Kapitalcenter C (realkreditobligationer, RO) AAA
Kapitalcenter D (realkreditobligationer, RO) AAA
Kapitalcenter G (realkreditobligationer, RO) AAA
Kapitalcenter H (saerligt daekkede obligationer, SDO) AAA
Kapitalcenter I (realkreditobligationer, RO) AAA

Instituttet i gvrigt (realkreditobligationer, RO) AAA

Kort udstederrating A-1 F1
Lang udstederrating A+ A
Kort foranstillet seniorgaeld A-1 F1
Lang foranstillet seniorgaeld A+ A+
Ikke-foranstillet seniorgaeld BBB+ A
Supplerende kapital (Tier 2) BBB BBB+
Hybrid kernekapital (Tier 1) BB+ BBB-
Resolution Counterparty (kort) A-1+

Resolution Counterparty (lang) AA-

Totalkredit

Kapitalcenter C (realkreditobligationer, RO) AAA

Nykredit Bank


https://www.nykredit.com/siteassets/ir/files/financial-reporting/financial-reports/nykredit-realkredit/2023/nykredit_realkredit_group_q4_23_2024-02-07_en.pdf
https://www.nykredit.com/siteassets/ir/files/financial-reporting/financial-reports/nykredit-realkredit/2023/nykredit_realkredit_group_q4_23_2024-02-07_en.pdf

Kort deposit rating A-1 F1

Lang deposit rating A+ A+
Euro MTN Program

- kort foranstillet seniorgaeld A-1 F1
- lang foranstillet seniorgaeld A+ A+
Euro Commercial Paper og Certificate of Deposit

Program

- kort seniorgeeld A-1 F1
Resolution Counterparty (kort) A-1+
Resolution Counterparty (lang) AA-

Kapitalcenter J, der udsteder Obligationer daekket af garanti fra den danske stat, er ikke ratet.

I december 2022 meddelte Nykredit, at S&P fra udgangen af 2023 ikke lzsengere vil rate
realkreditobligationer (RO) udstedt fra Nykredits kapitalcenter C og instituttet i gvrigt.

En rating af et veerdipapir kan til enhver tid suspenderes, nedsazttes eller traekkes tilbage af det
pagaeldende kreditvurderingsbureau. Nykredit Realkredit kan endvidere opsige samarbejdet med et eller
flere kreditvurderingsbureauer.”

Og skal erstattes af fglgende:

"Stgrstedelen af Nykredit Realkredit-koncernens obligationer er blevet tildelt en rating af S&P, og Nykredit
Realkredit som udsteder er blevet tildelt ratings fra S&P og Fitch. Nykredit Realkredit har pd datoen for
Basisprospektet en udstederrating (“Issuer Credit Rating”) pa A+ fra S&P Global Ratings Europe Limited
("S&P") og pa A fra Fitch Ratings Ireland Ltd ("Fitch"). S&P og Fitch er etableret i EU og registreret i henhold
til forordning (EF) 1060/2009 pa datoen for Basisprospektet:

Nykredit Realkredit-koncernens ratings

Rating S&P Fitch
Kapitalcenter E (seerligt deekkede obligationer, SDO) AAA
Kapitalcenter D (realkreditobligationer, RO) AAA
Kapitalcenter G (realkreditobligationer, RO) AAA
Kapitalcenter H (saerligt daekkede obligationer, SDO) AAA
Kapitalcenter I (realkreditobligationer, RO) AAA

Kort udstederrating A-1 F1
Lang udstederrating A+ A
Kort foranstillet seniorgeeld A-1 F1
Lang foranstillet seniorgaeld A+ A+
Ikke-foranstillet seniorgaeld BBB+ A
Supplerende kapital (Tier 2) BBB BBB+
Hybrid kernekapital (Tier 1) BB+ BBB-
Resolution Counterparty (kort) A-1+

Resolution Counterparty (lang) AA-

Totalkredit AAA

Kapitalcenter C (realkreditobligationer, RO)
Nykredit Bank

Kort deposit rating A-1 F1
Lang deposit rating A+ A+
Euro MTN Program

- kort foranstillet seniorgeeld A-1 F1

- lang foranstillet seniorgaeld A+ A+



Euro Commercial Paper og Certificate of Deposit

Program

- kort seniorgeeld A-1 F1
Resolution Counterparty (kort) A-1+
Resolution Counterparty (lang) AA-

Kapitalcenter J, der udsteder Obligationer daekket af garanti fra den danske stat, er ikke ratet.

En rating af et vaerdipapir kan til enhver tid suspenderes, nedsaettes eller traekkes tilbage af det
pdgaeldende kreditvurderingsbureau. Nykredit Realkredit kan endvidere opsige samarbejdet med et eller
flere kreditvurderingsbureauer.”

FANDRINGER TIL AFSNIT 11 "BESTYRELSE, DIREKTION OG ANDRE ORGANER"”
I afsnit 11.1 i underafsnittet “Direktion” skal fglgende indsaettes efter Tonny Thierry Andersen:

"Pernille Sindby Koncerndirektgr Naestformand i:
e Realkreditradet

Bestyrelsesmedlem i:

e Sparinvest Holding SE

e Totalkredit A/S Pensionsreguleringsfond

e Nykredit Bank A/S (forventeligt fra den
21. marts 2024)

e Totalkredit A/S (forventeligt fra den
21. marts 2024)”

OVRIGE OPLYSNINGER

Ved uoverensstemmelse mellem (a) enhver erklaering i Tillzegget eller nogen erklaering, som Tillaegget
integrerer ved henvisning i Basisprospektet, og (b) enhver anden erklaering i eller integreret ved
henvisning i Basisprospektet, skal (a) ovenfor have forrang.

Undtagen som beskrevet i Tillaegget er ingen anden vasentlig ny omstaendighed, materiel fejl eller
ukorrekthed vedrgrende oplysningerne i Basisprospektet opstdet siden offentligggrelsen af
Basisprospektet.

TILBAGETRADELSE

Investorer, der har indvilliget i at kgbe eller tegne Obligationer, fgr dette tillaeg blev offentliggjort, har ret
til at treekke deres accept tilbage inden for en frist pa mindst 3 arbejdsdage efter offentligggrelsen af
Tilleegget, dvs. til og med den 12. februar 2024, i henhold til artikel 23, stk. 2, i Prospektforordningen.
Investorer, der vil udnytte deres ret til at traekke deres accept tilbage, kan kontakte Nicolaj Verdelin
(nicv@nykredit.dk) og/eller Morten Baekmand Nielsen (mobn@nykredit.dk).



ANSVARSERKLAERING
Personerne ansvarlige for dette Tillaeg erklaerer at oplysningerne i Tilleegget efter deres bedste vidende er

i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i Tilleegget, som kan pavirke dets
indhold.

Nykredit Realkredit erklzerer, at:

O] Tillegget er blevet godkendt af Finanstilsynet i egenskab af kompetent myndighed i henhold
til Prospektforordningen,
() Finanstilsynet kun godkender, at dette Tillaeg opfylder standarderne for fuldsteendighed,

forstdelighed og ensartethed i henhold til Prospektforordningen,

(i) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder (Nykredit Realkredit),
der er omfattet af dette Tillaeg,

(iii) godkendelsen af Tillaegget ikke kan betragtes som en godkendelse af kvaliteten af de
Obligationer, der er omfattet af Basisprospektet og tilhgrende Tillaeg og

(iv) investorerne skal foretage deres egen vurdering af, hvorvidt Obligationer omfattet af
Basisprospektet og tilhgrende Tilleeg er en for dem egnet investering.

Kgbenhavn, den 7. februar 2024

David Hellemann Anders Jensen
Koncerndirektgr Koncerndirektgr



