Basisprospekt af 9. juli 2020

LR Realkredit A/S
(stiftet som et aktieselskab i Danmark med CVR-nr. 26 04 53 04)

Basisprospekt (program) for udstedelse af realkreditobligationer
LR Realkredit A/S ("LR Realkredit") vil under dette basisprospekt ("Basisprospektet"), udarbejdet i overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 om det prospekt, der skal offentligggres, nar veerdipapirer udbydes til offentligheden eller
optages til handel pd et reguleret marked ("Prospektforordningen”), fra tid til anden udstede realkreditobligationer ("RO” eller
"Obligationer”).

Realkreditobligationer (som RO’er) udstedes til finansiering af realkreditldn. Disse obligationer kan vaere med fast eller variabel rente
og kan finansiere stdende 18n, amortiserbare 13n eller en blanding af disse. L&ntagerne har visse muligheder for at fgrtidsindfri realkreditldn,
hvorefter LR Realkredit kan vaelge, at de bagvedliggende obligationer (som RO’er) ogsa indfries.

Obligationer under Basisprospektet kan sgges optaget til handel p3 et reguleret marked som defineret i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/65/EU ("MiFID II"”) i Danmark. Henvisninger i Basisprospektet til at Obligationerne er "noteret" eller "listet" (og alle lignende
referencer) betyder, at sddanne Obligationer er optaget til handel og eventuelt noteret pd et reguleret marked i henhold til MiFID II.
Obligationerne udstedes i elektronisk form og afvikles gennem VP Securities A/S ("VP").

Basisprospektet er udarbejdet af LR Realkredit med henblik p&, at Obligationerne optages til handel og eventuelt noteres pa et reguleret
marked i Danmark, samt at der kan foretages et offentligt udbud i Danmark. Basisprospektet er udarbejdet som et prospekt i overensstemmelse
med Prospektforordningen med det formal at give oplysninger om de udstedte Obligationer. Basisprospektet udggr et basisprospekt i henhold
til artikel 8 i Prospektforordningen.

LR Realkredit erklaerer, at: (i) Basisprospektet er blevet godkendt af Finanstilsynet i egenskab af kompetent myndighed i henhold til
Prospektforordningen, (ii) Finanstilsynet kun godkender, at dette Basisprospekt opfylder standarderne for fuldstzendighed, forstaelighed og
ensartethed i henhold til Prospektforordningen, (iii) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder (LR Realkredit), der
er omfattet af dette Basisprospekt, (iv) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af kvaliteten af de Obligationer, der er omfattet
af Basisprospektet og (v) investorerne skal foretage deres egen vurdering af, hvorvidt disse veerdipapirer er en for dem egnet investering.

Medmindre andet meddeles offentligheden, er Basisprospektet gyldigt i 12 maneder fra Basisprospektets godkendelsesdato for
Obligationer, der skal optages til handel pd et reguleret marked i Europeeiske @konomiske Samarbejdsomrdde ("E@S”) og/eller udbydes til
offentligheden i E@S, undtagen i de tilfeelde hvor en undtagelse geelder under artikel 1(4) og/eller artikel 3(2) i Prospektforordningen.
Forpligtelsen til at udarbejde et tillaeg til Basisprospektet i tilfeelde af veesentlig ny omstaendighed, fejl eller ungjagtighed geelder ikke, nar
Basisprospektet ikke lsengere er gyldigt.

Obligationerne er ikke og vil ikke blive registreret i henhold til U.S. Securities Act of 1933 ("U.S. Securities Act") og kan vaere omfattet
af amerikanske skatteretlige krav. Med visse undtagelser, kan veerdipapirer ikke udbydes, salges eller udleveres inden for USA eller til U.S.
persons (som defineret i Regulation S i U.S. Securities Act). Obligationerne kan tilbydes og seelges uden for USA til ikke-amerikanske personer
i henhold til Regulation S i U.S. Securities Act. For en beskrivelse af visse restriktioner for tilbud, salg og leverancer af Obligationerne og om
distributionen af Basisprospektet og andet udbudsmateriale vedrgrende Obligationerne, se afsnit 13 "TEGNING, SALG, REGISTRERING OG
AFVIKLING".

Information om Obligationernes valuta, stykstgrrelse, antal og forrentning og anden information, der er gaeldende for en fondskode for
Obligationer udstedt under Basisprospektet vil fremga af et endeligt vilkdrs dokument (de “Endelige Vilkar”).

LR Realkredit har for tiden ingen udstederrating og udstedte Obligationer under dette Basisprospekt har tillige ingen rating.
LR Realkredit, Nyropsgade 21, 1780 Kgbenhavn V er ansvarlig for Basisprospektet. LR Realkredit erkleerer, at oplysningerne i

Basisprospektet efter LR Realkredits bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, der kan pavirke
dets indhold.



Dette Basisprospekt, herunder de Endelige Vilkar for de konkrete Obligationer, er ikke en anbefaling om at tegne eller
erhverve Obligationer udstedt i henhold til Basisprospektet. Det er op til hver enkelt modtager af Basisprospektet og/eller de
Endelige Vilkdr for de konkrete Obligationer at foretage sin egen vurdering af Obligationerne og LR Realkredit pa grundlag af
indholdet i Basisprospektet, af alle dokumenter, der er integreret heri ved henvisninger, de Endelige Vilkar for hvert enkelt udbud
under Basisprospektet samt eventuelle tillaeg til Basisprospektet. Potentielle investorer i Obligationerne skal traeffe beslutning
om, hvorvidt investeringen er velegnet i lyset af egne forhold og enhver potentiel investor bgr radfgre sig med egne juridiske
raddgivere om, og i givet fald, i hvilket omfang fx (i) Obligationerne er en lovlig investering for dem, (ii) om Obligationer kan
bruges som sikkerhed for diverse typer 1&n og (iii) om andre restriktioner ggr sig geldende i forbindelse med kgb eller
sikkerhedsstillelse af Obligationerne. Potentielle investorer opfordres til at laese afsnittet "Risikofaktorer” pa side 7 ff. i
Basisprospektet omhyggeligt. Det er op til hver enkelt investor at vurdere de mulige skattemaessige virkninger ved tegning,
erhvervelse og salg af Obligationer udstedt i henhold til Basisprospektet og i den forbindelse rddfgre sig med skatterddgivere
eller andre.
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1 INDLEDNING

1.1 Introduktion til Basisprospektet

Basisprospektet er et basisprospekt i henhold til Prospektforordningen med det formal at give de oplysninger
om LR Realkredit, og de af Basisprospektet omfattede obligationer, som i henhold til LR Realkredits karakter og
de omfattede obligationer anses for forngdne for, at investorerne kan danne sig et velbegrundet skgn over LR
Realkredits aktiver og passiver, finansielle stilling, resultater og fremtidsudsigter samt over de rettigheder, der
knytter sig til de udbudte obligationer.

Under Basisprospektet kan der udstedes obligationer, der er omfattet af reglerne i lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v. Obligationer udstedt under Basisprospektet er "Realkreditobligationer"”, hvorved
skal forstds realkreditobligationer ("RO"), jf. § 18 i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.

Hvor der i Basisprospektet stdr "Obligationer", gzlder det for RO. Investorer, der har ejerskab til Obligationer
benzevnes "Obligationsejere"”. Hvor der herefter i Basisprospektet er angivet “realkreditobligationer" uden
versaler er det brugt til at beskrive den respektive type veerdipapir generelt, dvs. hvor det, der beskrives bade
geelder for Obligationer udstedt under Basisprospektet og generelt.

Den cirkulerede maengde af Obligationer udstedt under Basisprospektet varierer i takt med LR Realkredits udlan.
P& Nasdagomxnordicxs hjemmeside http://www.nasdagomxnordic.com/obligationer/danmark kan de
cirkulerende maengder af obligationer udstedt under Basisprospektet ses med henvisning til relevante
fondskoder.

Ethvert udbud af Obligationer i enhver anden medlemsstat i EJS end Danmark vil blive foretaget i henhold til
en undtagelse fra kravet om at offentligggre et prospekt for udbud af veerdipapirer i henhold til
Prospektforordningen. Fglgelig kan enhver person, der foretager eller agter at foretage et udbud af
Obligationerne i den pagaldende medlemsstat i E@S kun ggre dette i tilfeelde, hvor der ikke opstar en
forpligtelse for LR Realkredit til at offentligggre et prospekt i henhold til Prospektforordningen eller udarbejde
et tillaeg til et prospekt udarbejdet i henhold til Prospektforordningen, i hvert tilfeelde i forhold til et sadant
udbud. LR Realkredit har ikke givet samtykke eller pd anden made godkendt foretagelse af udbud af Obligationer
under omstaendigheder, hvor en forpligtelse opstar for LR Realkredit til at offentligggre eller supplere et prospekt
for et sddant tilbud.

I forbindelse med et udbud af Obligationer til offentligheden, der ikke er undtaget fra Prospektforordningens
krav om offentligggrelse af et prospekt, gaelder det, at safremt en finansiel formidler anvender Basisprospektet
til at lave et udbud af Obligationer, er den finansielle formidler forpligtet til at oplyse investorerne om vilkarene
og betingelserne for udbuddet pd det tidspunkt, hvor udbuddet finder sted. Finansielle formidlere, som anvender
Basisprospektet, er endvidere forpligtede til pa deres hjemmeside at erkleere, at de anvender Basisprospektet i
overensstemmelse med tilsagnet og de betingelser, der er knyttet dertil.

Ingen personer er blevet autoriseret til at give oplysninger eller fremsaette erklaeringer andre end dem, der er
indeholdt i dette Basisprospekt i forbindelse med udstedelse eller salg af Obligationer, og hvis sddanne
oplysninger eller erklaeringer er afgivet eller foretaget, kan sddanne oplysninger eller erklzeringer ikke paberabes
som vaerende godkendt af LR Realkredit.

Distribution af Basisprospektet eller et salg af Obligationer i forbindelse hermed skal under ingen
omstaendigheder skabe nogen indikation af, at der ikke har vaeret nogen andring i LR Realkredits forhold siden
datoen for Basisprospektet eller den dato, hvor Basisprospektet senest er aendret (evt. ved tillaeg), eller at der
ikke har vaeret negativ udvikling i LR Realkredits finansielle stilling, siden Basisprospektets dato eller den dato,
hvor Basisprospektet senest er blevet zendret (evt. ved tillaeg), eller at nogen anden oplysning i forbindelse med
Basisprospektet er korrekt pd noget tidspunkt efter det tidspunkt, hvor oplysningen gives.



Distribution af Basisprospektet og Endelige Vilkar for de konkrete udstedte Obligationer og udbud eller salg af
Obligationerne kan i visse jurisdiktioner vaere begraenset ved lov. LR Realkredit forudszetter, at personer, som
kommer i besiddelse af dette Basisprospekt og/eller de Endelige Vilkar for de konkrete udstedte Obligationer,
gor sig bekendt med og overholder alle sddanne begraensninger.

Obligationerne under Basisprospektet er ikke blevet og vil ikke blive registreret i henhold til U.S. Securities Act
eller hos nogen vaerdipapirtilsynsmyndighed i nogen stat i eller anden jurisdiktion under USA, og Obligationerne
kan vaere underlagt amerikanske skatteretlige krav. Kun under visse undtagelser ma Obligationerne udbydes,
saelges eller leveres inden for USA eller til, eller for regning af eller til gavn for, "U.S. persons" (som defineret i
Regulation S i U.S. Securities Act). For en beskrivelse af visse begraensninger vedrgrende udbud og salg af de
omfattede veerdipapirer samt distribution af Basisprospektet, se afsnit 13 "TEGNING, SALG, REGISTRERING OG
AFVIKLING".

Alle referencer i Basisprospekt til “DKK” betyder danske kroner, som er den officielle valuta i Danmark pa
tidspunktet for Basisprospektets godkendelse og referencer til "EUR” betyder euro, hvorved menes den felles
europeaeiske valuta, som de deltagende medlemslande i den @konomiske og Monetzere Unions tredje fase
anvender.

1.2 Benchmarkforordningen

Belgb, som skal betales i forbindelse med variabelt forrentede Obligationer kan, safremt dette er angivet i de
relevante Endelige Vilkdr, beregnes med henvisning til en Referencerente (som defineret i afsnit 5 "VILKAR FOR
OBLIGATIONERNE"). Hvis en sddan Referencerente udggr et “benchmark” i henhold til Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2016/1011 ("Benchmarkforordningen") vil det vaere angivet i de relevante Endelige
Vilkdr om den pagzeldende Referencerente leveres af en administrator, der er anfert i Den Europaeiske
Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds ("ESMA”) register over administratorer i henhold til
Benchmarkforordningens artikel 36. Medmindre det er kraevet ved lov, har LR Realkredit ikke til hensigt at
opdatere Basisprospektet eller relevante Endelige Vilkar med ny registreringsstatus for en administrator, da
ESMA's register over administratorer er offentligt tilgaengeligt.

1.3 MIiFID II-produktstyring/malgruppe

De relevante Endelige Vilkar for Obligationerne vil indeholde et underafsnit med titlen “MiFID II-produktstyring”,
der vil beskrive vurderingen af hvilken malgruppe og distributionskanaler, der er fundet egnede for de relevante
Obligationer. Enhver person, som efterfglgende tilbyder, saelger eller anbefaler Obligationerne (en
"Distributgr”), skal tage vurderingen af malgruppe i betragtning. En Distributgr, der er underlagt MiFID II, er
imidlertid ansvarlig for at foretage sin egen vurdering af Obligationernes malgruppe (ved enten at antage eller
forbedre vurderingen af malgruppe) samt fastsaette hensigtsmaessige distributionskanaler.



2 ANSVARSERKLARING
2.1 2.1 LR Realkredits ansvar
LR Realkredit, Nyropsgade 21, 1780 Kgbenhavn V er ansvarlig for dette Basisprospekt i overensstemmelse

med dansk ret.

2.2 Ansvarlige Personer
Bestyrelsen og direktionen i LR Realkredit er ansvarlige for dette Basisprospekt pa vegne af LR Realkredit.

Bestyrelsen i LR Realkredit

Sgren Kviesgaard Kenneth Hedegaard
(Formand) (Bestyrelsesmedlem)
Palle Nordahl Dan Sgrensen
(Bestyrelsesmedlem) (Bestyrelsesmedlem)

Har i henhold til bestyrelsesbeslutning den 15. juni 2020 bemyndiget den adm. direktgr i LR Realkredit til at
underskrive Basisprospektet samt fremtidige tillaeg hertil.

Direktion

Sgren Krogh Brynningsen
(Adm. direktgr)

2.3 Erklzering

Personerne ansvarlige for dette Basisprospekt erklaerer at oplysningerne i Basisprospektet efter deres bedste
vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i Basisprospektet, som kan
pavirke dets indhold.

Kgbenhavn, 9 juli 2020

P& vegne af LR Realkredit A/S

Adm. direktgr Sgren Krogh Brynningsen



3 RISIKOFAKTORER

Potentielle investorer bgr laese hele Basisprospektet (herunder dokumenter, som er indarbejdet ved henvisning)
og de dertil hgrende relevante Endelige Vilkdr og foretage deres egen vurdering, herunder konsultere egne
radgivere, inden de beslutter sig for at investere i Obligationerne.

Det er LR Realkredits vurdering, at de faktorer, der er beskrevet nedenfor, repraesenterer de vaesentligste risici
forbundet med at investere i Obligationerne. Hvis en eller flere af de risikofaktorer, som er beskrevet nedenfor,
indtraeffer, kan investorerne miste en del af eller hele deres investering i Obligationerne. LR Realkredit
garanterer ikke, at beskrivelsen af risici forbundet med Obligationerne er udtgmmende og det er ikke muligt for
LR Realkredit at identificere alle sddanne risikofaktorer eller fastsld hvilke risikofaktorer, der er mest sandsynlige
til at indtreede, idet LR Realkredit ikke er bekendt med alle relevante risikofaktorer og visse risikofaktorer, som
for nuvaerende ikke betragtes at vaere vaesentlige, kan vise sig at vaere vaesentlige pa grund af forhold, som er
uden for LR Realkredits kontrol. LR Realkredit kan ogsd af andre grunde eller faktorer, der ikke er omhandlet i
dette afsnit 3 "RISIKOFAKTORER” veere eller blive ude af stand til at betale renter, afdrag eller andre belgb pa
eller i forbindelse med Obligationerne.

Risikofaktorerne er inddelt i tre afsnit. Fgrste afsnit omhandler risikofaktorer vedrgrende LR Realkredit, der kan
pavirke LR Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pd Obligationerne. Anden afsnit omhandler faktorer
forbundet med markedet generelt, der er veaesentlige for at bedgmme markedsrisici forbundet med
Obligationerne. Tredje afsnit omhandler risici vedrgrende de udbudte Obligationer, herunder i forhold til
strukturen for de udbudte Obligationer under Basisprospektet.

3.1 Risikofaktorer vedrgrende LR Realkredit, der kan pdvirke udsteders evne til at betale
forfaldne belgb p3 Obligationerne

Risici forbundet med generelle gkonomiske og geopolitiske forhold i Danmark og internationalt

LR Realkredits forretningsaktiviteter og resultat er afhaengig af graden af I&nefinansiering efterspurgt hos LR
Realkredit. I seerlig grad er efterspgrgsel af |3nefinansiering afhaengig af forbrugertillid, udviklingen i
beskaeftigelse, den danske og europaiske gkonomiske tilstand, ejendomspriser og den til enhver tid gaeldende
markedsrente. LR Realkredit udgver stgrsteparten af sin forretningsaktivitet i Danmark og LR Realkredits
resultat er derfor pavirket af niveauet og den cykliske natur i forretningsaktiviteten i Denmark, som til gengaeld
er pavirket af bdde nationale og internationale gkonomiske og politiske begivenheder. En negativ udvikling i
den generelle gkonomiske udvikling for Denmark sdsom en generel konjunkturnedgang, en stigning i
arbejdslgsheden eller et fald i ejendomspriser eller anden sikkerhed stillet til fordel for LR Realkredit kan have
en negativ indflydelse pa8 LR Realkredits virksomhed og LR Realkredits evne til at betale forfaldne afdrag pa
Obligationerne.

Som et eksempel pa gkonomiske og politiske begivenheder, der kan pavirke LR Realkredit er Danmarks
Nationalbanks fastkurspolitik. Fastkurspolitikken binder DKK/EUR valutakrydset inden for et fast spaend. Denne
binding er en etableret del af Danmarks Nationalbanks pengepolitiske regime. Manglende opretholdelse af
fastkurspolitikken kan resultere i en vaesentlig vaerdiaendring af danske kroner i forhold til euroen, som igen kan
have en negativ virkning pd dansk gkonomi og pa LR Realkredits resultat og kapitalforhold, hvilket kan have en
negativ indflydelse pa LR Realkredits virksomhed og LR Realkredits evne til at betale forfaldne afdrag pa
Obligationerne.

P& datoen for Basisprospektet finder en global pandemi af den smitsomme sygdom Coronavirus (COVID-19)
(herefter “"COVID-19 pandemien”) sted. Eftersom Coronavirus (COVID-19) er en relativ ny sygdom er en
effektiv behandling og vaccine heraf stadig under udvikling. Alt imens COVID-19 pandemien stadig spreder sig
er de finansielle implikationer heraf vanskelige at estimere. Det er midlertidig klart, at den vil bergre en stor del
af verdens befolkning og medfgre vaesentlige indvirkninger. For gjeblikket har COVID-19 pandemien forarsaget
indfgrelse af undtagelsestilstand i en raekke lande, indfgrsel af rejserestriktioner, etablering af karantaener og



en raekke institutioner og virksomheder er blevet midlertidigt lukket. Selvom det for nuvaerende er vanskeligt
at bedgmme de endelige finansielle fglgevirkininger af COVID-19 pandemien, er der en risiko for at den vil have
vaesentlig negativ pdvirkning pd dansk gkonomi. De bredere makrogkonomiske effekter fordrsaget af COVID-
19 pandemien - og andre fremtidige epidemier og pandemier - kan medfgre en veaesentlig negativ pavirkning
af pd LR Realkredits virksomhed og LR Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationerne.

Kreditrisiko

Kreditrisiko defineres som en |&ntagers, en udsteder af obligationer som ejes af LR Realkredit, eller en anden
modparts manglende overholdelse af betalingsforpligtelser over for LR Realkredit. Kreditrisiko er primaert
forbundet med LR Realkredits udldnsvirksomhed og i mindre grad LR Realkredits handels- og
investeringsaktiviteter.

Kreditrisiko stammer fra |&neportefgljen og investeringer.

En negativ udvikling i LR Realkredits lantageres eller modparters kreditkvalitet kan pavirke erholdeligheden og
veerdien af LR Realkredits aktiver og kreever ggede henseettelser til tab samt andre henszettelser. Dette kan
have negativ indflydelse pd LR Realkredits virksomhed og LR Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa
Obligationerne.

Markedsrisiko
Markedsrisiko defineres som risikoen for tab som fglge af ugunstige sendringer i renter, valutakurser og
aktiekurser. LR Realkredits overordnede risikorammer fremgar af bestyrelsens instrukser for markedsrisiko.

De vaesentligste risici knytter sig til LR Realkredits fondsbeholdning, hvor renterisiko og spreadrisiko pa
obligationsbeholdninger er de mest betydende. Fondsbeholdningens formal er at understgtte LR Realkredits
realkreditforretning.

Hovedparten af LR Realkredits udldn er pass-through matchfundet, hvilket reducerer markedsrisici, da
markedsrisici overfgres til I3ntagere og som falge heraf bliver til kreditrisici (se afsnittet om Kreditrisiko under
Risikofaktorer).

Udsving pa rente-, valuta- og aktiemarkederne kan pavirke markedsvaerdien af og likviditeten i LR Realkredits
aktiver. Hvis sddanne begivenheder indtraeffer, kan de desuden have en negativ virkning pa indtaegterne fra LR
Realkredits primaere aktiviteter. Dette kan have negativ indflydelse pd LR Realkredits virksomhed og LR
Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationerne.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko defineres som risikoen for markant hgjere fundingomkostninger og/eller manglende evne til at
opfylde betalingsforpligtelser rettidigt. LR Realkredits udlan finansieres ved matchfundede udstedelser af
realkreditobligationer. Fastforrentede obligationslan har samme funding i hele I8nets Igbetid.
Rentetilpasningslan har ikke samme funding i hele I&nets Igbetid, men finansieres med obligationer, der har
Igbetider pd 1-11 &r. Udl@nsrenten sendres ved refinansiering til den effektive rente pd de obligationer, der
saelges til refinansieringen. Likviditetsrisikoen er derfor primaert, at |&ntagerne ikke betaler rente eller afdrag
pa deres 1an rettidigt.

Likviditetsrisiko kan ogsa vaere relateret til tab i andre risikokategorier, hvor tabene forhindrer LR Realkredit fra
refinansiering af sine kortsigtede geeldsforpligtelser. Dette kan have negativ indflydelse pa LR Realkredits
virksomhed og LR Realkredits evne til at betale forfaldne belgb p& Obligationerne.

Manglende adgang til funding kan tillige indebaere en direkte likviditetsrisiko.

Operationel risiko



Operationel risiko opstar som falge af menneskelige fejl, systemfejl nedbrud i IT-systemer, utilstraekkelige eller
mangelfulde interne procedurer eller eksterne begivenheder. Operationel risiko omfatter ogsa risiko i forbindelse
med omdgmme og strategi savel som juridisk risiko.

Operationel risiko styres primart med forretningsgange og kontroller. It-ngdplaner er en del heraf. Hvis nogen
af disse procedurer og kontroller fejler, kan LR Realkredit vaere udsat for yderligere omkostninger og
forpligtelser, hvilket kan have negativ indflydelse pd LR Realkredits virksomhed og LR Realkredits evne til at
betale forfaldne belgb pa Obligationerne.

Cyber

LR Realkredits forretningsaktiviteter og andre aktiviteter, herunder dem, der udfgres af LR Realkredit selv er i
stigende grad afhaengige af hgjt avancerede it-systemer. IT-systemer er generelt sdrbare for en raekke trusler,
herunder cyberkriminalitet og lignende problemer med konsekvenser i form af nedlukning af enkelte eller
samtlige it-systemer, hvilket kan medfgre manglende mulighed for udstedelse af obligationer, manglende
mulighed for at servicere betalinger pd Obligationer rettidigt. Dette kan have en negativ indflydelse pd LR
Realkredits virksomhed og LR Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationerne.

Risiko forbundet med implementering af nye regler

LR Realkredit er bl.a. underlagt finansiel lovgivning og skattelovgivning samt administrative bestemmelser og
politikker i Danmark. A£ndringer i tilsyn og regulering, i Danmark men ogsa internationalt, kan fa vaesentlig
indvirkning pa LR Realkredits virksomhed, de udbudte produkter og tjenester og veaerdien af LR Realkredits
aktiver. Fremtidige a&ndringer i lovgivningen, herunder skattemaessige, vaere uforudsigelige og er forhold, som
LR Realkredit ikke har indflydelse pa, hvilket kan have en negativ indflydelse p& LR Realkredits virksomhed og
LR Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationerne.

Den 7. december 2017 vedtog Baselkomiteen en publikation med titlen: "Basel III: Finalising post-crisis
reforms”, der bl.a. omfatter en raekke andringer og begransninger for kreditinstitutter, der anvender interne
modeller (uformelt benzevnt "Basel IV"). Den Basel IV-forslaget omfatter en raekke forskellige krav. For LR
Realkredit er den vigtigste sendring indfgrelsen af et sdkaldt gulvkrav for kreditinstitutter, der anvender interne
ratingbaserede risikomodeller. Gulvkravet indebaerer, at kreditinstitutterne pa tvaers af risikotyper (kredit-,
markeds- og operationel risiko) vil veere underlagt et minimumskapitalkrav, der udggr 72,5% af kapitalkravet
beregnet ved anvendelse af standardmetoderne. I henhold til Basel IV-forslaget vil LR Realkredit vaere underlagt
et minimumskapitalkrav pd 50% tidspunktet for reglernes ikrafttraedelse, som gradvist vil stige, indtil det er
fuldt indfaset. Set i lyset af, hvordan LR Realkredits risikoeksponeringer (REA) tidligere er blevet beregnet,
medfgrer indfgrelsen af et sddant gulvkrav, at LR Realkredits REA vil stige betydeligt, hvilket derfor vil gge LR
Realkredit-koncernens kapitalkrav betydeligt. Den specifikke pavirkning af Basel IV afhaenger af
implementeringen i EU, og kan f& en negativ indflydelse pd LR Realkredits virksomhed og LR Realkredits evne
til at betale forfaldne belgb pd Obligationerne. I henhold til en meddelelse offentliggjort af Baselkomiteen den
27. marts 2020 er blandt andet implementeringsdatoen for gulvkravet pa grund af udbruddet af Coronavirus
(COVID-19) flyttet fra 1. januar 2022 til 1. januar 2023 og dertil hgrende overgangsordning flyttet fra 1. januar
2027 til 1. januar 2028.

I de kommende &r vil de naeste dele af implementeringen af Basel III blive gennemfgrt som fglge af forordning
(EU) 2019/876 af 20. maj 2019 ("CRR-zendringsforordningen”) og direktiv 2019/878 af 20. maj 2019 ("CRD
IV-aandringsdirektivet”) - se afsnit 4.1.2 "Kommende kapitalregler, naeste dele af implementering af Basel
IIT og Basel IV."” P& tidspunktet for basisprospektet er det stadig uklart i hvilken grad CRR-zendringsforordningen
og CRD IV-aendringsdirektivet nar reglerne traeder i kraft og er implementeret i dansk ret vil medfgre yderligere
kapital-, likviditets, og/eller gearingsgradskrav for LR Realkredit som kan have en negativ indflydelse pa LR
Realkredits virksomhed og LR Realkredits evne til at betale forfaldne afdrag pa Obligationerne.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november 2019 om udstedelse af daekkede
obligationer og offentligt tilsyn med daekkede obligationer blev offentliggjort i EU-tidende den 18. december



2019 ("Covered Bonds Direktivet”). Covered Bonds Direktivet skal vaere implementeret i de nationale
lovgivninger senest 8. juli 2021, og reglerne skal finde anvendelse senest fra den 8. juli 2022. Finanstilsynet og
sektoren har en igangvaerende dialog om implementeringen i den danske lovgivning. Covered Bonds Direktivet
specificerer kerneelementerne for covered bonds (sdsom szerligt deekkede obligationer, szerligt daekkede
Realkredit obligationer og RO’er) og bliver fundamentet for reguleringen af covered bonds i anden EU-regulering.
Det er stadig usikkert, om og i givet fald i hvilket omfang Covered Bonds Direktivet vil pavirke LR Realkredits
udstedelse af covered bonds (sdsom Obligationerne), herunder udstedelsesomfanget i de enkelte fondskoder,
hvilket kan have en negativ indflydelse pa LR Realkredits virksomhed og kursdannelsen p& Obligationerne.

Sanktioner

Geldende dansk og international lovgivning, herunder persondata-, hvidvask- og konkurrencelovgivning giver
myndigheder mulighed for at pdleegge finansielle virksomheder som LR Realkredit sanktioner af veaesentlig
gkonomisk og/eller omdgmmemaessig betydning safremt der matte vaere sket en overtraedelse. Da mange af
LR Realkredits produkter har en ensartet karakter kan en fejl i en enkeltsag i saerlige tilfaelde anga en flerhed
af 18ne- og kundeforhold og dermed pavirke omfanget af krav, der kan rettes mod LR Realkredit. S&danne
sanktioner kan have negativ indflydelse pa LR Realkredits virksomhed og LR Realkredits evne til at betale pa
Obligationerne.

Risici forbundet med indskydergarantiordninger og afviklingsfonde

I Danmark og andre jurisdiktioner er der indfgrt indskydergarantiordninger og lignende fonde (hver iszer en
"Indskydergarantiordning"), hvorfra erstatning for indlan kan betales til kunder af finansielle tjenesteydelser,
hvis en sddan finansiel virksomhed ikke kan betale eller sandsynligvis ikke kan betale, krav mod virksomheden.
I mange jurisdiktioner finansieres disse indskydergarantiordninger direkte eller indirekte af finansielle
virksomheder, der opererer i og/eller har licens i den relevante jurisdiktion. Det fremtidige malniveau for midler,
der skal akkumuleres i indskydergarantiordninger og afviklingsfonde i forskellige EU-lande, kan overstige
minimumsniveauerne i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsaet
for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber som andret fra tid til anden, herunder
ved direktiv (EU) 2019/879 af 20. maj 2019 ("BRRD-andringsdirektivet”) ("BRRD"), Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om indskudsgarantiordninger og Radets
gennemfgrelsesforordning 2015/81 om ensartede betingelser for anvendelse af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 806/2014 for sd vidt angdr ex ante-bidrag til Den Feelles Afviklingsfond ("Den reviderede
indskydergarantiordning") (det sidstnaevnte vil veaere relevant, hvis Danmark vealger at deltage i Single
Resolution Mechanism).

Gennem deltagelse i Indskydergarantiordningen forpligter bade danske pengeinstitutter og realkreditinstitutter,
som LR Realkredit, sig til at deekke tab som fglge af daekkede indskud til banker og deekkede likvide midler til
realkreditinstitutter i ngdlidende kreditinstitutter. Den danske Indskydergarantiordnings midler skal udggre
mindst 0,8% af de daekkede indskud i danske banker og 0,8% af de daekkede kontante midler i danske
realkreditinstitutter.

Den danske Indskydergarantiordning er i gjeblikket fuldt finansieret. Hvis fonden efterfglgende ikke har
tilstreekkelige midler til at foretage de ngdvendige betalinger kan ekstraordinaere bidrag pa op til 0,5% af den
enkelte institutions deekkede indskud eller daekkede kontante midler vaere pakraevet.

Derudover bidrager LR Realkredit til den danske afviklingsfond ("Afviklingsformuen"), der er oprettet som det
danske finansieringsarrangement under BRRD, hvor Afviklingsformuens kapital skal udggre 1,0% af de daekkede
indskud i danske banker og 1,0% af de deekkede kontante midler til danske realkreditinstitutter pr. 31.
december 2024.

Det er stadig uklart, om Danmark pa trods af at vaere uden for euroomradet vil blive medlem af Den Europaeiske

Bankunion og derfor vaere en del af Single Resolution Mechanism. Det er derfor uklart hvilke omkostninger LR
Realkredit-koncernen efter omstaendighederne vil have i de kommende ar i forbindelse med betalinger til
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indskydergarantifonde og/eller afviklingsfonde pa nationalt eller europaeisk plan, hvorfor sddanne yderligere
omkostninger kan have negativ indflydelse pd LR Realkredits virksomhed og LR Realkredits evne til at betale
forfaldne belgb p@ Obligationerne.

Afviklingsveerktgjer og -befgjelser i henhold til BRRD

BRRD er implementeret i dansk lovgivning i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder
("Restrukturering- og afviklingsloven”) og ved andringer i lov om finansiel virksomhed. Referencer
nedenfor til BRRD vil ligeledes veere en reference til implementeringen heraf i dansk lovgivning.

BRRD har til formal at give de af medlemsstaterne udpegede myndigheder et trovaerdigt saet vaerktgijer til at
gribe ind tilstreekkelig tidligt og hurtigt over for et usundt eller ngdlidende kreditinstitut eller
fondsmeeglerselskab (hver benaevnt et "institut").

BRRD indeholder fire afviklingsbefgjelser, der kan anvendes alene eller i kombination, hvis den relevante
afviklingsmyndighed finder, at (a) et institut er ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, (b) der ikke er nogen
realistisk udsigt til, at en alternativ foranstaltning fra den private sektors side vil kunne forhindre, at instituttet
bliver ngdlidende inden for en rimelig tidsfrist, og (c) en afvikling er i offentlighedens interesse. Den relevante
afviklingsmyndighed kan i s3 fald anvende fglgende afviklingsveerktgjer og -befgjelser alene eller i kombination
uden samtykke fra instituttets kreditorer: (i) frasalg af forretning - som g@gr det muligt for
afviklingsmyndighederne at foranledige salg af hele eller dele af instituttet pa kommercielle vilkar, (ii) broinstitut
- som ggr det muligt for afviklingsmyndighederne at overdrage hele eller dele af forretningen i instituttet til et
broinstitut (en enhed oprettet til dette formal, der er helt eller delvist under offentlig kontrol), hvilket kan
forringe instituttets evne til at opfylde sine betalingsforpligtelser, (iii) udskillelse af aktiver — som giver
myndighederne mulighed for at overfgre vaerdiforringede eller problematiske aktiver til en eller flere statsejede
forvaltningsenheder, sa de kan forvalte dem med henblik pd at maksimere deres vaerdi gennem et salg eller en
kontrolleret afvikling (kan kun anvendes sammen med et andet afviklingsvaerktgj), og (iv) nedskrivning af
egnede passiver (bail-in) - der giver afviklingsmyndighederne befgjelse til at nedskrive visse krav fra simple
kreditorer i et ngdlidende institut (hvor nedskrivning kan medfgre, at kravene reduceres til nul) og konvertere
visse usikrede fordringer til egenkapital eller andre ejerskabsinstrumenter, hvilket realkreditinstitutter som LR
Realkredit midlertidig specifikt er undtaget fra.

BRRD tillaegger ogsa afviklingsmyndighederne videre befgjelser til at gennemfgre andre
afviklingsforanstaltninger i forhold til ngdlidende institutter, herunder, men ikke begraenset til, at indsaette et
andet institut som skyldner i forbindelse med geeldsinstrumenter, sendre vilkarene for geeldsinstrumenter
(herunder zendre det palgbne rentebelgb og/eller indfgre midlertidig betalingsstandsning) og suspendere
noteringen af og handlen med finansielle instrumenter.

Safremt de relevante afviklingsmyndigheder gennemfgrer eller indikerer gennemfgrelse af
afviklingsforanstaltninger eller andre befgjelser tillagt dem i henhold til BRRD overfor LR Realkredit, s kan det
pavirke rettighederne for ejerne af Obligationerne og kan have negativ indflydelse pa LR Realkredits virksomhed
og LR Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationerne.

/Endringer til BRRD, NEP-krav og Geaeldsbufferkrav

BRRD indfgrer for pengeinstitutter som eksempelvis LR Realkredits sgsterselskab Nykredit Bank A/S, men ikke
for realkreditinstitutter som LR Realkredit (safremt visse betingelser er opfyldt) et minimumskrav for
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passier ("NEP-kravet”). Reglerne for opggrelse og opfyldelse af NEP
er sendret ved direktiv (EU) 2017/2399 af 12. december 2019 om andring af direktiv 2014/59/EU for s& vidt
angdr usikrede geeldsinstrumenters prioritetsraekkefglge ved insolvens (“Insolvenshierarkidirektivet”) og
ved BRRD-azndringsdirektivet. Insolvenshierarkidirektivet er implementeret i dansk lovgivning ved lov nr. 706
af 8. juni 2018 om andring af lov om finansiel virksomhed, hvidvaskloven, lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og forskellige andre love ("Lov nr. 706"). BRRD-zndringsdirektivet skal (med visse
undtagelser) vaere implementeret og finde anvendelse i national lovgivning fra og med 28. december 2020.
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BRRD-andringsdirektivet indeholder en raekke zndringer til opggrelsen og opfyldelsen af NEP-kravet. Det er
fortsat usikkert om implementeringen af BRRD-zndringsdirektivet i dansk lovgivning vil medfgre yderligere
kapitalkrav for LR Realkredit, hvilket vil kunne pavirke LR Realkredits virksomhed og LR Realkredits evne til at
betale forfaldne belgb pd Obligationerne.

Der er ingen garanti for, at realkreditinstitutterne fortsat vil veere undtaget fra NEP-kravet pa sigt, eller at
betingelserne for undtagelse fra NEP-kravet fortsat vil veere opfyldt af danske realkreditinstitutter sdsom LR
Realkredit. S3fremt der indfgres et NEP-krav eller at undtagelsen for NEP-kravet sendrer sig ugunstigt for LR
Realkredit, kan det have en negativ indvirkning pa LR Realkredit-koncernens likviditet, fundingomkostninger,
udldnsevne og finansielle stilling og LR Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationerne.

I forbindelse med implementeringen af BRRD i Danmark blev det vedtaget, at alle danske realkreditinstitutter
sasom LR Realkredit skal have en gaeldsbuffer pd 2% beregnet pd baggrund af instituttets samlede uvaegtede
udl&n. Med Lov nr. 706 andredes kravet om et realkreditinstituts gaeldsbuffer. Kravet om gaeldsbuffer fremgar
af § 125i i lov om finansiel virksomhed ("Geeldsbufferkravet"). Det fremgar af Gaeldsbufferkravet, at safremt
et dansk realkreditinstitut indgdr i en koncern, der pd konsolideret niveau er udpeget som systemisk vigtig,
SIFI, og hvor der for koncernen skal fastsaettes et krav til stgrrelsen af koncernens nedskrivningsegnede
passiver pé konsolideret niveau, skal geeldsbufferen fastsaettes til et niveau, der sikrer, at det samlede krauv til
koncernens geeldsbuffer, kapitalgrundlag og nedskrivningsegnede passiver udggr mindst 8% af koncernens
samlede passiver. Ifglge Lov nr. 706 skal Gaeldsbufferkravet senest vaere opfyldt den 1. januar 2022. Safremt
LR Realkredit ikke kan opfylde Geeldsbufferkravet kan det have en negativ indflydelse pa LR Realkredits
virksomhed og LR Realkredits evne til at betale forfaldne belgb p& Obligationerne.

Risiko forbundet med lovpligtig kapital

Finanstilsynet fgrer tilsyn med LR Realkredit, og der er rammer for et minimumsniveau af lovpligtig kapital,
herunder blandt andet et minimumskapitalkrav, individuelt solvensbehov og et kombineret kapitalbufferkrav
indeholdende blandt andet SIFI-buffer, der er sammenligneligt med andre vesteuropaeiske banker. Disse krav
og opggrelsen af lovpligtig kapital kan blive andret eller forhgjet i fremtiden. LR Realkredits manglende evne
til at opfylde kapitalkravene kan resultere i administrative foranstaltninger eller sanktioner mod LR Realkredit,
som kan pavirke LR Realkredits virksomhed og LR Realkredits evne til at betale forfaldne belgb p3
Obligationerne.

Overforsel af midler mellem kapitalcentre

LR Realkredit kan overfgre midler (overdaekning) mellem LR Realkredits kapitalcentre for at opfylde solvenskrav,
eller yderligere overkapitalisering. Overfgrsel af midler sker under forudsaetning af, at solvenskravet i det
relevante kapitalcenter fortsat er opfyldt. I tilfaelde af, at veerdien af aktiverne i et kapitalcenter falder, f.eks.
pd grund af faldende ejendomsvurderinger, vil der vaere mindre kapital til daekning af Realkreditobligationerne
i det pagaeldende kapitalcenter.

Konkurrence p8 realkreditomr8det

Der er staerk konkurrence pa realkreditomrddet i Danmark primaert fra etablerede 18ngivere pa markedet, men
0gsa fra nye aktgrer. De anvender desuden malrettet markedsfgring og loyalitetsprogrammer for at gge deres
tilstedevaerelse eller facilitere deres indtraeden pa markedet og konkurrerer om kunderne. @get konkurrence
kan have en negativ indvirkning pa LR Realkredits position pa realkreditmarkedet, hvilket kan have en negativ
indvirkning pa LR Realkredits virksomhed og LR Realkredits evne til at betale rente og afdrag pa Obligationerne.

Risici forbundet med tvangsrealisation

Selvom vilkarene for Obligationerne er underlagt dansk ret og LR Realkredits aktiver langt overvejende er
placeret i Danmark, hvor metode og tidshorisont for tvangsrealisation er kendt, vil andre aktiver vaere placeret
i andre jurisdiktioner, hvor forskellige lovregler, fx praeceptive forbrugerbeskyttelsesregler kan betyde, at
tvangsrealisation af aktiver tager laengere tid end forudset og maske er forbundet med omkostninger, der
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reducerer de midler, der kommer ud af tvangsrealisationen. Derved kan vaerdien af de pantsatte aktiver vise
sig at veere mindre end forudsat hvilket kan have negativ indflydelse pd LR Realkredits virksomhed og LR
Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationer udstedt under dette Basisprospekt.

3.2 Risikofaktorer, der er vaesentlige for at bedgmme markedsrisici forbundet med
Obligationerne

Det sekundaere marked generelt

Efter udstedelse af Obligationerne er der ingen garanti for, at der vil veere et likvidt marked for disse. Derfor

kan investorerne f& vanskeligt ved at salge deres Obligationer eller opnd salgskurser, der vil kunne give et

afkast, som svarer til afkastet pa lignende investeringer i det sekundaere marked.

Investorer i Obligationerne vil vaere eksponerede imod generelle udsving i markedsforholdene og efterspgrgslen
af Obligationerne, hvilket har indflydelse pa kurs og rentedannelse og likviditeten i markedet.

Valutarisiko og valutaforanstaltninger

LR Realkredit betaler rente og afdrag pa Obligationerne i den valuta ("Denomineringsvaluta"), der er angivet
i de Endelige Vilkar. Dette indebaerer visse risici i relation til valutaomregning, hvis en investors gkonomiske
aktiviteter primaert er i en anden valuta eller valutaenhed ("Investors Valuta") end Denomineringsvalutaen.
Disse risici omfatter blandt andet risikoen for, at valutakurser andrer sig veesentligt (herunder sendringer som
fglge af devaluering af Denomineringsvalutaen eller revaluering af Investors Valuta) og risikoen for, at de
kompetente myndigheder med hensyn til Investors Valuta indfgrer eller aendrer valutakontrolforanstaltninger.
En appreciering i veerdien af Investors Valuta i forhold til Denomineringsvalutaen vil reducere (i) modvardien
af afkastet pa Obligationerne i Investors Valuta, (ii) modvaerdien af afdrag pa Obligationerne i Investors Valuta,
og (iii) modveaerdien af Obligationernes markedsvaerdi i Investors Valuta.

Statslige og monetaere myndigheder kan indfgre valutakontrolforanstaltninger (som nogle tidligere har gjort),
der kan have en negativ indvirkning pa en gaeldende valutakurs. Resultatet kan blive, at investorerne modtager
et mindre belgb i renter eller afdrag end forventet eller slet ingen renter eller afdrag.

Renterisiko
Investering i Obligationerne indebaerer en risiko for, at efterfglgende aendringer i markedsrenten har en negativ
virkning pa deres vaerdi, ligesom der er risiko for negativ rentekupon pa variabelt forrentede obligationer.

Seaerligt leengerelgbende fastforrentede Obligationer risikerer at falde betydeligt i kursveerdi, hvis markedsrenten
overstiger den rente, som betales i henhold til de fastforrentede Obligationer. Derimod kan investorer ikke
forvente, at kursen ved faldende markedsrenter vil overstige indfrielseskursen i betragteligt omfang. Ydermere
pavirkes den effektive rente pa Obligationerne af en reekke faktorer, der ikke kan forudses pa tidspunktet for
investering i Obligationerne.

Bortfald af referencerenter

Grundlaget for rentefastsaettelse pd variabelt forrentede Obligationer, der anvender en referencerente eller
anden indeksering, kan blive forstyrret, hvis det valgte grundlag for referencerenten ikke laengere offentligggres
eller noteres, hvis vilkdrene bag det valgte grundlag sendrer sig vaesentligt, hvis en eller flere myndigheder
vaesentligt anfaegter det aftalte grundlag som reference for rentefastsaettelsen af Obligationerne, eller hvis en
relevant finansiel sektor indgdr aftale med en myndighed om anvendelse af en anden referencerente end det
aftalte.

Der pagdr i Danmark og internationalt, pd datoen for dette Basisprospekt, et arbejde med at reformere og/eller
finde alternative referencerenter til eksisterende (helt eller delvist) skgnsbaserede referencerenter i de fleste
valutaer, med henblik pd i hgjere grad at sikre anvendelse af transaktionsbaserede referencerenter. Det kan pa
sigt f& betydning for udviklingen og brugen af danske og internationale referencerenter sdsom Cibor
(Copenhagen Interbank Offered Rate), Cita (Copenhagen Interbank Tomorrow/Next Average) og Euribor (Euro
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Interbank Offered Rate). Investorer skal derfor vaere opmaerksomme pa at der ved Obligationer, som anvender
skgnsbaserede referencerenter som grundlag for rentefastseettelsen, kan vaere en risiko for at disse inden
Obligationernes udlgb, som fglge af dette arbejde, kan blive lavere og/eller mere volatile end de ellers ville have
vaeret og/eller ma skiftes ud med andre referencerenter som med hgj sandsynlighed har andre karakteristika
end de respektive referencerenter, som de skal erstatte.

Investorer bgr radfere sig med deres egne radgivere og foretage deres egen vurdering af de potentielle risici,
der fglger af det igangveerende arbejde med danske og internationale referencerenter, nar de treeffer en
investeringsbeslutning vedrgrende Obligationer, der anvender disse som reference.

3.3 Generelle risici forbundet med Obligationerne

Ingen misligholdelsesgrunde

Vilkdrene for Realkreditobligationer indeholder ikke misligholdelsesgrunde, der vedrgrer LR Realkredit og/eller
Kapitalcentre, og afsigelse af et konkursdekret over LR Realkredit kan ikke af ejerne af Realkreditobligationer
gores geeldende som arsag til fortidig indfrielse af betalingsforpligtelser. Tilsvarende kan det ikke ggres
geeldende som &rsag til fgrtidig indfrielse af betalingsforpligtelser, hvis Realkreditobligationer bliver omfattet af
reglerne om lovbestemt refinansiering. Dette kan have en negativ indvirkning p& Obligationernes kurs. Det
pavirker ikke de rettigheder, som Obligationsejerne matte have med hensyn til at fremskynde forfaldne
betalinger pa Realkreditobligationer i henhold til dansk rets almindelige regler.

Ingen misligholdelsesvirkning for Obligationer omfattet af statsgaranti

Obligationsejerne kan ikke ggre misligholdelsesvirkning vedrgrende Obligationer omfattet af statsgaranti
gaeldende, i det omfang den danske stat har overtaget forfaldne forpligtelser, hvilket er en indskraenkning i
Obligationsejernes rettigheder i forhold til ssedvanlige befgjelser og kan have en negativ indvirkning pa
Obligationernes kurs.

Ingen bestemmelser om indkaldelse af Obligationsejerne og aendringer i vilk8rene for Obligationer

Vilkrene for Obligationerne indeholder ikke bestemmelser om indkaldelse af Obligationsejerne til
obligationsejermgder med henblik pa at drgfte forhold, der generelt bergrer deres interesser. Derfor vil
andringer i vilkdrene for Obligationerne kraeve Obligationsejernes enstemmige godkendelse samt LR
Realkredits godkendelse.

Eventuel godkendelse af Obligationerne i Eurosystemet

Det er hensigten, at Obligationerne skal opbevares, sdledes at de kan opna godkendelse i Eurosystemet, idet
de efter udstedelsen bliver deponeret hos en godkendt vaerdipapircentral som et faelles opbevaringsdepot. Det
betyder ikke ngdvendigvis, at Obligationerne vil blive godkendt som beldnbare, hvad angdr Eurosystemets
pengepolitiske operationer og intradagkredit hverken ved udstedelse eller i Igbetiden. En sddan godkendelse vil
afhaenge af, om den Europaeiske Centralbank har konstateret, at kriterierne for godkendelse i Eurosystemet er
blevet opfyldt. En manglende godkendelse kan have betydning for kursdannelsen pa Obligationerne.

Den Europeeiske Moneteere Union

Det er muligt, at euroen bliver den officielle valuta i Danmark inden Obligationernes udlgb. Hvis det er tilfaeldet
(i) kan alle belgb vedrgrende Obligationerne denomineret i danske kroner blive opkraevet i euro, (ii) kan
lovgivningen tillade eller kreeve, at denomineringsvalutaen for Obligationerne bliver sendret til euro, og at der
iveerksaettes yderligere tiltag med hensyn til Obligationerne, og (iii) at der ikke lsengere offentligggres
rentesatser for indldn i danske kroner, som anvendes til at fastsaette rentesatsen pd Obligationerne eller
andringer i maden, hvorpa disse rentesatser beregnes, kvoteres, offentligggres eller vises. Indfgrelsen af euro
i enhver jurisdiktion kan ogsa forarsage et volatilt rentemiljg, som kan have en negativ indvirkning pd investorer
i Obligationerne.

Risici forbundet med konkursretlige regler

Under danske konkursretlige regler kan et konkursbo blive mgdt med krav om tilbagebetaling af midler, der er
tilfort virksomheden i en periode p op til tre maneder inden dennes konkurs. Dette kan mindske vaerdien af de
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aktiver, der er til rdighed til fyldestggrelse af Obligationsejerne. For koncernforbundne enheder (og andre
naertstdende) kan konkursboet blive mgdt med krav om tilbagebetaling af midler der er tilfgrt virksomheden i
en periode pa op til to ar inden dennes konkurs. Bliver der statueret krav om tilbagebetaling vil dette medfgre,
at der er faerre aktiver til at fyldestggre Obligationsejernes krav, hvilket kan have negativ betydning for LR
Realkredits virksomhed og fa negativ betydning for kursdannelsen pa Obligationerne.

Endvidere skal investorer vurdere konkursordenen, hvorunder ejerne af Realkreditobligationer sammen med
visse derivatmodparter har en primeer fortrinsret til alle aktiver i LR Realkredits kapitalcentre. Eventuelle
restkrav fra ejerne af Realkreditobligationer rangerer fgr usikrede krav til aktiverne i LR Realkredits konkursbo.

Loveendringer

Vilkdrene for Obligationerne er underlagt og baseret pa gaeldende dansk lovgivning p& udstedelsesdatoen. Der
kan ikke gives nogen sikkerhed for virkningen af en eventuel retsafggrelse eller aendring i dansk lovgivning eller
forvaltningsskik efter den dag, hvor Obligationerne udstedes.

Investorerne baerer risikoen for kildeskat

Alle betalinger af afdrag og renter af eller pd vegne af LR Realkredit vedrgrende Obligationerne skal ske uden
palaeggelse og tilbageholdelse af eller fradrag for skatter og afgifter, skatteligning eller statslige afgifter uanset
typen, som palaegges, opkraeves, tilbageholdes eller lignes af eller inden for Danmark eller en dansk myndighed,
som har bemyndigelse til at beskatte, medmindre en sddan tilbageholdelse eller fradrag er lovbestemt. Hvis en
sadan tilbageholdelse eller et sddant fradrag er pakraevet, er LR Realkredit ikke forpligtet til at betale yderligere
belgb og vil foretage en sddan tilbageholdelse eller et sddant fradrag i betalingen af afdrag eller renter, hvilket
vil reducere de belgb, som investorerne modtager, hvilket kan have negativ betydning for kursdannelsen pa
Obligationerne.

Reglerne om beskatning af investorer er beskrevet naermere i afsnit 12 "BESKATNING".

Ingen finansielle formidlere har foretaget en grundig gennemgang af udl8net eller andre aktiver, der nu eller
senere métte vaere placeret i kapitalcentrene

Ingen finansielle formidlere har gennemfgrt, eller vil gennemfgre, undersggelser, sggninger eller andre
handlinger i forbindelse med udl@net eller andre aktiver, der nu eller senere matte vaere placeret i
kapitalcentrene, men vil i stedet henholde sig til LR Realkredits forpligtelser i medfgr af lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v.

Obligationsejerne modtager kun en begraenset beskrivelse

Sammensaetning af 1an kan variere over tid. Obligationsejerne modtager ikke detaljeret statistik og information
om det enkelte 18n, hver enkelt beldnt bolig- eller erhvervsejendoms beliggenhed eller andre aktiver, der nu
eller senere matte veere placeret i det pdgeeldende kapitalcenter, da sammensaetningen af det enkelte
kapitalcenter aendrer sig over tid.

LR Realkredit og Nykredit Koncernen

LR Realkredit indgdr i Nykredit Realkredit Koncernen, hvor der udover i LR Realkredit ogsd udstedes
realkreditobligationer ud af Totalkredit A/S og Nykredit Realkredit A/S. Fremtidige andringer i Nykredit
Realkredit Koncernen, herunder fusioner mv. kan have betydning for udstedelse af Realkreditobligationer i LR
Realkredit og den cirkulerende maengde af Realkreditobligationer i de enkelte serier. Eksempelvis vil en fusion
af LR Realkredit ind i Nykredit Realkredit A/S betyde, at der ikke lzengere vil blive udstedt nye obligationer
under dette basisprospekt, og den cirkulerende maengde af Realkreditobligationer udstedt af LR Realkredit vil
blive mindre i takt med refinansieringer og konverteringer.

Begreensning af LR Realkredits erstatningsansvar

Selv pa de omrader, hvor der gzlder et strengere ansvar, er LR Realkredit ikke ansvarlig for tab, som skyldes:
(i) nedbrud i/manglende adgang til it-systemer, eller beskadigelser af data i disse systemer, der kan henfgres
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til nedennaevnte begivenheder, uanset om det er LR Realkredit selv eller en ekstern leverandgr, der star for
driften af systemerne, (ii) svigt i LR Realkredits strgmforsyning eller telekommunikation, lovindgreb eller
forvaltningsakter, naturkatastrofer, epidemier, pandemier, krig, oprgr, borgerlige uroligheder, sabotage, terror
eller haerveerk (herunder computervirus og -hacking), (iii) strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset om
konflikten er rettet imod eller ivaerksat af LR Realkredit selv eller dens organisation, og uanset konfliktens arsag.
Det geelder ogsd, nar konflikten kun rammer dele af LR Realkredit, eller (iv) andre omstaendigheder, som er
uden for LR Realkredits kontrol.

3.3.1 Risici forbundet med strukturen for Realkreditobligationer (RO)

Fartidig indfrielse af Realkreditobligationer

Lantagere har mulighed for fortidig indfrielse af deres realkreditldn enten ved (i) at kgbe
Realkreditobligationerne til markedspris og bruge disse til indfrielse eller (ii) i visse tilfaelde at indfri
realkreditldnet til en forud aftalt indfrielseskurs, hvorved markedsveerdien som udgangspunkt naeppe vil stige
over denne indfrielseskurs. Denne indfrielsesadgang for l1&ntager vil ofte blive udnyttet, hvis lantager dermed
kan opna en mere attraktiv finansiering. Investorer risikerer derfor at f& deres Obligationer indlgst pa et
tidspunkt, hvor geninvestering muligvis sker til en lavere rente.

Endvidere har LR Realkredit i tilfaelde af negativ rentekupon mulighed for at foretage en ekstraordinaer
udtraekning til brug for modregning i den negative rentekupon, hvorved den nominelle hovedstol bliver mindre.
Ved ekstraordinaere udtraekninger som falge af negativ rentekupon vil udtraekningsmaengden veere baseret p3
enten kurs pari eller markedskursen. Ved ekstraordinaer udtraekning til kurs pari kan det nominelt udtrukne
belgb afvige fra det belgb de udtrukne obligationer kunne vaere solgt til i markedet. Ved ekstraordineser
udtreekning til markedskursen kan provenuet fra udtraekninger afvige fra det nominelt udtrukne belgb og
dermed provenuet, hvis indfrielse var sket ved Obligationernes ordinaere udtraekning/udlgb.

Yderligere forbeholder LR Realkredit sig muligheden for hel eller delvis indfrielse af Realkreditobligationerne fgr
udlgbsdatoen, alternativt at tilbyde investorerne ombytning til nye obligationer helt eller delvist, safremt det
matte vise sig, at vilkarene for de 1&n, som Realkreditobligationerne har finansieret, sendres som fglge af
loveendringer, pabud fra myndigheder og/eller markedsmaessige forhold. Udtreekning af Realkreditobligationer
som folge af LR Realkredits indfrielse kan ske til den for fondskoden p& forhdnd fastsatte indlgsningskurs, ved
fgrtidig indfrielse straks eller senere. Dette kan have en negativ betydning for LR Realkredits virksomhed og
have negativ indvirkning pa kursdannelsen pa Obligationerne.

Manglende overholdelse af balanceprincippet

Som beskrevet i afsnit 4 "LOVMASSIGE RAMMER FOR LR REALKREDITS VIRKSOMHED" i dette Basisprospekt
skal LR Realkredit i henhold til dansk realkreditlovgivning administrere kapitalcentrene pd en sddan made, at
det tilsikres, at der er en fornuftig balance mellem betalingsforpligtelserne pa udestdende passiver og aktiverne
i kapitalcentrene, hvad angdr valuta-, rente-, options- og Igbetidsstruktur. Dette er det sdkaldte balanceprincip.

For at opfylde disse krav kan LR Realkredit blandt andet indgd derivatkontrakter i overensstemmelse med
reglerne i Obligationsbekendtggrelsen, i det omfang LR Realkredit har adgang til derivatmodparter med
tilstreekkelig hgj kreditrating. En derivatmodparts eventuelle finansielle vanskeligheder kan f& betydning for
modpartens mulighed for at opfylde sine kontraktretlige forpligtelser over for LR Realkredit.

Blokemissioner

LR Realkredit har mulighed for at lave blokemissioner, hvor der udstedes Realkreditobligationer svarende til den
forventede maengde realkreditldn, der skal udbetales over de fglgende seks maneder. Ved udigbet af de seks
maneder skal den maengde Realkreditobligationer, hvortil der ikke blev udbetalt realkreditldn annulleres,
hvorved den cirkulerende mangde af de relevante fondskoder nedskrives tilsvarende. Dette kan medfgre en
pavirkning af kurserne pa Realkreditobligationerne som er ugunstig for investorer.

16



Manglende overholdelse af balanceprincippet kan resultere i, at LR Realkredit mister sin tilladelse til at udstede
Realkreditobligationer, hvilket kan medfgre en pavirkning af kurserne pa Obligationerne som er ugunstig for
investorer, og kan have en vasentlig negativ betydning for LR Realkredits virksomhed og LR Realkredits evne
til at betale forfaldne afdrag pa Obligationerne.

Lovbestemt refinansiering

LR Realkredit er i medfgr lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. forpligtet til i visse saerlige
situationer som beskrevet narmere i afsnit 5.9 "Lovbestemt refinansiering", at forlaenge Igbetiden pa
Obligationerne. Det pahviler LR Realkredit at treeffe afggrelsen om, hvorvidt betingelserne for den lovbestemte
refinansiering er opfyldt, og hvornar de er indtradt. Afggrelsen foretages af LR Realkredit efter metoden, der er
beskrevet i afsnit 5.9.2 "Meddelelser vedrgrende lovbestemt refinansiering" og meddeles straks til markedet
ved selskabsmeddelelse og offentligggres desuden p3 Ir-realkredit.dk S&fremt Igbetiden for Obligationerne bliver
forlaenget kan det have negativ betydning for LR Realkredits virksomhed og negativt pavirke kursdannelsen pa
Obligationerne.

Medregning af realkreditobligationer til HQLA-likviditetsbufferen

Reglerne om HQLA-likviditetsbufferen, se underafsnit "Likviditetsregler” i afsnit 4.1 "Lovgivning” kan have
betydning for investorer, der skal opfylde HQLA-likviditetsbufferen da muligheden for at teelle
realkreditobligationerne med i likviditetsbufferen blandt andet afhsenger af den udestdende maengde af
realkreditobligationer.
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4 LOVMASSIGE RAMMER FOR LR REALKREDITS VIRKSOMHED

4.1 Lovgivning
LR Realkredit er et realkreditinstitut.

Realkreditinstitutter er kreditinstitutter reguleret i lov om finansiel virksomhed med tilhgrende bekendtggrelser
med hensyn til regler om tilladelse, eneret, virksomhedsomrdde, god skik, ejerforhold, ledelse, indretning af
virksomheden, videregivelse af fortrolige oplysninger, kapital, midlernes anbringelse, likviditet, koncernregler,
konsolidering, arsrapport, revision, anvendelse af drets overskud, sammenlaegning og omdannelse, ophgr af
den finansielle virksomhed, krisehdndtering, tilsyn, afgifter samt feelles funding.

Realkreditinstitutter er tillige reguleret i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. med tilhgrende
bekendtggrelser. Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. fastsaetter regler om realkreditinstitutters
udlan mod registreret pant i fast ejendom, udlan til offentlige myndigheder uden pant, udlan garanteret af
offentlige myndigheder eller udidn mod @vrige ikke-efterstillede tilgodehavender hos og garantier stillet af
kreditinstitutter med hensyn til sikkerhed for udidnet, Isbetider og afdragsprofiler, I3negraenser, udbetaling mod
garanti, veerdiansaettelse af ejendomme, udmaling af 18n, supplerende sikkerhedsstillelse samt udlan uden for
Danmark.

Lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. fastssetter tillige regler om udstedelse af
realkreditobligationer, saerligt deekkede realkreditobligationer, saerligt daekkede obligationer samt obligationer
udstedt i medfer af § 15 i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., herunder regler om eneret,
obligationsudstedelse, balanceprincip og haeftelsesforhold. Loven indeholder ogsa regler om tilsyn.

Realkreditinstitutter ma ikke udgve anden virksomhed end realkreditvirksomhed, medmindre det er tilladt
inden for rammerne af visse undtagelsestilfaelde, herunder fglgende:

. Realkreditinstitutter kan udgve virksomhed som veaerdipapirhandlere som naermere fastsat i lov om
finansiel virksomhed.

] Realkreditinstitutter kan i bestemte tilfeelde udfgre visse former for investeringsservice og
investeringsaktiviteter.

] Realkreditinstitutter kan drive virksomhed, som er accessorisk til realkreditvirksomhed. Finanstilsynet
kan bestemme, at den accessoriske virksomhed skal udgves af et andet selskab.

. Realkreditinstitutter m@ gennem dattervirksomhed drive anden finansiel virksomhed.

Pr. 1. januar 2014 er LR Realkredits virksomhed ogsa reguleret af forordning (EU) 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber som zndret fra tid til anden, herunder ved
CRR-zndringsforordningen (“CRR”). CRR's anvendelsesomrade er

] kapitalgrundlagskrav

. store eksponeringer

] likviditetskrav

] indberetningskrav i forbindelse med kapitalgrundlagskrav, store eksponeringer, likviditetskrav samt
gearing

. offentligggrelseskrav i forbindelse med kapitalgrundlagskrav, store eksponeringer, likviditetskrav samt
gearing.

Kapitaldeekning
De lovgivningsmaessige rammer for kapitalstyring findes i CRR og direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om

adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber
som andret fra tid til anden, herunder ved CRD IV-zndringsdirektivet (“CRD IV”), som implementeret i lov om
finansiel virksomhed, som blandt andet bestar af 3 sgjler:
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. Sgijle I indeholder et regelsaet for opggrelse af kapitalkravet, som udgg@r 8% af risikoeksponeringen for
kredit-, markeds- og operationel risiko

. Sgjle II beskriver rammerne for ICAAP (Internal Capital Adequacy Assesment Process) og tilsynsprocessen.
I ICAAP fastleegges det individuelle solvensbehov

. Sgjle III omhandler markedsdisciplin og stiller krav til de oplysninger, der skal gives om risiko- og
kapitalstyring samt individuelt solvensbehov

Regler om individuelt solvensbehov

I henhold bekendtggrelse nr. 295 af 27. marts 2014 om opggrelse af risikospredning, kapitalgrundlag og
solvensbehov skal realkreditinstitutter hvert kvartal offentligggre det individuelle solvensbehov. Det individuelle
solvensbehov er det kapitalbehov, der vurderes at vaere tilstraekkeligt til at daekke instituttets risici. Opggrelsen
af det individuelle solvensbehov tager udgangspunkt i behovet under sgjle I med tillaeg for behov under sgjle
I1. Under sgjle II tages hgjde for eventuel usikkerhed ved risikomodellerne, og der inddrages Igbende kvalitative
vurderinger af, om kapitalniveauet er tilstraekkeligt til at deekke koncernens risici.

Ud over de minimumskapitalgrundlagskrav, som er beskrevet ovenfor, har de kompetente myndigheder ifglge
CRD IV-direktivet (herunder, men ikke begreenset til, artikel 104, stk. 1, litra a), mulighed for at kreeve, at
kreditinstitutter opretholder yderligere "Sgjle 2-kapital" i forbindelse med risici, som ikke er daekket fuldt ud af
minimumskapitalgrundlagskravene  ("yderligere kapitalgrundlagskrav"), eller til at opfylde
makroprudentielle krav. Sgjle 2-kravet fastssettes af Finanstilsynet arligt. I juli 2018 blev retningslinjerne for
faelles procedurer og metoder for tilsynskontrol- og vurderingsprocessen (SREP) og tilsynsmaessige stresstest
opdateret af EBA for at styrke fastszettelsen af Sgjle 2-kravene.

Likviditetsregler

Realkreditinstitutter er omfattet af EU-likviditetsreglerne Liquidity Coverage Ratio (LCR) i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2015/61 af 10 oktober 2014 som supplerende regler til forordning (EU) 575/2013
for sa vidt angdr likviditetsdaekningskrav for kreditinstitutter (“LCR-forordningen”) og Net Stable Funding
Ratio (NSFR) p& minimum 100% traeder, i henhold til CRR-zendringsforordningen i kraft den 28. juni 2021.

LR Realkredit har f3et Finanstilsynets tilladelse til at modregne indbyrdes afhaengige ind- og udgdende
betalingsstremme relateret til realkreditudl@n, jf. artikel 33 i LCR-forordningen. Med tilladelsen fglger samtidig
et af Finanstilsynet fastsat specifikt likviditetsgulvkrav p& 2,5% af det samlede realkreditudldn. Kravet skal vaere
opfyldt med High Quality Liquid Assets (HQLA), herunder statsobligationer og hgjt ratede realkreditobligationer
med en serietgrrelse p& minimum 250 mio. euro.

LCR-likviditetsgulvkravet vil samtidig med implementeringen af et nyt OC-krav i reguleringen af
realkreditobligationer (se afsnit 4.1.1 "Covered Bond Direktiv” blive erstattet med et mere individuelt og
risikobaseret sgjle II LCR-likviditetstillaeag, som afhaenger af likviditetsrisici knyttet til realkreditinstituttets
restancer, abne konverteringer og refinansieringer.

LCR-reglerne tillader blandt andet, at realkreditobligationer med en volumen p@ minimum 500 mio. EUR pr.
fondskode og en rating p& minimum AA- kan udggre op til 70% af kreditinstitutters HQLA-likviditetsbuffer, mens
realkreditobligationer med en volumen pa minimum 250 mio. euro pr. fondskode og en rating p& minimum AA-
kan udggre op til 40%. De resterende 30% skal udggres af statsobligationer, indskudsbeviser og/eller kontanter.

Reglerne kan have betydning for investorers erhvervelse af realkreditobligationer, da muligheden for at tezelle

realkreditobligationerne med i HQLA-likviditetsbufferen blandt andet afhanger af den udestdende maengde af
realkreditobligationer.
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NSFR har - lige som for alle kreditinstitutter — til formal at sikre en stabil funding af realkreditinstitutternes
aktiver pa 1 ars sigt.

Regler om gearingsrisiko

CRR/CRD 1V indeholder krav om, at kreditinstitutter skal beregne, rapportere og overvage deres gearingsgrad,
der defineres som kernekapital i procent af den samlede eksponering. Som fglge af aendringerne til CRR ved
CRR-zndringsforordningen skal gearingsgraden, dvs. instituttets kapitalmdl (kernekapitalen) delt med
eksponeringsmalet (eksponeringsvaerdierne af blandt andet en raekke aktiver, derivataftaler og ikkebalancefarte
poster) minimum udggre 3 %.

Regler om kapitalbuffer- og geeldsbufferkrav

LR Realkredit er omfattet af en raekke kapitalbuffer- og geeldsbufferkrav. Fgrstnaevnte, det kombinerede
kapitalbufferkrav bestdr af en kapitalbevaringsbuffer p& 2,5%, en SIFI-buffer pa 2% og en kontracyklisk buffer
pd aktuelt 0% i Danmark. Alle bufferne er opgjort som en procentsats af LR Realkredits samlede
risikoeksponering og skal opfyldes med egentlig kernekapital. Den kontracykliske kapitalbuffer blev nedsat fra
1% i Danmark til 0% den 11. marts 2020 som fglge af uroen pd de finansielle markeder som fglge af
Coronavirussen (Covid-19). Fgr nedseettelsen af den kontracykliske kapitalbuffer blev besluttet var det planlagt
at den kontracykliske kapitalbuffer for Danmark pr. 30. juni 2020 skulle forhgjes til 1,5% og med virkning fra
den 30. december 2020 skulle den kontracykliske kapitalbuffer i Danmark stige til 2,0 %. Det er pa datoen for
Basisprospektet ikke muligt at spa om den fremtidige udvikling for den kontracykliske kapitalbuffer i Danmark.
LR Realkredit er ogsa omfattet af et saerligt gaeldsbufferkrav, der er geeldende for danske realkreditinstitutter,
der fuldt indfases i Danmark i 2020 og vil udggre 2% af det uvaegtede udlan. Gaeldsbufferkravet kan opfyldes
med seniorgeeld, men Finanstilsynet kan bestemme, at kravet helt eller delvist skal opfyldes med
kapitalinstrumenter med kontraktuel mulighed for nedskrivning eller konvertering.

LR Realkredit er en del af Nykredit Koncernen, hvor geeldsbufferkravet opggres pd konsolideret grundlag for
Nykredit Realkredit A/S, Totalkredit A/S og LR Realkredit A/S.

Safremt den lovgivning, der regulerer LR Realkredits virksomhed, aendres, forbeholder LR Realkredit sig
muligheden for at aendre Basisprospektet ved tillaeg, sdledes at LR Realkredits fremtidige udstedelser af
Obligationer under dette Basisprospekt er i overensstemmelse med den til enhver tid gaeldende national- og EU
lovgivning og de forretningsmeessige rammer herunder.

4.1.1 Covered Bond Direktiv

Covered Bonds Direktivet specificerer kerneelementerne for covered bonds (som RO) og er fremadrettet
fundamentet for reguleringen af covered bonds i anden EU-regulering. Direktivet fastlaegger, hvilke typer aktiver
der kan ligge til sikkerhed for covered bonds, og de grundlaeggende egenskaber ved covered bonds. Det
omfatter bl.a., at investorer i en konkurs skal kunne rette deres krav bade mod de aktiver, som ligger til
sikkerhed for I3net, og udsteder ("dual recourse"). Andre elementer er bl.a. brugen af derivater,
Igbetidsforleengelse af covered bonds, daekningskrav, likviditetsbuffer, krav til gennemsigtighed og seerligt
offentligt tilsyn med udstedere af covered bonds.

Covered bonds, som ved udstedelse efter ikrafttraedelsen for implementeringen i dansk ret af Covered Bonds
Direktivet, opfylder de skaerpede krav i CRR, kan fortsat opnd en lavere risikoveegt og dermed et lavere
kapitalkrav i forhold til andre obligationer. I Covered Bonds Direktivet indgar bestemmelser om en
overgangsperiode (grandfathering) for covered bonds, som er udstedt, far det nye regelsaet finder anvendelse.
Det er alene udstedelser af covered bonds efter de nye regler finder anvendelse, som skal opfylde kravene i det
nye regelszet. Det er stadig usikkert, om og i givet fald i hvilket omfang covered bond-direktivet vil pavirke LR
Realkredits udstedelse af covered bonds, herunder udstedelsesomfanget i de enkelte fondskoder. Se i gvrigt
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risikofaktoren "Risiko forbundet med implementering af nye regler” i afsnit 3.1 "Risikofaktorer vedrgrende LR
Realkredit, der kan pavirke udsteders evne til at betale forfaldne belgb p@ Obligationerne”.

4.1.2 Kommende kapitalregler, naeste dele af implementering af Basel III og Basel IV

I de kommende ar vil de naeste dele af implementeringen af Basel III blive gennemfgrt som fglge af CRR-
endringsforordningen og CRD IV-a&ndringsdirektivet. Som anfgrt ovenfor medfgrer CRR-gendringsforordningen
blandet andet indfgrelse af et krav om gearingsgrad pa 3 % og Net Stable Funding Ratio (NSFR) pa minimum
100%. CRR-zendringsforordningen medfgrer ogsd strengere krav for brug af IRB-modeller. CRD IV-
s&ndringsdirektivet bemyndiger blandt andet de respektive kompetente myndigheder til at kreeve at det
yderligere kapitalgrundlagskrav opfyldes med en stgrre andel af kernekapital eller egentlig kernekapital, hvor
ngdvendigt (og under hensyn til de specifikke forhold for instituttet). CRR-andringsforordningen og CRD IV-
andringsdirektivet tradte i kraft den 27. juni 2019. Anvendelsesdatoen for de nye regler varierer fra
ikrafttraedelsesdatoen og mellem 1 8r og 4 ar efter ikrafttraedelsesdatoen.

Se risikofaktoren "Risiko forbundet med implementering af nye regler” i afsnit 3.1 “Risikofaktorer vedrgrende
LR Realkredit, der kan p&virke udsteders evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationerne”.

4.2 Tilsyn

Realkreditinstitutter - og dermed ogsd LR Realkredit - er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, som paser
overholdelsen af blandt andet lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om finansiel virksomhed
samt regler udstedt i medfgr heraf og CRR.

4.3 SIFI
Danske penge- og realkreditinstitutter skal ifglge dansk lovgivning udpeges som et systemisk vigtigt institut
(SIFI), hvis de ligger over greenseveaerdierne for én eller flere af fglgende tre indikatorer:

. Instituttets balance udggr mere end 6,5% af Danmarks bruttonationalprodukt.
. Instituttets udl8n i Danmark udggr mere end 5% af det samlede udi8n i Danmark. Det samlede udIan i

Danmark bestdr af udldn fra bdde danske penge- og realkreditinstitutter og veesentlige filialer i Danmark
af udenlandske penge- og realkreditinstitutter.

. Instituttets indlan i Danmark udggr mere end 3% af det samlede indlan i Danmark. Det samlede indlan i
Danmark bestar af indlan i bdde danske pengeinstitutter og vaesentlige filialer i Danmark af udenlandske
pengeinstitutter.

Finanstilsynet udpeger de danske SIFI-institutter hvert ar senest 30. juni. SIFI-institutter er bl.a. underlagt
hgjere kapitalkrav ("SIFI-bufferkrav") og et styrket tilsyn. Fra og med 2020 indgar LR Realkredit i Nykredit
Realkredit koncern, der pa konsolideret grundlag hvert ar er blevet udpeget som SIFI-institut af Finanstilsynet.
Det er forventningen, at Nykredit Realkredit A/S kontinuerligt vil blive udpeget som SIFI-institut og hvis dette
ikke sker som forventet vil dette Basisprospekt blive opdateret med et tillaegsprospekt. Det indfasede SIFI-
bufferkrav for Nykredit Realkredit er 2,0%. SIFI-bufferkravet gzelder med samme procentvise krav pa
konsolideret niveau for Nykredit Realkredit-koncernen og pa individuelt niveau for hvert enkelt pengeinstitut
(Nykredit Bank) og realkreditinstitut, Totalkredit A/S og LR Realkredit A/S ("LR Realkredit”), der indgar i
Nykredit Realkredit koncernen.

4.4 Finansiering af l&ngivning

Reglerne om udstedelse af realkreditobligationer til finansiering af udldn mod registreret pant i fast ejendom,
udl&n til offentlige myndigheder uden pant, udldn garanteret af offentlige myndigheder eller udldn mod @vrige
ikke-efterstillede tilgodehavender hos og garantier stillet af kreditinstitutter findes i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. og i den i medfgr heraf udstedte Obligationsbekendtggrelse.

4.5 Balanceprincip
Generelt
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Trods de tilladte risikorammer i balanceprincippet har LR Realkredit i praksis indrettet sin udlansvirksomhed pa
en saddan made, at instituttet ikke pdtager sig vaesentlige finansielle risici vedrgrende udl&n og funding af
udlanet, idet LR Realkredit i altovervejende grad anvender matchfunding.

I det omfang LR Realkredit matte vaelge at afvige fra matchfunding gzelder fglgende regelsaet:

Lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. og Obligationsbekendtggrelsen stiller krav om, at
realkreditinstitutter skal overholde et defineret balanceprincip og regelsaet for risikostyring i forbindelse med
udstedelse af realkreditobligationer, szerligt deekkede realkreditobligationer eller szerligt daekkede obligationer.

Obligationsbekendtggrelsen fastsaetter graenser for, hvor store forskelle der md vaere mellem pa den ene side
indbetalingerne fra Idntagerne (rente og afdrag) mod pant i fast ejendom, udlan til offentlige myndigheder uden
pant eller mod offentlig garanti, andre placeringer i godkendte aktiver (fx gvrige ikke-efterstillede
tilgodehavender hos og garantier stillet af kreditinstitutter), afledte finansielle instrumenter til afdeekning af
betalingsforskelle og placeringer i henhold til Obligationsbekendtggrelsens § 4, stk. 5, og pa den anden side
udbetalingerne til ejerne af de udstedte realkreditobligationer, saerligt deekkede realkreditobligationer, saerligt
daekkede obligationer (rente og afdrag), andre veerdipapirer med privilegeret status udstedt af
realkreditinstitutter, og afledte finansielle instrumenter til afdeekning af betalingsforskelle.

Obligationsbekendtggrelsens graenser reguleres med tabsrammer for den rente-, valuta-, options- og
likviditetsrisiko, der falger af betalingsforskelle pd balancen. Bekendtggrelsen indeholder desuden en raekke
andre bestemmelser om graenser for finansielle risici.

For realkreditinstitutter finder balanceprincippet anvendelse pa de enkelte kapitalcentre sdvel som instituttet i
gvrigt. For en beskrivelse af kapitalcentre, se afsnit 4.10 "Kapitalcentre" og afsnit 4.11 "LR Realkredits
kapitalcentre".

Balanceprincippet og risikostyringen tager udgangspunkt i fglgende to hovedpunkter:

1) Lovgivningens krav til placering af provenuet i godkendte aktiver ved realkreditinstitutters udstedelse af
realkreditobligationer, saerligt deekkede realkreditobligationer eller saerligt deekkede obligationer og andre
veerdipapirer med privilegeret status udstedt af realkreditinstitutter.

2) Rente-, valuta- og optionsrisici er kun tilladt i et begraenset omfang.

Der er dog en raekke tekniske forhold i forbindelse med et realkreditinstituts udl@nsvirksomhed, som medfgrer,
at en raekke placeringer ikke er omfattet af lovgivningens begraensning p@ gvrige ikke-efterstillede
tilgodehavender hos og garantier stillet af kreditinstitutter i forbindelse med udstedelse af szerligt daekkede
obligationer:

] Placering af midler i forbindelse med udbetaling af nye 18n og refinansiering, omlaegning eller indfrielse
af eksisterende 18n, hvormed der vil cirkulere obligationer, for hvilke kreditinstituttet endnu ikke har pant
i fast ejendom (udbetalinger og refinansiering) eller afventer indfrielse af cirkulerende obligationer
(omlzegning og indfrielse).

] Tinglysningsgarantier pa tinglyste pantebreve, hvor der alene er retsanmaerkning om eksisterende 1an,
som skal indfries med det nye 13n.

. Tabsgarantier, som ikke udggr en effektiv fordring pa garantistillende kreditinstitut.

. Egne udstedte obligationer inden for samme kapitalcenter (geelder dog kun under det overordnede

balanceprincip).

I henhold til Obligationsbekendtggrelsen kan et realkreditinstitut for hvert kapitalcenter vaelge mellem to typer
balanceprincipper, uanset om der udstedes realkreditobligationer, saerligt daekkede realkreditobligationer eller
seerligt daekkede obligationer:
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] Det overordnede balanceprincip.
. Det specifikke balanceprincip.

Udstedelserne af RO i LR Realkredits kapitalcentre overholder det specifikke balanceprincip.

Styringen af renterisiko, valutarisiko og optionsrisiko reguleres med stresstest og tilhgrende tabsramme.
Derudover haves ogsa andre strukturelle bestemmelser til begraensning af likviditetsrisici.

Renterisiko

Renterisikoen opggres for hver valuta som det stgrste fald i nutidsvaerdien af betalingsforskellene under
antagelse om udviklingen i rentestrukturen i to saet stresstest - en mindre og en stgrre stresstest - pa i alt 6
forskellige mader i henhold til Obligationsbekendtggrelsens § 7, stk. 2 og 4.

Et realkreditinstituts renterisiko ma ikke overstige et belgb svarende til hhv. 1% af kapitalkravet + 2% af
yderligere kapital i kapitalcentret efter den mindre stresstest og 5% af kapitalkravet + 10% af yderligere kapital
i kapitalcentret efter den stgrre stresstest.

Renterisikoen for hver valuta adderes, og der er som udgangspunkt ikke adgang til modregning mellem
renterisici i de forskellige valutaer - dog ma renterisikoen i kroner og euro modregnes med op til 50% af
renterisikoen i den af de to valutaer mindste opgjorte numeriske renterisiko.

Renterisikoen pd realkreditinstituttets fondsbeholdning ma ikke overstige 8% af realkreditinstituttets
basiskapital, jf. § 28 i Obligationsbekendtggrelsen.

Valutarisiko
Valutarisikoen opggres som det stgrste fald i nutidsveerdien af betalingsforskellene under antagelse om
udviklingen i valutakurserne pa i alt fire forskellige mader i henhold til Obligationsbekendtggrelsens § 9, stk. 2.

Et realkreditinstituts valutarisiko ma ikke overstige et belgb svarende til 10% af kapitalkravet + 10% af
yderligere kapital i kapitalcentret opgjort for euro og 1% af kapitalkravet + 1% af yderligere kapital i
kapitalcentret opgjort for gvrige valutaer.

Optionsrisiko
Optionsrisikoen opggres for hver valuta som det stgrste fald i nutidsveerdien af betalingsforskellene under
antagelse om udviklingen i volatilitetsstrukturen pd to forskellige mader i henhold til

Obligationsbekendtggrelsens § 10, stk. 3.

Et realkreditinstituts optionsrisiko m& ikke overstige et belgb svarende til 0,5% af kapitalkravet + 1% af
yderligere kapital i kapitalcentret.

Optionsrisikoen for hver valuta adderes, og der er som udgangspunkt ikke adgang til modregning mellem
optionsrisici i de forskellige valutaer - dog m& optionsrisikoen i kroner og euro modregnes med op til 50% af
optionsrisikoen i den af de to valutaer mindste opgjorte numeriske optionsrisiko.

Likviditetsrisiko

Renteindbetalinger skal vaere stgrre end renteudbetalinger i en periode pd Igbende 12 mé&neder. Til
renteindbetalinger medregnes overdaekning i kapitalcentret samt likviditetsplaceringer, s&fremt de er placeret i
sikre og likvide vaerdipapirer, fordringer pd centralregeringer og centralbanker i zone A-lande eller indskud i
kreditinstitutter i zone A-lande. Nutidsvaerdien af fremtidige indbetalinger skal til enhver tid vaere stgrre end
nutidsveerdien af fremtidige udbetalinger.
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Bemeerkninger i forbindelse med LR Realkredits overholdelse af balanceprincippet

Det skal bemaerkes, at balanceprincippet regulerer den faktiske udstedelse af realkreditobligationer, seerligt
daekkede realkreditobligationer, szerligt deekkede obligationer samt andre vaerdipapirer med privilegeret status
udstedt af realkreditinstitutter.

Den faktiske obligationsudstedelse fremgar ikke direkte af hovedtallene i ars- og perioderapporter aflagt efter
International Financial Reporting Standards ("IFRS"). Det skyldes, at passivposten "Udstedte obligationer" efter
IFRS skal reduceres med realkreditinstituttets eventuelle beholdninger af egne udstedte realkreditobligationer,
seerligt deekkede realkreditobligationer, saerligt daekkede obligationer samt andre vaerdipapirer med privilegeret
status udstedt af realkreditinstitutter.

Tilsvarende vil placering af midler i sikre likvide veaerdipapirer i henhold til Obligationsbekendtggrelsen ikke
direkte fremgd af aktiverne. Det skyldes, at eventuelle beholdninger af egne udstedte realkreditobligationer,
seerligt deekkede realkreditobligationer, saerligt daekkede obligationer samt andre vaerdipapirer med privilegeret
status udstedt af realkreditinstitutter efter IFRS skal elimineres i passivposten "Udstedte obligationer".

4.6 Lovbestemt Refinansiering

I medfgr af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. samt den med hjemmel heri udstedte
bekendtggrelse nr. 1038 af 2. september 2015 om refinansiering af rentetilpasningslan, gaelder der i visse
situationer regler om lovbestemt refinansiering af obligationer, der bruge til finansiering af realkreditlan, hvor
Igbetiden p& disse obligationer kortere end det til obligationerne svarende realkreditlan. Der henvises i gvrigt
til punkt 5.9.1.

I henhold til § 6 i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. skal realkreditinstitutter fastszette
retningslinjer for, hvad realkreditinstitutterne skal ggre i den helt saerlige situation, hvor en refinansiering
enten ikke kan gennemfgres pa markedsvilkar som fglge af manglende aftagere til obligationerne, eller hvor
den effektive rente i forbindelse med en refinansiering bliver hgjere end den forleengelsesrente, som LR
Realkredit fastsaetter i henhold til § 6 i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. for obligationer som
kan forleenges.

For obligationer som er variabelt forrentede og er omfattet af § 6 i lov om realkreditldn og
realkreditobligationer mv. gaelder, at renten ved rentefastsaettelsen ikke kan blive mere end 5%-point hgjere,
end den senest fastsatte rente. I givet fald skal denne rente forblive uzendret i 12 maneder eller frem til
neeste refinansiering, medmindre der fastsaette en lavere rente inden for de 12 maneder eller inden naeste
refinansiering.

I henhold til § 6 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv. kan LR Realkredit traeffe beslutning om, at
obligationerne i en ISIN-kode helt eller delvist forlaanges med 12 maneder fra obligationernes ordinaere
udlgbsdato.

LR Realkredit skal treeffe beslutning om forleengelse, hvis LR Realkredit i forbindelse med en refinansiering
ikke har en berettiget forventning om, at salget kan gennemfgres, uden at den effektive rente bliver 5%-point
hgjere end den effektive rente pa en tilsvarende obligation med samme restlgbetid fra 11 til og medi4
maneder tidligere. Kravet om berettiget forventning gaelder dog ikke, hvis LR Realkredit gennemfgrer et salg
af en mindre maengde obligationer med henblik pd at afklare om den effektive rente bliver 5%-point hgjere
end den effektive rente pa en tilsvarende obligation med samme restlgbetid fra 11 til og med 14 maneder
tidligere.

Safremt der ikke er aftagere til alle de ngdvendige obligationer ved en refinansiering, kan Igbetiden forlaenges

pd de pagaeldende obligationer med 12 maneder ad gangen, indtil der kan gennemfgres en refinansiering,
hvor der er aftagere til alle de ngdvendige nye obligationer.
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Ved refinansiering af 18n, hvor Igbetiden pd de bagved liggende obligationer er mere end 12 maneder, kan LR
Realkredit forud for en eventuel forlaangelse forsgget at refinansiere lanene med obligationer med en kortere
Igbetid.

Forlaengelsesrenten pa obligationer, der forlaenges fastsaettes af LR Realkredit i henhold til § 6 i lov om
realkreditldn og realkreditobligationer mv. og vil treede i kraft fgrste gang obligationerne forlaenges. Ved
eventuelle yderligere forleengelser af Igbetiden finder denne rente fortsat anvendelse.

4.7 Obligationsudstedelse

Realkreditobligationer

Realkreditinstitutters udstedelse af realkreditobligationer har til formal at finansiere udldn mod registreret pant
i fast ejendom, udldn til offentlige myndigheder uden pant og udl8n garanteret af offentlige myndigheder.
Endvidere finansieres udldan mod gvrige ikke-efterstillede tilgodehavender hos og garantier stillet af
kreditinstitutter ved Igbende udstedelse af saerligt deekkede obligationer.

Udstedelsen af realkreditobligationer kan ligeledes ske som en blokemission af indgdede fastkursaftaler eller
som blokemission pa baggrund af skgnnet udl@nsaktivitet, jf. bestemmelserne i Obligationsbekendtggrelsen.

4.8 Udldnsomradet

Realkreditinstitutter ma yde 1&n mod registreret pant i fast ejendom, 13n til offentlige myndigheder uden pant,
I&n garanteret af offentlige myndigheder eller I&n mod gvrige ikke-efterstillede tilgodehavender hos og garantier
stillet af kreditinstitutter pa grundlag af udstedelse af szerligt deekkede obligationer og realkreditobligationer.

Regler for realkreditud/§n mod pant i fast ejendom

Realkreditinstitutter skal foretage vaerdianszettelse og I8neudmaling ved udld@n mod pant i fast ejendom
finansieret ved udstedelse af szerligt daekkede obligationer og realkreditobligationer p& baggrund af reglerne i
lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. og de i medfgr heraf udstedte bekendtggrelser om
veerdianseettelse af pant og I1&n i fast ejendom, som stilles til sikkerhed for udstedelse af seerligt daekkede
obligationer og realkreditobligationer.

Udldn mod pant i fast ejendom udmadles pa grundlag af den pantsatte ejendoms veerdi. Reglerne om
vaerdiansaettelse og laneudmaling har til formal at sikre, at 18n udmales og ydes inden for de i lovgivningen
fastsatte greenser.

Udldn mod pant i fast ejendom kan som udgangspunkt maksimalt udmales til den maksimalt tilladte
beldningsprocent af ejendommens vaerdi. 1 visse tilfeelde kan den maksimalt tilladte beldningsprocent
overskrides p& beldningstidspunktet, herunder ved skift af realkreditinstitut. For szerligt daekkede obligationer
kan den maksimalt tilladte beldningsprocent kun overskrides, hvis der samtidig stilles supplerende sikkerhed
for et belgb svarende til overskridelsen.

Maksimalt tilladte beldningsprocenter i forhold til ejendomskategori
Ejerbolig til heldrsbrug? 80%
Private andelsboliger

Private beboelsesejendomme til udlejning

Alment boligbyggeri

Ungdomsboliger

Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmaessige formal 80%
Fritidshuse/erhvervsmaessig udlejning? 75%/60%
Landbrugs- og skovbrugsejendomme, gartnerier m.v.2 60/70%

Kontor- og forretningsejendomme?
Industri- og hdndvaerksejendomme?
Kollektive energiforsyningsanlaeg?
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Andre ejendomme - herunder ubebyggede grunde 40%

1 Visse lantyper udbudt til boligejendomme ma kun ydes med en lavere beldningsgraense end 80%,
men et krav om supplerende sikkerhedsstillelse gaelder forst, hvis beldningsprocenten overskrider
80% (saerligt daekkede obligationer).

2 Beldningsgraensen kan udvides op til 70% mod supplerende sikkerhedsstillelse, dog sdledes at den
supplerende sikkerhed kun behgver at udggre mindst 10% af den del af 18net, der overstiger
beldningsgraensen pa 60% (szerligt daekkede obligationer).

3 Hvis fritidshuset anvendes til erhvervsmaessig udlejning, kan der kun opnds 60% realkreditbeldning

Andres beldningsprocenterne vil LR Realkredit anvende reglerne i deres andrede form.

4.9 Lantyper ved realkreditudldn mod pant i fast ejendom

Udlan mod pant i fast ejendom kan maksimalt have en Igbetid p&@ 30 ar. For 18n til alment boligbyggeri,
ungdomsboliger og private andelsboliger er den maksimale Igbetid dog 40 ar, hvis Iangivningen sker pa grundlag
af tilsagn om stgtte efter lov om almene boliger samt stgttede private andelsboliger.

For 18n finansieret med realkreditobligationer til ejerboliger til heldrsbrug og fritidshuse kan uanset den
sikkerhedsmaessige placering ikke ydes, s& de amortiseres langsommere end et 30-arigt annuitetslan. Dette
krav kan inden for |&nets Igbetid fraviges for en periode pa op til 10 ar.

Lan finansieret med seerligt daekkede obligationer til ejerboliger til heldrsbrug og fritidshuse, hvor
beldningsprocenten ligger over 75% kan ikke ydes, s& de amortiseres langsommere end et 30-arigt
annuitetsldn. Dette krav kan inden for l8nets Igbetid fraviges for en periode p& op til 30 &r.

Safremt beldningsprocenten ikke overstiger 75% for 18n finansieret med seerligt deekkede obligationer, gzelder
ingen krav om maksimal Igbetid, amortisation og maksimal periode med afdragsfrihed ved I3n til ejerboliger til
heldrsbrug, private andelsboliger, private beboelsesejendomme til udlejning, alment boligbyggeri,
ungdomsboliger samt zeldreboliger m.v. Lgbetiden ved disse 18n kan vaere vaesentlig leengere og i yderste
mulighed ydet som tidsmaessigt ubegraenset.

LR Realkredit udnytter for nuvaerende ikke lovgivningens mulighed for ubegraenset tidsmaessig udstraekning af
Igbetiden.

4.10 Kapitalcentre

Udstedelse af szerligt daekkede obligationer og realkreditobligationer sker i serier. En serie eller en gruppe af
serier med feelles seriereservefond og feelles haeftelse udggr et kapitalcenter. Vaerdien af de aktiver, der daekker
de udstedte saerligt deekkede obligationer skal mindst svare til vaerdien af de udstedte seerligt daekkede
obligationer, og pantesikkerheden for det enkelte 1&n skal til enhver tid overholde 18negraensen herfor.

Hvis veerdien af aktiverne ikke leengere svarer til vaerdien af de udstedte seerligt daekkede obligationer -
eksempelvis som fglge af faldende markedspriser pd de pantsatte ejendomme - skal instituttet stille
supplerende sikkerhed til opfyldelse af kravet, jf. lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. § 33 d, stk.
1. Der geelder ikke en tilsvarende regel for realkreditobligationer.

Realkreditinstituttet kan til brug for at stille supplerende sikkerhed eller gge overdaekningen i et kapitalcenter
optage 13n, jf. § 15 i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. Ldneoptagelsen sker ved udstedelse af
obligationer ud af et kapitalcenter. De midler, der fremkommer ved en ldneoptagelse til brug for at stille
supplerende sikkerhed eller gge overdaekningen, kan alene placeres i de aktivtyper, der i henhold til loven kan
indgd som sikkerhed for udstedelse af saerligt daekkede obligationer, sdsom fx pant i fast ejendom,
statsobligationer og fordringer pd kreditinstitutter.

4.11 LR Realkredits kapitalcentre
LR Realkredits udstedelse af realkreditobligationer sker i kapitalcentre.
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RO udstedt under Basisprospektet udstedes i LR Realkredits kapitalcenter Instituttet I gvrigt samt i Kapitalcenter
S.

Hvis LR Realkredit pd et senere tidspunkt dbner yderligere kapitalcentre, kan disse, med offentligggrelse af
tillaegsprospekt, tilfgjes Basisprospektet.

Hvert enkelt kapitalcenter udggres af en gruppe serier med feelles seriereservefond og feelles haeftelse. Aktiverne
i hvert kapitalcenter bestdr af samtlige pantebreve hidrgrende fra de i det pageeldende kapitalcenter ydede 1an
mod registreret pant i fast ejendom samt af obligationer, geeldsbreve eller andre tilgodebeviser fra de i
kapitalcentret ydede 13n til offentlige myndigheder uden pant, 1an garanteret af offentlige myndigheder, og de
til kapitalcenteret knyttede reservefondsmidler m.v.

Passiverne i hvert enkelt kapitalcenter bestar af obligationsejernes krav i henhold til samtlige de i kapitalcenteret
udstedte realkreditobligationer, og de til kapitalcentrene knyttede seriereservefonde.

Herudover kan det enkelte kapitalcenter indeholde ikke-balancefgrte poster, som fx afledte finansielle
instrumenter. De afledte finansielle instrumenter ma alene medregnes, hvis de anvendes til at afdaekke risici
mellem aktiver vedrgrende serien og passiver i form af udstedte realkreditobligationer og saerligt daekkede
obligationer, samt hvis det i aftalen om det afledte finansielle instrument er bestemt, at realkreditinstituttets
rekonstruktion, konkurs eller manglende sikkerhedsstillelse ikke er misligholdelsesgrund.

Indteegterne i hvert kapitalcenter bestar af rente og lignende af pantebreve, obligationer, geeldsbreve og andre
tilgodehavender, stiftelsesprovision, gebyr og lignende indtaegter samt afkast af de gvrige aktiver i hvert enkelt
kapitalcenter og ikke-balancefgrte poster.

Udgifterne i kapitalcentrene bestar af rente til udstedte realkreditobligationer, udgifter til administration og
lignende, tab og nedskrivninger pa aktiverne i kapitalcentrene, ikke-balancefgrte poster samt det relevante
kapitalcenters andel af LR Realkredits skat.

LR Realkredit og det enkelte kapitalcenter haefter for forpligtelser ifglge realkreditobligationer i
overensstemmelse med reglerne i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. Der er ikke krydshaeftelse
mellem de enkelte kapitalcentre. Safremt ejere af realkreditobligationer og saerligt daekkede obligationer ikke
matte blive fyldestgjort fuldt ud af midlerne i det pdgeeldende kapitalcenter, vil disse have fortrinsret i
konkursmassen, jf. lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. § 31.

Midler i de til kapitalcentrene hgrende seriereservefonde i form af vaerdipapirer og pengeinstitutindskud placeres
pd saerskilte konti eller i saerskilte depoter, som tilhgrer det relevante kapitalcenter.

De i § 124 i lov om finansiel virksomhed og artikel 92, stk. 1, litra c i CRR opstillede krav til kapitalgrundlag
finder for realkreditinstitutters vedkommende anvendelse i forhold til de enkelte serier med seriereservefonde
og i forhold til instituttet i gvrigt. De enkelte seriereservefonde skal sdledes til enhver tid opfylde det lovbestemte
krav til kapitalgrundlag, som siden &bningen af hvert enkelt kapitalcenter har udgjort 8% af risikoeksponeringen
i hvert kapitalcenter.

LR Realkredit kan overfgre midler fra det enkelte kapitalcenter til instituttet i gvrigt, hvis seriereservefonden i
det enkelte kapitalcenter er stgrre end det lovbestemte krav til kapitalgrundlaget. LR Realkredit kan overfgre
midler fra instituttet i gvrigt til en eller flere seriereservefonde.

Der skal ske overfgrsel af midler til en seriereservefond fra instituttet i gvrigt, hvis det er ngdvendigt for at

opfylde det lovbestemte krav til stgrrelsen af kapitalgrundlaget, medmindre en sddan overfgrsel medfgrer, at
instituttet i gvrigt ikke lesengere vil kunne opfylde kapitalgrundlagskravet.
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LR Realkredits kapitalcentre kan ogsd besta af aktiver og passiver, som fremkommer ved optagelse af I3n til
brug for, at LR Realkredit kan opfylde et krav om at stille supplerende sikkerhed fx i forbindelse med udl&n mod
pant i fast ejendom eller 18n optaget til brug for at gge overdaekningen i kapitalcentrene.

Oversigt over LR Realkredits aktive kapitalcentre

. Kapitalcenter instituttet i gvrigt (I0)
I kapitalcenter 1@ kan der udstedes realkreditobligationer, usikret seniorgaeld og efterstillet gaeld.
Kapitalcentret har eksisteret siden etableringen af LR Realkredit A/S og tidligere Landsbankernes
Realldnefond

Kapitalcenteret benyttes primaert til finansiering af udlan, der har 1. prioritet i de pantsatte ejendomme.

Kapitalcenter S

I kapitalcenter S kan der realkreditobligationer, usikret seniorgaeld og efterstillet gzeld.

Serierne i kapitalcenter S blev &bne for obligationsudstedelse med henblik pa finansiering af realkreditlan,
der kan udbetales fra og med den 14. juni 2018.

Der gzelder seerlige vilkar for kapitalcenter S, hvor udl@net er begraenset til almene boliger m.v. som
reguleret i lovgivningen. For sd vidt angdr udl@net i kapitalcenter S garanterer den danske stat som
selvskyldnerkautionist i henhold til bekendtggrelse om statsgaranti, garantiprovision og
aflgnningsprovision i forbindelse med finansiering af almene boliger (eller evt. senere regulering, der
matte aflgse denne bekendtggrelse).

Endvidere garanterer den danske stat som selvskyldnerkautionist for de i kapitalcenter S udstedte seerligt
daekkede obligationer i henhold til bekendtggrelse om statsgaranti for visse obligationer udstedt i
forbindelse med finansiering af almene boliger (eller senere regulering, der matte aflgse denne
bekendtggrelse).

Ved stgrre eller vaesentlige aendringer i kapitalcentervilkdrene, herunder i sammensaetningen af 18n,
obligationernes Igbetid, afdragsprofil, I8negraenser og @vrige karakteristika for kapitalcentrene, vil der blive
offentliggjort et tillaagsprospekt til dette Basisprospekt, der vil beskrive den fremtidige anvendelse af
kapitalcentret.

Seerligt om statsgaranti for Kapitalcenter S
Statsgarantien er en selvskyldnerkaution pa vegne af staten og gaelder i de pagaeldende Obligationers Igbetid.
Statsgarantien omfatter samtlige forpligtelser fra kapitalcentret over for Obligationsejerne.

Obligationerne er grupperet i den pageseldende veerdipapircentral, saledes at alle statsgaranterede
obligationsudstedelser betalingsmaessigt behandles ens i forbindelse med eksekvering af statsgarantien. LR
Realkredit skal forud for udstedelsen have fremsendt en erklzering til den danske stat, hvori den relevante
veerdipapircentral erklzerer, at vaerdipapircentralen ved LR Realkredits misligholdelse kan forestd betaling med
friggrende virkning til de ifglge registret berettigede for den danske stat pa statens vegne.

Misligholder LR Realkredit sine betalingsforpligtelser i henhold til en obligationsudstedelse med statsgaranti,
overtager den danske stat samtlige forfaldne betalingsforpligtelser og foretager uden ugrundet ophold betaling
af forfaldne betalinger. Obligationsejerne kan ikke ggre misligholdelsesvirkning vedrgrende Obligationerne
geeldende, i det omfang den danske stat har overtaget forfaldne forpligtelser, jf. geeldende regler herom.

I det omfang der er foretaget udbetaling, indtraeder den danske stat pd vegne af staten i Obligationsejernes
rettigheder.
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LR Realkredit, som har udstedt Obligationer med statsgaranti, skal hvert &r indsende en revisorerklaring fra LR
Realkredits generalforsamlingsvalgte revisor til den danske stat. Revisor skal bl.a. erklaere, om Obligationerne
opfylder betingelserne for statsgaranti efter geeldende regler.

4.12 Udelukkelse af Asset-backed securities i sikkerhedsgrundlaget
Ifslge den Europaeiske Centralbanks (ECB) regler ma kapitalcentre ikke indeholde asset-backed securities
("ABS"), medmindre disse lever op til krav fastsat af ECB.

LR Realkredits kapitalcentre indeholder ikke ABS'er, medmindre de (i) opfylder visse krav i CRR, (ii) hidrgrer
fra LR Realkredit, og (iii) anvendes som et teknisk vaerktgj til at overfgre pant i fast ejendom eller garanterede
Idn med pant i fast ejendom fra den enhed, som de hidrgrer fra, til sikkerhed for de relevante
Realkreditobligationer.

I forbindelse med retsgrundlaget for Eurosystemets pengepolitik anses Realkreditobligationer ikke for ABS'er.

LR Realkredit anvender ikke ABS'er som sikkerhed for Realkreditobligationer, der ikke opfylder ECB's krav.
Matte der sker andringer i ECB's krav vil LR Realkredit fglge disse aendringer.

4.13 Haeftelse

For et udlan mod pant i fast ejendom haefter Iantager bade med det pantsatte og personligt. LR Realkredit kan
fravige kravet om personlig heaeftelse for 18n finansieret med szerligt daekkede obligationer, men ikke for 13n
finansieret med realkreditobligationer.

4.14 Genopretning og afvikling

BRRD har til formal at give de af medlemsstaterne udpegede myndigheder et trovaerdigt saet vaerktgijer til at
gribe ind tilstreekkelig tidligt og hurtigt over for et usundt eller ngdlidende kreditinstitut eller
fondsmeeglerselskab (hver benaevnt et "institut").

Elementerne om genopretning og afvikling fra lov om finansiel virksomhed og lov om restrukturering og afvikling
af visse finansielle virksomheder er fglgende:

« LR Realkredit skal udarbejde og vedligeholde en genopretningsplan. Planen skal opdateres minimum hvert
ar.

+ Finanstilsynet med bistand af Finansiel Stabilitet skal udarbejde en afviklingsplan for LR Realkredit
indeholdende hvordan LR Realkredit skal afvikles.

* LR Realkredit skal i 2015-2024 foretage indbetalinger til en afviklingsformue, der kan bidrage ved afvikling
af et ngdlidende institut.

« Alle realkreditinstitutter, herunder LR Realkredit skal have en gzeldsbuffer beregnet pd baggrund af LR
samlede uveegtede udl&n. Gaeldsbufferen kan opfyldes med overskydende kapital eller med usikret
seniorgaeld med en minimumslgbetid pa 2 ar.

« LR Realkredit er en del af Nykredit Realkredit-koncernen, der pa konsolideret niveau er udpeget som
systemisk vigtig (SIFI). For Nykredit Realkredit-koncernen skal der fastsaettes et krav til stgrrelsen af
koncernens nedskrivningsegnede passiver pa konsolideret niveau, hvor gaeldsbufferen fastsaettes til et
niveau, minimum 2%, der sikrer, at det samlede krav til koncernens geeldsbuffer, kapitalgrundlag og
nedskrivningsegnede passiver udggr mindst 8% af koncernens samlede passiver. Det samlede krav skal
veere opfyldt senest den 1. januar 2022.

+ Itilfeelde af veesentligt forveerrede forhold for et institut, kan Finanstilsynet kraeve, at instituttet ivaerksaetter
relevante tiltag i henhold reglerne om tidlig indgriben i lov om finansiel virksomhed. Af

« Anvendelse af afviklingsforanstaltningerne i henhold til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder er betinget af at myndighederne finder, at:

« Instituttet er ngdlidende og forventeligt ngdlidende
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» Der ikke er udsigt til, at andre tiltag, herunder tiltag iveerksat af den private sektor eller Finanstilsynet,
inden for en passende tidshorisont vil kunne forhindre, at instituttet ma afvikles

« En afvikling er i offentlighedens interesse.

I disse tilfaelde kan afviklingsmyndigheden anvende afviklingsvaerktgjer (samt gvrige foranstaltninger og
befgjelser), herunder:

. Overdrage til en kgber, der ikke er et broinstitut alle eller dele af (i) ejerskabsinstrumenter udstedt af
en virksomhed eller enhed under afvikling eller (ii) aktiver, rettigheder eller forpligtelser i en virksomhed
eller enhed under afvikling

. overdrage til et broinstitut alle eller dele af (i) ejerskabsinstrumenter udstedt af en virksomhed eller
enhed under afvikling eller (ii) aktiver, rettigheder eller forpligtelser i en virksomhed eller enhed under
afvikling

. overdrage portefgljer af aktiver, rettigheder eller forpligtelser fra en virksomhed eller enhed under
afvikling eller fra et broinstitut, til et portefgljeadministrationsselskab,

. nedskrivning og/eller konvertering til egentlige kernekapitalinstrumenter af ikke-efterstillede
geeldsforpligtelser samt efterstillede gaeldsforpligtelser (“bail-in”), hvilket realkreditinstitutter imidlertid
eksplicit er undtaget fra.

- Itilfeelde af, at et institut tages under afvikling, skal Finansiel Stabilitet nedskrive eller konvertere relevante
kapitalinstrumenter i instituttet til egentlige kernekapitalinstrumenter, nar betingelserne for afvikling er
opfyldt. Herefter kan Finansiel Stabilitet anvende et eller flere af afviklingsforanstaltninger (herunder
afviklingsveerktgjerne som listet ovenfor).

4.15 Konkursretlig beskyttelse
Lov om realkreditldan og realkreditobligationer m.v. giver en primar fortrinsret for ejerne af,
realkreditobligationer og visse modparter pd de afledte finansielle instrumenter ved konkurs.

Fortrinsretten indebzerer, at ejerne af de i kapitalcentrene udstedte realkreditobligationer og modparter pa de
afledte finansielle instrumenter indgaet til afdaekning af risici har primaer separatistret til deekning af fglgende
krav p& midlerne i det pageeldende kapitalcenter efter fradrag af udgifter til konkursboets behandling og
lignende, som bestar af de i kapitalcentret udstedte pantebreve, obligationer, gaeldsbreve, andre tilgodebeviser
samt gvrige aktiver i den pageaeldende seriereservefond:

. Betaling af krav i henhold til de udstedte szerligt deekkede obligationer, realkreditobligationer og indgaede
aftaler pd afledte finansielle instrumenter, og
] krav pa de fra konkursdekretets afsigelse palgbne renter pd de naevnte fordringer.

Lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. giver en sekundaer separatistret til ejere af
realkreditobligationer, jf. lov om realkreditl@n og realkreditobligationer m.v. § 27 b, pa folgende made:

] Ejerne af realkreditobligationer har sammen med visse derivatmodparter en primaer fortrinsret til alle
aktiver i LR Realkredits kapitalcentre.

Ejerne af realkreditobligationer udstedt i medfer af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. stilles
derfor i LR Realkredits kapitalcentre forud for al anden gaeld (simple kreditorer, gaeld udstedt til opfyldelse af
geeldsbuffer, supplerende kapital og hybrid kernekapital) - bortset fra omkostninger til konkursboet og krav fra
ejerne af szerligt deekkede obligationer henholdsvis realkreditobligationer, i kapitalcentrene, samt modparter pa
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finansielle kontrakter, der afdaekker finansielle risici i forbindelse med udstedelse af de seerligt daekkede
obligationer henholdsvis realkreditobligationer.

Hvis der i LR Realkredits kapitalcentre ikke matte vaere tilstraekkeligt med aktiver til at daekke ejerne af
realkreditobligationer, vil de kunne ggre restkravet geeldende i konkursmassen i instituttet i gvrigt som et
foranstdende krav (konkurslovens § 96) og for fordringerne i konkurslovens § 97 (simple krav), nar der ikke er
midler nok i kapitalcentrene.

I tilfaelde af rekonstruktionsbehandling skal LR Realkredit i videst muligt omfang fortsat opfylde sine
betalingsforpligtelser over for realkreditobligationer og modparter pa afledte finansielle instrumenter ved
forfaldstid, medmindre rekonstruktgren bestemmer andet. I tilfaelde af konkurs skal kurator i videst muligt
omfang fortsaette eller genoptage honoreringen af LR Realkredits forpligtelser over for obligationsejerne og til
modparter pa afledte finansielle instrumenter, jf. lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Kurator kan udstede obligationer ("Refinansieringsobligationer"), der kun kan anvendes til refinansiering af
udlgbende szerligt daekkede obligationer eller realkreditobligationer i den pagaeldende serie. Det samme gaelder
under rekonstruktion. Afsigelse af konkursdekret eller indledning af rekonstruktionsbehandling indebzerer ikke
i sig selv, at udlgbende obligationer ikke betales som de forfalder. Udlgbende obligationer, der skal refinansieres
af hensyn til fortsat finansiering af et realkreditldn med laengere Igbetid, kan forlaenges med 12 méaneder ad
gangen i tilfaelde af, at der ikke efter en udstedelse af Refinansieringsobligationerne kan forventes at vaere
tilstreekkeligt med midler til daekning af krav fra kreditorer som anfgrt i lov om realkreditldan og
realkreditobligationer m.v. § 32, stk. 4, eller hvis der ikke er tilstreekkeligt med aftagere til
Refinansieringsobligationerne. Kurator eller rekonstruktgr fastsaetter renten pa de forleengede obligationer som
en ledende étdrig referencerente (fx Cita) i samme valuta som de forleengede obligationer tillagt op til 5
procentpoint. Dette kan fortsaettes hele realkreditldnets restlgbetid. Refinansieringsobligationer kan ikke
udstedes under dette Basisprospekt.

Kurator kan i medfgr af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. § 33 overdrage et kapitalcenter til

et andet realkreditinstitut. Overdragelsen forudseetter tilladelse fra ressortministeren. Overdragelse kan ikke
paberdbes af obligationsejerne som arsag til fortidig indfrielse. Det samme gaelder under rekonstruktion.
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5 VILKAR FOR OBLIGATIONERNE

5.1 Indledning
Disse vilkar og betingelser gzelder for Obligationer udstedt af LR Realkredit i henhold til dette Basisprospekt i
fondskoder, der &bnes pa eller efter datoen for Basisprospektet.

For realkreditobligationer udstedt af LR Realkredit i fondskoder abnet forud for datoen for Basisprospektet
henvises til betingelser og vilkdr i det relevante basisprospekt gaeldende pd tidspunktet for bning af den
pdgaeldende fondskode og de relevante endelige vilkar. Se ogsd Basisprospektets afsnit 7 "/DOKUMENTER DER
INTEGRERES I BASISPROSPEKTET VED HENVISNING”.

Alle oplysninger, der er anfgrt i dette afsnit "Vilkdr for obligationerne”, vil samtidig gaelde for de Endelige Vilkar,
medmindre andet er angivet i de relevante Endelige Vilkar. Der tages forbehold for, at ordlyden visse steder i
de Endelige Vilkar i mindre omfang afviger fra det i dette afsnit angivne, dog vil vaesentlige aendringer eller
yderligere oplysninger ske ved et nyt basisprospekt eller ved tillaeg til det gaeldende.

5.2 Form, adkomst, stykstgrrelse og valuta
Alle Obligationer udstedt under Basisprospektet vil blive registreret i elektronisk form gennem
veaerdipapircentralen VP (som defineret herunder). Der kan ikke udstedes fysiske Obligationer.

LR Realkredit har indgaet tilslutningsaftale med VP af 29. september 2017. Inden for rammerne af denne aftale
kan LR Realkredit i egne datasystemer oprette obligationer, der godkendes af VP fgr de registreres.

Ejerskab over Obligationerne fglger alene af den registrering, der fremgar af registret i VP. Obligationerne kan
derfor kun skifte ejer ved registreringen af overfgrslen i registret hos VP i overensstemmelse med regler og
procedurer for VP.

Enhver betaling p& Obligationerne sker til den konto som fremgar af registreringen pa Registreringsdagen (som
defineret herunder) i VP.

Stykstgrrelsen for Obligationerne fremgadr af de Endelige Vilkdr, hvoraf tillige vil fremga, hvis der for de
pdgaeldende Obligationer gaelder en mindste handelsenhed, der afviger fra Stykstgrrelsen.

Valutaen som Obligationerne udstedes i fremgar af de Endelige Vilkar.

Obligationerne udstedt under dette Basisprospekt er eller forventes optaget til handel og officielt noteret pa
Nasdaq Copenhagen A/S. LR Realkredit kan dog treeffe beslutning om ikke at sgge optagelse til handel og
eventuelt officiel notering af nye udstedelser af Obligationer. Det regulerede marked, hvori Obligationerne
optages til handel og eventuelt officiel notering, fremgar af de Endelige Vilkar. Den fgrste forventede
noteringsdag, hvis relevant, vil fremga af de Endelige Vilkar.

Fondskoden for de pagaeldende Obligationer er bne for nyudstedelser i en pd forhdnd fastlagt dbningsperiode.
LR Realkredit kan Igbende i &bningsperioden udstede Obligationer. Abningsdato samt lukkedato
(3bningsperioden) for de enkelte fondskoder fremgar af de Endelige Vilkdr. LR Realkredit kan vaelge at lade
udbuddet ophgre i dele af abningsperioden.

Af de relevante Endelige Vilkar fremgdr ogsa alle gvrige vilkar for Obligationerne, herunder hovedstol, Igbetid,
valuta, rente og betalinger i henhold til de godkendte Endelige Vilkar. Obligationer og kuponer kan ikke adskilles.

Safremt det er angivet i de Endelige Vilkar under "Adgang til oplysninger om ejerne af Obligationer", har LR

Realkredit, efter anmodning herom til VP, adgang til oplysninger om navn, adresse og andre kontaktoplysninger
o . . . . . o .
pa ejerne af Obligationer, datoen for registreringen pa depotet, beholdningens stgrrelse samt eventuelle andre
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relevante kontooplysninger vedrgrende Obligationerne registreret i vaerdipapircentralen.

5.3 Definitioner
I dette afsnit "VILKAR FOR OBLIGATIONERNE" skal fglgende ord og udtryk have den betydning, som er anfgrt
nedenfor:

"Afsaetningstrigger" betyder, at Obligationen er omfattet af bestemmelserne om afsaetningstrigger i
underafsnit 5.9.1 om lovbestemt refinansiering, hvilket angives i de Endelige Vilkar.

"Bankdag" er enten
i) "Dansk Bankdag" dvs. enhver dag, hvor b3de danske betalingsformidlingssystemer og danske
pengeinstitutter beliggende i Danmark holder 3bent, eller

i) "TARGET2 Bankdag" dvs. enhver dag, hvor TARGET2 (Trans-European Automated Real time Gross
settlement Express Transfer payment system) er dben for betalinger i euro.

Valget af Bankdag vil fremga af de Endelige Vilkar. Desuden kan der aftales andre Bankdage,
som vil fremga af de relevante Endelige Vilkar.

"Beregningsagenten" beregner renten i henhold til bestemmelserne i underafsnit 5.5 "Rente" og de relevante
Endelige Vilkar. LR Realkredit er udpeget som Beregningsagent.

"Betalingsdage" er dage, hvor hovedstol og/eller den palgbne rente for den forudgdende Terminsperiode
forfalder til betaling (sammen med udtrukne belgb). Tilbagebetaling af den resterende del af hovedstolen sker
pa den for Obligationen sidste Betalingsdag.

"Call Option" betyder, at LR Realkredit kan kraeve Obligationerne indfriet fagr Udlgbsdagen. Det vil i de relevante
Endelige Vilkar vaere angivet, hvorledes LR Realkredit kan udnytte denne option.

"CFI" betyder Classification of Financial Instruments og er koden for klassificering af finansielle instrumenter
for at identificere typen og karakteristikaene for hvert finansielt instrument i overensstemmelse med
internationale standarder. International Organization for Standardization ("ISO") har oprettet og vedligeholdt
CFI-koden.

"Cirkulerende maangde" er en henvisning til, hvor den cirkulerende mangde oplyses. Denne oplysning er
iseer relevant for Realkreditobligationer, der ofte dbnes med en oprindelig udestdende maengde pa nul. Den
cirkulerende meaengde kan zndre sig i hele Obligationens Igbetid.

"Denomineringsvaluta" er den valuta med hvilken Obligationerne kan kgbes. Betalinger af rente og indfrielse
sker i samme valuta. Obligationerne kan udstedes i andre valutaer end DKK og EUR. Denomineringsvalutaen er
angivet i de relevante Endelige Vilkar.

"DKK" betyder danske kroner, som er den officielle valuta i Danmark pa tidspunktet for Basisprospektets
godkendelse.

"Erstatningsreferencerente" kan i visse situationer erstatte Referencerenten - se under "Referencerente".
Referencerenten kan vaere positiv, negativ eller nul. LR Realkredit veelger i givet fald en
Erstatningsreferencerente. Ved valg af en Erstatningsreferencerente vil LR Realkredit handle i god tro og pa en
kommercielt rimelig made under stgrst mulig hensyntagen til, at Obligationsejere stilles p& samme vis, som
hvis Referencerenten var tilgaengelig. Om ngdvendigt tilleegges eller fradrages et Justeringsspaend for at opnd
dette formal.
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"EUR" betyder euro, hvorved menes den fzlles europziske valuta, som de deltagende medlemslande i den
@konomiske og Moneteaere Unions tredje fase anvender.

"FISN" betyder Financial Instrument Short Name og er en kode, der maksimalt indeholder 35 bogstaver og
cifre, der omfatter forkortelser af et udstedernavn og instrumentbeskrivelse i overensstemmelse med en
standard fra ISO.

"Foarste Noteringsdag" er den forste dag den pdgeeldende fondskode forventes optaget til handel pa et
Reguleret Marked.

"Justeringsspaend" er et tillaeg eller fradrag til en Erstatningsreferencerente, som fastszettes af LR Realkredit
i god tro og pa en kommercielt rimelig made, og som benyttes med henblik pd at stille Obligationsejere pa
samme vis, som hvis Referencerenten var tilgaengelig.

"LEI" betyder Legal Entity Identifier og er en 20-cifret kode, der entydigt identificerer en juridisk enhed, som
deltager i transaktioner pa det finansielle marked pa tvaers af markeder og retssystemer.

"Lukkedag" angiver den sidste dag, hvor der kan udstedes Obligationer i den pdgaeldende fondskode. LR
Realkredit er berettiget til at lukke for yderligere udstedelse af Obligationer i en fondskode pa et tidligere
tidspunkt end den angivne Lukkedag.

"Hovedstol" betyder den oprindeligt udstedte nominelle maangde af Obligationer.

"Markedskursen" er den af Nasdag Copenhagen A/S offentliggjorte "Nasdaq CPH konsolideret referencekurs",
som er en gennemsnitskurs. Den fastsaettes som et omsaetningsvejet gennemsnit af alle offentliggjorte
standardhandler i den pagaeldende obligation og alle indsendte kursfastsaettelser i forbindelse med afregning af
realkreditldn i den pageeldende obligation. Er der ikke noteret en Nasdaq CPH konsolideret referencekurs for
den dag, hvor Markedskursen opggres, afregner LR Realkredit til den senest noterede Nasdaq CPH konsolideret
referencekurs. Vurderer LR Realkredit, at dagens Nasdaq CPH konsolideret referencekurs eller den senest
noterede Nasdaq CPH konsolideret referencekurs ikke er udtryk for en markedskonform kurs, fastsaettes kursen
af LR Realkredit. LR Realkredit tager hensyn til udbud og efterspgrgsel, det senest handlede kursniveau, savel
nationale som internationale begivenheder, som kan have betydning for rente- og kursudviklingen, og
tilgengelige oplysninger om tilsvarende obligationer hos sammenlignelige udstedere.

Et andet Noteringssted end Nasdaq Copenhagen A/S kan angives i de Endelige Vilkar. I sa tilfselde angives tillige
oplysning om, hvorledes Markedskursen defineres for det relevante Noteringssted.

"Noteringssted" er det Regulerede Marked, hvor Obligationen forventes optaget til handel og eventuelt
notering.

"LR Realkredit" er LR Realkredit A/S, CVR-nr. 26045304, Nyropsgade 21, 1780 Kgbenhavn V.
"Obligationer" betyder enhver type obligationer, der er udstedt under Basisprospektet, RO.

"Obligationsbekendtgorelsen” betyder bekendtggrelse nr. 1425 af 16. december 2014 om
obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring.

"Obligationsejer" er de investorer, der har ejerskab til Obligationer.

"Pariaftalen" er en dansk brancheaftale mellem de danske realkreditinstitutter, der bestemmer, at institutterne
som udgangspunkt ikke tilbyder 1&n pd basis af konverterbare obligationer, hvis kurser overstiger kurs pari
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(100) eller en anden forud fastsat indfrielseskurs (fx 105). Aftalen er godkendt af de danske
konkurrencemyndigheder.

"Put Option" betyder, at den relevante Obligationsejer kan kraeve sig indfriet fgr Udlgbsdagen. Det vil i de
relevante Endelige Vilkdr vaere angivet, hvorledes Obligationsejer kan udnytte denne option.

"Realkreditobligationer" er RO udstedt under Basisprospektet.

"Referencerente" er den rentesats, hvortil forrentningen af variabelt forrentede Obligationer knytter sig.
Referencerenten kan veere positiv, negativ eller nul. For Obligationerne benyttes én af fglgende Referencerenter
(evt. korrigeret som anfgrt i underafsnit 5.5, litra c)):

A. Cibor; Den dagligt noterede 1, 3, 6 eller 12 méneders Cibor rentesats (Copenhagen Interbank Offered
Rate). Cibor administreres pa datoen for dette Basisprospekt af Danish Financial Benchmark Facility ApS
og offentligggres pd www.dfbf.dk/dfbf-benchmarks/rates/.

B. Cita; Den dagligt noterede 1, 3, 6 eller 12 maneders Cita renteswapsats (Copenhagen Interbank
Tomorrow/Next Average). Cita administreres pa datoen for dette Basisprospekt af Danish Financial
Benchmark Facility ApS og offentligggres pd www.dfbf.dk/dfbf-benchmarks/rates/.

C. Euribor; Euribor (Euro InterBank Offered Rate) leveres dagligt af European Money Markets Institute
("EMMI").

D. Stibor; Den af Sveriges Riksbank dagligt noterede 1, 3, 6 eller 12 maneders Stibor rentesats (Stockholm
Interbank Offered Rate).

Andre referencerenter kan aftales og vil i s fald veere angivet i de Endelige Vilkar.

Offentligggrelse af Rentekupon finder sted for hver fondskode af udestdende variabelt forrentede Obligationer
ved at LR Realkredit offentligger en fondsbgrsmeddelelse pd Nasdag Copenhagen A/S med angivelse af den
Rentekupon, der vil vaere gaeldende for den naeste Terminsperiode, ndr denne er kendt.

Hvis Referencerenten, som angivet i de relevante Endelige Vilkdr, ophgrer med at blive offentliggjort, eller hvis
vilkdrene bag den relevante Referencerente aendrer sig vaesentligt, eller hvis LR Realkredit vurderer, at den
aftalte Referencerente ikke laengere afspejler det relevante marked for den pageeldende Referencerente, kan
LR Realkredit (i god tro og pa en kommercielt rimelig made), om ngdvendigt, erstatte Referencerenten med en
Erstatningsreferencerente og eventuelt fastssette et Justeringsspaend.

Hvis en eller flere offentlige myndigheder vaesentligt anfeegter den aftalte Referencerente som referencerente,
eller hvis en relevant finansiel sektor indgdr aftale med en offentlig myndighed om anvendelse af en anden
referencerente end den aftalte Referencerente, kan LR Realkredit endvidere (i god tro og pa en kommercielt
rimelig made) erstatte Referencerenten med en Erstatningsreferencerente og eventuelt fastszette et
Justeringsspaend.

I tilfaelde af ovenstaende veelger LR Realkredit (i god tro og pa en kommercielt rimelig m&de) ud fra falgende
muligheder - i prioriteret reekkefglge:

1. Hvis der er overvejende enighed blandt danske og internationale aktgrer om, hvordan ophgret eller
andringen af den pagaeldende Referencerente skal handteres, falger LR Realkredit denne praksis -
herunder hvis handteringen indebaerer overgang til en anden referencesats, der i sa fald vil blive en
Erstatningsreferencerente og eventuelt suppleret med et Justeringsspaend.
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2. Hvis der ikke er overvejende enighed, kan LR Realkredit bede et eller flere pengeinstitutter eller andre
relevante finansielle aktgrer om at fastszette eller vejlede om valg af en Erstatningsreferencesats og
eventuelt suppleret med et Justeringsspaend.

3. Hvis de adspurgte pengeinstitutter eller andre finansielle aktgrer ikke kan pege p& en passende
Erstatningsreferencerente, fastsaetter LR Realkredit en Erstatningsreferencerente og eventuelt suppleret
med et Justeringsspaend.

"Registreringsdato" er dagen umiddelbart fgr Betalingsdagen, hvor den relevante vaerdipapircentral er aben
for registreringer i den relevante valuta.

"Registreringssted" er den veerdipapircentral hvor Obligationerne er registreret som angivet i de Endelige
Vilkar.

"Reguleret Marked" skal forstds i overensstemmelse med artikel 4, stk. 1, nr. 21 i Europa-Parlamentets og
R&dets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter.

"Rentegulv" betyder, at Rentekuponen ikke kan blive lavere end det fastsatte Rentegulv.

"Rentekalenderdage" viser hvilke kalenderdage, der anvendes til renteregulering og er angivet i de relevante
Endelige Vilkar:

() "Dansk Kalender" dvs. enhver dag, hvor bade danske betalingssystemer og pengeinstitutter beliggende
i Danmark holder dbent, eller

(i) "TARGET2 Kalender" dvs. enhver dag, hvor TARGET2 (Trans-European Automated Real time Gross
settlement Express Transfer payment system) er aben for betalinger i euro, eller

(iii) "Svensk Kalender" dvs. enhver dag, hvor bade svenske betalingssystemer og pengeinstitutter
beliggende i Sverige holder dbent, eller

(iv) "[e] Kalender" kalenderen i en anden jurisdiktion. Denne vil fremga af de relevante Endelige Vilkar.

"Rentekonvention" angiver den made, der bruges til at beregne antallet af dage i en periode.
Rentekonventionen kan vaere

" "Faktisk/Faktisk (ICMA)", som betyder, at:

. for en periode svarende til en hel Terminsperiode er kuponbetalingen Rentekupon/Antallet af
8rlige terminer,

. for en periode, der er kortere end den Terminsperiode hvori den er indeholdt, er kuponbetalingen
(Rentekupon/Antallet af 8rlige terminer)*(Det faktiske antal dage i perioden/Antal dage i
Terminsperioden),

. for en periode, der er leengere end en hel Terminsperiode, er kuponbetalingen summen af

o (Rentekupon/Antallet af &rlige terminer)*(Det faktiske antal dage, der falder i den
Terminsperiode, hvor perioden starter/Antal dage i Terminsperioden, hvor perioden starter)
o (Rentekupon/Antallet af 8rlige terminer)*(Det faktiske antal dage, der falder i den
Terminsperiode, hvor perioden slutter/Antal dage i Terminsperioden, hvor perioden slutter).

] "Faktisk/360", som betyder, at kuponbetalingen er Rentekupon*Antal dage i perioden/360.

Der kan fastsaettes en anden Rentekonvention. I s3 fald er dette angivet i de relevante Endelige Vilkar.
Rentetilskrivninger og periodiseringer kan sendres som fglge af andringer i markedskonventioner.

"Rentekupon" er Obligationens forrentning angivet som procent p.a., jf. underafsnit 5.5, litra a). For variabelt
forrentede Obligationer fastsaettes Rentekuponen som angivet i underafsnit 5.5, litra b) og c). Rentekuponen
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kan veere positiv, negativ eller nul. Rentekupon beregnes med afrunding til fire decimaler.
"Renteloft" betyder, at Rentekuponen ikke kan blive hgjere end det fastsatte Renteloft.
"Renteregulering" er ndr der fastsaettes ny Rentekupon for en given Obligation.
"Rentereguleringsfrekvens" angiver, hvor mange gange arligt renten reguleres.

"Rentetillaeg" er det tillaeg, der lagt sammen med Referencerenten giver Rentekuponen. Rentetillaagget kan
veere enten positivt, negativt eller nul.

"Rentetrigger" betyder, at Obligationen er omfattet af bestemmelserne om Rentetrigger i underafsnit 5.9.1
om lovbestemt refinansiering, hvilket angives i de Endelige Vilkar.

"RO" er realkreditobligationer udstedt i medfgr af lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., jf. § 18.

"SDO" er szrligt deekkede obligationer udstedt i medfgr af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.,
jf. § 33 b.

"Serie" er det overordnede navn som LR Realkredit har tildelt en eller flere fondskoder - fx “12H". Tallet angiver
serienummeret og bogstavet det kapitalcenter Obligationen er udstedt ud af, og dermed det kapitalcenter, hvis
aktiver haefter for Obligationen.

"Stykstorrelse" er den mindste enhed den pdgaeldende Obligation kan inddeles i, og den angives i de Endelige
Vilkdr. Af de Endelige Vilkar vil det tillige fremga, hvis der for de pagaeldende Obligationer geaelder en mindste
handelsenhed, der afviger fra Stykstgrrelsen.

"Terminsperiode" angives af en startdato og en slutdato i de Endelige Vilkar.

"Udlgbsdag" er dagen efter den sidste dag i den sidste Terminsperiode, og hvor den pdgaeldende Obligation
forfalder til indfrielse og angives i de Endelige Vilkar.

"VP" betyder vaerdipapircentralen VP Securities A/S, Weidekampsgade 14, 2300 Kgbenhavn S, Danmark, CVR-
nr.: 21 59 93 36.

5.4 Obligationernes status
Udstedelse af Realkreditobligationer og sker ud af LR Realkredits aktive kapitalcentre I@ og S. Eventuelle nye
kapitalcentre kan blive omfattet af Basisprospektet ved tillaeg.

5.4.1 Realkreditobligationer

Ejere af Realkreditobligationer har sammen med andre ejere af realkreditobligationer en primaer fortrinsret
(efter fradrag af udgifter til konkursboets behandling og lignende) til alle aktiver i det kapitalcenter den relevante
fondskode er udstedt ud af og dernaest en primaer fortrinsret til instituttet i gvrigt (ligeledes efter fradrag af
udgifter til konkursboets behandling og lignende) i medfer af reglerne fastsat i lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v.

I kapitalcentre kan der i medfgr af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. § 26, stk. 4 indgds
derivataftaler til afdaekning af risici mellem aktiver og de udstedte obligationer ("Privilegerede
Derivataftaler"), hvis det i derivataftalen er bestemt, at LR Realkredits rekonstruktionsbehandling, konkurs
eller manglende overholdelse af en eventuel pligt til at stille supplerende sikkerhed efter § 33 d, stk. 1 ikke er
misligholdelsesgrund. Modparten til Privilegerede Derivataftaler har en ret, der er sidestillet med ejere af
Realkreditobligationer, jf. § 27, stk. 3 i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.
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Realkreditobligationer udggr fortrinsstillede krav mod LR Realkredit og det relevante kapitalcenter, og rangerer
pari passu med alle allerede udstedte og fremtidige udstedelser af realkreditobligationer og seerligt deekkede
obligationer (herunder refinansieringsobligationer udstedt af rekonstruktgren og kurator) og pari passu med
Privilegerede Derivataftaler samt pari passu med krav pd rente af Realkreditobligationer, og andre
realkreditobligationer henholdsvis szerligt daekkede obligationer for tiden efter afsigelse af konkursdekret over
LR Realkredit.

Hvis LR Realkredit erklaeres konkurs, vil der af aktiverne i det enkelte kapitalcenter blive afholdt udgifter til
daekning af konkursboets behandling og lignende, herunder udgifter til kurator, personale m.v. fgr kravene
hidrerende fra Realkreditobligationer, Privilegerede Derivataftaler og krav pd rente af Realkreditobligationer for
tiden efter afsigelse af konkursdekret.

I den udstraekning, at kravene hidrgrende fra Realkreditobligationer, Privilegerede Derivataftaler og krav pa
rente af Realkreditobligationer for tiden efter afsigelse af konkursdekret ikke kan daekkes af det relevante
kapitalcenter, vil det resterende krav kunne ggres gaeldende mod LR Realkredits konkursbo, hvor disse krav vil
blive daekket efter massekrav (konkurslovens §§ 93 og 94) og privilegerede krav (konkurslovens §§ 95 og 96),
men fgr simple krav (konkurslovens § 97).

5.5 Rente

a) Fastforrentede Obligationer

Alle fastforrentede Obligationer forrentes i forhold til Obligationens Stykstgrrelse med en Rentekupon angivet i
procent p.a. fra fgrste dag Obligationerne er rentebaerende, som bestemt i de Endelige Vilkar. Renten beregnes
fra og med den forste dag i Terminsperioden til og med den sidste dag i Terminsperioden og er fast i hele l18nets
Igbetid.

Hvis Rentekuponen fastsat i de Endelige Vilkar er mindre end nul har LR Realkredit et krav mod
Obligationsejerne svarende til den absolutte vaerdi af Rentekuponen.

Kravet i tilfselde af negativ Rentekupon forfalder til betaling p& Betalingsdagen for den relevante Terminsperiode.

b) Variabelt forrentede Obligationer
Alle variabelt forrentede Obligationer forrentes i forhold til Obligationernes Stykstgrrelse med en Rentekupon
angivet i procent p.a.

Rentekuponen pd variabelt forrentede Obligationer skal for hver Terminsperiode beregnes i relation til den
angivne Referencerente (eller i givet fald Erstatningsreferencerente og Justeringsspaend) plus Rentetillaag som
bestemt i de Endelige Vilkar. Beregningen foretages af LR Realkredit.

I forbindelse med &bningen af en fondskode fastseetter LR Realkredit i de Endelige Vilkar Rentekuponen frem til
fgrste Renteregulering samt - i givet fald - Rentetillaeggets stgrrelse gaeldende for Obligationernes Igbetid. LR

Realkredit kan bestemme at Rentetillaegget alene geaelder frem til fgrstkommende Renteregulering.

LR Realkredit kan i de Endelige Vilkar fastseette et eller flere Rentelofter og/eller Rentegulve - i givet fald
gaeldende for hele eller dele af Obligationernes Igbetid.

Hvis Rentekuponen i en Terminsperiode er mindre end nul har LR Realkredit et krav mod Obligationsejerne
svarende til den absolutte veerdi af Rentekuponen.

Kravet i tilfselde af negativ Rentekupon forfalder til betaling p& Betalingsdagen for den relevante Terminsperiode.
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c) Fixingmetode
Obligationer i samme fondskode kan rentereguleres efter én af fglgende fixingmetoder som angivet i de Endelige
Vilkar:

] [x] dages gennemsnit (korrigeret)
Der beregnes et simpelt gennemsnit af Referencerenten i de sidste [x] Rentekalenderdage frem til og med
4. sidste Rentekalenderdag fagr en ny Terminsperiode begynder. Referencerentegennemsnittet tillaegges et
Rentetillzeg og multipliceres med 365/360 (Rentekuponen = 365/360*(gennemsnit af Referencerente +
Rentetilleeg)). Rentetillaegget kan eventuelt have en negativ vaerdi. Den sdledes beregnede Rentekupon vil
vaere obligationsrenten for den efterfglgende Terminsperiode, jf. dog ovenfor i dette underafsnits litra b)
om &bning af en fondskode.

] [x.] sidste Rentekalenderdag (korrigeret)
Referencerenten den [x]. sidste Rentekalenderdag fgr en ny Terminsperiode begynder, tillaegges et
Rentetillzeg og multipliceres med 365/360 (Rentekuponen = 365/360*(referencerente + tillaeg)).
Rentetilleegget kan eventuelt have en negativ veerdi. Den sdledes beregnede Rentekupon vil vaere
obligationsrenten for den efterfglgende Terminsperiode, jf. dog ovenfor i dette underafsnits litra b) om
abning af en fondskode.

] [x.] sidste Rentekalenderdag
Referencerenten den [x.]. sidste Rentekalenderdag fgr en ny Terminsperiode begynder, tilleegges et
Rentetillaeg. Rentetillaegget kan eventuelt have en negativ veerdi. Den sdledes beregnede Rentekupon vil
veere obligationsrenten for den efterfglgende Terminsperiode, jf. dog ovenfor i dette underafsnits litra b)om
abning af en fondskode.

Der kan i de Endelige Vilkar fastsaettes en anden fixingmetode end de oven for anforte.

For enhver fixingmetode vil altid gaelde, at et eventuelt Rentegulv eller Renteloft har forrang, sdledes kan
Rentekuponen ikke blive lavere end et Rentegulv og ej heller blive hgjere end et Renteloft.

d) Forrentningens ophgr
Forrentningen ophgrer for Obligationerne pd dagen fgr Udlgbsdagen, medmindre betalingen uretmaessigt
tilbageholdes eller naegtes.

5.6 Amortisering og indfrielse

5.6.1 Amortisering og endelig indfrielse

Obligationerne i en fondskode er enten

= stdende, eller

] annuitet (evt. med mulighed for afdragsfrihed for I&ntagerne).

St8ende obligationer
P& stdende obligationer modtager investor rente af hovedstolen pad hver Betalingsdag i obligationens Igbetid.
Ved udlgb skal hovedstolen indfries i sin helhed.

Annuitetsprincippet

For fastforrentede 1an, der tilbagebetales efter annuitetsprincippet, er renten konstant i hele |&nets Igbetid.
Efterhdnden som restgaelden nedbringes, falder renteandelen, og afdragsandelen stiger.
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Variabelt forrentede 18n, der tilbagebetales efter annuitetsprincippet, opfgrer sig principielt p& samme made
som fastforrentede |1&n, dog pavirker renteaendringer savel ydelsen som ydelsessammensaetningen henholdsvis
renteandelen og afdragsandelen.

a) Konverterbare Realkreditobligationer

Realkreditobligationer kan indfries enten ved ordinaere afdrag, hvis der ikke er aftalt afdragsfrihed med
I&ntageren i henhold til det udl&n, Realkreditobligationerne har finansieret, ved udtraekning som fglge af
ekstraordinzer indfrielse, eller ved fuld indfrielse p& Udlgbsdagen.

Realkreditobligationer i samme fondskode amortiseres i samme omfang som det udlan, Realkreditobligationerne
har finansieret, ved betaling af ordinzere afdrag, hvilket ogsa geelder, nar Realkreditobligationerne er udstedt
som blokemission eller i forbindelse med indgdelse af fastkursaftaler med l8ntager i henhold til det udIdn,
Realkreditobligationerne har finansieret.

Hvis ekstraordinaere indfrielser af udlan, Realkreditobligationerne har finansieret, ikke modsvares af udtraekning
eller annullering af Realkreditobligationer, fortssetter amortiseringen i samme omfang, som hvis udldnet,
Realkreditobligationerne har finansieret, blev afdraget ordinzert, indtil Realkreditobligationerne udtraekkes eller
annulleres.

Amortisering som fglge af ordinaere afdrag pa udlanet, Realkreditobligationerne har finansieret, sker ved
indlgsning af Realkreditobligationerne til kurs pari ved udtreekning. Ekstraordinser indfrielse af udln,
Realkreditobligationerne har finansieret, kan ske enten ved indlevering af Realkreditobligationer af samme
fondskode som de Realkreditobligationer, der blev udstedt til finansiering af udldnet, eller kontant betaling af
det belgb, der kraeves til udtraekning og indlgsning af Realkreditobligationerne til en pd forhdnd fastsat kurs
(indlgsningskursen), eller kontant betaling af det belgb, som LR Realkredit eller et koncernforbundet
kreditinstitut kraever i forbindelse med en straksindfrielse.

I forbindelse med &bningen af en fondskode fastsaetter LR Realkredit i de Endelige Vilkar den indlgsningskurs,
hvormed Realkreditobligationerne kan indlgses ved ekstraordinzer indfrielse af l18net foretaget af Idntageren.
Indlgsningskursen ved fgrtidig indfrielse er gaeldende i Realkreditobligationers Igbetid.

Udtraekning af Realkreditobligationer som fglge af ekstraordinzer indfrielse kan saledes alene ske til den for
fondskoden p8 forhdnd fastsatte indlgsningskurs ved fortidig indfrielse straks eller senere. Udtraekning af
Realkreditobligationer som fglge af ordinsere afdrag og ekstraordinaere indfrielser vil dog ske samlet og til en
vaegtet gennemsnitskurs i et interval mellem kurs pari og den fastsatte indlgsningskurs ved fagrtidig indfrielse.

Udtrukne belgb til Obligationsejerne forfalder til betaling pa Betalingsdagen.

b) Inkonverterbare Realkreditobligationer

Der er ingen direkte sammenhang mellem Realkreditobligationernes amortisering (udtraekning eller
annullering) og betalingen af ordineere vydelser eller ekstraordinzere indfrielser pa det udlan,
Realkreditobligationerne har finansieret.

Amortisering i overensstemmelse med den fastlagte amortiseringsprofil sker ved indlgsning af
Realkreditobligationerne til kurs pari efter udtraekning og/eller ved fuld indfrielse pa Udlgbsdagen.

Udtrukne belgb til Obligationsejerne forfalder til betaling pa Betalingsdagen.
c) Udtraekning som fglge af negativ Rentekupon

Hvis Rentekuponen i en Terminsperiode er mindre end nul og LR Realkredit som fglge heraf har et krav mod
Obligationsejerne svarende til den absolutte vaerdi af Rentekuponen, jf. underafsnit 5.5, litra a) og litra b);
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1) s3 er LR Realkredit, hvis indlgsningskursen i de relevante Endelige Vilkdr er sat til at veere kurs pari,
berettiget, men ikke forpligtet, til at foretage udtraekninger, afregnet til kurs pari, svarende til en vaerdi op
til og med den absolutte vaerdi af den negative Rentekupon. Disse udtraekninger bergrer ikke udtraekninger
der foretages i henhold til underafsnit 5.6.1 litra a) og litra b). LR Realkredit kan dog som anfgrt i
underafsnit 5.10 nr. 1) ogsa opkraeve den negative Rentekupon ved modregning i midler fremkommet i
henhold til underafsnit 5.6.1 litra a) og litra b).

2) s vil LR Realkredit, hvis indlgsningskursen i de relevante Endelige Vilkar er sat til Markedskursen og den
absolutte vaerdi af den negative Rentekupon overstiger midler fremkommet ved udtraekninger i henhold til
underafsnit 5.6.1 litra a) eller litra b), foretage udtraekninger, afregnet til Markedskursen, svarende til det
belgb, hvormed den absolutte veerdi af den negative Rentekupon overstiger midlerne fremkommet i
henhold til underafsnit 5.6.1 litra a) eller b).

Udtraekning af Obligationer i henhold til dette underafsnit 5.6.1, litra c), vil ske samtidig med eventuel
udtraekning af Obligationer i henhold til underafsnit 5.6.1, litra a) eller litra b). LR Realkredit vil, forinden
udtraekning foretages, have beregnet den samlede udtraekning inklusive eventuelle udtraekninger som fglge af
negativ Rentekupon.

5.6.2 LR Realkredits indfrielse

Realkreditobligationer

LR Realkredit har ikke p3 eget initiativ ret til indfrielse af Realkreditobligationerne (ingen "Call Option") undtagen
som beskrevet i underafsnit 5.6.1, litra c) og nedenfor.

LR Realkredit forbeholder sig muligheden for (inden for balanceprincippet i henhold til
Obligationsbekendtggrelsen) at lade l&ntager i henhold til det udldn, Realkreditobligationerne har finansieret,
indfri 13net ved at indlaegge nogle andre obligationer bag I8net - fx for at undgd indl@sningseffekt.

Endvidere forbeholder LR Realkredit sig muligheden for hel eller delvis indfrielse af Realkreditobligationerne fgr
Udlgbsdagen, alternativt at tilbyde Obligationsejerne ombytning til nye obligationer helt eller delvist, sdfremt
det matte vise sig, at de 1&n, Realkreditobligationerne har finansieret sendrer vilkar som fglge af lovaendringer,
pdbud fra myndigheder og/eller markedsmaessige forhold. Udtraekning af Realkreditobligationer som fglge af LR
Realkredits indfrielse kan ske til den for fondskoden pa forhand fastsatte indlgsningskurs, ved fgrtidig indfrielse
straks eller senere.

5.6.3 Obligationsejernes krav pa indfrielse
Realkreditobligationer
Obligationsejerne har ikke noget krav pa indfrielse for Udlgbsdagen p& Obligationerne (ingen "Put Option").

5.7 LR Realkredits erhvervelse af Obligationer

LR Realkredit og enhver af LR Realkredits datterselskaber (jf. § 5, nr. 3 i selskabsloven), m3 til enhver tid
erhverve egne udstedte Obligationer (eller en del heraf) i fri handel og til enhver pris fgr disses udlgb, samt
beholde sddanne eventuelt opkgbte Obligationer som egne obligationer eller amortisere disse ved annullering.

5.8 Annullering af Obligationer

Seerligt for Realkreditobligationer

Hvis en I&ntager har udnyttet sin ret til helt eller delvist at indfri sit realkreditldn, kan LR Realkredit veelge at
annullere de Realkreditobligationer, der har finansieret dette 1an og som matte vaere i LR Realkredits besiddelse.
Dette gzelder ogsa for variabelt forrentede Realkreditobligationer med negativ Rentekupon.

For alle Obligationer

Alle Obligationer udstedt under Basisprospektet kan af LR Realkredit blive annulleret, ndr LR Realkredit har
ejerskabet til disse og ingen tredjemand har nogen rettigheder over Obligationerne. Dette sker i registret hos
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VP, sdledes at annullerede Obligationer ikke kan genudstedes eller genszelges, og LR Realkredit har derved ikke
laengere nogen forpligtelser i henhold til disse annullerede Obligationer.

Den cirkulerende mangde af Obligationer vil blive opdateret i registret hos VP og offentliggjort pd Nasdaq
Copenhagen A/S' hjemmeside, www.nasdagomxnordic.com.

5.9 Lovbestemt refinansiering

I medfgr af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. samt den med hjemmel heri udstedte
bekendtggrelse om refinansiering af rentetilpasningslan, geelder der i visse seerlige situationer regler om
lovbestemt refinansiering for obligationer, der bruges til finansiering af realkreditldn, hvor Igbetiden pa disse
obligationer er kortere end det til obligationerne svarende realkreditldn.

I lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. og Obligationsbekendtggrelsens forstand, og til brug for
dette afsnit 5.9 forstds der ved lgbetid i forbindelse med refinansiering af realkreditldnet den restlgbetid
obligationerne har pa terminstidspunktet, altsa det tidspunkt hvor fundingen af Ianet skifter fra den udlgbende
obligation til de nyudstedte obligationer.

Lovbestemt refinansiering sendrer ikke ved Obligationernes status, jf. afsnit 5.4.

Det vil i de Endelige Vilkdr fremgd om Obligationerne er omfattet af dette afsnit 5.9 om lovbestemt refinansiering
ved angivelse af om fondskoden er omfattet af Rentetrigger eller Afssetningstrigger.

5.9.1 Lovbestemt refinansiering — Realkreditobligationer

i) Rentetrigger: Hvis Igbetiden pd et realkreditldan er laengere end Igbetiden pd@ de bagvedliggende
Realkreditobligationer (SDO eller RO), og de bagvedliggende Realkreditobligationer er fastforrentede og har
en Igbetid pd8 op til og med 12 maneder ved refinansieringen af lanet, geelder det for de
Realkreditobligationer, der ved udlgb skal erstattes af nye obligationer ved refinansiering, at sdfremt den
effektive rente i forbindelse med refinansiering af realkreditldnet bliver mere end 5 procentpoint hgjere end
den effektive rente var pa tidspunktet for udstedelse af Realkreditobligationerne, forlaenges Igbetiden pa de
pdgaeldende Realkreditobligationer med 12 méneder. Forleengelse kan ske for hele eller dele af en given
fondskode.

Ved de pagzeldende Realkreditobligationers udlgb efter den 12 maneders forlaengelse, skal der udstedes nye
obligationer til erstatning herfor. Ved denne udstedelse finder dette punkts fgrste led ikke anvendelse.

ii) Rentetrigger: Hvis Igbetiden pd et realkreditldan er laengere end Igbetiden pd@ de bagvedliggende
Realkreditobligationer (SDO eller RO), og de bagvedliggende Realkreditobligationer er fastforrentede, gzelder
det, for de Realkreditobligationer, der ved udlgb skal erstattes af nye obligationer, som har en Igbetid over
12 maneder og op til og med 24 maneder ved refinansieringen af 1&net, at safremt den effektive rente i
forbindelse med refinansiering bliver mere end 5 procentpoint hgjere end den effektive rente pd en
tilsvarende obligation med samme restlgbetid 11-14 maneder tidligere, forleenges Igbetiden pd de
pdgaeldende Realkreditobligationer med 12 méneder. Forleengelse kan ske for hele eller dele af en given
fondskode.

Ved de pagzeldende Realkreditobligationers udlgb efter den 12 maneders forleengelse, skal der udstedes nye
Realkreditobligationer til erstatning herfor. Ved denne udstedelse finder dette punkts fgrste led ikke
anvendelse.

iy Rentetrigger: Hvis Igbetiden pd et realkreditldan er laengere end Igbetiden pd@ de bagvedliggende

Realkreditobligationer (SDO eller RO), og de bagvedliggende Realkreditobligationer er variabelt forrentede,
geelder det, for de Realkreditobligationer, der har en restlgbetid pa op til og med 24 maneder fgrste gang,
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de bliver anvendt til at finansiere realkreditlan, at renten ved rentefastsaettelsen ikke kan blive mere end 5
procentpoint hgjere end den senest fastsatte rente og skal i sa fald forblive uzendret i 12 maneder eller frem
til naeste refinansiering, hvis denne gennemfgres inden 12 maneder, medmindre der fastsaettes en lavere
rente inden for de 12 maneder eller inden naeste refinansiering. Safremt renten i forbindelse med
refinansieringen bliver mere end 5 procentpoint hgjere end den senest fastsatte rente pa de hidtidige
Realkreditobligationer, forleenges Igbetiden p8 de pagaeldende Realkreditobligationer med 12 maneder.
Forleengelse kan ske for hele eller dele af en given fondskode.

Ved de pagzeldende Realkreditobligationers udlgb efter den 12 maneders forlaengelse, skal der udstedes nye
obligationer til erstatning herfor. Ved denne udstedelse finder dette punkts andet led ikke anvendelse.

iv) Afsaetningstrigger: Hvis Igbetiden pd et realkreditldn er lzengere end Igbetiden pd de bagvedliggende

Vi)

Realkreditobligationer (SDO eller RO), geelder det for de Realkreditobligationer, der ved udigb skal erstattes
af nye obligationer for at refinansiere ldnet, at safremt der ikke er aftagere til alle de ngdvendige nye
obligationer, forleenges Igbetiden pa de pagaeldende Realkreditobligationer med 12 maneder ad gangen,
indtil der kan gennemfgres refinansiering, hvor der er aftagere til alle de ngdvendige nye obligationer.
Forlzengelse kan ske for hele eller dele af en given fondskode.

Ved manglende refinansiering af 18n, hvor de bagvedliggende Realkreditobligationer har en Igbetid p& over
12 maneder ved refinansieringen af realkreditldnet, kan der uanset dette underafsnits punkt ii) og iii), i
tilfeelde af, der ikke er aftagere til alle de ngdvendige nye obligationer forsgges en refinansiering af lanet
med obligationer med en kortere Igbetid forud for forlaengelsen efter dette underafsnits punkt ii) og iii).

Ved de pagzeldende Realkreditobligationers udlgb efter den 12 maneders forleengelse, skal der udstedes nye
obligationer til erstatning herfor. Ved denne udstedelse finder Rentetrigger som naevnt i punkt i)-iii) ikke
anvendelse.

Renten pa Realkreditobligationer, der er fastforrentede og er forleenget efter dette underafsnits punkt i) eller
iv) fastseettes til den effektive rente fastlagt i forbindelse med den seneste refinansiering tillagt 5
procentpoint. For Realkreditobligationer, der ikke har vaeret anvendt til at refinansiere 18n, og hvor renten
dermed ikke kan fastsaettes med udgangspunkt i seneste refinansiering, vil renten i stedet blive fastsat til
den effektive rente pa den pagaeldende eller en tilsvarende obligation med samme restlgbetid 11-14 maneder
tidligere tillagt 5 procentpoint. Renten fastsaettes fgrste gang Igbetiden pd obligationerne forlaenges. Ved
yderligere forlaengelser af Igbetiden i medfgr af dette underafsnits punkt iv) finder renten fastsat i dette
punkts fgrste led fortsat anvendelse.

Renten pa Realkreditobligationer, der er fastforrentede, og som havde en Igbetid i intervallet fra 12 til og
med 24 maneder ved refinansieringen af realkreditlanet og er forleenget efter dette underafsnits punkt ii)
eller iv), fastseettes til den effektive rente pd en tilsvarende obligation med samme restlgbetid 11-14
méaneder tidligere tillagt 5 procentpoint. For Realkreditobligationer, der ikke har veeret anvendt til at
refinansiere 18n, og hvor renten dermed ikke kan fastsaettes med udgangspunkt i seneste refinansiering, vil
renten i stedet blive fastsat til den effektive rente pd den pdgeeldende eller en tilsvarende obligation med
samme restlgbetid 11-14 maneder tidligere tillagt 5 procentpoint. Renten pa Realkreditobligationer, der er
fastforrentede, og som havde en Igbetid pd over 24 maneder ved udbetalingen af det realkreditlan
Realkreditobligationerne finansierer og er forleenget efter dette underafsnits punkt iv), fastszettes til den
effektive rente pd en obligation med 11-14 maneders restlgbetid fastsat 11-14 maneder tidligere tillagt 5
procentpoint.

Renten fastseaettes forste gang, Igbetiden pa Realkreditobligationerne forleenges. Renten fastsat i medfgr af

dette punkts fgrste eller andet led finder fortsat anvendelse ved yderligere forleengelser af Igbetiden i medfar
af punkt iv).
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vii) Renten pa Realkreditobligationer, der er variabelt forrentede og forlaenget efter dette underafsnits punkt iii)
eller iv), fastsaettes til den senest fastsatte rente tillagt 5 procentpoint. Den fastsatte rente efter fgrste led
skal forblive uaendret i de 12 maneder, forlaengelsen Igber.

Renten fastseaettes fgrste gang, Igbetiden pd Realkreditobligationerne forleenges. Renten fastsat i medfgr af
dette punkts fgrste led finder fortsat anvendelse ved yderligere forlaengelser af lgbetiden i medfgr af dette
underafsnits punkt iv).

Afggrelser om forlaengelse af Igbetid og rentefastsazettelse foretages af LR Realkredit efter metoden, der er
beskrevet i afsnit 5.9.2 "Meddelelser vedrgrende lovbestemt refinansiering".

5.9.2 Meddelelser vedrgrende lovbestemt refinansiering

LR Realkredit offentliggg@r forud for salg af obligationer omfattet af afsnit 5.9 en plan for salget. Planen angiver,
hvilke 18ntyper salget skal refinansiere, den maengde der forventes solgt og inden for hvilken periode salget
forventes gennemfgrt. Planen kan efterfglgende revideres. Senest den neaestsidste Bankdag i den indevaerende
Terminsperiode konstateres det, om der ved salget har vaeret aftagere til alle de ngdvendige nye
Realkreditobligationer. Oplysning herom meddeles straks til markedet ved selskabsmeddelelse, der desuden
offentliggeres pd www.Ir-realkredit.dk.com.

Det kan af praktiske og administrative arsager forekomme, at der sker en rentestigning pa mere end de 5
procentpoint. LR Realkredit skal dog tilrettelaegge dets obligationssalg, s der alene kan ske en overskridelse
for en begraenset del af en obligationsudstedelse, som skal erstatte Realkreditobligationer, der udlgber. LR
Realkredit m& kun igangseette et salg, sdfremt LR Realkredit umiddelbart forud for salget har en berettiget
forventning om, at salget kan gennemfgres uden, at der sker en rentestigning p& mere end 5 procentpoint.
Safremt salget fgrer til en rentestigning p@ mere end 5 procentpoint, skal LR Realkredit stoppe salget og kan
fgrst genoptage det, hvis det har en berettiget forventning om, at salget kan gennemfgres uden, at der sker en
rentestigning pé’] mere end 5 procentpoint.

Af den offentliggjorte plan for salget vil det desuden fremga, for hver enkelt fondskode, hvilken rente, der vil
udlgse forlaengelse af Igbetid i medfar af afsnit 5.9.1 i) - iv).

LR Realkredit treeffer afggrelse om hele eller dele af en given fondskode forlaenges med 12 maneder og meddeler
straks dette til markedet ved selskabsmeddelelse og offentligger desuden dette pa Ir-realkredit.dk. Meddelelsen
vil desuden indeholde oplysninger om rentesatsen. Afggrelsen traeffes senest to Bankdage fgr udlgbsdatoen.

5.10 Betalinger

LR Realkredits betaling af rente og indfrielsesbelgb til Obligationsejerne sker med friggrende virkning ved
overfgrsel pd forfaldsdagen til den centralbank-konto, som er knyttet til hvert relevant depot i VP, hvor der er
registreret Obligationer og som fremgar af registreringen i VP.

Obligationsejeres betaling til LR Realkredit som fglge af negativ Rentekupon kan pa LR Realkredits foranledning
gennemfgres ved modregning pa en eller flere af folgende m&der ved udlgbet af en Terminsperiode:

1) Hvis indlgsningskursen i de relevante Endelige Vilkar er sat til at vaere kurs pari:
(i) ved modregning i udtraekninger omtalt i underafsnit 5.6.1, litra c) nr. 1),
(i) ved modregning i LR Realkredits betalingsforpligtelse pa udtraekningsbelgb som omtalt i

underafsnit 5.6.1, litra a) og litra b),

(iii) ved modregning som en kombination af (i) og (ii).
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2) Hvis indlgsningskursen i de relevante Endelige Vilkar er sat til Markedskursen:

(i) ved modregning i LR Realkredits betalingsforpligtelse pa@ udtraekningsbelgb som omtalt i
underafsnit 5.6.1, litra a) og litra b),

(i) ved modregning i udtraekninger omtalt i underafsnit 5.6.1, litra c) nr. 2),
(iii) ved modregning som en kombination af (i) og (ii).

Opkreevningsmetoden afspejler den nuveerende tekniske Igsning i VP. Hvis VP materielt aendrer den tekniske
Igsning, vil LR Realkredit zendre opkraevningsmetoden pa basis af disse aendringer. I s3 tilfaelde, vil LR Realkredit
opdatere Basisprospektet med et tilleegsprospekt eller i form af et nyt Basisprospekt.

Hvis Betalingsdagen er en dag, som ikke er en Bankdag, udskydes betalingen til naestfglgende Bankdag.
Obligationsejerne har ikke krav pa rente eller andre belgb som fglge af udskudt betaling eller valideringsreglerne
i sit kontofgrende institut.

5.11 Skat

LR Realkredit patager sig intet ansvar for tilbageholdt skat eller opkraevning af kildeskat, uanset hvor
Obligationerne er registreret. Hvis LR Realkredit pd baggrund af regler, der indfgres efter Obligationerne er
udstedt, bliver forpligtet til at tilbageholde skat eller opkraeve kildeskat, vil LR Realkredit ggre dette og LR
Realkredit er ikke forpligtet til at betale nogen yderligere belgb til Obligationsejerne og patager sig intet ansvar
i forbindelse med, at Obligationsejerne derved far et reduceret belgb udbetalt.

5.12 Misligholdelse

Realkreditobligationer

Afsigelse af konkursdekret over for LR Realkredit kan ikke af ejerne af RO Obligationer ggres gaeldende som
drsag til fortidig indfrielse af LR Realkredits betalingsforpligtelser. Ligeledes fratager afsigelse af konkursdekret
ikke LR Realkredits I&ntagere i henhold til de 1&n, Realkreditobligationerne har finansieret, retten til at foretage
hel eller delvis indfrielse af realkreditldn i overensstemmelse med de pdgaeldende I&ns indfrielsesvilkar.

Konkursboet kan ikke friggre sig for en betalingsforpligtelse fgr den forudsatte forfaldstid.

Lovbestemt refinansiering som beskrevet i afsnit 5.9 ovenfor kan ikke af ejerne af RO Obligationer ggres
geeldende som &rsag til fgrtidig indfrielse af LR Realkredits betalingsforpligtelser. Ligeledes udggr lovbestemt
refinansiering ikke misligholdelse fra LR Realkredits side. LR Realkredits l&ntagere i henhold til de 1an,
Realkreditobligationerne har finansieret, bevarer retten til at foretage hel eller delvis indfrielse af realkreditldn
i overensstemmelse med de pageeldende 13ns indfrielsesvilkar.

Endelig udggr det heller ikke misligholdelse over for Obligationsejerne, dersom LR Realkredit ikke overholder
sine forpligtelser til at stille supplerende sikkerhed, jf. lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. § 28,
stk. 2.

Realkreditobligationer udstedt ud af Kapitalcenter S

Obligationsejerne kan ikke ggre misligholdelsesvirkning vedrgrende Obligationer udstedt ud af Kapitalcenter S
gaeldende, i det omfang den danske stat har overtaget forfaldne forpligtelser.

5.13 Foraldelse

Betalingskrav i henhold til Obligationerne foraeldes efter lov om foraeldelse af fordringer (foraeldelsesloven).
Krav p& hovedstol foreeldes efter 10 ar, og krav pa renter forzeldes efter 3 ar fra den dato, hvor kreditor havde
krav pa betaling efter § 2 i foraeldelsesloven.
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Forfaldne obligations- og rentebelgb forrentes ikke fra og med forfaldsdagen og tilfalder LR Realkredit, hvis de
ikke haeves inden foreeldelsesfristens udlgb.

5.14 Yderligere udstedelser

LR Realkredit kan til enhver tid foretage yderligere udstedelser i én eller flere eksisterende fondskoder uden
Obligationsejernes samtykke. De Endelige Vilkar for en given fondskode vil fortsat vaere gaeldende uzendret pa
naer den cirkulerende mangde.

LR Realkredit kan desuden til enhver tid foretage udstedelser i én eller flere nye fondskoder uden
Obligationsejernes samtykke.

5.15 Interessekonflikter
Interessenter for Obligationerne er lantagere i henhold til de 18n, Realkreditobligationerne har finansieret,
Obligationsejere, LR Realkredit og myndigheder.

LR Realkredit er ikke bekendt med, at der foreligger interesser og/eller interessekonflikter af betydning for
udbud af Obligationerne. Beskrivelsen af eventuelle interesser og/eller interessekonflikter, der i forbindelse med
en udstedelse af Obligationer er vaesentlige for LR Realkredit, herunder angivelse af de involverede personer og
interessens karakter, vil fremgd af de Endelige Vilkar.

5.16 Meddelelser
Meddelelser til Obligationsejerne gives i overensstemmelse med regler og procedurer for VP samt reglerne for
det Regulerede Marked, hvorpa Obligationerne er optaget til handel og eventuel notering.

5.17 Repraesentation af Obligationsejerne
Vilk8rene for Obligationer udstedt under Basisprospektet indeholder ikke bestemmelser for repraesentation af
Obligationsejerne i henhold til kapitalmarkedslovens kapitel 4.

5.18 Lovvalg og veerneting

Obligationerne og retsforhold, der udspringer heraf, er underlagt dansk ret. Vaerneting for Obligationerne og
retsforhold, der udspringer heraf, er den retskreds, hvori LR Realkredit til enhver tid har sit registrerede
hjemsted.

5.19 LR Realkredits erstatningsansvar
LR Realkredit er erstatningsansvarlig, hvis LR Realkredit pd grund af fejl eller forssmmelser opfylder aftalte
forpligtelser for sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der gaelder et strengere ansvar, er LR Realkredit ikke erstatningsansvarlig for tab,

som skyldes

. nedbrud i/manglende adgang til it-systemer, eller beskadigelser af data i disse systemer, der kan henfgres
til nedennaevnte begivenheder, uanset om det er LR Realkredit selv eller en ekstern leverandgr, der star
for driften af systemerne,

. svigt i LR Realkredits strgmforsyning eller telekommunikation, lovindgreb eller forvaltningsakter,
naturkatastrofer, krig, oprgr, borgerlige uroligheder, sabotage, terror eller haerveerk (herunder
computervirus og -hacking),

] strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset om konflikten er rettet imod eller ivaerksat af LR Realkredit
selv eller dens organisation, og uanset konfliktens arsag. Det gaelder ogsd, ndr konflikten kun rammer
dele af LR Realkredit,

] andre omstaendigheder, som er uden for LR Realkredits kontrol.

LR Realkredits ansvarsfrihed gaelder ikke, hvis
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LR Realkredit burde have forudset det forhold, som er drsag for tabet, da aftalen blev indgdet eller burde
have undgaet eller overvundet arsagen til tabet

lovgivningen under alle omstaendigheder gor LR Realkredit ansvarlig for det forhold, som er arsag til
tabet.
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6 SKABELON FOR ENDELIGE VILKAR

Skabelon for Endelige Vilk3r for Obligationerne

Herunder vises skabelon for de Endelige Vilk8r for Obligationer udstedt under Basisprospektet. Der tages
forbehold for, at ordlyden visse steder kan afvige fra det i skabelonen angivne, dog vil veesentlige aendringer
eller oplysninger til det i Basisprospektet opgivne ske ved et nyt Basisprospekt eller ved tilleeg til det gaeldende.
Hvor der i skabelonerne herunder er angivet tekst i kursiv, er denne en vejledning til, hvordan feltet skal
udfyldes.

Endelige Vilkdr af [dato]

Disse endelige vilkdr ("Endelige Vilkdr”) vedrgrer kun RO udstedt i den nedenfor angivne fondskode
("Obligationerne”). Obligationerne er udstedt i henhold til LR Realkredit A/S (“"LR Realkredit”) basisprospekt
for udstedelse af realkreditobligationer dateret den [e] [som andret ved prospekttillaeag nr. [e] af [e] [EVvt.
yderligere prospekttillaag nummereres og datoer for disse angives] ("Basisprospektet"). Disse Endelige Vilkar
gaelder kun den angivne fondskode.

Nzervaerende Endelige Vilkar udger sammen med obligationsvilkdrene i Basisprospektet afsnit 5 “VILKAR FOR
OBLIGATIONERNE” vilkdrene for de udstedte Obligationer. Definitioner, angivet i disse Endelige Vilkar skal
forstds i overensstemmelse med definitionerne i afsnit 5 "VILKAR FOR OBLIGATIONERNE" i Basisprospektet.
Definitioner, der fremgar af Basisprospektet, vil have den samme betydning i de Endelige Vilkdr medmindre
andet fremgar af sammenhaengen.

LR Realkredit erkleerer:
] at de Endelige Vilkdr er udarbejdet i henhold til artikel 8, stk. 4, i forordning (EU) 2017/1129 om det

prospekt, der skal offentligggres, nar veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel p3 et
reguleret marked og skal laeses i sammenhaang med Basisprospektet,

] at Basisprospektet er offentliggjort elektronisk p& LR Realkredits webside www.Ir-realkredit.dk og pa
Finanstilsynets webside www.ftnet.dk,

. at en investor for at f& de fulde oplysninger bade skal leese Basisprospektet og de Endelige Vilkar[, og/.]

] [at resuméet for den konkrete udstedelse er knyttet som Bilag A til de Endelige Vilkar.] [Referencen til
resuméet fjernes i det tilfeelde det ikke er relevant for den konkrete udstedelse]

MiFID II-PRODUKTSTYRING

[MALGRUPPEN FOR OBLIGATIONERNE ER DETAILKUNDER, PROFESSIONELLE KUNDER OG
GODKENDTE MODPARTER - Ene og alene hvad angdr den enkelte producents procedure for
produktgodkendelse, har vurderingen af Obligationernes malgruppe fort til den konklusion, at: (i)
malgruppen for Obligationerne er udelukkende godkendte modparter, professionelle kunder og
detailkunder som defineret i direktiv 2014 /65/EU ("MIiFID II"), og (ii) samtlige distributionskanaler
er hensigtsmaessige. Enhver person, som efterfglgende tilbyder, sazlger eller anbefaler
Obligationerne (en "Distributgr"), skal tage producentens vurdering af malgruppe i betragtning. En
Distributgr, der er underlagt MiFID II, er imidlertid ansvarlig for at foretage sin egen vurdering af
Obligationernes malgruppe (ved enten at antage eller forbedre producentens vurdering af
malgruppe) samt fastszette hensigtsmaessige distributionskanaler med forbehold for Distributgrens
udfgrelse af egnetheds- og hensigtsmaessighedstest under MiIiFID II, hvis relevant.]

[MALGRUPPEN FOR OBLIGATIONERNE ER UDELUKKENDE PROFESSIONELLE KUNDER OG
GODKENDTE MODPARTER - Ene og alene hvad angdr den enkelte producents procedure for
produktgodkendelse, har vurderingen af Obligationernes malgruppe fort til den konklusion, at: (i)
malgruppen for Obligationerne er udelukkende godkendte modparter og professionelle kunder som
defineret i direktiv 2014/65/EU ("MIiFID 1II"), og (ii) samtlige distributionskanaler for
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Obligationerne til godkendte modparter og professionelle kunder er hensigtsmaessige. Enhver
person, som efterfglgende tilbyder, szlger eller anbefaler Obligationerne (en "Distributgr"), skal
tage producentens vurdering af kundetype i betragtning. En Distributgr, der er underlagt MiFID 1II,
er imidlertid ansvarlig for at foretage sin egen vurdering af Obligationernes malgruppe (ved enten
at antage eller forbedre producentens vurdering af malgruppe) samt fastsatte hensigtsmaessige
distributionskanaler.]

(ENDELIGE VILKAR FOR FASTFORRENTEDE OBLIGATIONER - SLETTES, HVIS DER ER TALE OM
VARIABELT FORRENTEDE OBLIGATIONER)

Endelige Vilkar

Udsteder er LR Realkredit A/S
CVR.nr. 12719280
LEI: LIU16F6VZIJSD6UKHD557
("LR Realkredit”)

Fastforrentede Obligationer Bemaerkning

1. Serie/Kapitalcenter [Serienavn]/Kapitalcenter [E/G/H/1/1/[e]]
2. Obligationstype RO

3. ISIN (fondskode) [Fondskode]

[(hvis relevant) Common code: [e] / CFI [e] / FISN
[e]]

4. Forste Noteringsdag [[e](Forste dag, hvor papiret er optaget til handel
og eventuelt notering p8 et reguleret marked)]/
[Obligationerne optages ikke til handel og officiel

notering]

5. Udlgbsdag [Udlgbsdato]

6. Abningsdag [Dato]

7. Lukkedag [Dato] (sidste dato, hvor fondskoden (ISIN) er 8ben

8. for udstedelse)

Denomineringsvaluta [Valuta]

9. Stykstgrrelse [e]/[Alle handler i Obligationerne, herunder den
indledende tegning, skal ske i handelsenheder a
mindst [mindste handelsenhed]. En
Obligationsejer, som pa grund af handel i disse
handelsenheder har Obligationer i et

veerdipapirdepot i det relevante afviklingssystem til
en verdi, der er mindre end [mindste
handelsenhed], kan ikke salge resten af denne
beholdning uden fgrst at kgbe Obligationer til en
nominel veerdi pa eller over [mindste
handelsenhed], sdledes at dennes beholdning
svarer til eller overstiger [mindste handelsenhed]]
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10. Hovedstol
11.

Cirkulerende maangde

12. Indfrielseskurs ved udlgb

13. Rente og betaling
Rentekupon

14. Dato for forrentningens pabegyndelse
15. Effektiv rente

16. Rentekonvention
17.
18. Antal arlige terminer

Terminsperioder

19. Bankdage

20. Betalingsdage

21. Fondskoden indeholder

22. Stdende obligationer
Annuitetsobligationer
Mulighed for afdragsfrihed for lantager

Indlgsningskurs ved fortidig

indfrielse

23. Call Option/Put Option
24,

[e]/[Ikke relevant for Realkreditobligationer se pkt.
11]

[Den cirkulerende maengde af Obligationer oplyses
lgbende pd Nasdaq Copenhagen A/S webside:
www.nasdagomxnordic.com]

[andre regulerede eller lignende markeder, hvor
obligationer af samme fondskode allerede er
optaget til handel]

100%/[e]

[Nominel rente]% p.a.

[e]

[Kan ikke angives, da Obligationerne udstedes
lsbende s laenge fondskoden er 8ben]/[Effektiv
rente angives hvis muligt]

[Faktisk/Faktisk (ICMA])/[Faktisk/360]/[e]
[e]

[a/b/20xx - ¢/d/20yy [kort/lang] farste kupon]
[[a/b - c/d, e/f - g/h, osv.] i hvert ar indtil
Udlgbsdagen]

[Renten beregnes fra og med den fgrste dag i
Terminsperioden til og med den sidste dag i
Terminsperioden ("unadjusted")]

[e]
[Danske Bankdage]/[TARGET2 Bankdage]/[e]

[[Datoer] i hvert &r indtil Udlgbsdagen]

[Er Betalingsdagen ikke en Bankdag falder
betalingen den naestfglgende Bankdag
(handelskonvention: "Following business day")]

[e]

[Ja/Nej]
[Ja/Nej]
[Ja [(op til [10/30/[e] &r)]11/Nej]

[100/105]/[1Ikke
inkonverterbar]

relevant, da Obligationen er

[Ikke relevant for denne Obligationstype]
[Call Option]/[Put Option][vilk8r for udnyttelse af
Call Option/Put Option]
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Undtaget fra Pariaftalen

25. Omfattet af reglerne om lovbestemt

refinansiering

(i) Rentetrigger
26.

(ii) Afsaetningstrigger

Veaerdipapircentral og reguleret marked
Registreringssted

27. Noteringssted

28. Beregningsagent

29. @vrige vilkar
Garanti fra den danske stat

30. Omkostninger og udbud

Omkostninger forbundet med optagelse til
handel pa et reguleret marked

31. Andre omkostninger for kgbere af

Obligationerne

32. Udstedelseskurs

33. Udbudsperiode/tegningsproces

[Ja/Nej]

[Ja/Nej] [evt. bemeerkning eller supplerende
beskrivelse]

[Ja/Nej] [evt. bemeaerkning eller supplerende
beskrivelse]

[VP Securities A/S, Weidekampsgade 14, 2300
Kgbenhavn S, Danmark] [navn og adresse p§
anden veaerdipapircentral]

[Obligationerne optages til handel
notering] pa Nasdaq Copenhagen A/S]

[og officiel

[LR Realkredit]/[e]

[Obligationer wudstedt af kapitalcenter S er
garanteret af den danske stat ved
selvskyldnerkaution. Obligationsejerne kan i den
forbindelse ikke ggre misligholdelsesvirkning
vedrgrende obligationerne geeldende, safremt den
danske stat har overtaget samtlige
forpligtelser.]/[Ikke relevant]

[Kan ikke angives, da det afhaenger af den
cirkulerende maengde af fondskoden, der afhaenger
af 1dntagernes efterspgrgsel]

[Omkostningerne skal ikke dzekkes af kgbere af
Obligationerne]

[o]

[Normale handelsomkostninger, hvilket vil
kurtage og/eller kursskeaering]

[e]

sige

[e]/[Udstedelseskursen kan
Obligationerne  udstedes
fondskoden er &ben]

ikke angives, da
Isbende s8 leenge

[Kursen fastsaettes p& baggrund af bud/udbud og
offentliggeres pa Nasdaq Copenhagen A/S webside:
www.nasdagomxnordic.com ] [e]

[Der foretages ikke et offentligt udbud, da
Obligationerne afseettes af LR Realkredit via
Noteringsstedets regulerede marked]
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34. Begransninger i den enkelte investors
ret til tegning af Obligationerne

35.

36. Adgang til oplysninger om ejerne af
Obligationer

Aftaler om placering og/eller garanti for
udbuddet

37. Entydige og objektive betingelser

38. Aftaler om prisstillelse
39.

40. Interessekonflikter

Bemyndigelser og godkendelser som
Obligationerne er udstedt i medfgr af

41. Kreditvurdering af Obligationerne

[Beskrivelse af
tegningsproces]

udbudsperiode og/eller

[LR Realkredit har ikke fastsat begreensninger i den
enkelte investors ret til tegning af Obligationerne]
[Beskrivelse af eventuelle begreensninger]

[LR Realkredit er efter anmodning herom til VP
berettiget til adgang til tilgaengelige oplysninger om
navn, adresse og andre kontaktoplysninger pa
Obligationsejerne, datoen for registreringen pa
depotet, beholdningens stgrrelse samt eventuelle
andre relevante depotoplysninger vedrgrende
Obligationerne registreret i VP]/[Ikke relevant]

[LR Realkredit har ikke indgdet bindende aftale med
nogen enhed om at placere og/eller garantere
udstedelsen af Obligationerne]

[LR Realkredit har indgdet aftale med fglgende
arranggrer:

[Arranggr, adresse]

[Arranggr2, adresse]

Aftalen har fglgende betingelser:

[Vaesentlige vilk8r for aftalen]] [e]

[Ikke relevant]/[Andre entydige og objektive
betingelser, som eventuelt er knyttet til tilsagnet,
og som er relevante for prospektets anvendelse.]
[LR Realkredit har ikke p@ nuvaerende tidspunkt
indgaet aftale med nogen virksomhed om at stille
bud- og udbudspriser i Obligationerne]

[LR Realkredit betaler [Navn og adresse pé§
virksomheder] for at stille kgbs- og salgspriser pa
Nasdaq Copenhagen A/S' regulerede marked pa
folgende vilkar [beskrivelse af vilkrene for aftalen
om prisstillelse]

[LR Realkredit er ikke bekendt med, at der
foreligger interesser og/eller interessekonflikter af
betydning for udbuddet af Obligationerne]/[e]
[Beskrivelse af eventuelle interesser og/eller
interessekonflikter af betydning for udbuddet af
Obligationerne, herunder angivelse af involverede
personer og interessens karakter]

[Beskrivelse af bemyndigelser og godkendelser]

[Kreditvurdering og kreditvurderingsbureau][Ingen
ekstern kreditvurdering]
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42. Handelsbegraensning for investorer [Regulation S., Kategori [1/2]
relateret til USA [TEFRA finder ikke anvendelse]
[e]

43.

Disse Endelige Vilkar er underskrevet pa vegne af LR Realkredit A/S:

(navn) (navn)

(stilling) (stilling)
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(ENDELIGE VILKAR FOR VARIABELT FORRENTEDE OBLIGATIONER - SLETTES, HVIS DER ER TALE OM

FASTFORRENTEDE OBLIGATIONER)

Endelige Vilkér

Udsteder er LR Realkredit A/S
CVR.nr. 12719280
LEI: LIU16F6VZISD6UKHD557
("LR Realkredit”)

Variabelt forrentede Obligationer

1.

2.

O

Serie/Kapitalcenter
Obligationstype

ISIN (fondskode)

Forste Noteringsdag

Udigbsdag
Abningsdag
Lukkedag

Denomineringsvaluta

. Stykstgrrelse

10. Hovedstol

11. Cirkulerende mangde

Bemaerkning
[Serienavn]/Kapitalcenter [E/G/H/1/]/[*]]

RO

[Fondskode]
[(hvis relevant) Common code: [e] / CFI [e] / FISN

[e]]

[[e](Farste dag, hvor papiret er optaget til handel og
eventuelt notering p8 et reguleret marked)]/
[Obligationerne optages ikke til handel og officiel
notering]

[Udlgbsdato]
[Dato]

[Dato] (sidste dato, hvor fondskoden (ISIN) er 8ben
for udstedelse)
[Valuta]

[e]/[Alle handler i Obligationerne, herunder den
indledende tegning, skal ske i handelsenheder a
mindst [mindste handelsenhed]. En Obligationsejer,
som pa grund af handel i disse handelsenheder har
Obligationer i et veerdipapirdepot i det relevante
afviklingssystem til en veerdi, der er mindre end
[mindste handelsenhed], kan ikke sazlge resten af
denne beholdning uden fgrst at kgbe Obligationer til
en nominel verdi pd eller over [mindste
handelsenhed], sdledes at dennes beholdning svarer
til eller overstiger [mindste handelsenhed]]

[e]/[Ikke relevant for Realkreditobligationer se pkt.
11]

[Den cirkulerende maengde af Obligationer oplyses
lsbende pa& Nasdaq Copenhagen A/S webside:
www.nasdagomxnordic.com]
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12,

Indfrielseskurs ved udlgb

Rente og betaling

13.
14. Dato for forrentningens pdbegyndelse
15.

16.

17.
18.
19.

20.

21.
22,

23.

24,

25,

Rentekupon

Rentegulv/Renteloft

Referencerente

Rentetillaeg
Rentereguleringsfrekvens
Fixingmetode

Effektiv rente

Rentekonvention
Antal 3rlige terminer

Terminsperioder

Bankdage

Betalingsdage

[andre regulerede eller lignende markeder, hvor
obligationer af samme fondskode allerede er optaget
til handel]

100%/[e]

[For perioden indtil fgrste Renteregulering er renten
[e]% p.a.] [e]

[e]

[e] [eventuelt medtages beskrivelse af perioden]

[Cibor/Euribor/Cita/Stibor]/[1m/3m/6m/12m]/[e]
[Cibor/Euribor/Cita/Stibor/[e] leveres af [benchmark
administratorens juridiske navn
("Administratoren")/European Money Markets
Institute ("EMMI")]. P& datoen for disse endelige
vilk8r fremgar [Administratoren/EMMI] [ikke] af Den
Europaeiske Vaerdipapirtilsynsmyndigheds (ESMA)
register for administratorer og benchmarks, der er
oprettet og vedligeholdt af ESMA i henhold til artikel
36 i forordning (EU) 2016/1011
("Benchmarkforordningen").

[e]% p.a.
[e]
[e]

[e] [Kan ikke angives, da Obligationerne er variabelt
forrentede]

[Faktisk/Faktisk(ICMA])]/[Faktisk/360]/[e]
[e]

[a/b/20xx - ¢/d/20yy [kort/lang] farste kupon]
[[a/b - c/d, e/f - g/h, osv.] i hvert &r indtil
Udlgbsdagen]

[Renten beregnes fra og med den fgrste dag i
Terminsperioden til og med den sidste dag i
Terminsperioden. ("unadjusted")][e]

[Danske Bankdage]/[TARGET2 Bankdage] [e]

[[Datoer] i hvert ar til og med Udlgbsdagen]

[Er Betalingsdagen ikke en Bankdag falder betalingen
den naestfglgende Bankdag (handelskonvention:
"Following business day")][e]
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26.

27.

28.

29,

30.

31.

32.

Rentekalenderdage

Fondskoden indeholder

(i) stdende obligationer
(ii) annuitetsobligationer
+ Mulighed for afdragsfrihed for
lantager

Indlgsningskurs ved fgrtidig indfrielse

Call Option/Put Option

Indlgsningskurs ved udtraekning som
folge af negativ Rentekupon

Undtaget fra Pariaftalen

Omfattet af reglerne om lovbestemt

refinansiering
(i) Rentetrigger

(ii) Afsaetningstrigger

Veaerdipapircentral og reguleret marked

33.

Registreringssted

34. Noteringssted

35.

Beregningsagent

@vrige vilkar

36.

Garanti fra den danske stat

Omkostninger og udbud

37.

Omkostninger forbundet med optagelse
til handel pa et reguleret marked

[Dansk Kalender]/[TARGET
Kalender][e]

Kalender]/[Svensk

[Ja/Nej]
[Ja/Nej]
[Ja [(op til [10/30/[e] &r)]]1/Nej]

[100/105] [Ikke
inkonverterbar] [e]
[Ikke relevant for denne Obligationstype]

[Call Option/Put Option][vilk8r for udnyttelse af Call
Option/Put Option]

relevant, da Obligationen er

[Pari/Markedskursen]/[Ikke relevant for denne
Obligationstype]/[e]

[Ja/Nej]

[Ja/Nej] [evt. bemeaerkning eller supplerende
beskrivelse]

[Ja/Nej] [evt. bemerkning eller supplerende
beskrivelse]

[VP Securities A/S, Weidekampsgade 14, 2300
Kgbenhavn S, Danmark] [navn og adresse p8 anden
vaerdipapircentral]

[Obligationerne optages til handel
notering] pa [Nasdaq Copenhagen A/S]

[og officiel

[LR Realkredit]/[e]

[Obligationer udstedt af kapitalcenter S er garanteret
af den danske stat ved selvskyldnerkaution.
Obligationsejerne kan i den forbindelse ikke ggre
misligholdelsesvirkning vedrgrende obligationerne
geeldende, sdfremt den danske stat har overtaget
samtlige forpligtelser.]/[1kke relevant]

[Kan ikke angives, da det afhaenger af den
cirkulerende mangde af fondskoden, der afhaenger
af 1dntagernes efterspgrgsel]

[Omkostningerne skal ikke dzekkes af kgbere af
Obligationerne] [e]
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38. Andre omkostninger for kgbere af
Obligationerne

39. Udstedelseskurs

40. Udbudsperiode/tegningsproces

41. Begraensninger i den enkelte investors
ret til tegning af Obligationerne

42, Adgang til oplysninger om ejerne af
Obligationer

43. Aftaler om placering og/eller garanti for
udbuddet

44. Entydige og objektive betingelser

45, Aftaler om prisstillelse

46. Interessekonflikter

[Normale handelsomkostninger, hvilket vil sige
kurtage og/eller kursskaering][e]

[e]% [Udstedelseskursen kan ikke angives, da
Obligationerne  udstedes Igbende s8 laenge
fondskoden er dben]

[Kursen fastsaettes pa baggrund af bud/udbud og
offentliggeres pa Nasdaq Copenhagen A/S' webside:
www.nasdagomxnordic.com]

[e][Der foretages ikke et offentligt udbud, da
Obligationerne afsaettes af LR Realkredit via
Noteringsstedets regulerede marked]

[LR Realkredit har ikke fastsat begraensninger i den
enkelte Investors ret til tegning af Obligationerne]
[e]

[LR Realkredit er efter anmodning herom til VP
berettiget til adgang til tilgaengelige oplysninger om
navn, adresse og andre kontaktoplysninger pa
Obligationsejerne, datoen for registreringen pa
depotet, beholdningens stgrrelse samt eventuelle
andre relevante depotoplysninger vedrgrende
Obligationerne registreret i VP]/[Ikke relevant]

[LR Realkredit har ikke indgdet bindende aftale med
nogen enhed om at placere og/eller garantere
udstedelsen af Obligationerne]

[LR Realkredit har indgdet aftale med fglgende
arranggrer:

[Arranggr, adresse]

[Arranggr2, adresse]

Aftalen har fglgende betingelser:

[Vaesentlige vilk8r for aftalen]]

[Ikke relevant]/[Andre entydige o0g objektive
betingelser, som eventuelt er knyttet til tilsagnet, og
som er relevante for prospektets anvendelse.]

[LR Realkredit har ikke pa nuveaerende tidspunkt
indgdet aftale med nogen virksomhed om at stille
bud- og udbudspriser i Obligationerne]

[LR Realkredit betaler [Navn og adresse pé§
virksomheder] for at stille kgbs- og salgspriser pa
Nasdaq Copenhagen A/S' regulerede marked pa
folgende vilkdr [beskrivelse af vilkdrene for aftalen
om prisstillelse]

[LR Realkredit er ikke bekendt med, at der foreligger
interesser og/eller interessekonflikter af betydning
for udbuddet af Obligationerne]/[e] [Beskrivelse af
eventuelle interesser og/eller interessekonflikter af
betydning for udbuddet af Obligationerne, herunder

57



angivelse af involverede personer og interessens
karakter]

47. Bemyndigelser og godkendelser som [Beskrivelse af bemyndigelser og godkendelser]
Obligationerne er udstedt i medfgr af

48. Kreditvurdering af Obligationerne [Kreditvurdering og kreditvurderingsbureau] [Ingen
ekstern kreditvurdering]

49. Handelsbegraensning for investorer [Regulation S., Kategori [1/2]
relateret til USA TEFRA finder ikke anvendelse ]
[e]

Disse Endelige Vilkar er underskrevet pa vegne af LR Realkredit A/S:

(navn) (navn)

(stilling) (stilling)

58



Bilag A til "Endelige Vilkar"

Der indsaettes et resumé af den konkrete udstedelse - herunder med oplysninger om de Endelige Vilk§r - som
bilag til de Endelige Vilk8r.

SKABELON FOR BILAG A TIL DE ENDELIGE VILKAR ~-RESUME FOR LR REALKREDITS UDSTEDELSE AF
OBLIGATIONER

BILAG A - Resumé for Obligationerne
Dette resumé vedrgrer LR Realkredit A/S ("LR Realkredit”) udstedelse af realkreditobligationer (RO) i den
nedenfor anfgrte fondskode.

Resuméet er opbygget af en raekke oplysningskrav kaldet "elementer”. Dette resumé indeholder alle de
elementer, der er pdkraevet af et resumé for udstedelse af denne type vaerdipapirer og af LR Realkredit som
udsteder.

Selv om et element burde vaere pakraevet indsat i resuméet for udstedelse af denne type veaerdipapirer og LR
Realkredit som udsteder, er det muligt, at der ikke kan gives relevant information om dette element. I de
tilfeelde, hvor et element ikke er relevant for et prospekt, er det anfgrt i resuméet, at elementet er "ikke
relevant”.

Indledning og advarsler

Advarsler LR Realkredit ggr potentielle investorer opmaerksom pa:

« at dette resumé bgr laeses som en indledning til Basisprospektet (som
defineret nedenfor under “"Datoen for godkendelse af prospektet”,

« at enhver beslutning om investering i Obligationerne bgr traeffes pa
baggrund af Basisprospektet som helhed,

« at den sagsggende investor, hvis en sag vedrgrende oplysningerne i
Basisprospektet indbringes for en domstol, i henhold til national
lovgivning kan veere forpligtet til at betale omkostningerne i
forbindelse med overszettelse af prospektet, inden sagen indledes, og

« at kun de personer, som har indgivet resuméet eller eventuelle
oversaettelser heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men
kun safremt resuméet er misvisende, ukorrekt eller
uoverensstemmende, nar det laeses sammen med de andre dele af
Basisprospektet, eller ikke, nar det lseses sammen med
Basisprospektets andre dele, indeholder nggleoplysninger, sdledes at
investorerne lettere kan tage stilling til, om de vil investere i de
pdgaeldende Obligationer.

Veaerdipapirernes ("Obligationerne”) udstedt i fglgende fondskode [fondskoden for den
betegnelse og | relevante udstedelse indseettes].

internationale
identifikationsnummer
(ISIN)

Identitet og | Udsteder af Obligationerne er:
kontaktoplysninger for | LR Realkredit A/S

udstederen herunder | Nyropsgade 21

dennes 1780 Kgbenhavn V
identifikationskode for | Danmark

juridiske enheder (LEI- | Telefon nr.: 33127500

kode) E-mail: info@Ir-realkredit.dk
CVR.nr.: 26045304

LEI-kode: 529900TPZ2P99GLXGA44
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Identitet og
kontaktoplysninger fra
den kompetente
myndighed, der
godkender prospektet

Den kompetente myndighed, der godkender prospektet er:
Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @

Danmark

Telefon nr.: 33 55 82 82

E-mail: finanstilsynet@ftnet.dk

CVR.nr.: 10598184

Datoen for godkendelse
af prospektet

LR Realkredits basisprospekt for udstedelse af realkreditobligationer m.v. jf.
§ 18 i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. er dateret og
godkendt af Finanstilsynet [e] 2020 [og eventuelle prospekttillaag som
godkendt af Finanstilsynet] ("Basisprospektet”).

Nggleoplysninger om udstederen

Hvem er udstederen af O

bligationerne?

LR Realkredits domicil,
retlige form, de regler,

LR Realkredit er hjemmehgrende i Danmark som et dansk aktieselskab, der
driver realkreditvirksomhed og anden virksomhed tilknyttet dertil i

som udsteder er | overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og lov om realkreditlan
underlagt, samt | og realkreditobligationer m.v. og anden til enhver tid gaeldende lovgivning. LR
registreringsland Realkredit er under tilsyn af Finanstilsynet.

LR Realkredit har fglgende binavne:

Landsbankerens realldnefond A/S og LRF Kredit A/S.
LR Realkredits | LR Realkredits hovedvirksomhed er at drive realkreditvirksomhed og anden

hovedvirksomhed

virksomhed, som er tilladt efter den til enhver tid geeldende lovgivning for
realkreditinstitutter. LR Realkredits vaesentligste marked er Danmark.

LR Realkredits stgrre
aktionzerer, herunder
om udsteder direkte
eller indirekte ejes eller
kontrolleres af andre og
af hvem

LR Realkredit er 100% ejet datterselskab af Nykredit Realkredit A/S, der igen
er 100% ejet af Nykredit A/S. Stgrste aktioner i Nykredit A/S er Forenet Kredit
med en ejerandel pa 78,90%

De centrale
administrerende
direktgrers identitet

Den administrerende direktgr for LR Realkredit er Sgren Krogh Brynningsen,
der udggr direktionen.

Revisorernes identitet

LR Realkredits revisorer er:

Statsautoriseret revisor Henrik Wellejus og statsautoriseret revisor Brian
Schmit Jensen, begge Deloitte Statsautoriseret Revisionsselskab,
Weidekampsgade 6, 2300 Kgbenhavn S

Hvad er de vigtigste regnskabsoplysninger om udsteder?

Vaesentlige
regnskabsoplysninger

Resultatopggrelse
[Her indsaettes tabel 1 i bilag III til forordning (EU) 2019/979]

Balance
[Her indsaettes tabel 2 i bilag III til forordning (EU) 2019/979]

Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for udstederen?

LR Realkreditrisici

LR Realkredits virksomhed er forbundet med flere forskellige risici, der kan
have negativ indflydelse pa LR Realkredits virksomhed, finansielle stilling,
resultat og omdgmme og hvorved investorerne kan miste en del af eller hele
deres investering i Obligationerne.
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Hvis en eller flere af de risici, som er naevnt nedenfor, indtraeffer, kan det
have negativ indflydelse pa LR Realkredits virksomhed og LR Realkredits
evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationer udstedt under dette
Basisprospekt.

«  Kreditrisiko

« Markedsrisiko

« Likviditetsrisiko

* Operationel risiko

« Sanktioner

«  Cyberrisiko

« Risici forbundet med ny regulering og implementering heraf
«  Konkurrence pd realkreditomrddet

« Ratings afspejler ikke ngdvendigvis alle risici

Nggleoplysninger om Obligationerne
[Eventuelt erstattes indholdet i dette afsnit med oplysningerne i artikel 8, stk. 3, litra c-i), i forordning

(EU) 1286/2014]

Hvad er Obligationernes vigtigste karakteristika?

Obligationernes valuta,
palydende vaerdi, antal
og vilkar

[Relevant information fra de Endelige Vilk8r indsaettes]

De rettigheder, der er
knyttet til
Obligationerne

[Relevant information vedraorende forrentning for de Endelige Vilk8r
indseettes]

Obligationsejerne har sammen med andre ejere af realkreditobligationer en
primaer fortrinsret (efter fradrag af udgifter til konkursboets behandling og
lignende) til alle aktiver i det kapitalcenter den relevante fondskode er udstedt
ud af og dernaest en primeer fortrinsret til LR Realkredit i gvrigt (ligeledes efter
fradrag af udgifter til konkursboets behandling og lignende) i medfgr af
reglerne fastsat i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.

Obligationernes relative
anciennitet i
udstederens

kapitalstruktur i tilfaelde
af insolvens herunder,
oplysninger om deres
placering i rangordenen
og den potentielle
indvirkning pa
investeringen i tilfaelde
af en afvikling indenfor
rammerne af direktiv
2014/59/EU

Safremt LR Realkredit gar konkurs anvendes midlerne i et kapitalcenter, efter
betaling af omkostninger til bobehandling m.v. til betaling af krav fra
obligationsejerne samt modparter pa privilegerede derivataftaler med samme
fortrinsstilling som obligationsejerne. Konkurs er ikke forfaldsgrund. Kurator
skal s& vidt muligt fortssette betalingerne uzendret. Kan de fulde forfaldne
belgb ikke betales til forfald bevarer obligationsejerne og privilegerede
derivatmodparter kravet og fortrinsretten. I veerste fald kan det fgrst ved
konkursboets endelige opggrelse afklares i hvilken udstraekning
obligationsejerne og privilegerede derivatmodparter kan fa daekket deres ikke
betalte krav. Matte LR Realkredit kommer under afvikling inden for rammerne
af BRRD direktiv 2014/59/EU skal afviklingsmyndigheden sgge af afvikle LR
Realkredit mest hensigtsmaessigt ved anvendelse af de mulige veerktgjer.
Dette kan fx veere salg af et kapitalcenter til tredjemand, overdragelse til et
midlertidigt statsejet selskab. Realkreditinstitutter og dermed obligationerne
er ikke underlagt forpligtelser til nedskrivning/konvertering (bail-in). LR
Realkredit indsender en gang arligt en genopretningsplan til Finanstilsynet.
Genopretningsplanen indeholder en raekke indikatorer der Igbende skal
overholdes og indgar i rapporteringen. Genopretningsplanen skal sikre, at der
i tide gribes ind og sikre instituttets genopretning. Er en genopretning ikke
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mulig, har afviklingsmyndigheden en raekke muligheder for indgreb og
overtagelse af instituttet for at sikre den finansielle stabilitet

Hvor vil Obligationerne blive handlet?

Optagelse til handel |

[Relevant information fra de Endelige Vilk8r indsaettes]

Er der en garanti knyttet til Obligationerne

Garantiens art

omfang

og

[For Obligationer udstedt fra kapitalcenter S]

Obligationerne er udstedt af kapitalcenter S og er garanteret af den danske
stat ved selvskyldnerkaution. Obligationsejerne kan ikke ggre
misligholdelsesvirkning geeldende i det omfang den danske stat har overtaget
forfaldne forpligtelser.

Risici relateret til Obligationerne

Hvad er de vigtigste risici,

der er specifikke for Obligationerne?

Obligationsrisici

Obligationerne er forbundet med flere forskellige risici. De vasentligste
risici, der er specifikke for Obligationerne, er omhandlet nedenfor:

Risici forbundet med Obligationerne generelt, herunder
« Ingen misligholdelsesgrunde
+ [Ingen misligholdelsesvirkning for Obligationer omfattet af
statsgaranti] [Kun relevant for Obligationer omfattet af statsgaranti]
« Rente pa forsinkede betalinger vedrgrende Obligationer

Hvilke markedsrisici er forbundet med obligationerne

Markedsrisici

De vaesentligste markedsrisici forbundet med obligationerne er omhandlet
nedenfor:

+ Det sekundaere marked generelt

« Renterisiko

Nggleoplysninger om udbuddet

Pa hvilke betingelser og i henhold til hvilken tidsplan kan jeg investere i disse Obligationer?

Udbuddets  vilkar

betingelser

og

[Relevant information fra de Endelige Vilk8r indsaettes]

Hvorfor udarbejdes dette

prospekt?

Arsager til udbud og
anvendelse af provenu

Midler fra udstedelse og salg af realkreditbligationerne anvendes il
finansiering af udldn mod pant i fast ejendom, udI&n til offentlige myndigheder
uden pant eller udldn garanteret af offentlige myndigheder.

Interessekonflikter

[LR Realkredit er ikke bekendt med, at der foreligger interesser og/eller
interessekonflikter af betydning for udbuddet af Obligationerne]/[e]
[Beskrivelse af eventuelle interesser og/eller interessekonflikter af betydning
for udbuddet af Obligationerne, herunder angivelse af involverede personer
og interessens karakter]
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7 DOKUMENTER DER INTEGRERES I BASISPROSPEKTET VED
HENVISNING

Basisprospektet bgr laeses og forstds i sammenhang med de dele af fslgende dokumenter, der integreres i
Basisprospektet ved henvisning; (i) LR Realkredits reviderede konsoliderede arsregnskaber for regnskabsarene,
der sluttede henholdsvis 31. december 2018 og 31. december 2019, herunder i begge tilfeelde sammen med
den tilhgrende revisionsrapport, der er omfattet af sidehenvisningerne i tabellerne nedenfor, og (ii) bilag 3 og
bilag 4 i prospekt af 26. november 2009 for udbud af realkreditobligationer som tidligere er offentliggjort og
registreret hos Finanstilsynet.

Derudover integreres kapitalcentervilkdrene for kapitalcentrene 1@ og S ogsd i Basisprospektet ved denne
henvisning:

. Vilk&r for kapitalcenter I@, og
. Vilkar for kapitalcenter S.

Oplysninger i de naevnte dokumenter indgdr i Basisprospektet bortset fra, at enhver erklzering, der er indeholdt
i de sdledes integrerede dokumenter, skal anses for aendret eller aflgst, hvis en erklaering i Basisprospektet
andrer eller erstatter en sddan tidligere fremsat erklaering (enten udtrykkeligt, stiltiende eller pd anden made).
Enhver erklaering, der saledes er sndret eller aflgst indgar ikke laengere i Basisprospektet.

De i dette prospekt integrerede dokumenter er offentligt tilgeengelige pa LR Realkredits hjemmeside www.LR-
realkredit.dk, og kopier kan fas ved personlig henvendelse p& LR Realkredits hjemsted, Nyropsgade 21, 1780
Kgbenhavn V, i saedvanlig dbningstid pa alle dage, hvor pengeinstitutter har dbent i Danmark. @vrige
oplysninger og indhold pa LR Realkredits hjemmeside er ikke en integreret del af prospektet

For nemheds skyld er der i tabellen nedenfor angivet de relevante sidehenvisninger til det reviderede
konsoliderede regnskab for LR Realkredit som anfgrt i drsrapporten for LR Realkredit-koncernen - 1. januar -
31. december 2019. De oplysninger, der integreres ved henvisning, som ikke er inkluderet i nedenstdende tabel,
betragtes som supplerende oplysninger.
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Revideret drsregnskab for LR Realkredit for perioden 1. januar - 31. december 2019
LR Realkredit A/S Arsrapport 2019

=Y T oYY Y- 10 te 121 Lo o DU PPUPP PRSP Side 4

Den uafhaengige revisSors PALEGNING ..........cuvuuuuieieeeeeeeretritieeeeeeeeeseerta e eeeeeeeeerrarraaess Side 5-9
T =Y o o T 1 =] Y PP Side 23
2= = 0 T Side 24
ANVENAE regNSKaD S PIaK SIS 1. uui ittt ittt et e e Side 56-61
N 0= Side 27-62

Link til drsregnskab 2019:
http://Ir-realkredit.dk/wp-content/uploads/LR-Aarsrapport-2019.pdf

Revideret drsregnskab for LR Realkredit for regnskabsaret 2018

=Y T oYY Y- 10 te L2 Lo o DU TPUPP PRSP Side 4

Den uafhaengige revisSors PALEGNING ..........cuvuuuuieeieeeeeeeetiiiieeeeeeeeeeeerta e e eeeeeeeeerrarr e aaeess Side 5-8
T =Y o o T 1 =] Y PP Side 24
2= = 0 T Side 25
ANVENAE regNSKaAD S PIaKSIS 1 .uuitiit ittt et e e Side 59-64
N 0= Side 28-66

Link til &rsregnskabet for 2018:
http://Ir-realkredit.dk/wp-content/uploads/LR-Realkredit-AS-Aarsrapport-2018.pdf
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8 ARSAG TIL SALG AF OBLIGATIONER OG ANVENDELSE AF
PROVENUE

Realkreditobligationer

Udstedelse og salg af Realkreditobligationer anvendes til finansiering af udldn mod pant i fast ejendom, udldn
til offentlige myndigheder uden pant eller udldn garanteret af offentlige myndigheder, der ydes af LR Realkredit,
af et kreditinstitut,
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9 OM LR REALKREDIT

9.1 Nykredit Realkredit koncernen

LR Realkredit er et 100% ejet datterselskab af Nykredit Realkredit A/S. Lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v., selskabsloven og lov om finansiel virksomhed fastlaegger regler, der modvirker en
stgrre aktionaers misbrug af bestemmende indflydelse. LR Realkredit har ikke taget nogen szerlige forholdsregler
for at forhindre Nykredit Realkredit A/S i at misbruge sin bestemmende indflydelse over LR Realkredit. LR
Realkredit er ikke bekendt med nogen aftaler, som kan medfgre, at tredjemand far bestemmende indflydelse
over LR Realkredit.

Den generelle struktur i Nykredit-koncernen pa datoen for basisprospektet fremgar af folgende diagram:

Hyhradit Realkradit
AIE

hykredit Realkradi Kancesmsan

Efsndama-
Totaikradi A/3 LR Realkradil Wykradil Bank Al% TRt e eaiskabst
Kalvanod ATS
Sparinveat
At s e
Ejarandsl TE% g

LR Realkredit samarbejder med DLR Realkredit A/S om drift og udvikling af visse it-systemer.

Bade pad stabsfunktioner og forretningsfunktioner samarbejder LR Realkredit og Nykredit Realkredit A/S,
herunder blandt andet:
« Kreditbehandling og -bevilling af realkreditlan.

I december 2019 blev LR Realkredit overtaget af Nykredit Realkredit A/S og indgdr nu i Nykredit Realkredit
koncernen, der er en af de stgrste I18ngivere i Danmark baseret pd Danmarks Nationalbanks MFI-statistik.

9.2 LR Realkredit
LR Realkredit A/S er et aktieselskab, hvis aktiekapital udggr nominelt 70.000.000 kr. Hver akties palydende er
1. kr. som er fuldt indbetalt. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

LR Realkredits fulde navn er LR Realkredit A/S. Binavne er Landsbankernes Realldnefond A/S og LRF Kredit A/S.
LR Realkredit er registreret hos Erhvervsstyrelsen under CVR-nummer 26045304. LR Realkredits LEI-kode er
529900TPZ2P99GLXGA44. LR Realkredits registrerede hjemsted er Nyopsgade 21, 1780 Kgbenhavn V.

LR Realkredit pdbegyndte realkreditvirksomhed i 1959 under navnet Landsbankernes Reallanefond / LRF. Med
virkning fra 1. januar 2002 blev LRF omdannet til aktieselskab under det nuvaerende navn (LR Realkredit A/S),

hvilket selskab blev stiftet d. 1. december 2000.

LR Realkredits formal er at drive realkreditvirksomhed samt virksomhed der ma anses for accessorisk hertil jf.
LR Realkredits vedtsegter punkt 2.

LR Realkredits samlede aktiver udgjorde 27, 5 mia. kr. pr. 31. december 2019. LR Realkredit havde en
egenkapital pd 3,4 mia. kr. pr. 31. december 2019, og resultatet fgr skat for regnskabsaret, der sluttede den
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31. december 2019, var 225 mio. kr. I 2019 havde LR Realkredit et gennemsnitligt antal fuldtidsmedarbejdere
pa [6].

Mio. kr. 2019 2018
Netto renteindteegter 177 160
Netto rente- og gebyrindtaegter 208 236
Resultat fgr kursregulering og skat 166 199
Kursregulering 59 (199)
Resultat fgr skat 225 0
Egentlig kernekapitalprocent 32,2 18,7

Resultatforventninger eller prognoser for LR Realkredit er i udgangspunktet ikke vaesentlige for kursdannelsen
pd de udstedte obligationer og er derfor ikke indeholdt i dette Basisprospekt.

9.3 LR Realkredits godkendte forretningsomrader

LR Realkredit har tilladelse til:

L] at drive realkreditvirksomhed finansieret pd basis af realkreditobligationer, og
] at drive virksomhed som bgrsmaegler i tilknytning til realkreditvirksomheden.
9.4 LR Realkredit-koncernens aktiviteter

LR Realkredit driver realkreditvirksomhed i Danmark og yder primaert 1an til andelsboliger, alment boligbyggeri,
ungdomsboliger, zeldreboliger m.v. og ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmaessige formal. I
mindre omfang ydes 18n til kontor- og forretningsejendomme ved udstedelse af realkreditobligationer.

LR Realkredit forholder sig i dette Basisprospekt ikke til konkurrencesituationen pa realkreditmarkedet.

LR Realkredit er pd datoen for dette basisprospekt ikke afhaengig af andre enheder i Nykredit Realkredit
Koncernen.

9.5 Kapital
9.5.1 Kapitalstruktur
Nedenstaende tabel viser LR Realkredits og Nykredit Realkredit Koncernens kapitalstruktur og kapitalprocenter.

LR Realkredit

Mio. kr. 2019 2018
Egentlig kernekapital. . . . .. ... ... ... . o 3.441 3.266
Kapitalgrundlag . . . .. . .. .. . i 3.441 3.266
Risikoeksponeringerialt.......................... 10.687 17.433
Egentlig kernekapitalprocent . . . ... ..... ... .. ... . ... 32,2% 18,7%
Kapitalprocent . . . ... .. .. i 32,2% 18,7%
Solvensbehov (SgjleIog SgjleII) . . .. ............... 12,1% 10,1%
Nykredit Realkredit Koncernen
Mio. kr. 2019 2018
Egentlig kernekapital. . . . .. ... ... .. o o 74.344 72.723
Hybrid kernekapital i alt efterfradrag . . . . .. ... ........ 3.692 3.702
Supplerende kapital efter fradrag/tilleeg . . . . .. ... ... ... 12.047 11.281
Kapitalgrundlag . . . .. . . . .. o i 90.083 87.705
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Risikoeksponeringerialt.......................... 379.462 344.736

Egentlig kernekapitalprocent . . . ... ........ ... .. .. .. 19,5% 21,0%
Kernekapitalprocent. . . . . ......... ... ... . .. ... 20,5% 22,1%
Kapitalprocent . . . . .. .. .. i e 23,7% 25,4%
Solvensbehov (SgjleIog SgjleII) . . .. ............... 10,9% 10,0%

Nykredit koncernen

2019 2018
Egentlig kernekapitalprocent . . . ... ... ... .. ... . ... 19,5%8- 21,0%

Der er ingen vasentlige aendringer i LR Realkredits I3nebehov og finansieringsstruktur siden det seneste
arsregnskab.

9.6 Rating
LR Realkredit er ikke ratet af et ratingbureau og realkreditobligationer udstedt af LR Realkredit er tillige ikke

ratet af et rating bureau.

Nykredit Realkredit Koncernen ratet af henholdsvis S&P Global Ratings Europe Limited ("S&P") og af Fitch
Ratings Ltd (“Fitch”). Nedenfor er et uddrag af relevante ratings.

Nykredit Realkredit Koncernens ratings

Kort usikret rating A-1 F1

Lang usikret rating A+ A

Ikke-foranstillet seniorgaeld/senior resolution notes BBB+ A

Supplerende kapital (Tier 2) BBB A-

Supplerende kapital (Tier 2 CoCo) BBB BBB

Hybrid kernekapital (Tier 1) BB+ BB+
9.7 Risikostyring

LR Realkredits bestyrelse har ansvaret for at fastleegge graenser for og overvagning af LR Realkredit-koncernens
risici samt at godkende de overordnede instrukser og politikker. Risikoforhold og -aktiviteter rapporteres
Igbende til direktionen.

Bestyrelsen har videredelegeret det daglige ansvar til direktionen, som har ansvaret for at implementere de
overordnede instrukser. Ansvaret for den Igbende risikoovervagning og -styring er outsourcet til Nykredit
Realkredit A/S og ligger hos udvalg, som har et medlem af koncerndirektionen i Nykredit Realkredit A/S som
formand.

Nykredit Realkredit Koncernens vaesentligste koncernkomitéer er Risikokomitéen, Eksekutivkomitéen, Asset-
Liability Komitéen (ALCO-Komitéen) og Kreditkomitéen.

Risikokomitéen har til formal at sikre et Igbende overblik over Nykredit Realkredit Koncernens samlede
risikobillede og kapitalbehov for derigennem at bistd (i) ledelsen i Forenet Kredit og Nykredit A/S med at pase
- og (ii) ledelsen i Nykredit Realkredit A/S, Totalkredit A/S, LR Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S med at
sikre — efterlevelse af gaeldende lovgivning og praksis p& omradet.

Risikokomitéen har endvidere ansvar for et Igbende overblik over Nykredit Realkredit-koncernens risikomodeller

for derigennem at bistd ledelsen med at pdse og sikre efterlevelse af gaeldende lovgivning og praksis pa
[}
omradet.
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Eksekutivkomitéen har til formal at sikre en bredere forankring af strategi og forretningsudvikling samt gge
samarbejde, veerdibidrag og eksekvering pa tvaers af organisationen. Eksekutivkomitéen vil tage del i
strategiudviklingen og skal aktivt medvirke til, at Nykredit Koncernens udviklingsindsatser og
forretningsaktiviteter prioriteres og integreres bedst muligt pa tvaers af organisationen. Komitéen vil tillige have
en vigtig opgave i at sikre, at koncernen Igbende far skabt effektivitet, som ggr, at ressourcer kan friggres til
nye satsninger og dermed bidrage til gget kundevaekst.

ALCO-komitéen har til formal - i relation til Nykredit Realkredit-koncernen samt enkeltselskaberne Nykredit
Realkredit A/S, Totalkredit A/S, LR Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S - at overvdge og koordinere
anvendelsen af de knappe ressourcer i form af kapital og likviditet, overvage Isnsomheden pa forretningsniveau
samt fastsaette interne limits.

Kreditkomitéen har til formal at skabe overblik over og varetage styringen af risici i Nykredit Realkredit
Koncernen inden for kreditomrddet. Komitéen udfgrer primaert sagsbehandling og portefgljestyring pa

kreditomradet.

LR Realkredit skelner mellem fglgende generelle risikotyper:

] Kreditrisiko er risikoen for tab som fglge af modparters misligholdelse af deres forpligtelser.

. Markedsrisiko er risikoen for tab som folge af beveegelser pa de finansielle markeder (rente-, valuta-,
aktie- og volatilitetsrisici m.v.).

] Likviditetsrisiko er risikoen for tab som fglge af, at den aktuelle likviditetsbeholdning ikke er tilstraekkelig
til at deekke de aktuelle betalingsforpligtelser.

" Operationel risiko er risikoen for tab som fglge af utilstraekkelige/mislykkede processer, menneskelige fejl

og handlinger, systemfejl og eksterne begivenheder.

9.7.1 Kreditrisiko
Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer for kreditgivningen og forelesegges Igbende de stgrste
kreditansggninger til bevilling eller orientering.

Inden for de af bestyrelsen godkendte rammer fastleegger direktionen politikker for de enkelte
forretningsomrader og for finansomradet.

Nykredit Realkredit Koncernens Kreditafdeling har ansvaret for at styre og overvage kreditrisici efter de
retningslinjer, der er fastlagt af bestyrelsen og koncerndirektionen i Nykredit Realkredit A/S.

Mindst én gang &rligt bliver engagementer over en vis stgrrelse gennemgaet. Det sker som led i overvdgningen
af kreditengagementer pa grundlag af opdaterede regnskaber og kundeoplysninger. Herudover gennemgas alle
engagementer med risikosignaler.

9.8 Markedsrisiko
LR Realkredits forretningsaktiviteter indebaerer en raekke forskellige markedsrisici. Realkreditudldn er underlagt
balanceprincippet, som fastsaetter risikograenser for alle typer markedsrisiko.

LR Realkredits markedsrisiko vedrgrer primaert investeringsportefgljerne.
Greaenserne for markedsrisiko i LR Realkredit, herunder Value-at-Risk, rente-, aktiekurs-, valuta- og

volatilitetsrisiko, skal godkendes af LR Realkredits bestyrelse. Overholdelse af risikograenserne overvages
dagligt og uafhaengigt af de involverede enheder i Nykredit Realkredit Koncernen.
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9.8.1 Markedsrisiko ved realkreditudldn

Alt LR Realkredits realkreditudldn overholder balanceprincippet, hvilket begraenser LR Realkredits
markedsrisiko. De lovgivhingsmaessige rammer bag balanceprincippet er lov om finansiel virksomhed, lov om
realkreditldn og realkreditobligationer m.v. og Obligationsbekendtggrelsen.

Disse love fastleegger risikograenser for alle typer markedsrisiko. LR Realkredit markeds- og likviditetsrisiko i
forbindelse med udstedelse af obligationer er meget lavere end de lovmaessige graenser, fordi store dele af
realkreditudlanet er matchfundede, hvilket udelukker markedsrisiko, eller ogsa forsgges risici afdaekket ved
indgdelse af derivataftaler. Lan finansieret med realkreditobligationer ydes efter ensartede principper mht.
markedsrisiko og likviditetsrisiko.

LR Realkredits realkreditldn er matchfundede med fglgende karakteristika:

. Ved udbetaling af 18n udsteder LR Realkredit dagligt de obligationer eller andre veerdipapirer, der
finansierer lanene.

. Der er til hvert I18n knyttet en matchende finansiering, som szlges pd obligationsmarkedet og pa
derivatmarkedet.

. Lanets rente svarer til den effektive rente pa de solgte obligationer eller andre vaerdipapirer.

. Fastforrentede 18n har fast funding i hele l8nets Igbetid. Rentetilpasningslan har ikke fast funding, men

finansieres med obligationer, der har Igbetider p& 1-11 &r. Kundens rente zndres ved refinansiering til
den effektive rente pd de solgte obligationer.

. Indfrielse af 18n sker ved reduktion af den udest3ende finansiering, der matcher l8net. L&ntager daekker
LR Realkredits omkostninger ved indfrielse.

. Lantagers forfaldsdatoer for renter og afdrag er fastlagt, sdledes at LR Realkredit ved rettidig betaling
modtager midlerne samtidig med eller tidligere, end de tilsvarende betalinger til Obligationsejerne
forfalder.

. LR Realkredits indtjeningsmarginal bestar af et saerskilt bidrag, der beregnes pa baggrund af restgaelden

og kan andres, hvis markedsvilkdrene andrer sig - eksempelvis i perioder med tab. Dertil kommer
diverse gebyrer.

Disse karakteristika minimerer i praksis LR Realkredits renterisici, likviditetsrisici og refinansieringsrisici ved
realkreditudlan og finansiering heraf.

Nykredit Realkredit Koncernen anvender en Value-at-Risk-model (VaR-model) til den daglige styring af
markedsrisikoen og til opggrelse af kapitalkrav.

LR Realkredit tillader i visse tilfeelde kontant fortidsindfrielse af realkreditldn i stedet for ved levering af de
underliggende obligationer, hvis disse handles til overkurs i markedet. Dette skyldes, at de investorer, som ejer
obligationerne, ikke @nsker at sselge dem til en kurs, der afspejler markedsrenten pa obligationerne
(indldsningseffekt). I sddanne tilfaelde fastsaetter LR Realkredit en fartidsindfrielseskurs for 1anet, der afspejler
LR Realkredits omkostninger ved kurssikring af de pageseldende likviditetsstramme.

Til den daglige styring af forretningsmaessige risici beregner Nykredit Realkredit-koncernen VaR ved en
tidshorisont pa 1 dag og et sikkerhedsniveau pd 99%. VaR beregnes for bade handels- og anlaegsbeholdningen
til internt brug. Til brug for opggrelsen af kapitalkrav beregner LR Realkredit kun VaR for handelsbeholdningen.

Som en konsekvens af bekendtggrelsen om opggrelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov

skal LR Realkredit beregne stresset VaR ud over den almindelige VaR til opggrelse af kapitalkravet. Stresset
VaR opggres 0gsd ved at anvende et sikkerhedsniveau p8 99% og en tidshorisont pd 10 dage.
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9.9 Likviditetsrisiko

Bestyrelsen har fastsat krav til LR Realkredits likviditetsgraenser i b&de forventede og i stressede scenarier med
en behgrig tidshorisont. LR Realkredits samlede likviditetsrisiko vurderes af ALCO-komitéen i Nykredit
Realkredit, mens den daglige likviditetsstyring udfgres af LR Realkredit.

LR Realkredit har struktureret udldnet pd en made, som sikrer en hgj likviditet. Langt stgrstedelen af koncernens
udlan er realkreditldn, som er fundet i overensstemmelse med balanceprincippet. Desuden er Nykredit Banks
udl@n generelt fundet med indl&n.

9.10 Operationel risiko

De enkelte selskaber i Nykredit Realkredit Koncernen har ansvaret for den daglige styring af den operationelle
risiko. Styring af operationel risiko koordineres fra centralt hold, saledes at der sikres konsistens og optimering
pa tvaers af Nykredit Realkredit-koncernen. Det er Nykredit Realkredit-koncernens malsaetning, at operationel
risiko til stadighed skal begraenses under hensyntagen til de omkostninger, der er forbundet dermed.

10 BESTYRELSE, DIREKTION OG ANDRE ORGANER

10.1 Bestyrelse og direktion

Folgende tabel viser LR Realkredits bestyrelse og direktion p@ datoen for Basisprospektet og deres navn,
forretningsadresse og stilling hos LR Realkredit og deres hovedaktiviteter som ikke udfgres hos LR Realkredit,
hvor disse aktiviteter har betydning for LR Realkredit.

Navn Stilling Andre hovedaktiviteter

Bestyrelse

Sgren Kviesgaard Formand for bestyrelsen i LR Vicedirektgr Nykredit, ansvarlig for
Realkredit Corporates & Institutions

Adm. direktgr og ejer af SKI3836
Holding ApS

Dan Sgrensen Bestyrelsesmedlem Vicedirektgr Nykredit ansvarlig for
Regulering og bankdirektgr i
Nykredit Bank A/S

Medlem af bestyrelsen i:

Nykredit Portefglje Administration

A/S

Sparinvest S.A.

Vaerdipapirfonden NPA

Vaerdipapirfonden Lokalinvest

Vaerdipapirfonden Sparinvest
Kenneth Hedegaard Bestyrelsesmedlem Vicedirektgr Nykredit ansvarlig for

Jura og Skat

Formand for bestyrelsen i:
Nykredit Afviklingspensionskasse

Medlem af bestyrelsen i:

Nykredit Portefglje Administration
A/S

Nykredit Magler A/S
Ejendomsselskabet Kalvebod A/S
Kalvebod Ejendomme I A/S
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Kalvebod Ejendomme II A/S
Kirstinehgj 17 A/S
Greve Main 30 A/S

Palle Nordahl Bestyrelsesmedlem Vicedirektgr Nykredit, ansvarlig for
Group Finance & Investments

Formand for bestyrelsen i:
Cruise I A/S
FCPD A/S

Medlem af bestyrelsen i:

Kalvebod Ejendomme I A/S

Kalvebod Ejendomme II A/S

Kirstinehgj 17 A/S

Greve Main 30 A/S

Nykredits Afviklingspensionskasse
Direktion

Sgren Krogh Brynningsen  Adm. direktgr Underdirektgr i Nykredit, Corporate
& Institutions, Special Housing

Forretningsadressen for samtlige medlemmer af bestyrelsen og direktionen er: LR Realkredit A/S,
Nyropsgade 21, 1780 Kgbenhavn V.

Bestyrelsesmedlemmerne og direktionsmedlemmet har ingen potentielle interessekonflikter mellem
deres forpligtelser til LR Realkredit og deres private interesse og/eller andre forpligtelser.



11 RETS- OG VOLDGIFTSAGER

Der er ikke anlagt stats-, rets-, eller voldgiftssager mod LR Realkredit inden for de seneste 12 maneder forud
for datoen for Basisprospektet som kan fa, eller som i den nzere fortid har haft vaesentlig indflydelse pd LR

Realkredit og/eller LR Realkredits finansielle stilling eller resultater.

73



12 BESKATNING

Personer, der overvejer kgb, ejerskab eller salg af Obligationerne, bgr radfsre sig med deres egne
skatterddgivere vedrgrende de skattemaessige konsekvenser i forhold til deres individuelle situation. LR
Realkredit giver ikke med dette afsnit nogen garanti eller lignende til Obligationsejerne med hensyn til de
skattemaessige konsekvenser.

Danmark

Det fglgende er en kortfattet beskrivelse af beskatningen i Danmark af Obligationerne i henhold til den geseldende
danske lovgivning p@ datoen for Basisprospektet. Andringer i lovgivning og/eller praksis kan ske med
tilbbagevirkende kraft. Nedenstdende beskrivelse foregiver ikke at vaere en omfattende beskrivelse af alle
skattemaessige overvejelser, der kan vaere relevante for en beslutning om at kgbe, eje eller sezlge
Obligationerne, og foregiver ikke at omhandle de skattemaessige konsekvenser, der geelder for alle kategorier
af investorer, hvoraf nogle (fx professionelle veerdipapirhandlere) kan vaere omfattet af saerlige regler.
Potentielle investorer anbefales under alle omstaendigheder kraftigt at kontakte deres egen skatterddgiver for
at afklare de enkelte konsekvenser af deres kgb, ejerskab og salg af Obligationerne. LR Realkredit giver ikke
nogen indestdelse eller tilsikring til Obligationsejerne vedrgrende de skattemaessige konsekvenser af kgb,
ejerskab eller salg af Obligationerne.

Kildebeskatning

Under eksisterende dansk skattelovgivning gaelder ingen generel kildeskat eller kuponafgift pa betalinger af
renter eller hovedstol eller andre tilgodehavender pa Obligationerne, bortset fra visse tilfeelde pa betalinger i
forbindelse med kontrolleret gaeld i forhold til LR Realkredit, som omhandlet i selskabsskatteloven og
skattekontrollovens kapitel 4. Dette vil ikke have nogen indflydelse p& Obligationsejere, der ikke — enten alene
eller i feellesskab med andre, herunder ved aftale om faelles bestemmende indflydelse - kontrollerer eller
kontrolleres af LR Realkredit.

Personer, der er hjemmehgrende i Danmark

Fysiske eller juridiske personer, herunder personer, der beskeeftiger sig med finansiel handel, og andre
virksomheder, der er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark eller som modtager renter pd Obligationerne
gennem deres faste virksomhed i Danmark, skal betale skat af sddanne renter. Kapitalgevinster beskattes hos
enkeltpersoner og selskaber i overensstemmelse med lov om skattemaessig behandling af gevinst og tab pd
fordringer, gaeld og finansielle kontrakter ("Kursgevinstloven"). Gevinster og tab pa Obligationer ejet af
selskaber er generelt inkluderet i deres skattepligtige indkomst i overensstemmelse med mark-to-market-
princippet ("lagerprincippet"), dvs. ved en beskatning pa grundlag af en veerdistigning eller et veerdifald pa
urealiseret grundlag. Gevinster og tab pa Obligationer ejet af enkeltpersoner indgdr generelt i disses
skattepligtige indkomst pa et realiseret grundlag, og hvis de arlige gevinster eller tab ikke overstiger 2.000 kr.,
er gevinster eller tab fritaget for beskatning.

Pensionskasser og andre enheder, der er omfattet af lov om beskatning af pensionsafkastskat, beskattes ogsa
pd baggrund af den/det &rlige stigning eller fald i vaerdien af Obligationerne efter lagerprincippet, som er fastsat
i loven.

Skat p§ negative renter

SKAT oplyser i Den juridiske vejledning 2019-1, afsnit C.A. 11.2.1, at en renteindtaegt i form af en negativ rente
er skattepligtig for debitor efter statsskattelovens § 4 e og en renteudgift i form af en negativ rente er
fradragsberettiget for kreditor efter statsskattelovens § 6 e.

Sdvel en renteindtaegt for debitor i form af en negativ rente, som en renteudgift i form af en negativ rente for
kreditor medregnes for personer til kapitalindkomsten, jf. personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 1. Personer, der
anvender virksomhedsskatteordningen, skal medregne renter vedrgrende virksomheden i den personlige
indkomst. Dette gaelder ogsa for negative renter vedrgrende virksomheden.
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Palgbne renteudgifter i form af negative renter for kreditor fradrages efter pensionsafkastbeskatnings-lovens §
9, stk. 1, ved opggrelsen af beskatningsgrundlaget. Modtagne renteindtaegter i form af negative renter for
debitor medregnes tilsvarende som formueafkast i beskatningsgrundlaget efter
pensionsafkastbeskatningslovens §§ 3, 6 og 7, jf. pensionsafkastbeskatningslovens § 15, stk. 1.

Personer, der ikke er skattemeaessigt hjemmehgrende i Danmark

Under eksisterende dansk skattelovgivning er betalinger af renter, afdrag og hovedstol til fysiske eller juridiske
personer, der ikke skattemaessigt er hjemmehgrende i Danmark ikke skattepligtige i Danmark, bortset fra i
visse tilfselde pa betalinger i forbindelse med kontrolleret gaeld i forhold til LR Realkredit som naevnt under
"Kildebeskatning" ovenfor. Ingen dansk udbytteskat skal betales med hensyn til sddanne betalinger og eventuel
kursgevinst i forbindelse med afstaelse, bytte eller annullering af Obligationerne er heller ikke beskattet i
Danmark, bortset fra i visse tilfaelde pa betalinger i forbindelse med kontrolleret gzeld i forhold til LR Realkredit
som naevnt under "Kildebeskatning" ovenfor.

Denne skattemaessige behandling gaelder kun for Obligationsejerne, som ikke er underlagt fuld skattepligt i
Danmark eller indgdr i en dansk sambeskatningsaftale og ikke driver virksomhed i Danmark gennem et fast
forretningssted, hvortil betalingerne skal knyttes.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Ved paragraf 1471 til 1474 i den amerikanske skattelovgivning (U.S. Internal Revenue Code (herefter
"FATCA")) indfgrtes et rapporteringssystem og en eventuel kildeskat pa 30% for visse betalinger. I Danmark
er reglerne implementeret i skatteindberetningslovens §§ 22 og 23.

LR Realkredit er som et realkreditinstitut ikke omfattet af indberetningspligten.

Hvis et belgb imidlertid skal fratraekkes eller tilbageholdes i en betaling i henhold til de danske regler om
implementering af FATCA, skal hverken LR Realkredit eller nogen anden person betale yderligere belgb som
fglge af en sddan kildeskat, som skal fratraekkes eller tilbageholdes.

Skattelovgivningen i investorens medlemsstat og LR Realkredit indregistreringsland kan have
indvirkning p& indtegterne fra Obligationerne. Potentielle investorer henvises til egen
skatterddgiver for oplysninger om, hvordan disse regler finder anvendelse p& LR Realkredit og pa
de betalinger, som investor matte modtage i forbindelse med Obligationerne.
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13 TEGNING, SALG, REGISTRERING OG AFVIKLING

LR Realkredit har ikke fastsat begraensninger for den enkelte investors antal af tegninger. Der er ingen
tegningsrettigheder knyttet til Obligationerne. LR Realkredit har ikke fastsat indskraenkninger i Obligationernes
omsaettelighed.

Det mindste belgb, der kan investeres, er som udgangspunkt lig Stykstgrrelsen p& Obligationerne. Fra tid til
anden kan der i de Endelige Vilkdr vaere angivet en mindste handelsenhed, hvilket i givet fald betyder, at der
ikke kan handles i mindre enheder end den angivne. Stykstgrrelserne kan efterfglgende aendres af LR Realkredit,
hvis dette er ngdvendigt i tilfaelde af, at Danmark skulle tilslutte sig euro-samarbejdet.

Det stgrste belgb, der kan investeres, er lig den cirkulerende maengde pd Obligationerne. Den cirkulerende
maengde oplyses Igbende pd LR Realkredits internetside Ir-realkredit.dk og pa Nasdaq Copenhagen A/S'
internetside nasdagomxnordic.com. Den cirkulerende maengde kan i abningsperioden blive gget ved Igbende
udstedelser, auktioner eller blokemissioner. I denne periode kan der samtidig ske fgrtidige indfrielser, ligesom
der Igbende betales afdrag pd de ydede realkreditldn, dog ikke for stdende eller afdragsfri realkreditlan. Den
cirkulerende maengde kan sdledes bade stige og falde i bningsperioden for de enkelte Realkreditobligationer.
N&r dbningsperioden slutter, udstedes der ikke mere i en fondskode, og den cirkulerende maengde kan ikke
laengere forgges.

Metode og tidsfrist for betaling og levering af Obligationer kan aftales mellem LR Realkredit og kgberen af
Obligationerne.

Handler med Obligationer, der er optaget til handel pa et reguleret marked, offentligggres i henhold til reglerne
fastsat i medfgr af lov om kapitalmarkeder og de geeldende regler for det relevante regulerede marked.

Fordelingsplan og tildeling

Generelt kan Obligationerne blive solgt pa flere forskellige mader:

] Via arranggrer ("private placements")

] Som salg til markedet

=  P3 auktion pa Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked
. Som syndikering med arranggrer

Ved almindelig udstedelse og blokemission saelges Realkreditobligationerne Igbende i obligationsmarkedet, og
ingen investorer har fortrinsret til kgb af disse. I forbindelse med auktioner via Nasdaq Copenhagen A/S'
auktionssystem tildeles Realkreditobligationerne efter Nasdaq Copenhagen A/S' regler. Realkreditobligationerne
tildeles efter en af Nasdaq Copenhagen A/S og kreditinstitutterne fastsat periode. Pa auktioner, der afholdes
via Nasdag Copenhagen A/S' systemer i forbindelse med refinansiering af 18n, kan kun medlemmer af Nasdaq
Copenhagen A/S deltage. Andre investorer kan deltage ved afgivelse af bud gennem et medlem af Nasdaq
Copenhagen A/S.

Ved afszetning af Obligationer med statsgaranti skal disse tilbydes til Danmarks Nationalbank som investor pa
vegne af den danske stat, fgr Obligationerne tilbydes til andre investorer. Den danske stat er ikke forpligtet til
at afgive tilbud eller kgbe de pdgaeldende Obligationer. Herudover kan Obligationer med statsgaranti afszettes
pd samme made som gvrige Obligationer.

Kursfastsaettelse
Kurserne fastseettes pd markedsvilkar pd baggrund af bud/udbud.

Effektiv rente

Hvis muligt angives en indikation af det gennemsnitlige arlige afkast pa en Obligation i de Endelige Vilkar. Den
effektive rente vil blive beregnet pa baggrund af udstedelsesprisen. Den effektive rente er ikke en indikation pa
fremtidigt effektiv rente eller afkast.
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Placering og garanti

Som udsteder af Obligationer er LR Realkredit ansvarlig for samordning af den samlede emission. LR Realkredit
har ikke indg3et aftale med betalingsformidlere og depositarer for Obligationer registreret i VP.

LR Realkredit har ikke indgdet garantiaftale eller aftale, hvorved tredjemand forpligter sig til at placere
Obligationer. Hvis LR Realkredit indgar aftale om garanti eller placering med tredjemand, vil dette fremga af de
Endelige Vilkar.

Aftaler om optagelse til omsaetning og handel
Oplysning om optagelse til handel og eventuel notering samt fgrste noteringsdag for Obligationerne pa
regulerede markeder fremgar af de Endelige Vilkar.

Registrering og afvikling
Obligationerne vil blive udstedt i et dematerialiseret register i VP.

Ejerskab over Obligationerne vil udelukkende blive dokumenteret af de bogfgrte poster i registret hos VP.
Obligationerne kan ikke ombyttes til fysiske obligationer.

Registrering og afvikling af transaktioner i forbindelse med Obligationerne vil finde sted i overensstemmelse
med de til enhver tid gaeldende regler og procedurer for VP.

Der findes i gjeblikket et link mellem hver af VP, Clearstream Banking, société anonyme ("Clearstream"), og
Euroclear Bank, SA / NV ("Euroclear", og sammen med Clearstream og VP "Vaerdipapircentralerne" og hver
for sig en "Vaerdipapircentral").

Kontohavere med konti i Clearstream og/eller Euroclear vil veere i stand til at kgbe obligationer uden at have
en konto hos VP. Kontohavere med en konto i en hvilken som helst Vardipapircentral vil kunne overfgre
Obligationer til kontohavere i en af de andre Veerdipapircentraler i overensstemmelse med de til enhver tid
gaeldende regler og procedurer for de relevante Vaerdipapircentraler.

Finansielle formidlere

I forbindelse med et udbud af Obligationer til offentligheden, der ikke er undtaget fra Prospektforordningens
krav om offentligggrelse af et prospekt, kan LR Realkredit pa baggrund af en skriftlig aftale erklaere sig
indforstdet med, jf. Prospektforordningens artikel 5(2), at finansielle formidlere kan bruge Basisprospektet med
henblik pa videresalg eller endelig placering af Obligationerne og safremt dette fremgar af de Endelige Vilkar. I
sa fald er LR Realkredit indforstdet med Basisprospektets anvendelse. LR Realkredit erklaerer at patage sig
ansvaret for Basisprospektets indhold, ogsa ved videresalg eller endelig placering af Obligationer via finansielle
formidlere, som har faet tilsagn med hensyn til Basisprospektets anvendelse.

Finansielle formidlere, som anvender Basisprospektet, er forpligtet til p4 deres hjemmeside at
erklaere, at de anvender Basisprospektet i overensstemmelse med tilsagnet og de betingelser, der
er knyttet dertil.

Finansielle formidlere, der har opndet LR Realkredits samtykke pd@ baggrund af en skriftlige aftale, benaevnes
herefter "Autoriserede Finansielle Formidlere”. LR Realkredit opdaterer Basisprospektet Igbende evt. ved tillzeg,
ndr det er pakraevet med henblik pa, at der til stadighed kan udstedes Obligationer, der kan optages til handel
pa et reguleret marked. Et samtykke kan gzelde i hele Basisprospektets gyldighedsperiode - dvs. i maksimalt
12 mdr. fra Basisprospektets godkendelsesdato, men med forbehold for, at Basisprospektet kan tilbagekaldes,
annulleres eller erstattes forinden. Dette vil i givet fald blive oplyst ved selskabsmeddelelse fra LR Realkredit.
Eventuelle betingelser, der er knyttet til samtykket til Autoriserede Finansielle Formidlere, fremgar af de
Endelige Vilkdr for den konkrete udstedelse og af det hertil vedlagte resumé af den konkrete udstedelse. P3
tidspunktet for Basisprospektets godkendelse er der ikke meddelt samtykke p& baggrund af en skriftlige aftale
til nogen finansiel formidler.
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I forbindelse med et udbud af Obligationer til offentligheden, der ikke er undtaget fra Prospektforordningens
krav om offentligggrelse af et prospekt, har LR Realkredit, bortset fra som naevnt herover, ikke givet samtykke
til, at nogen finansielle formidlere eller andre fysiske eller juridiske personer kan benytte Basisprospektet til et
offentligt udbud af Obligationer, og brug af Basisprospektet er dermed ikke tilladt. S&danne offentlige udbud,
hvortil LR Realkredit ikke har givet samtykke til brug af Basisprospektet, er ikke foretaget af LR Realkredit eller
pa vegne af LR Realkredit. Fglgelig patager LR Realkredit sig ikke ansvar eller erstatningspligt for sddanne udbud
eller de personer, der foretager udbuddet.

I forbindelse med et udbud af Obligationer til offentligheden, der ikke er undtaget fra Prospektforordningens
krav om offentligggrelse af et prospekt, agerer enhver investor i Obligationerne, der kgber, salger eller bliver
tilbudt disse af Autoriserede Finansielle Formidlere, i henhold til aftale mellem investoren og den Autoriserede
Finansielle Formidler, og LR Realkredit er ikke part i sadanne aftaler. Autoriserede Finansielle Formidlere,
hvis sddanne laver et udbud, oplyser investorerne om vilkdrene og betingelserne for udbuddet pa
det tidspunkt, hvor udbuddet finder sted.

Ingen finansielle formidlere har medvirket til udarbejdelsen af Basisprospektet og patager sig derfor intet ansvar
for oplysningerne i dette.

Enhver potentiel investor i Obligationerne opfordres til selv at afggre relevansen af oplysningerne i
Basisprospektet og dokumenter indarbejdet ved henvisning, og ethvert kgb af Obligationer bgr vaere baseret
pd sddanne undersggelser om egne forhold, som den potentielle investor anser for ngdvendige i den
sammenhaeng.

Dette Basisprospekt udggr ikke et tilbud om eller en opfordring fra eller pd vegne af nogen finansiel formidler
til at tegne eller kgbe veaerdipapirer. I det videst mulige omfang loven tillader dette, fraskriver eventuelle
finansielle formidlere sig ansvar for indholdet i dette Basisprospekt eller en af andre fremsat erklaering eller
pastand i forbindelse med LR Realkredit eller udstedelsen af vaerdipapirer under Basisprospektet. Eventuelle
finansielle formidlere fraskriver sig derved ethvert ansvar, om det opstar i eller uden for kontrakt (undtagen
som beskrevet herover), og som ellers kunne have forbindelse med dette Basisprospekt eller en sadan
erkleering. Hverken dette Basisprospekt eller nogen regnskaber har til formal at danne grundlag for en kredit-
eller anden evaluering af LR Realkredit og skal ikke betragtes som en anbefaling fra nogen finansielle formidlere
eller andre til at kgbe vaerdipapirer under Basisprospektet.
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14 HANDELSBEGRANSNINGER

USA

Betegnelser i dette afsnit, har de betydninger givet til dem af Regulation S i U.S. Securities Act. Obligationerne
er ikke og vil ikke blive registreret i henhold til U.S. Securities Act og ma ikke udbydes eller szlges i USA eller
til, eller for regning, eller gavn for U.S. Persons (som defineret i Regulation S), undtagen i visse transaktioner,
der er undtaget for kravet om registrering i henhold til U.S. Securities Act. LR Realkredit erklzerer, at den ikke
har udbudt eller solgt, og erklaerer endvidere, at den ikke vil udbyde eller saelge nogen Obligationer i USA eller
til, eller for regning, eller gavn for nogen U.S. Persons, undtagen i overensstemmelse med artikel 903 i
Regulation Si U.S. Securities Act. Derfor har hverken LR Realkredit eller LR Realkredit og dennes datterselskaber
eller personer, der handler pa dens eller deres vegne deltaget, eller vil deltage, i noget udbud eller lignende
rettet mod U.S. Persons (i U.S. Securities Act betegnet "directed selling efforts").

Obligationerne vil som udgangspunkt kun blive solgt

. hvis Obligationerne szelges af LR Realkredit

. hvis hver finansiel formidler har erkleeret, at bortset fra som tilladt ved aftale med LR Realkredit, vil den
ikke udbyde eller szlge Obligationer i) som en del af dens distribution p& noget tidspunkt eller ii) ellers
forst 40 dage efter den seneste dag af pdbegyndelsen af udbuddet og udstedelsesdatoen ("40-Dages
Perioden") inden for USA eller til, eller for regning af eller gavn for U.S. Persons, og at den finansielle
formidler vil have sendt til hver enkelt yderligere finansielle formidler, distributgr, forhandler eller person,
som den sazlger Obligationer til under 40-dages perioden, en bekraeftelse eller anden meddelelse, der
beskriver restriktionerne for udbud og salg af Obligationerne i USA eller til, eller for regning af eller gavn
for U.S. Persons.

Obligationerne bliver tilbudt og solgt uden for USA i henhold til Regulation S. Desuden kan det inden for 40-
Dages Perioden vaere en overtraedelse af registreringskravene i U.S. Securities Act at udbyde eller salge
Obligationerne i USA af en finansiel formidler (uanset om denne deltager eller ikke deltager i udbud).

Danmark

Hver finansiel formidler, der foretager et udbud af Obligationer forpligtes til at erkleere og indestd for, at den
ikke har udbudt eller solgt, og vil ikke udbyde, szelge eller levere Obligationer, direkte eller indirekte, i Danmark
ved hjeelp af offentligt udbud, medmindre det er i overensstemmelse med Prospektforordningen, lov om
kapitalmarkeder med senere sndringer og bekendtggrelser udstedt i medfgr heraf og i overensstemmelse med
bekendtggrelse om investorbeskyttelse ved veaerdipapirhandel i det omfang denne finder anvendelse.

Storbritannien
Hver finansiel formidler, der foretager et udbud af Obligationer forpligtes til at erklaere og indest3 for, at:

® den kun har meddelt eller ladet meddele, og vil kun meddele eller lade meddele en invitation eller
tilskyndelse til at engagere sig i investerings aktivitet (som defineret i henhold til paragraf 21 (8) i
Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA")) modtaget af den i forbindelse med udstedelse eller
salg af eventuelle Obligationer i tilfaelde, hvor paragraf 21 (1) af FSMA ikke gaelder for LR Realkredit; og

(i)  at den har overholdt og vil overholde alle geeldende bestemmelser i FSMA med hensyn til dens handlinger
i relation til Obligationer i, fra eller som pa anden made involverer Storbritannien.

Generelt

Der afgives med Basisprospektet ingen erklaering om, at nogen handling er blevet eller vil blive udfgrt af LR
Realkredit i forhold til nogen jurisdiktion, der ville lovligggre et offentligt udbud af Obligationerne eller besiddelse
eller distribution af Basisprospektet eller noget andet udbudsmateriale, i noget land eller nogen jurisdiktion,
hvor en sddan handling er pdkraevet. LR Realkredit forudsaetter, at personer, som kommer i besiddelse af dette
Basisprospekt, overholder alle gaeldende love og regler i hvert land eller jurisdiktion, hvori eller hvorfra de
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kgber, tilbyder, salger eller leverer Obligationer, eller besidder, eller distribuerer Basisprospektet, og agerer i
alle tilfeelde for egen regning.

Hver finansiel formidler, der foretager et udbud af Obligationer forpligtes til at erkleere og indestd for, at den,
efter bedste evne og overbevisning i al vaesentlighed efterlever geeldende lov i enhver jurisdiktion, hvori den
kgber, tilbyder, salger eller leverer Obligationer, eller besidder, eller distribuerer Basisprospektet, og agerer i

alle tilfeelde for egen regning.
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GENERELLE OPLYSNINGER
(1) Etableringen af Basisprospektet er godkendt af LR Realkredits bestyrelse den [e]. 2020.

(2) Der er ikke indtruffet vaesentlige forvaerringer i LR Realkredits fremtidsudsigter siden datoen
for offentligggrelsen af den seneste drsrapport og der er ikke indtrddt veesentlige sendringer i
LR Realkredit-koncernen finansielle stilling siden udgangen af seneste regnskabsperiode. Der
er ikke indtrddt vaesentlige aendringer i relation til LR Realkredits finansielle stilling, siden
udgangen af seneste regnskabsperiode.

(3) LR Realkredit er pa datoen for dette Basisprospekt ikke bekendt med tendenser, usikkerhed,
krav, forpligtelser eller begivenheder, der med rimelighed kan forventes at fa en vaesentlig
indflydelse pa LR Realkredits fremtidsudsigter for det igangvaerende regnskabsar.

(4) Forventninger om fremtidig fortjeneste eller prognoser vedrgrende LR Realkredit er ikke
medtaget i Basisprospektet og skyldes det faktum, at disse forventninger eller prognoser ikke
anses for vaesentlige for Obligationernes optagelse til handel eller udbuddet af Obligationerne.

(5) LR Realkredit har ikke pa datoen for dette Basisprospekt indgaet vaesentlige kontrakter uden
for LR Realkredits normale virksomhed, som kan medfgre, at LR Realkredit patager sig
forpligtelser eller erhverver rettigheder, der pavirker LR Realkredits evne til at overholde sine
forpligtelser over for obligationsejerne, for sa vidt angdr Obligationerne.

(6) Ingen oplysninger i Basisprospektet stammer fra tredjemand og Basisprospektet indeholder
ikke ekspertudtalelser eller ekspertrapporter.

(7) LR Realkredits bestyrelse og direktion erklzerer, at fglgende dokumenter kan besigtiges, sa
laenge Basisprospektet er geeldende:

. LR Realkredits vedtaegter

« LR Realkredits arsrapporter og regnskabsoplysninger, som helt eller delvist indgar i
Basisprospektet.

. Basisprospektet.

Der fremgar ikke yderligere rapporter, breve og andre dokumenter, vurderinger og
ekspertudtalelser af Basisprospektet.

Dokumentationsmaterialet kan besigtiges fysisk ved henvendelse til LR Realkredits
hovedkontor, Nyropsgade 21, 1780 Kgbenhavn V, pd hverdage inden for almindelige kontortid,
og elektronisk p& www.Ir-realkredit.dk.

(8) Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr: 33963556, Weidekampsgade 6,
2300 Kgbenhavn S, ved Brian Schmit Jensen (statsaut. revisor) og Henrik Wellejus (statsaut.
revisor) har revideret LR Realkredits regnskab i overensstemmelse med direktiv 2014/56/EU
og forordning (EU) 537/2014 og regnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af EU i henhold til forordning (EF)
nr. 1606/2002 samt danske oplysningskrav for udstedere af bgrsnoterede obligationer.
Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed. LR Realkredits eksterne revisorer
er medlem af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer (FSR).

(9) Basisprospektet henviser ikke til andre reviderede oplysninger end dem, der findes i
drsrapporterne. LR Realkredit udarbejder og offentligger kvartals- og halvarsrapporter.
Kvartals- og halvdrsrapporter bliver ikke revideret og er offentligt tilgeengelige pd LR
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Realkredits internetside Ir-realkredit.dk.

(10) Oplysninger om vaesentlige vilkar for Obligationer, der er daekket af garanti fra den danske
stat, er offentligt tilgeengelige i bekendtggrelse nr. 832 af 4. juni 2018 om statsgaranti for
visse obligationer udstedt i forbindelse med finansiering af almene boliger. Bekendtggrelsen
kan findes pa retsinfo.dk.
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