Tilleeg nr. 10 til prospekt for udbud af realkreditobligationer
i LR Realkredit A/S

| forbindelse med ikrafttraeden pr. 1. januar 2015 af dele af lov om gendring af lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (L244) samt sendringer hertil i medfer af
L73 — Forslag til lov om gendring af lov om finansiel virksomhed (fremsat den 14.
november 2014) — samt tilharende bekendtgerelse om refinansiering af rentetilpas-
ningslan offentliggares hermed naerveerende tilleeg til basisprospekt af 25. november
2009 for udbud af realkreditobligationer i LR Realkredit A/S.

/AEndring af prospektet side 5 afsnit "Dansk realkreditlovgivning”:

Afsnit 2-5, der er indsat ved tilleeg nr. 9 af 14. marts 2014 er fortsat geeldende til 31.
december 2014. Pr. 1. januar 2015 udgar disse afsnit og erstattes af falgende tekst i
nyt afsnit efter afsnit "Restancer” side 10 i basisprospektet:

Refinansieringsrisiko

Der geelder szerlige forhold vedrgrende lovbestemt Igbetidsforlaengelse og rentefast-
saettelse i forbindelse med refinansiering af obligationer omfattet af § 6 i Lov om re-
alkreditlan og realkreditobligationer m.v. (jf. lov nr. 244 af 19. marts 2014).

1) Rentetrigger

For realkreditlan, hvor lgbetiden er laengere end pa de bagvedliggende realkreditob-
ligationer, og de bagvedliggende obligationer er fast forrentet eller variabelt forrentet
og har en lgbetid pa op til og med 24 maneder ved refinansieringen af lanet, gaelder
det for de obligationer, der ved udlgb skal erstattes af nye obligationer ved refinan-
siering, at safremt den effektive rente i forbindelse med refinansiering bliver mere
end 5 procentpoint hgjere end en neermere fastsat referencerente, forleenges lgbeti-
den pa de pageeldende obligationer med 12 maneder. Referencerenten og fastsaet-
telsen af renten pa de forleengede obligationer fremgar af vaerdipapirnoten afsnit
4.15. Ved de pageeldende obligationers udlgb efter de 12 maneders forlaengelse
skal der udstedes nye obligationer til erstatning herfor. Ved denne udstedelse finder
1. pkt. ikke anvendelse.

2) Afsaetningstrigger

For realkreditlan, hvor lgbetiden er laengere end Igbetiden pa de bagvedliggende
realkreditobligationer, geelder det for de obligationer, der ved udlgb skal erstattes af
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nye obligationer for at refinansiere lanet, at safremt der ikke er aftagere til alle de
nedvendige nye obligationer, forlaenges lgbetiden pa de pageeldende obligationer
med 12 maneder ad gangen, indtil der kan gennemfares refinansiering, hvor der er
aftagere til alle de nadvendige nye obligationer. Fastsaettelse af renten pa de for-
leengende obligationer fremgar af veerdipapirnoten afsnit 4.15.

/Andring af prospektet side 16 afsnit "Vaerdipapirnote”:

Efter punkt 4.14 side 20 i basisprospektet indsaettes folgende tekst som nyt punkt
4.15:

4.15 Forlaengelse af Igbetid og rentefastsaettelse ved rentestigning eller ved mang-
lende aftagere.

4.15.1) Rentetrigger - fastforrentede obligationer, lobetid 0-12 maneder:

For realkreditlan, hvor Igbetiden er lzengere end pa de bagvedliggende realkreditob-
ligationer, og de bagvedliggende obligationer er fast forrentet og har en lgbetid pa
op til og med 12 maneder ved refinansieringen af lanet, gaelder det for de obligatio-
ner, der ved udlgb skal erstattes af nye obligationer ved refinansiering, at safremt
den effektive rente i forbindelse med refinansiering bliver mere end 5 procentpoint
hgjere end den effektive rente fastlagt i forbindelse med den seneste refinansiering,
forleenges lgbetiden pa de pageeldende obligationer med 12 maneder. Ved de pa-
geeldende obligationers udlgb efter de 12 maneders forleengelse skal der udstedes
nye obligationer til erstatning herfor. Ved denne udstedelse finder 1. pkt. ikke an-
vendelse.

4.15.2) Rentetrigger - fastforrentede obligationer, lgbetid 12-24 maneder:

For realkreditlan, hvor Igbetiden er leengere end pa de bagvedliggende realkreditob-
ligationer, og de bagvedliggende obligationer er fast forrentet og har en Igbetid pa
over 12 maneder og op til og med 24 maneder ved refinansieringen af lanet, geelder
det for de obligationer, der ved udlgb skal erstattes af nye obligationer ved refinan-
siering, at safremt den effektive rente i forbindelse med refinansiering bliver mere
end 5 procentpoint hgjere end den effektive rente pa en tilsvarende obligation med
samme restlgbetid 11-14 maneder tidligere, forlaenges lgbetiden pa de pagaeldende
obligationer med 12 maneder. Ved de pageeldende obligationers udlgb efter de 12
maneders forleengelse skal der udstedes nye obligationer til erstatning herfor. Ved
denne udstedelse finder 1. pkt. ikke anvendelse.

4.15.3) Rentetrigger — variabelt forrentede obligationer, labetid 0-24 maneder:

For realkreditlan, hvor Igbetiden er leengere end pa de bagvedliggende realkreditob-
ligationer, og de bagvedliggende obligationer er variabelt forrentet og har en restlg-
betid pa op til og med 24 maneder ferste gang, de bliver anvendt til at finansiere re-
alkreditlan, gaelder det, at renten ved rentefastsaettelsen ikke kan blive mere end 5
procentpoint hgjere end den senest fastsatte rente og skal forblive usendret i 12 ma-
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neder eller frem til naeste refinansiering, medmindre der fastsaettes en lavere rente
inden for de 12 maneder eller inden nzeste refinansiering. Safremt renten i forbindel-
se med refinansieringen bliver mere end 5 procentpoint hgjere end den senest fast-
satte rente pa de hidtidige obligationer, forlaenges lgbetiden pa de pagaseldende obli-
gationer med 12 maneder. Ved de pagaeldende obligationers udlgb efter de 12 ma-
neders forlaengelse skal der udstedes nye obligationer til erstatning herfor. Ved den-
ne udstedelse finder 2. pkt. ikke anvendelse.

4.15.4) Afseetningstrigger:

For realkreditlan, hvor lgbetiden er laengere end lgbetiden pa de bagvedliggende
realkreditobligationer, gaelder det for de obligationer, der ved udigb skal erstattes af
nye obligationer for at refinansiere lanet, at safremt der ikke er aftagere til alle de
nedvendige nye obligationer, forleenges lgbetiden pa de pageeldende obligationer
med 12 maneder ad gangen, indtil der kan gennemfgres refinansiering, hvor der er
aftagere til alle de nedvendige nye obligationer. Ved de pageeldende obligationers
udlgb efter de 12 maneders forleengelse, skal der udstedes nye obligationer til er-
statning herfor. Ved denne udstedelse finder 4.15.1), 4.15.2) og 4.15.3) 2. pkt. ikke
anvendelse.

Uanset 4.15.2), 4.15.3) og 4.15.4) kan der ved manglende refinansiering af lan, hvor
de bagvedliggende obligationer har en lgbetid pa over 12 maneder ved refinansie-
ring af lanet, forsgges en refinansiering af lanet med obligationer med en kortere
Igbetid forud for forlaengelsen.

4.15.5) Rentefastsaettelse — forleengede fastforrentede obligationer, lobetid 0-12
maneder:

Renten pa obligationer, der er fast forrentet, og som har en lgbetid pa op til og med
12 maneder ved refinansiering af lanet og er forleenget efter 4.15.1) eller 4.15.4),
fastsaettes til den effektive rente fastlagt i forbindelse med den seneste refinansie-
ring tillagt 5 procentpoint. Renten fastseettes, forste gang lgbetiden pa obligationer-
ne forleenges. Ved yderligere forleengelser af Igbetiden i medfer af 4.15.4) finder ren-
ten fastsat i medfer af 1. pkt. fortsat anvendelse.

4.15.6) Rentefastseettelse — forleengede fastforrentede obligationer, labetid over 12
maneder:

Renten pa obligationer, der er fast forrentet, og som har en Igbetid i intervallet fra 12
til og med 24 maneder ved refinansiering af lanet og er forlaenget efter 4.15.2) eller
4.15.4), fastsaettes til den effektive rente pa en tilsvarende obligation med samme
restlgbetid 11-14 maneder tidligere tillagt 5 procentpoint. Renten pa obligationer, der
er fast forrentet og har en lgbetid pa over 24 maneder ved refinansiering af lanet og
er forlaenget efter 4.15.4), fastseettes til den effektive rente pa en obligation med 11-
14 maneders restlgbetid fastsat 11-14 maneder tidligere tillagt 5 procentpoint. Ren-
ten fastseettes, forste gang lgbetiden pa obligationerne forlaenges. Ved yderligere

Side 3 af 10



L

forleengelse af Igbetiden i medfer af 4.15.4) finder renten fastsat i medfer af 1. eller
2. pkt. fortsat anvendelse.

4.15.7) Rentefastseettelse — forlaengede variabelt forrentede obligationer:

Renten pa obligationer, der er variabelt forrentet og forlaenget efter 4.15.3) eller
4.15.4), fastseettes til den senest fastsatte rente tillagt 5 procentpoint. Den fastsatte
rente efter 1. pkt. skal forblive usendret i de 12 maneder, forlaengelsen lgber. Renten
fastseettes, farste gang lgbetiden pa obligationerne forlaenges. Ved yderligere for-
laengelse af labetiden i medfer af 4.15.4) finder renten fastsat i medfer af 1. pkt. fort-
sat anvendelse.

Forlaengelse af § 15 obligationer:

Hvis obligationer forleenges eller aendres som fglge af, at det i forbindelse med en
refinansiering konstateres, at der ikke er aftagere til alle de n@dvendige nye obligati-
oner, skal Igbetiden for lan optaget som ekstra sikkerhed i medfer af § 15 i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v., der ordinzert forfalder i forlaengelsesperi-
oden, og som er knyttet til de obligationer, der forlaenges, forleenges eller sendres
svarende til Isbetiden pa de pagaeldende forlaengede obligationer.

/ndring af prospektets bilag 3 side 26 ”Realkreditobligationer udbudt under
naervaerende prospekt”:

Falgende ISIN-koder tilfgjes under "Rentetilpasningslan”

DK0004915949 2%IT ap 2015
DK0004916400 2%RT ja 2020
DK0004916327 2%IT ap 2016

Folgende ISIN-koder tilfgjes under "Fastforrentede obligationer”

DKO0004916244 2,5% 4237A
DK0004916160 3% 43470
DK0004916087 3% 4347A
DK0004916830 1% 4127A
DK0004916756 2% 4237A
DK0004916673 2,5% 43470
DKO0004916590 2,5% 4347A
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/Endring af prospektets bilag 4 side 33 "Endelige vilkar”:

Obligationsvilkar for LR Realkredit CIBOR 6 indsat pa side 5-6 i tillaegsprospekt nr. 9
af 14. marts 2014 er geeldende frem til 31. december 2014. Pr. 1. januar 2015 slet-
tes obligationsvilkarene og erstattes af falgende:

Obligationsvilkar for variabelt forrentede inkonverterbare realkreditobligatio-
ner (LR Realkredit CIBOR 6) udstedt pr. 1. januar 2015 som felge af Lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (L244) med tilhgrende bekendtge-
relser med virkning fra 1. april 2014 galder falgende faelles vilkar:

Valuta

Danske kroner, DKK

Obligationstype

Variabelt forrentede annuitetsobligationer (RO)

Forrentning

Variabel rente

Kuponrente Obligationerne forrentes med en variabel rente, der fastseettes
for et halvt ar af gangen. Renten fastsasttes pa felgende made:
6 maneders CIBOR + rentetilleeg * 365/360 og afrundes til 2
decimaler.
Safremt kuponrenten bliver negativ, kan LR Realkredit veelge at
fastseette kuponrenten til 0 (nul).
Hvis obligationernes Igbetid forlaenges, geelder seerlige rentevil-
kar jf. nedenfor i sidste afsnit "Forlaengelse af lgbetid ved
manglende aftagere” i neervaerende obligationsvilkar.

Renteloft Nej

Rentetillaeg Variabelt

Rentefastseettelse |Halvarligt 1. januar og 1. juli.
6 maneders CIBOR fastseettes den 4. sidste bankdag forud for
rentefastsaettelses-tidspunktet.

Afdragsfrihed Lanene er enten staende lan eller annuitetsian med mulighed
for afdragsfrie perioder i op til 10 ar.

Udtraek Annuitetslan.

Udtreekning af obligationerne sker til pari pa terminsdagene.
Udtreek sker pa grundlag af de i serien ydede lan, hvorefter der
hver termin eventuelt udtraekkes et obligationsbelgb svarende
til de ordineere og ekstraordinaere afdrag hidrerende fra disse
lan.
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Antal arlige termi-|4
ner 1. januar, 1. april, 1. juli, 1. oktober

Pari-aftalen Obligationerne er ikke omfattet af pari-aftalen, som er indgaet
mellem realkreditinstitutterne.

Lantagers fartidige | Kan ske ved obligationsindfrielse.
indfrielse Obligationerne er inkonverterbare.

Forlaengelse af Obligationerne er omfattet af lovbestemt forleengelse af Igbetid
lzbetid ved mang- |ved manglende aftagere jf. Vaerdipapirnote afsnit 4.15 i basis-
lende aftagere: prospektet.

LR Realkredit traeffer beslutning om at obligationerne helt eller
delvist skal have forleenget labetiden med 12 maneder ad gan-
gen fra deres ordinsere udlgbsdato, safremt der ikke er aftagere
til alle de ngdvendige nye obligationer ved refinansiering af de
udigbende obligationer.

Renten pa de forlaengede obligationer fastseettes til den senest
fastsatte rente tillagt 5 procentpoint og skal forblive uaendret i
de 12 maneder, forleengelsen lgber. Renten fastszettes forste
gang Igbetiden pa obligationerne forleenges. Ved yderligere
forlaengelser af Igbetiden i medfer af manglende aftagere, fin-
der renten fastsat ved forste forleengelse fortsat anvendelse.

Renten ved forleengelse offentliggeres i en selskabsmeddelel-
se. Ved yderligere forlaengelse finder renten fastsat ved farste
forlaeengelse fortsat anvendelse.

Forlaengelse af obligationernes labetid kan ske frem til obligati-
onernes ordingere udlgb og meddeles i en selskabsmeddelelse
umiddelbart herefter.

Obligationsvilkar for LR Realkredit CITA indsat pa side 6-7 i tillaegsprospekt nr. 9 af
14. marts 2014 er geeldende frem til 31. december 2014. Pr. 1. januar 2015 slettes
obligationsvilkarene og erstattes af falgende:

Obligationsvilkar for variabelt forrentede inkonverterbare realkreditobligatio-
ner (LR Realkredit CITA) udstedt pr. 1. januar 2015 som folge af Lov om real-
kreditlan og realkreditobligationer m.v. (L244) med tilherende bekendtgerelser
med virkning fra 1. april 2014 gzelder felgende falles vilkar:
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Valuta

Danske kroner, DKK

Obligationstype

Variabelt forrentede annuitetsobligationer (RO)

Forrentning

Variabel rente

Kuponrente Obligationerne forrentes med en variabel rente, der fastseettes
for et halvt ar af gangen. Renten fastseettes pa folgende made:
6 maneders CITA + rentetilleeg * 365/360 og afrundes til 2 de-
cimaler.
Safremt kuponrenten bliver negativ, kan LR Realkredit vaelge at
fastsaette kuponrenten til 0 (nul).
Hvis obligationernes Igbetid forleenges, gaelder szerlige rentevil-
kér jf. nedenfor i sidste afsnit "Forlaengelse af lgbetid ved
manglende aftagere” i narvaerende obligationsvilkar.

Renteloft Nej

Rentetillzeg Variabelt

Rentefastsaettelse | Halvarligt 1. januar og 1. juli.
6 maneders CITA fastseettes den 4. sidste bankdag forud for
rentefastsaettelses-tidspunktet.

Afdragsfrihed Lanene er enten staende lan eller annuitetslan med mulighed
for afdragsfrie perioder i op il 10 ar.

Udtreek Annuitetslan.

Udtraekning af obligationerne sker til pari pa terminsdagene.
Udtraek sker pa grundlag af de i serien ydede lan, hvorefter der
hver termin eventuelt udtraskkes et obligationsbelgb svarende
til de ordinaere og ekstraordinaere afdrag hidrgrende fra disse
lan.

Antal arlige termi-
ner

4
1. januar, 1. april, 1. juli, 1. oktober

Pari-aftalen

Obligationerne er ikke omfattet af pari-aftalen, som er indgaet
mellem realkreditinstitutterne.

Lantagers fartidige
indfrielse

Kan ske ved obligationsindfrielse.
Obligationerne er inkonverterbare.

Forleengelse af
lzbetid ved mang-
lende aftagere:

Obligationerne er omfattet af lovbestemt forleengelse af Igbetid
ved manglende aftagere jf. Vaerdipapirnote afsnit 4.15 i basis-
prospektet.

LR Realkredit treeffer beslutning om at obligationerne helt eller
delvist skal have forleenget lgbetiden med 12 maneder ad gan-
gen fra deres ordinsere udlgbsdato, safremt der ikke er aftagere
til alle de ngdvendige nye obligationer ved refinansiering af de
udlgbende obligationer.

Renten pa de forleengede obligationer fastsaettes til den senest
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fastsatte rente tillagt 5 procentpoint og skal forblive uaendret i
de 12 maneder, forleengelsen Igber. Renten fastsaettes forste
gang lgbetiden pa obligationerne forleenges. Ved yderligere
forleengelser af Igbetiden i medfer af manglende aftagere, fin-
der renten fastsat ved ferste forlaengelse fortsat anvendelse.
Renten ved forleengelse offentliggeres i en selskabsmeddelel-
se. Ved yderligere forlaengelse finder renten fastsat ved farste
forleengelse fortsat anvendelse.

Forleengelse af obligationernes Igbetid kan ske frem til obligati-
onernes ordinzere udlgb og meddeles i en selskabsmeddelelse
umiddelbart herefter.

Obligationsvilkar for rentetilpasningslan indsat pa side 7-9 i tillaegsprospekt nr. 9 af
14. marts 2014 er geeldende frem til 31. december 2014. Pr. 1. januar 2015 slettes
obligationsvilkarene og erstattes af falgende:

Obligationsvilkar for rentetilpasningslan udstedt pr. 1. januar 2015 som folge
af Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (L244) med tilhgrende
bekendtgerelser med virkning fra 1. april 2014 samt dele med virkning 1. janu-
ar 2015 geaelder folgende fzelles vilkar:

Valuta

Danske kroner, DKK

Obligationstype

Staende obligationer (RO)

Forrentning

Fast rente

Hvis obligationerne forlaenges, geelder seerlige rentevilkar jf.
nedenfor i afsnit "Forlaengelse af Igbetid ved rentestigning (ud-
lzsning af rentetrigger)” og "Forleengelse af lgbetid ved mang-
lende aftagere” i naervaerende obligationsvilkar.

Renteloft Nej

Rentetillzeg Ingen

Rentefastsaettelse |Ved obligationens abning.
Ved forleengelse af Igbetiden fastszettes den palydende rente
som angivet nedenfor om forleengelse af lgbetid ved manglen-
de aftagere eller ved rentestigning.

Udtraek Staende lan

Udtraek af obligationerne sker ved indfrielse til pari pa udlgbs-
dagen, med mindre obligationernes lgbetid forlaenges jf. neden-
for i afsnit "Forleengelse af lgbetid ved rentestigning (udlgsning
af rentetrigger)” og "Forleengelse af Igbetid ved manglende af-
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tagere” i neerveerende obligationsvilkar.

Antal arlige termi-
ner

1
1. januar og 1. april

Lantagers fortidige
indfrielse

Obligationsindfrielse.
Obligationerne er inkonverterbare.

Afdragsfrihed Lanene er enten staende lan eller annuitetslan med mulighed
for afdragsfrie perioder i op til 10 ar.
Labetid Obligationerne er omfattet af lov om realkreditlan og realkredit-

obligationer m.v. § 6 samt den underliggende bekendtgarelse
om refinansiering af rentetilpasningslan og obligationernes Ig-
betid kan i medfer af disse regler under visse saerlige omstaen-
digheder forleenges jf. nedenfor i afsnit "Forlaengelse af Igbetid
ved rentestigning (udlgsning af rentetrigger)” og "Forleengelse
af lgbetid ved manglende aftagere” i neervaerende obligations-
vilkar.

Forleengelse af
lzbetid ved rente-
stigning (udlgsning
af rentetrigger):

Obligationerne er omfattet/ikke omfattet af lovbestemt Igbetids-
forlaengelse ved rentestigning jf. Veerdipapirnote afsnit 4.15 i
basisprospektet.

LR Realkredit traeffer beslutning om at obligationerne helt eller
delvist skal have forlaenget lgbetiden med 12 maneder fra obli-
gationernes ordinzere udlgbsdato, safremt den effektive rente i
forbindelse med refinansieringen bliver mere end 5 procentpo-
int hgjere end den effektive rente fastsat i forbindelse med den
seneste refinansiering/pa en tilsvarende obligation med samme
restlgbetid 11-14 maneder tidligere.

Renten pa de forleengede obligationer fastsaettes til den effekti-
ve rente pa obligationerne fastsat i forbindelse med den sene-
ste refinansiering/en tilsvarende obligation med samme restlig-
betid 11-14 maneder tidligere tillagt 5 procentpoint.

En forlaengelse af lgbetiden pa obligationerne som fglge af ud-
lesning af rentetrigger offentliggeres pa www.lr-realkredit.dk
umiddelbart efter afsluttet refinansiering.

Forleengelse af
lgbetid ved mang-
lende aftagere:

Obligationerne er omfattet af lovbestemt forleengelse af lgbetid
ved manglende aftagere jf. Vaerdipapirnote afsnit 4.15 i basis-
prospektet.

LR Realkredit traeffer beslutning om at obligationerne helt eller
delvist skal have forleenget Igbetiden med 12 maneder ad gan-
gen fra deres ordinaere udlgbsdato, safremt der ikke er aftagere
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til de nedvendige nye obligationer ved refinansiering af de ud-
lzbende obligationer.

Renten pa de forleengede obligationer fastlaegges til den effek-
tive rente fastlagt i forbindelse med den seneste refinansie-
ring/pa en tilsvarende obligation med samme restlgbetid 11-14
maneder tidligere/pa en obligation med 11-14 maneders restlg-
betid fastsat 11-14 maneder tidligere tillagt 5 procentpoint.
Forleengelse af obligationernes Igbetid kan ske frem til obligati-
onernes ordinaere udlgb og meddeles i en selskabsmeddelelse
umiddelbart herefter. Renten ved forleengelse offentliggeres i
en selskabsmeddelelse.

Renten fastseettes forste gang lgbetiden pa obligationerne for-
lzenges. Ved yderligere forleengelse af lgbetiden i medfer af
manglende aftagere finder renten fastsat ved farste forlaengelse
fortsat anvendelse.

Erklaering

Ledelsen i LR Realkredit A/S erkleerer at have gjort deres bedste for at sikre, at op-
lysningerne i dette tillaeg til prospektet efter vores bedste vidende er i overensstem-
melse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets ind-
hold. Dette tilleeg (herunder den i tillzegget indeholdte erklzering) underskrives her-
med pa vegne af LR Realkredits ledelse efter bemyndigelse fra LR Realkredits be-

styrelse.

Den 19. december 2014

iy

Carsten
Adm. direktg
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