L EDIT A.

Tillaeg nr. 16 til prospekt for udbud af realkreditobligationer
i LR Realkredit A/S

| forbindelse med abning af nyt kapitalcenter S til brug for udstedelse af realkreditob-
ligationer med 100% statsgaranti jf. Bekendtggrelse om statsgaranti for visse obliga-
tioner udstedt i forbindelse med finansiering af almene boliger, offentligggres her-
med tillaeg til basisprospekt af 25. november 2009 for udbud af realkreditobligationer
i LR Realkredit A/S.

Andring af prospektets resume:
Nederst side 3 erstattes de 3 nederste afsnit af falgende:

"Realkreditobligationer omfattet af neervaerende prospekt er udstedt i felgende kapi-
talcentre i LR Realkredit:

e Instituttet i gvrigt
e Kapitalcenter S

For krav i henhold til realkreditobligationer omfattet af naervaerende prospekt haefter
det kapitalcenter, hvori realkreditobligationerne er udstedt i LR Realkredit A/S”.

@verst side 4 erstattes farste afsnit af felgende:

"Realkreditobligationer udstedt i LR Realkredit A/S’ kapitalcentre opfylder bestem-
melserne i det specifikke balanceprincip i henhold til kapital 3 i Bekendtgarelse om
obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring (Bkg nr. 1425 af 16/12/2014).
Treeffer LR Realkredit pa et senere tidspunkt beslutning om, at realkreditobligationer
udstedt i LR Realkredit A/S’ kapitalcentre i stedet skal opfylde bestemmelserne i det
overordnede balanceprincip i henhold til kapitel 2 i Bekendtggrelse om obligations-
udstedelse, balanceprincip og risikostyring (Bkg nr. 1425 af 16/12/2014), meddeles
dette i et tilleeg til neerveerende basisprospekt”.

/ndring af prospektets ’Risikofaktorer” side 5 "Generelt”:

Nederste bullit erstattes af fglgende:

o ’realkreditobligationer udstedt fra "Instituttet i gvrigt” er ikke omfattet af garan-
tier fra tredjemand, herunder den danske stat eller andre myndigheder.



o realkreditobligationer udstedt fra kapitalcenter S er omfattet af 100% statsga-
ranti”.

Andring af prospektets "Risikofaktorer” side 9 og 10 "Konkurs”:
Hele afsnittet "Konkurs” pa side 9 og 10 erstattes af falgende:

"Bliver LR Realkredit insolvent, kan Finanstilsynet indgive konkursbegaering. Efter
afsigelse af konkursdekret kan der ikke ske overfgrsel af midler mellem kapitalcentre
og instituttet i gvrigt. Det belgb indehavere af realkreditobligationer samt andre veer-
dipapirer har fortrinsret til, udggres af et kapitalcenters til enhver tid vaerende aktiver
opgjort efter fordeling af indteegter og udgifter.

Erkleeres instituttet konkurs, anvendes midler i kapitalcentre opgjort efter fradrag af
udgifter til konkursboets behandling og lignende, herunder udgifter til kurator, perso-
nale m.v., til betaling af krav fra indehavere af realkreditobligationer samt andre
veerdipapirer. Herefter deekkes den gaeld, som realkreditinstituttet har optaget til brug
for at stille supplerende sikkerhed, jf. § 27 i Lov om realkreditian og realkreditobliga-
tioner m.v. i det pagaseldende kapitalcenter samt krav pa de fra konkursdekretets af-
sigelse palgbne renter pa de neevnte fordringer. Overskydende midler indgéar heref-
ter i konkursmassen, jf. Konkurslovens § 32.

Finansielle instrumenter ma alene medregnes som aktiver eller passiver i et kapital-
center, hvis de anvendes til at afdaskke risici mellem aktiver vedrgrende pa den ene
side kapitalcentret og pa den anden side de udstedte realkreditobligationer, og hvis
det i aftalen om det finansielle instrument er bestemt, at realkreditinstituttets beta-
lingsstandsning, konkurs eller manglende overholdelse af pligten til at stille supple-
rende sikkerhed ikke er misligholdelsesgrund. Erkleeres et realkreditinstitut konkurs,
sidestilles modparter pa de finansielle instrumenter indgaet til afdeekning af risici i et
kapitalcenter med obligationsejerne.

Konkursboet kan ikke erlaegge en ydelse til opfyldelse af krav fra indehavere af real-
kreditobligationer og andre vaerdipapirer pa et tidligere tidspunkt, end realkreditinsti-
tuttet var berettiget til at frigere sig ved erlaeggelse af ydelsen. Kurator skal i videst
muligt omfang ved udferelsen af sit hverv fortseette eller genoptage honoreringen af
realkreditinstituttets forpligtelser i form af renter og afdrag over for indehavere af re-
alkreditobligationer og andre vaerdipapirer i de enkelte kapitalcentre. | det omfang
der ikke er tilstraekkelige midler, betales renter over for indehavere af realkreditobli-
gationer samt andre veaerdipapirer, fgr udtraskninger foretages.

Kurator kan udstede refinansieringsobligationer til erstatning af udigbne realkreditob-
ligationer i en obligationsserie. Safremt rekonstrukter eller kurator ikke ma udstede
refinansieringsobligationer, eller hvis der ikke er tilstraekkelig med aftagere til alle de
nadvendige nye realkreditobligationer, forleenges lgbetiden pa de pagaldende real-
kreditobligationer med 1 ar ad gangen. Rekonstruktgren eller kurator fastseaetter ren-
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ten pa de forlaeengede realkreditobligationer til en variabel referencerente tillagt op til
5 procentpoint.

Hvis realkreditobligationer forlaenges som fglge af, at det i forbindelse med refinan-
siering konstateres, at der ikke er tilstreekkelig med aftagere til alle de ngdvendige
nye realkreditobligationer, skal lgbetiden for 1an optaget som ekstra sikkerhed i med-
for af § 15, der ordingert forfalder i forlaengelsen, og som er knyttet til de realkredit-
obligationer, der forlaenges, forlaenges svarende til lgbetiden pa de pagaeldende for-
laengede realkreditobligationer”

/ndring af prospektets “Vardipapirnote for realkreditobligationer” side 17:
Punkt 4.2 sidste afsnit erstattes af falgende:

"Realkreditobligationer udstedt i LR Realkredit A/S’ kapitalcentre opfylder bestem-
melserne i det specifikke balanceprincip i henhold til kapital 3 i Bekendtggrelse om
obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring (Bkg nr. 1425 af 16/12/2014).
Treeffer LR Realkredit pa et senere tidspunkt beslutning om, at realkreditobligationer
udstedt i LR Realkredit A/S’ kapitalcentre i stedet skal opfylde bestemmelserne i det
overordnede balanceprincip i henhold til kapitel 2 i Bekendtggrelse om obligations-
udstedelse, balanceprincip og risikostyring (Bkg nr. 1425 af 16/12/2014), meddeles
dette i et tillaeg til naerveerende basisprospekt”.

Punkt 4.5 erstattes af fglgende:

"| tilfeelde af LR Realkredits konkurs, vil ejere af realkreditobligationerne sammen
med andre ejere af realkreditobligationer, have en primeer fortrinsret (efter fradrag af
udgifter til konkursboets behandling og lignende) til alle aktiver i det kapitalcenter
som realkreditobligationerne er udstedt ud af, og dernaest en primeer fortrinsret til
instituttet i gvrigt (ligeledes efter fradrag af udgifter til konkursboets behandling og
lignende) i medfar af reglerne i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Hvis der i det relevante kapitalcenter hvor realkreditobligationerne udstedes ud fra er
indgaet aftaler om finansielle instrumenter til afdaekning af risici mellem aktiver og de
udstedte realkreditobligationer i medfgr af lov om realkreditlan og realkreditobligatio-
ner m.v. § 26, stk. 4 ("Privilegerede Derivataftaler"), og safremt det i aftalen om det
finansielle instrument er bestemt, at LR Kredits rekonstruktionsbehandling, konkurs
eller manglende overholdelse af en eventuel pligt til at stille supplerende sikkerhed
efter § 33 d, stk. 1, ikke er misligholdelsesgrund, vil modparterne til Privilegerede
Derivataftaler have en ret, der er sidestillet med ejere af Realkreditobligationer, jf. §
27, stk. 3, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.
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Realkreditobligationerne udger fortrinsstillede krav mod LR Kredit og det relevante
kapitalcenter, og rangerer pari passu med allerede udstedte og fremtidige udstedel-
ser af realkreditobligationer, (herunder refinansieringsobligationer udstedt af rekon-
struktgren og kurator) og pari passu med Privilegerede Derivataftaler samt pari pas-
su med krav pa rente af realkreditobligationerne samt andre obligationer for tiden
efter afsigelse af konkursdekret over LR Kredit.

Hvis LR Kredit erkleeres konkurs, vil der af aktiverne i det enkelte kapitalcenter blive
afholdt udgifter til deekning af konkursboets behandling og lignende, herunder udgif-
ter til kurator, personale m.v., fgr kravene hidrgrende fra realkreditobligationerne,
Privilegerede Derivataftaler og krav pa rente af realkreditobligationerne for tiden ef-
ter afsigelse af konkursdekret.

Safremt kravene hidrgrende fra realkreditobligationerne, Privilegerede Derivataftaler
og krav pa rente af realkreditobligationerne for tiden efter afsigelse af konkursdekret
ikke kan deekkes af det relevante kapitalcenter, vil det resterende krav kunne gares
geeldende mod LR Kredits konkursbo, hvor disse krav vil blive deekket efter masse-
krav (konkurslovens §§ 93 og 94) og privilegerede krav (konkurslovens §§ 95 og
96), men far simple krav (konkurslovens § 97).”

/ndring af prospektets bilag 4 side 2 "Endelige vilkar”:

"Oversigten over endelige feelles vilkar for realkreditobligationer suppleres med nyt
feelles vilkar for udstedelse af realkreditobligationer fra kapitalcenter S.”

Tilbagetreedelsesmulighed

Investorer, der har accepteret at kabe realkreditobligationer udstedt af LR Realkredit
kan i henhold til prospektbekendtgarelsens § 27 stk. 3 tilbagekalde deres accept i 2
hverdage efter offentliggerelsen af naervaerende tillaagsprospekt. Fristen for tilbage-
kaldelse udlgber 18. juni 2018.

Erklaering

Ledelsen i LR Realkredit A/S erklaerer at have gjort deres bedste for at sikre, at op-
lysningerne i dette tilleg til prospektet efter vores bedste vidende er i overensstem-
melse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets ind-
hold. Dette tillaeg (herunder den i tilleegget indeholdte erkleering) underskrives her-
med pa vegne af LR Realkredits ledelse efter bemyndigelse fra LR Realkredits be-
styrelse.

Den14. jun} 018~
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