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Nykredit Bank fik i 1. halvar 2002 et resultat for skat pa 25 mio. kr. mod 116 mio. kr. i
1. halvar 2001. Resultatet er ikke tilfredsstillende og lever ikke op til de forventninger,
der blev udmeldt i arsrapporten for 2001.

Resultatnedgangen er en effekt af den globale uro pa finansmarkederne, som for Nykre-
dit Bank har medfart

« negative kursreguleringer pa knap 100 mio. kr. pa bankens beholdning af kredit-
obligationer

» faldende indtjening i Nykredit Markets
« lavere indtjening fra bankens egenbeholdning sammenlignet med 1. halvar 2001.

Derimod levede indtjeningen fra bankens gvrige forretningsomrader under ét op til
foventningerne. Isar viste Privat en tilfredsstillende vakst, og Erhverv fastholdt indtje-
ningen og konsoliderede dermed den betydelige vakst, der er opnaet i de seneste ar.

Sammenfattende medfgrte ovenstaende en forrentning af egenkapitalen fer skat pa 1,8%
p.a. mod 9,3% i farste halvar 2001.

RESULTATOPGYJRELSEN

Koncernens indtegter i form af renter, gebyrer og kursreguleringer viste et fald pa 66
mio. kr. til 253 mio. kr. sammenlignet med 1. halvar 2001. Indteegter fra renter og geby-
rer blev forgget med 76 mio. kr. til 309 mio. kr., men denne positive udvikling mere end
modsvaredes dog af et fald i kursreguleringer pa 142 mio. kr. fra et plus pa 86 mio. kr. i
1. halvar 2001 til -56 mio. kr. i 1. halvar 2002.

Udagifter til personale og andre kapacitetsomkostninger udgjorde 210 mio. kr. svarende
til en stigning pa ca. 7% i forhold til 1. halvar 2001. Omkostningsudviklingen svarer i al
vaesentlighed til det forventede og skal ses i sammenhang med et gget aktivitetsomfang
og nye forretningsmaessige tiltag. Indtjening pr. omkostningskrone belgb sig til 1,11 mod
1,55 1. halvar 2001.

Personaleomkostninger androg 102 mio. kr. mod 92 mio. kr. i 2001. Stigningen kan
henfares til overenskomstmaessige lagnreguleringer og effekten af nyansettelser i 2001.
Pr. 30. juni 2002 udgjorde antallet af heltidsansatte 307 mod 288 pr. 30. juni 2001
(31. december 2001: 305).

@vrige administrationsudgifter mv. viste en veekst pa ca. 3% til 106 mio. kr. Som for-
ventet er udgifter til 1T-udvikling reduceret sammenlignet med 1. halvar 2001. Modsat
har et gget aktivitetsomfang afstedkommet stgrre udgifter til 1T-drift, og banken har
herudover afholdt omkostninger med henblik pa udvidelse af forretningsaktiviteterne pa
udvalgte omrader.
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Tab og hensettelser pa debitorer androg 27 mio. kr. mod 14 mio. kr. sammenlignet
med 1. halvar 2001. Bankens udlan har fortsat en god bonitet, og hensettelsesprocenten
pa 0,6 var uandret i forhold til 1. halvar 2001.

BALANCE, EGENKAPITAL OG SOLVENS
Balancen androg 71,2 mia. kr. svarende til en stigning pa 7,7 mia. kr. sasmmenlignet
med ultimo 2001.

Udlan udgjorde 26,4 mia. kr. mod 22,3 mia. kr. ved udgangen af 2001. Stigningen er
vaesentligst en effekt af starre repoaktiviteter - et omrade, der ogsa var en medvirkende
arsag til, at obligationsbeholdningen ultimo 2001 blev forgget fra 22,8 mia. kr. til 26,8
mia. kr.

Indlan androg 13,1 mia. kr. eller en stigning pa 4,4 mia. kr. i forhold til ultimo 2001.
Udviklingen er iszr en folge af ggede aktiviteter pa repo- og aftalemarkedet, men ogsa
indlan fra private har veeret inde i en positiv udvikling.

Egenkapitalen er forgget med periodens resultat pa 17 mio. kr. og udgjorde 2.725 mio.
kr. pr. 30. juni 2002 mod 2.708 mio. kr. ved udgangen af 2001. Koncernens solvens-
procent udgjorde 9,4, hvilket er uendret sammenlignet med ultimo 2001.

I perioden frem til offentliggarelsen af halvarsrapporten er der ikke indtruffet begiven-
heder, der kan forrykke vurderingen heraf.

FORVENTNINGER TIL 2002

| arsrapporten for 2001 forventede banken, at resultatet far skat ville vise en vaesentlig
fremgang i 2002 sammenlignet med 2001. Som fglge af det svage resultat i 1. halvar,
forventer banken nu, at resultatet for hele 2002 vil ligge under 2001 niveauet.

Eventuelle henvendelser: Bestyrelsesformand Henning Kruse Petersen, tIf. nr. 33 42 15 10 eller
adm. direktgr Kim Duus, tIf. nr. 33 42 10 25
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskabet og regnskabet for Nykredit Bank A/S er udarbejdet i overensstemmelse med
Bank- og Sparekasseloven, Finanstilsynets bekendtggrelse om pengeinstitutters regnskabsaflaeg-

gelse og Finanstilsynets vejledning.

Anvendt regnskabspraksis er uendret sammenlignet med regnskabspraksis for afleeggelse af

arsregnskabet for 2001.

Halvarsregnskabet er ikke revideret.

RESULTATOPG@RELSE FOR 1. HALVAR 2002

Belgb i mio. kr.

NYKREDIT BANK
KONCERNEN

NYKREDIT BANK A/S

2001 2002 note 2002 2001
1.772 1.461 Renteindtaegter 1 1450 1.764
1.564 1.180 Renteudgifter 2 1178 1.563

208 281 NETTO RENTEINDTAGTER 272 201
2 2 Udbytte af kapitalandele 3 2 2
71 77  Gebyrer og provisionsindtagter 59 52
48 51 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 53 48
233 309 NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER 280 207
86 -56  Kursreguleringer 4 -63 86
6 9 Andre ordinere indtegter 9 6
192 205 Udgifter til personale og administration 5 182 175
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og
3 5 materielle aktiver 3 3
- 0 Andre ordinere udgifter 0 0
14 27 Tab og hensattelser pa debitorer 6 25 13
Resultat af kapitalandele i associerede og
- - tilknyttede virksomheder 7 9 8
116 25 ORDINART RESULTAT FOR SKAT 25 116
35 8  Skat af periodens resultat 8 8 35
81 17 RESULTAT FOR 1. HALVAR 9 17 81
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BALANCE PR 30. JUNI 2002

Belgb i mio. kr.

NYKREDIT BANK

KONCERNEN

NYKREDIT BANK A/S

2001 2002 note 2002 2001
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
23 40  hos centralbanker 38 13
16.000 13.395 Tilgodehavender hos kreditinst. og centralbanker 10 13.389 15.997
23.376 26.443 Udlan 11 26.348 23.226
25.909 26.850 Obligationer 12 26.803 25.875
64 50  Aktier mv. 50 64
- - Kapitalandele i associerede virksomheder 10 3
- - Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 161 136
- - Immaterielle aktiver - -
257 268 Materielle aktiver 260 253
3.698 4.130 Andre aktiver 4.061  3.648
3 3 Periodeafgrensningsposter 3 2
69.330 71.179 AKTIVERIALT 13 71.123 69.217
PASSIVER
44,443 42.140 Geld til kreditinstitutter og centralbanker 42.063 44.306
9.370 13.144 Indlan 14 13.201 9.428
11.983 12.338 Andre passiver 15 12.302 11.949
11 11  Periodeafgrensningsposter 11 11
54 21 Hensattelser til forpligtelser 16 21 54
800 800 Efterstillede kapitalindskud 17 800 800
Egenkapital 18
1.400 1.400 Aktiekapital 1.400 1.400
1.040 1.040 Overkurs ved emission 1.040 1.040
0 0 Reserver 38 25
- - Opskrivningshenlaeggelser - -
148 268  Overfart fra tidligere ar 230 123
81 17  Resultat &r til dato efter skat 17 81
2.669 2.725 Egenkapital i alt 2.725  2.669
69.330 71.179 PASSIVERIALT 71.123 69.217
IKKE-BALANCEFYRTE POSTER
2001 2002 note 2002 2001
6.328 5.208 Garantier mv. 19 5.208 6.831
3.714  3.946 Andre forpligtelser 19 3901 3.714
10.042  9.154 IKKE-BALANCEFYJRTE POSTER I ALT 9.109 10.545

Side 4 af 12



NOTER

Belgb i mio. kr.

NYKREDIT BANK
KONCERNEN

NYKREDIT BANK A/S

2001 2002 2002 2001
1. Renteindteegter
501 348 Tilgodehavender hos kreditinst. og centralbanker 348 498
605 627 Udlan 616 600
731 622 Obligationer 621 731
-65 -135  Afledte finansielle instrumenter i alt -135 -65
heraf:
3 -3 Valutakontrakter -3 3
-68 -132 Rentekontrakter -132 -68
0 -1  Andet 0 0
1.772 1.461 RENTEINDTAGTERIALT 1.450 1.764
Heraf udgar indtaegter af &gte kabs- og tilbage-
salgsforretninger fgrt under:
322 269 Tilgodehav. hos kreditinst. og centralbanker 269 322
116 79 Udlan 79 116
2. Renteudgifter
1.188 886 Kreditinstitutter og centralbanker 883 1.185
356 278 Indlan 279 358
20 16 Efterstillede kapitalindskud 16 20
0 0 Andet 0 0
1.564 1.180 RENTEUDGIFTERIALT 1.178  1.563
Heraf udger renteudgifter af s&egte salgs- og tilbage-
kabsforretninger fgrt under:
560 443 Kreditinstitutter og centralbanker 443 560
68 55 Indlan 55 68
3. Udbytter
2 2  Aktier 2 2
2 2 UDBYTTERIALT 2 2
4. Kursreguleringer
-25 -42  Obligationer -42 -25
6 0  Aktier 0 6
- 7  Fastforrentede udlan - 0
25 4 Valuta 4 25
80 -25  Afledte finansielle instrumenter i alt -25 80
heraf:
-8 6 Valutakontrakter 6 -8
88 -26 Rentekontrakter -26 88
- - Aktiekontrakter - -
0 -5 Andre kontrakter -5 0
86 -56 KURSREGULERINGER I ALT -63 86
0 0  Heraf puljeordninger 0 0
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NOTER (fortsat)
Belgb i mio. kr.

NYKREDIT BANK NYKREDIT BANK A/S
KONCERNEN
2001 2002 2002 2001
5. Udgifter til personale og administration
2 2 Direktion 2 2
0 0 Bestyrelse 0 0
2 2 Len og vederlag til direktion og bestyrelse 2 2
78 85 Lgnninger 69 65
7 9 Pensioner 8 7
7 8  Udgifter til social sikring 8 7
92 102 Personaleudgifter mv. i alt 85 79
98 101 @vrige administrationsudgifter 95 94
192 205 PERSONALE OG ADMINISTRATION I ALT 182 175
6. Tab og henszttelser pa debitorer
Hensattelser:

210 166 Hensat den 31. december 162 203
14 27 Hensat i perioden (nyhensat netto) 25 13
42 8 Tidligere hensat, tabt i perioden 7 42

0 8 Anden til- og afgang 0 0

182 193 HENSAT DEN 30. JUNI 180 174

Resultatpavirkning:
14 27 Hensat i perioden (nyhensat netto) 25 13
1 1 Indgdet pa tidligere afskrevne fordringer 0 1
1 1 Tab uden foregaende hensattelse 0 1
14 27 PERIODENS RESULTATPAVIRKNING 25 13

7. Resultat af kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder
- - Kapitalinteresser i associerede virksomheder
- - Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder
- - RESULTAT AF KAPITALANDELE I ALT

o O o
1
o0 O
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NOTER (fortsat)
Belgb i mio. kr.

NYKREDIT BANK NYKREDIT BANK A/S
KONCERNEN
2001 2002 2002 2001
8. Skat af periodens resultat
35 8 Skat af periodens resultat 8 35
30,0% 30,0% Aktuel skatteprocent 30,0% 30,0%
- 0,2%  Forskel mellem dansk og udenlandsk skatteprocent 0,2% -
@vrige ikke skattepligtige og ikke fradragsberetti-
- 1,8% gede poster 1,8% -
30,00 32,0 BEREGNET SKATTEPROCENT 32,0% 30,0%

9. Udenlandske enheder

Udenlandske datterselskabers bidrag til 1. halvars
resultat i form af renteindteegter, udbytter, gebyrer,
kursreguleringer og andre ordingre indtegter:

2 1 England
2 1 UDENLANDSKE ENHEDER I ALT
10. Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker
3 971 Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 971 3
15.997 12.424 Tilgodehavender hos kreditinstitutter 12.418 15.994
KREDITINSTITUTTER OG CENTRAL-
16.000 13.395 BANKERIALT 13.389 15.997
10.266  8.427 Heraf &gte kgbs- og tilbagesalgsforretninger 8.427 10.266
11. Udlan
23.376 26.443 UDLANIALT 26.348 23.226
5,516 6.505 Heraf ®gte kagbs- og tilbagesalgsforretninger 6.505 5.516

12. Sikkerhedsstillelser

Over for Danmarks Nationalbank og clearingcen-
traler er til sikkerhed deponeret obligationer til en
kursveerdi af 1,0 mia. kr. (30.06.01: 5,7 mia. kr.)
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NOTER (fortsat)

Belgb i mio. kr.

NYKREDIT BANK

KONCERNEN

2001

1.053
3.951
5.004

5.703
12

2002

5.159
5.159

5.243
5.243

4.789
-81

13. Fastforrentede mellemveerender

Nykredit Bank foretager lgbende afdaekning af rente-
risikoen pa de fastforrentede aktiver og passiver, bl.a.
ved anvendelse af finansielle instrumenter. Herved sty-
res niveauet for koncernens samlede rentefalsomhed
under hensyn til den forventede renteudvikling.

Ifglge regnskabsbestemmelserne for pengeinstitutter
kan fastforrentede aktiver ikke opskrives til en verdi,
der overstiger anskaffelsesveerdien, og fastforrentede
passiver kan ikke verdireguleres.

For finansielle instrumenter, der er indgaet til deekning
af renterisikoen pa disse fastforrentede mellem-
veerender, undlades veerdiregulering i overensstem-
melse med Finanstilsynets bestemmelser for at opna
symmetrisk regnskabsmassig behandling. For 1. halvar
udger den undladte markedsveerdiregulering -81 mio.
kr. i sdvel Nykredit Bank A/S som i Nykredit Bank
koncernen.

Bogfart veerdi, deekkede fastforrentede aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter mv.

Udlan

| ALT

Markedsveaerdi, deekkede fastforrentede aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter mv.

Udlan

| ALT

Tilknyttede finansielle instrumenter
Nominel verdi
Markedsveerdi

NYKREDIT BANK A/S

2002

5.159
5.159

5.243
5.243

4.789
-81

2001

1.053
3.951
5.004

5.703
12

2.439

6.815

116
9.370
1.775

3.618

9.348
177
13.144
2.673

14. Indlan

Indlan pa anfordring
Indlan med opsigelsesvarsel
Tidsindskud

Serlige indlansformer
INDLAN I ALT

Heraf &gte salgs- og tilbagekgbsforretninger

3.675

9.348
177
13.201
2.673

2.497

6.815

116
9.428
1.775
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NOTER (fortsat)

Belgb i mio. kr.

NYKREDIT BANK

NYKREDIT BANK A/S

KONCERNEN
2001 2002 2002 2001
15. Andre passiver
Negative obligationsbeholdninger ifm. repo-/reverse-
8.170  7.506 forretninger 7.506 8.170
1.607 1.744 Negativ veerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 1.744  1.607
2.206  3.088 Skyldige renter og provision samt gvrige passiver 3.052 2172
11.983 12.338 ANDRE PASSIVER I ALT 12.302 11.949
16. Henseettelser til forpligtelser
- - Henseattelser til pensioner og lignende forpligtelser - -
54 21 Hensattelser til tab i forbindelse med retssager 21 54
- - @vrige hensettelser til forpligtelser - -
HENSATTELSER TIL FORPLIGTELSER
54 21 1ALT 21 54
800 800 17. Efterstillede kapitalindskud 800 800
500 500 1999 til 31.12. 2006, variabelt forrentet 500 500
300 300 2001 til 22.02. 2008, variabelt forrentet 300 300
Lanene er afdragsfrie i lgbetiden, og forfalder i deres
helhed pa udlgbsdagen. Lanene afregnes til kurs pari.
Kapitalindskuddene indgar i den supplerende kapital
jf. BSL 822 stk. 1, og medregnes fuldt ud i den
ansvarlige kapital. Kapitalindskuddene er ydet af Ny-
kredit A/S.
18. Egenkapital og solvens
Egenkapital den 31. december 2.708 2.288
Forhgjelse af aktiekapital den 22. februar 2001 - 100
Overkurs ved kapitalforhgjelse - 200
Regulering af ”Reserve for opskrivning efter indre
verdis metode” - -
Resultat ar til dato efter skat 17 81
EGENKAPITAL PR. 30. JUNI 2.725  2.669
Aktiekapitalen er 100 procent ejet af Nykredit A/S,
Kgbenhavn. Aktiekapitalen bestar af 11 aktier i mul-
tipla af 1 mio. kr.
SOLVENS:
Ansvarlig kapital og kortfristet supplerende kapital
3.372  3.491 efter fradrag 3.491 3372
26.932 27.695 Vagtede poster uden for handelsbeholdningen mv. 27.651 26.866
7.429  9.213 Vagtede poster med markedsrisiko 9.212 7.428
34.361 36.908 Vagtede poster i alt 36.862 34.294
9,8 9,4 Solvensprocent 9,4 9,8
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NOTER (fortsat)

Belgb i mio. kr.

NYKREDIT BANK

KONCERNEN

2001

6.161
167
6.328

3.313
401
3.714

10.042

2002

4.702
506
5.208

3.593
353
3.946

9.154

19. Ikke-balancefgrte poster
Garantier

Finansgarantier

@vrige garantier

Garantier i alt

Andre forpligtelser
Uigenkaldelige kredittilsagn
@vrige forpligtelser

Andre forpligtelser i alt

IKKE-BALANCEFJRTE POSTER | ALT

2002

4.702
506
5.208

3.548
353
3.901

9.109

NYKREDIT BANK A/S

2001

6.665
166
6.831

3.313
401
3.714

10.545

20. Eventualforpligtelser

Banken er i sin Igbende drift involveret i retssager og
tvister. Det er bankens opfattelse, at udfaldet heraf
ikke vil pavirke den gkonomiske stilling vaesentligt.
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KONCERNOVERSIGT

Navn og hjemsted  Selskabs-

Dattervirksom-
heder, der
konsolideres:
Nykredit Finance
plc, Plymouth

Dansk Portefalje
Bank A/S,
Kgbenhavn

Norswood Pro-
perties Limited,
Plymouth

Nykredit Pante-
breve A/S,
Kgbenhavn

Nykredit Pante-
brevsinvestering
A/S, Kgbenhavn
(selskabet har ikke
haft egentlige
aktiviteter i
perioden)

Associerede
virksomheder

LeasIT A/S,
Lyngby-Taarbak
(pro rata
konsolideres)

kapital pr.
30. juni

2002

mio.

GBP 3

DKK 40

GBP 0

DKK 15

DKK 5

DKK 9

Egenka-

pital pr.

30. juni
2002

mio. kr.

43,8

60,9

0,4

43,4

15,0

25,5

Ejer-
andel

%

100

100

100

100

100

40

1. halvars
resultat
efter skat

mio. kr.

1,6

3,9

-1,5

1,9

0,0

-0,1

Koncer- Koncer-

nens til- nens

godeha-  geld til

venderi virksom-

virksom- heden
heden

mio. kr.  mio. kr.

0,0 41,1
0,0 0,4
3,7 0,0
120,1 1,4
0,0 15,2
222,6 0,0

Koncernens
ikke balance-
farte poster
over for virk-
somheden

mio. kr.

0,0

0,0

0,0

19,2

0,0

0,0
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NOGLETAL - NYKREDIT BANK A/S

1. halvar 1. halvar 1. halvdar 1. halvar 1. halvar
2002 2001 2000 1999 1998

Solvens og kapital
Solvensprocent 9,4% 9,8% 9,7% 9,6% 15,2%
Kernekapitalprocent 7,3% 7,4% 8,1% 9,6% 15,2%
Indtjening
Egenkapitalforrentning far skat 0,9% 4,7% 1,9% 1,3% 1,2%
Egenkapitalforrentning efter skat 0,6% 3,3% 0,9% 1,0% 0,8%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,12 1,60 1,24 1,18 1,22
Markedsrisiko
Renterisiko 1,4% 2,1% 0,4% 1,0% 1,3%
Valutaposition 10,6% 13,9% 9,6% 7,5% 3,4%
Valutarisiko 0,3% 0,2% 0,0% 0,0% 0,1%
Likviditet
Udlan og hensettelser herpa i
forhold til indlan 201,0%  248,1% 128,1% 135,8% 243,1%
Overdakning i forhold til lovkrav
om likviditet 189,5% 171,6% 46,3% 168,6% 300,8%
Kreditrisiko
Summen af store engagementer 405,2%  438,1% 593,6% 618,0% 472,1%
Hensattelsesprocent 0,6% 0,6% 0,7% 0,2% 0,0%
Halvarets tabs- og hensettelses% 0,1% 0,0% 0,2% 0,1% 0,0%
Halvarets udlansveekst 18,6% 36,3% 40,0% 75,3% 72,3%
Udlan i forhold til egenkapital 9,7 8,7 5,5 3,7 2,4
NOGLETAL - NYKREDIT BANK KONCERNEN

1. halvar 1. halvar 1.halvar 1. halvar 1. halvar

2002 2001 2000 1999 1998

Solvens og kapital
Solvensprocent 9,4% 9,8% 9,4% 9,8% 15,0%
Kernekapitalprocent 7,2% 7,4% 7,9% 9,8% 15,0%
Indtjening
Egenkapitalforrentning far skat 0,9% 4,7% 1,9% 1,3% 1,2%
Egenkapitalforrentning efter skat 0,6% 3,3% 0,9% 1,0% 0,8%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,11 1,55 1,18 1,16 1,20
Markedsrisiko
Renterisiko 1,4% 2,1% 0,4% 1,0% 1,2%
Valutaposition 10,6% 13,9% 9,6% 7,5% 3,4%
Valutarisiko 0,3% 0,2% 0,0% 0,0% 0,1%
Likviditet
Overdakning i forhold til lovkrav
om likviditet 190,1% 173,2% 55,9% 191,8% 324,5%
Kreditrisiko
Summen af store engagementer 405,2% 438,1% 599,2% 633,9% 472,1%
Hensattelsesprocent 0,6% 0,6% 1,1% 0,8% 1,0%
Halvarets tabs- og henszttelses% 0,1% 0,0% 0,1% 0,1% 0,0%
Halvarets udlansveekst 18,5% 36,4% 17,9% 44,0% 42,4%
Udlan i forhold til egenkapital 9,7 8,8 8,4 6,8 4,7
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