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NYKREDIT BANK KONCERNEN - HOVED- OG N@GLETAL

BELOB | MIO. KR. 1.-3. kvt. 2005 1.-3. kvt. 2004 * Aret 2004 *
RESULTATOPGORELSE | SAMMENDRAG

Netto renteindtaegter 632 517 761
Udbytter, gebyrer og provisionsindtaegter (netto) 159 93 114
Netto rente- og gebyrindtegter 791 610 875
Kursreguleringer 131 65 12
Andre driftsindtaegter 15 20 42
Udgifter til personale og administration -418 -365 -499
Af- og nedskrivninger pa immaterielle

og materielle aktiver =2 -3 -3
Andre driftsudgifter -2 0 0
Nedskrivninger pa udlan mv. 3 -33 -6
Periodens resultat for skat 518 294 421
Skat -146 -89 -131
Periodens resultat 372 205 290
* Inkl. reklassifikationer jf. ny regnskabspraksis

BALANCE ULTIMO 30.09.2005 30.09.2004 ** 31.12.2004 *
Aktiver

Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter 16.495 19.485 13.094
Udl@n og andre tilgodehavender til dagsveerdi 8.652 7.753 5.242
Udlan og andre tilgodehavender

til amortiseret kostpris 18.028 18.041 17.408
Obligationer til dagsveerdi (handelsbeholdning) 36.591 37.173 31.512
Aktier mv. 241 49 74
Investerings- og domicilejendomme i alt 249 252 251
@vrige materielle aktiver B 13 9
Andre aktiver og periodeafgraensningsposter 6.979 5.765 6.369
Aktiver i alt 87.238 88.531 73.959
Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 43.339 51.771 39.695
Indldn og anden geeld 25.288 20.596 19.094
Udstedte obligationer 629 325 315
Ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi 6.724 6.646 5110
Andre passiver og periodeafgransningsposter 6.879 5.302 5.728
Gald i alt 82.859 84.640 69.942
Hensatte forpligtelser 32 27 42
Efterstillede kapitalindskud 800 800 800
Egenkapital:

— Hidtidig praksis = 3.067 3.151
— Effekt af praksisaendringer - -3 24
Egenkapital (inkl. periodens/arets resultat) 3.547 3.064 3.175
Passiver i alt 87.238 88.531 73.959
Ikke-balanceforte poster

Garantier 11.048 6.585 7.919
Andre eventualforpligtelser 2.995 1.933 2.280
Ikke-balanceforte poster i alt 14.043 8.518 10.199
* Svarende til ny regnskabspraksis, jf. abningsbalancen pr.

** Inkl. reklassifikationer, jf. ny regnskabspraksis

NOGLETAL

Solvensprocent 9,8 10,4 10,4
Kernekapitalprocent 8,3 8,1 8,3
Egenkapitalforrentning fer skat (p.a.) ” 20,5% 13,2% 14,0%
Egenkapitalforrentning efter skat (p.a.) ” 14,8% 9,2% 9,6%
Indtjening pr. omkostningskrone " 2,24 1,73 1,83
Renterisiko 2,9% 1,3% 3,0%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 0,7 0,7 0,8
Periodens nedskrivningsprocent = 0,1 0,0

D Sammenligningstal er inkl. effekt af ny regnskabspraksis
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NYKREDIT BANK KONCERNEN

Kvartalsrapport 1.-3. kvartal 2005

= Resultat for skat pa 518 mio. kr. mod 294 mio. kr. i
den tilsvarende periode i 2004.

= Resultat fer skat forrentede egenkapitalen med
20,5% (p.a.) mod 13,2% i 1. til 3. kvartal 2004 og
14% i hele 2004.

= Markant fremgang i indtjening fra Markets & Asset
Management aktiviteter, og en positiv udvikling pa
ovrige forretningsomrader.

= Tilbagefersel af tidligere foretagne nedskrivninger
giver en indtaegt (netto) i perioden. Nye nedskrivnin-
ger ligger fortsat pa et meget lavt niveau.

= Betydelig veekst i indlan i forhold til primo dret.

Nykredit Bank koncernen opndede i arets 3 forste
kvartaler et tilfredsstillende resultat far skat pa i alt
518 mio. kr., svarende til en stigning pa 224 mio. kr.
(76%) i forhold til de tilsvarende kvartaler i 2004.
Samtlige kvartaler har hver for sig vist en fremgang
sammenlignet med &ret far. 3. kvartal gav sdledes et re-
sultat for skat pa 191 mio. kr. mod 65 mio. kr. i 2004.

Indtaegter fra renter, gebyrer og kursreguleringer ud-
gjorde 922 mio. kr., hvilket gav en vaekst pa 247 mio.
kr. i forhold til kvartalerne i 2004. De ggede indtaegter
skal ses i lyset af et generelt gget aktivitetsomfang i
bank koncernen, herunder gget forretningsvolumen i
Markets & Asset Management, der bidrog med en ind-
taegtsfremgang i niveauet 200 mio. kr.

Omkostninger og afskrivninger udgjorde 422 mio. kr.
mod 368 mio. kr. i den tilsvarende periode i 2004. Af
stigningen pa 54 mio. kr. tegnede lgnninger mv. sig for
knap 50 mio. kr. De ggede omkostninger kan henfgres
til styrkelse af aktiviteterne i Markets & Asset Manage-
ment og Nykredit koncernens intensiverede fokus pa
erhvervskunder.

Nedskrivninger pa udlan gav i arets tre kvartaler en
indtaegt pa 3 mio. kr. primeert som felge af tilbage-
farsel af tidligere foretagne nedskrivninger pa enkelt-
stdende erhvervsengagementer. Samtidig I nye ned-
skrivninger pd et meget lavt niveau.

Samlet gav perioden et resultat efter skat pa 372 mio.
kr. mod 205 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2004.

FORRETNINGSOMRADER

Praesentationen af bankens forretningsomrader er
baseret pa de principper, der benyttes ved den interne
rapportering til bankens ledelse. Summen af “Basis-
indtaegter” og “Beholdningsindtjening” svarer til regn-
skabets indtaegter fra “Netto renter, netto gebyrer,
kursreguleringer og andre driftsindtaegter”. Forret-
ningsomradernes driftsomkostninger omfatter direkte
henfarbare omkostninger og fordelte omkostninger.
Allokeringen af sidstnaevnte er baseret pé savel forde-
lingsnagler som interne aftaler indgdet mellem de en-
kelte forretningsomrader og stabe.

Bankens basisindtaegter viste en stigning pa 232 mio.
kr. til 909 mio. kr., mens beholdningsindtjeningen steg
med 10 mio. kr. til 28 mio. kr.

Privat viste et resultat pa 109 mio. kr. svarende til en
stigning pa 33 mio. kr. Indtegterne steg med 27 mio.
kr. bl. a. som felge af en hgj garantiindtjening fra kon-
verteringsaktiviteter. Stigningen i driftsomkostninger
pa 7 mio. kr. var en felge af det @gede aktivitetsniveau,
herunder tilgang af nye kunder med lgnkonti.

Erhverv opndede et resultat pd samme niveau som i
2004. Indtzegterne udgjorde uzendret 174 mio. kr. sam-
mensat af ggede indtegter fra renter og gebyrer med

Nykredit Bank koncernen
Privat

Erhverv

Markets & Asset
Management

Koncern- Nykredit Bank

poster * koncernen i alt

Mio. kr. Q1-3-05 Q1-3-04 Q1-3-05 Q1-3-04 Q1-3-05 Q1-3-04 Q1-3-05 Q1-3-04 Q1-3-05 Q1-3-04
Basisindtagter 213 186 174 174 470 270 52 47 909 677
Driftsomkostninger -98 -91 -79 -58 -245 =219 - - -422 -368
Basisindtjening for tab 115 95 95 116 225 51 52 47 487 309
Nedskrivninger pa udlan mv. -6 -19 9 -14 0 0 - - 3 -33
Basisindtjening efter tab 109 76 104 102 225 51 52 47 490 276
Beholdningsindtjening - - - - - - 28 18 28 18
Resultat for skat 109 76 104 102 225 51 80 65 518 294

* Omfatter indtaegter fra fonds, der ikke er allokeret til de enkelte forretningsomrader, og som indgar i bankens egenbeholdning.
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NYKREDIT BANK KONCERNEN

ca. 35 mio. kr. og en nedgang i kursreguleringer pa et
tilsvarende belab.

Ombkostninger steg fra 58 mio. kr. til 79 mio. kr. bl.a.
som fglge af etableringen af en finansradgiverfunktion,
der har medfart en overfersel af personale fra Nykredit
Realkredit A/S til Nykredit Bank. Nedskrivninger gav

i perioden en indtaegt pa 9 mio. kr., der vaesentligst
kunne henfares til tilbageforsler af tidligere foretagne
nedskrivninger. Samtidig har periodens nye nedskriv-
ninger veeret sardeles begraensede.

Markets & Asset Management ggede resultatet med
174 mio. kr., fra 51 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2004 til 225
mio. kr. i 2005. | forhold til halvarsresultatet pa 140
mio. kr. gav 3. kvartal et resultat pa 85 mio. kr.

De underliggende delforretningsomrader har i perioden
veeret inde i en sund udvikling. Sdledes havde Nykredit
Markets et hgjt kundedrevet aktivitets- og indtje-
ningsniveau pa handel med renteprodukter og afledte
finansielle instrumenter, ligesom bankens egen trading
fik en betydelig indtaegtsvaekst. Endelig viste kapital-
forvaltningsaktiviteterne i Nykredit Portefglje Bank
koncernen og aktiviteterne i Investering & Pension en
positiv udvikling.

Egenkapital

Mio. kr. 30. sep. 31. dec. 30. sep
2005 2004 2004

Hidtidig praksis - 3.151 3.067

Effekt af @ndret regnskabspraksis - 24 -3

lalt 3.175 3.175 3.064

Periodens resultat 372

Egenkapital pr. 30. september 2005 3.547

Nykredit Bank koncernen

Kapital og solvens (ekskl. periodens resultat)

Mio. kr. - % Q3 Aret Q3
2005 2004 2004

Kernekapital i alt 3.175 3.151 2.855

Supplerende kapital 800 800 800

Fradrag i kernekapital og supplerende kapital -192 0 0

lalt 3.783 3.951 3.655

Vagtede poster 38.225 37.933 34.884

Solvensprocent 9,8 10,4 10,4

Kernekapitalprocent 8,3 8,3 8,1

BALANCE, EGENKAPITAL OG SOLVENS
Nykredit Bank koncernens aktiver androg 87,2 mia. kr.
pr. 30. september 2005. Sammenlignet med balancen
primo 2005 pa 74,0 mia. kr. er der tale om en foragelse
pa 13 mia. kr.

Udviklingen i bankens balanceposter kunne vasentligst
henfares til stigninger i tilgodehavender hos kredit-
institutter med 3,4 mia. kr., udlan og tilgodehavender
med 4,0 mia. kr. og obligationer med 5,1 mia. kr. P&
passivsiden steg geeld til kreditinstitutter med 3,6 mia.
kr. i forhold til primo &ret, mens indlan og anden gaeld
blev gget med 6,2 mia. kr.

Bankens betydelige vardipapirbeholdning og mellem-
veerender med kreditinstitutter skal isaer ses i sam-
menhang med bankens aktiviteter pa repo-markedet.

Banken har i perioden januar til september 2005 ud-
stedt fire obligationsserier pa hhv. nom. 239 mio. kr.
(noteret pa Kgbenhavns Fondsbars), 58 mio. kr., 22
mio. kr. og 100 mio. kr.

Egenkapital

Egenkapitalen androg 3.547 mio. kr. Sammenlignet
med primo aret er egenkapitalen foreget med peri-
odens resultat pa 372 mio. kr. efter skat.

Solvens og kernekapital

Nykredit Bank koncernens solvensprocent androg 9,8
mod 10,4 ved udgangen af 2004. £ndringen skyldes
dels en aktivitetsbaseret stigning i veegtede poster,
dels en gget beholdning af investeringsbeviser, der
medferte et fradrag pa 192 mio. kr. i kapitalen pr. 30.
september 2005.

Nykredit Bank A/S’" solvens- og kernekapitalprocent
androg henholdsvis 9,9 og 8,3.

FORVENTNINGER TIL 2005

| halvarsrapporten 2005 meddelte banken en opjuste-
ring af resultat fer skat med 150 mio. kr. til et forventet
niveau pd 475-500 mio. kr. for hele 2005.

Péa baggrund af det betydelige aktivitetsniveau i 3.
kvartal 2005 forventes arsresultatet noget hgjere end
meddelt i halvarsrapporten. Resultat far skat forventes
nu at ligge i niveauet 550 til 600 mio. kr. | forhold til
udmeldingen pr. 30. juni 2005 er der tale om foragelse
i niveauet 75 til 100 mio. kr.

Der er i perioden efter den 30. september 2005 ikke
indtruffet vaesentlige begivenheder.
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NYKREDIT BANK KONCERNEN - HOVEDTAL | 7 KVARTALER

BEL@B | MIO. KR.

Abning-
3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. balance 4. kvt. 3. kvt.. 2. kvt. 1. kvt.
2005 2005 2005 1.jan. 05 2004 2004 2004 2004
RESULTATOPGORELSE | SAMMENDRAG
Netto renteindtaegter 184 212 236 - 244 195 184 138
Udbytter, gebyrer og provisionsindtagter netto 63 49 47 - 21 41 31 21
Netto rente- og gebyrindtagter 247 261 283 - 265 236 215 159
Kursreguleringer 79 47 5 - -53 -44 -7 116
Netto renter, gebyrer og kursreguleringer 326 308 288 - 212 192 208 275
Andre driftsindtaegter 5 5 5 - 22 4 5 11
Udgifter til personale og administration -138 -148 -132 - -134 -124 -124 -117
Afskrivninger og andre driftsudgifter -2 -2 0 - 0 0 -1 -2
Nedskrivninger pa udldn mv. 0 6 -3 - 27 -7 -10 -16
Resultat for skat 191 169 158 - 127 65 78 151
Skat -55 -44 -47 - -42 -21 -23 -45
Resultat 136 125 111 - 85 44 55 106
BALANCE ULTIMO | SAMMENDRAG
Kassebeholdning og tilgodehavender
hos kreditinstitutter 16.495 15.493 15.106 13.094 13.094 19.485 20.508 23.462
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 8.652 7.807 6.709 5.242 5.242 7.753 5.724 4.546
Udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris 18.028 18.353 18.495 17.408 17.360 18.041 18.784 18.639
Obligationer til dagsveerdi (handelsbeholdning) 36.591 36.364 34.412 31.512 31.518 37.173 30.762 30.717
Aktier (handelsbeholdning og aktier
til dagsveerdi) 241 232 246 74 74 49 46 60
Grunde og bygninger 249 250 250 251 251 252 252 253
Andre aktivposter 6.982 7.292 5.924 6.378 6.215 5.778 5.160 5917
Aktiver i alt 87.238 85.791 81.142 73.959 73.754 88.531 81.236 83.594
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 43.339 43.977 46.647 39.695 39.695 51.771 41.210 47.309
Indlan og anden geeld 25.288 22.326 20.240 19.094 19.094 20.596 20.762 15.437
Udstedte obligationer 629 669 576 315 315 325 267 305
Ikke-afledte finansielle forpligtelser
til dagsveerdi 6.724 7.386 3.580 5110 5.110 6.646 10.322 11.119
Andre passivposter 6.879 7.183 5.981 5.728 5.566 5.302 4.829 5.634
Gald i alt 82.859 81.541 77.024 69.942 69.780 84.640 77.390 79.804
Hensatte forpligtelser 32 39 32 42 26 27 27 25
Efterstillede kapitalindskud 800 800 800 800 800 800 800 800
Egenkapital
Hidtidig praksis = - - 3.151 3.151 3.067 3.022 2.968
Effekt af praksiseendringer - - - 24 -3 -3 -3 -3
Primo 2005 - | alt 3.411 3.286 3.175 3.175 3.148 3.064 3.019 2.965
Resultat 136 125 11 - - - - -
Egenkapital i alt 3.547 3411 3.286 3.175 3.148 3.064 3.019 2.965
Passiver i alt 87.238 85.791 81.142 73.959 73.754 88.531 81.236 83.594
Ikke-balanceforte poster
Garantier 11.048 11.917 11.320 7.919 7.917 6.585 7.788 6.919
Andre forpligtelser 2.995 2377 2.307 2.280 2.280 1.933 3.051 2.697
Ikke-balanceforte poster i alt 14.043 14.294 13.627 10.199 10.197 8.518 10.839 9.616

Abningsbalance pr. 1. januar 2005 er opgjort inkl. vaerdireguleringer mv. som falge af overgang til ny regnskabspraksis. Balancetal for tidligere perioder er
opgjort ekskl. pavirkninger tilknyttet ny regnskabspraksis vedrarende finansielle instrumenter. For at skabe starre sammenlignelighed er der dog foretaget
reklassifikationer, s& posternes indhold og opstillingsform falger ny praksis og regnskabsmaessig praesentation.

NOGLETAL

Solvensprocent

Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning fer skat p.a. ”
Egenkapitalforrentning efter skat p.a.
Indtjening pr. omkostningskrone "
Renterisiko

Periodens nedskrivningsprocent

D Inkl. effekt af ny regnskabspraksis i 2004 og 2005

9,8
8,3
22,0%
15,7%
2,36
2,9%

9,7
8,1
20,2%
15,0%
2,18
3,4%
0,0

9,4
79
19,6%
13,7%
2,17
2,6%
0,0

10,4
8,3
14,0%
9,6%
1,83
3,0%
0,0

10,4
83
16,4%
10,9%
2,18
3,0%
0,0

10,4
8,1
8,5%
5.8%
1,49
1,3%
0,0

9,6
7,4
10,4%
7,3%
1,57
1,9%
0,1

10,4
8,1
20,7%
14,6%
2,12
2,6%
0,1

KVARTALSRAPPORT 2005 - FONDSB@RSMEDDELELSE NR. 4 2005

5/6



NYKREDIT BANK KONCERNEN

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Som udsteder af barsnoterede obligationer aflaegger
Nykredit Bank A/S fra den 1. januar 2005 koncern-
regnskab (arsrapport) i henhold til de internationale
regnskabsstandarder IAS/IFRS som godkendt af EU-
kommissionen.

Ligeledes fra 1. januar 2005 skal moderselskabet
Nykredit Bank A/S" drsrapport aflagges i overens-
stemmelse med en ny regnskabsbekendtggrelse
udstedt af Finanstilsynet.

Finanstilsynets regnskabsbekendtgerelse er baseret pa,
og i al vaesentlighed forenelig med, IAS/IFRS standar-
derne. Dog indeholder standarderne en rakke regn-
skabsmassige optioner, der er fravalgt i den danske
regnskabsbekendtgarelse. Yderligere foreskriver den
danske regnskabsbekendtggrelse, at datterselskaber
m.fl. optages i moderselskabets regnskab efter “indre
veerdis metode” modsat IFRS, der alene giver mulighed
for anvendelse af “dagsveerdi” eller “kostpris”. Bortses
der herfra, foretages indregning og maling i overens-
stemmelse med bestemmelserne i IAS/IFRS.

Nykredit Bank anvender samme principper for indreg-

ning og maling i rapporteringen for savel moderselska-
bet som koncernen, hvorfor resultatet og egenkapita-

len vil vaere ens i begge rapporter.

Kvartalsrapporten for Nykredit Bank koncernen er
baseret pa regnskabsbekendtggrelsens og IAS/IFRS’
principper for indregning og méling, der ogsa var gel-
dende for rapporteringen for 1. og 2. kvartal 2005.

Rapporteringen er ikke revideret.

Vasentligste @ndringer i

anvendt regnskabspraksis

Sammenlignet med drsrapporten for 2004 medfgrer
rapporteringen efter IAS/IFRS og den nye regnskabs-
bekendtgerelse en raekke andringer i regnskabspraksis
og praesentationen af regnskabsposterne.

Den vasentligste effekt af ny regnskabspraksis vedra-
rer indregning og maling af finansielle instrumenter.
Effekten heraf er indarbejdet med virkning fra 1. januar
2005. Veerdizendringer dekkende perioden fer 1. januar
2005 vedrgrer alene successiv indregning af “persona-
leforpligtelser” og @ndrede vaerdiansattelsesprincip-
per (dagsvardi) for bankens ejendomme, der indgar i
operationelle leasingaftaler.

For at @ge sammenligneligheden er der i rapporten
foretaget reklassifikationer af alle vaesentlige poster.

Der henvises i gvrigt til bankens rapport for 1. kvartal
2005, der indeholder en beskrivelse af ny regnskabs-
praksis og de vaesentligste konsekvenser sammenlignet
med den hidtil anvendte.
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