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Forretningsprofil

Nykredit Bank indtager en central plads i Nykredit kon-
cernens overordnede strategi og samarbejder teet med
koncernens gvrige selskaber.

I den daglige servicering af kunderne optraeder Nykre-
dit koncernen som én enhed bestaende af fire forret-
ningsomrader — Privat, Erhverv, Landbrug og Markets
& Asset Management. Forretningsomraderne servicerer
deres kunder med samtlige koncernens produkter, der
tilvejebringes ved koncerninterne leverancer mellem de
involverede selskaber.

Banken indtager forskellige roller i forretningsomra-
derne. | Privat og Landbrug er banken hovedsagelig
produktleverander, i Erhverv dels produktleverander til
mindre kunder, dels kundeansvarlig for store kunder,
mens banken er ansvarlig for samtlige aktiviteter i Mar-
kets & Asset Management.

Det er bankens malsatning at yde et afgerende bidrag
til, at Nykredit koncernen fremstar som en kvalitets-
fokuseret og konkurrencedygtig finansiel leverander.
Herved skabes tillige grundlaget for at opna en tilfreds-
stillende rentabilitet i Nykredit Bank.
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NYKREDIT BANK KONCERNEN HOVED- OG N@GLETAL

BEL@B | MIO. KR. 2000 2001 2002 2003 2004 2004
MI0.
EURO
RESULTATOPGORELSE | SAMMENDRAG
Netto renteindtaegter 425 467 598 819 761 102
Gebyrer og provisionsindtagter (netto) 73 63 62 72 114 15
Netto rente- og gebyrindtzgter 498 530 660 891 875 117
Kursreguleringer -1 66 -69 4 15 2
Andre ordinzere indtaegter 53 26 18 94 42 6
Omkostninger -400 -400 -419 -436 -499 -67
Af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver -8 -19 -7 -6 -6 -1
Resultat for hensattelser mv. 142 203 183 547 427 57
Tab og henszttelser pa debitorer -30 -39 -39 -129 -6 -1
Resultat for skat 112 164 144 418 421 56
Skat -42 -44 -46 -125 -131 -17
Arets resultat 70 120 98 293 290 39
BALANCE PR. 31. DECEMBER | HOVEDTAL
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter mv. 14.614 14.524 13.739 14.738 13.093 1.760
Udlén 17.138 22.320 24.452 22.276 22.763 3.060
Verdipapirer 20.350 22.845 20.081 29.536 31.440 4227
@vrige aktiver 3.604 3.784 5.470 5.869 6.468 870
I alt aktiver 55.706 63.473 63.742 72419 73.764 9.917
Passiver
Geld til kreditinstitutter og centralbanker 36.267 42.233 37.044 41.149 39.695 5.337
Indlan 9.658 8.725 12.056 14.175 19.205 2.582
Udstedte obligationer - - - 325 325 44
@vrige passiver 6.993 9.007 11.036 13.109 10.588 1.423
Efterstillede kapitalindskud 500 800 800 800 800 107
Egenkapital 2.288 2.708 2.806 2.861 3.151 424
1 alt passiver 55.706 63.473 63.742 72419 73.764 9.917
Ikke-balanceforte poster
Garantier mv. 6.398 7.079 5.880 6.751 7917 1.064
Andre forpligtelser 2.882 3.475 4.090 3.050 2.280 307
I alt ikke-balanceforte poster 9.280 10.554 9.970 9.801 10.197 1371
NOGLETAL
Solvensprocent 8,9 9,4 9,3 9,8 10,4
Kernekapitalprocent 7.3 7,2 7,2 7,6 8,3
Egenkapitalforrentning far skat 5,0% 6,6% 52% 14,7% 14,0%
Egenkapitalforrentning efter skat 3,1% 4,8% 3,5% 10,3% 9,6%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,26 1,36 1,31 1,73 1,82
Renterisiko 0,2% 2,6% 3,1% 2,4% 3,0%
Hensattelsesprocent 0,9 0,6 0,6 1,0 0,8
Arets tabs- og henseettelsesprocent 0,1 0,1 0,1 0,4 0,0
Antal heltidsansatte (gennemsnit) 283 299 316 322 362

1 euro = 7,4381 DKK ultimo 2004
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Nykredits koncerndiagram pr. 31. december 2004

Foreningen
Nykredit
Ejerandel 86,71%

Industriens
Realkreditfond
Ejerandel 6,89%

Foreningen

@stifterne
Ejerandel 3,25%

PRAS A/S *

Ejerandel 3,15%

Nykredit
Holding A/S

Aktiekapital: 1.327 mio. kr.
Egenkapital: 42.445 mio. kr.

Nykredit
Realkredit A/S

Aktiekapital: 1.182 mio. kr.
Egenkapital: 42.349 mio. kr.

Totalkredit A/S
Ejerandel 74,1%

Aktiekapital: 536 mio. kr.
Egenkapital: 4.823 mio. kr.

Nykredit
Bank A/S

Aktiekapital: 1.400 mio. kr.
Egenkapital: 3.151 mio. kr.

Nykredit Realkredit koncernen |

Nykredit
Portefglje Bank A/S

Aktiekapital: 40 mio. kr.
Egenkapital: 81 mio. kr.

Nykredit
Forsikring A/S

Aktiekapital: 500 mio. kr.
Egenkapital: 1.507 mio. kr.

Nykredit
Portefglje Adm. A/S

Egenkapital: 32 mio. kr.

Nykredit
Magler A/S

Aktiekapital: 11 mio. kr.
Egenkapital: 172 mio. kr.

Nykredit
Pantebrevsinvestering A/S

Aktiekapital: 5 mio. kr.
Egenkapital: 19 mio. kr.

Nykredit
Ejendomme A/S

Aktiekapital: 50 mio. kr.
Egenkapital: 304 mio. kr.

Nykredit
Leasing A/S

Aktiekapital: 1 mio. kr.
Egenkapital: 3 mio. kr.

Nykredit Bank
Hipoteczny S.A.

Aktiekapital: 50 mio. PLN
Egenkapital: 57 mio. PLN

* Hidtidig ejerkreds bag Totalkredit A/S
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Pdtegninger

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 2004 for Ny-
kredit Bank A/S og Nykredit Bank koncernen. Arsrap-
porten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens
bestemmelser og Finanstilsynets bekendtgerelse om
pengeinstitutters regnskabsafieggelse.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvi-
sende billede af koncernens og moderselskabets akti-
ver, passiver, egenkapital, finansielle stilling og resultat

samt koncernens pengestremme.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens god-
kendelse.

Kabenhavn, den 24. februar 2005

BESTYRELSE

Henning Kruse Petersen, formand

Peter Engberg Jensen, nastformand

Per Ladegaard

Sgren Holm

Seren Klitholm, medarbejdervalgt

Allan Kristiansen, medarbejdervalgt

DIREKTION

Kim Duus

Jes Klausby

Karsten Knudsen
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PATEGNINGER

Kabenhavn den 24. februar 2005

Intern revisions pategning

Vi har revideret arsrapporten for Nykredit Bank A/S
for regnskabsaret 2004, der afleegges efter den danske
lovgivnings krav til regnskabsaflzeggelsen.

Selskabets ledelse har ansvaret for drsrapporten. Vores
ansvar er pa grundlag af vores revision at udtrykke en
konklusion om drsrapporten.

Den udferte revision

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets
bekendtggrelse om revisionens gennemfarelse i finan-
sielle virksomheder og finansielle koncerner og efter
danske revisionsstandarder. Under revisionen har vi ud
fra vaesentlighed og risiko vurderet forretningsgange,
den anvendte regnskabspraksis og foretagne sken samt
efterprovet grundlaget for belgb og @vrige oplysninger
i arsrapporten. Det er vores opfattelse, at den udferte
revision giver et tilstreekkeligt grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et ret-
visende billede af koncernens og moderselskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2004 samt af resultatet af koncernens og moderselska-
bets aktiviteter og af koncernens pengestremme for
regnskabsaret 2004 i overensstemmelse med den dan-
ske lovgivnings krav til regnskabsaflaeggelsen.

Claus Okholm
revisionschef

Kim Stormly Hansen
vicerevisionschef

Generalforsamlingsvalgte revisorers pategning

Vi har revideret arsrapporten for Nykredit Bank A/S
for regnskabsdret 2004, der afleegges efter den danske
lovgivnings krav til regnskabsaflzeggelsen.

Selskabets ledelse har ansvaret for arsrapporten. Vores
ansvar er pa grundlag af vores revision at udtrykke en
konklusion om drsrapporten.

Den udfgrte revision

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med
danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever,
at vi tilretteleegger og udfarer revisionen med henblik
pa at opna hegj grad af sikkerhed for, at arsrapporten
ikke indeholder vaesentlig fejlinformation. Revisionen
omfatter stikprgvevis undersggelse af information, der
understgtter de i arsrapporten anfgrte belgb og op-
lysninger. Revisionen omfatter endvidere stillingtagen
til den af ledelsen anvendte regnskabspraksis og til de
vaesentlige sken, som ledelsen har udgvet, samt vur-
dering af den samlede praesentation af drsrapporten.
Det er vores opfattelse, at den udfaerte revision giver et
tilstreekkeligt grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver et ret-
visende billede af koncernens og moderselskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2004 samt af resultatet af koncernens og moderselska-
bets aktiviteter og af koncernens pengestramme for
regnskabsaret 2004 i overensstemmelse med den dan-
ske lovgivnings krav til regnskabsafizeggelsen.

PricewaterhouseCoopers
statsautoriseret revisionsinteressentskab

Otto Johnsen Mikael Sgrensen

statsaut. revisor statsaut. revisor

Deloitte
statsautoriseret revisionsaktieselskab

Erik Holst Jgrgensen Anders O. Gjelstrup

statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

= Resultat fer skat 421 mio. kr. mod 418 mio. kr. i
2003. Resultatet anses for tilfredsstillende.

= Resultat fer skat forrentede egenkapitalen med
14,0% mod 14,7% i 2003.

= Balancen er stort set uendret med 73,8 mia. kr. mod
72,4 mia. kr. i 2003.

Nykredit Bank og Nykredit Bank koncernen fik i 2004
et resultat fgr skat pa 421 mio. kr. mod et resultat pa
418 mio. kr. i 2003. Efter skat androg resultatet 290
mio. kr. mod 293 mio. kr. i 2003.

Resultat far skat blev bedre end forventet. Sammenlig-
net med bankens udmelding pa 350 mio. kr. i halv-
arsrapporten ligger isaer kursreguleringer og andre
ordinare indtaegter over forventningerne. Hertil kom-
mer, at tab og henszttelser blev markant lavere end
forventet.

Ultimo 2004 androg egenkapitalen 3,2 mia. kr. mod 2,9
mia. kr. ultimo 2003. Solvensprocenten udgjorde 10,4
mod 9,8 ultimo 2003.

Koncernens basisindtjening androg samlet 382 mio. kr.
mod 372 mio. kr. i 2003, og beholdningsindtjeningen
androg 39 mio. kr. mod 46 mio. kr. i 2003.

Indtaegter fra netto renter, gebyrer, kursreguleringer og
udbytter androg 890 mio. kr. mod 895 mio. kr. i 2003.

1 2004 opnaede banken en positiv udvikling i privat- og
erhvervskundeaktiviteter, og samtidig viste indtjenin-
gen fra formueforvaltning i Markets & Asset Manage-
ment en tilfredsstillende udvikling. Aktivitetsniveauet
pa kundehandler i Markets & Asset Management var
noget lavere sammenlignet med 2003 — isaer i drets sid-
ste del. Endelig betad det lave renteniveau en faldende
indtjening fra bankens egenbeholdning.

Andre ordinare indtaegter faldt fra 94 mio. kr. i 2003 til
42 mio. kr.

1 2004 fortsatte banken aktivitetsudviklingen pa alle
forretningsomrader. Satsningen i iseer Markets & Asset
Management og Erhverv betad en udvidelse af medar-

bejderstaben fra 330 ultimo 2003 til 402 ultimo 2004.
Flere medarbejdere og udviklingen i det generelle for-
retningsomfang bevirkede tilsammen, at omkostninger-
ne steg fra 442 mio. kr. til 505 mio. kr.

Indtjening pr. omkostningskrone androg 1,82 mod 1,73
i2003.

Tab og hensettelser androg 6 mio. kr. i 2004 mod 129
mio. kr. i 2003. Udviklingen skal ses i lyset af et hgjt
hensettelsesniveau i 2003 og et fortsat gunstigt gko-
nomisk klima i Danmark. Henszttelsesprocenten an-
drog 0,8 mod 1,0 2003.

Privat fortsatte de foregaende ars positive udvikling,
og indtaegterne steg som fglge af savel ggede netto-
renter som en gget garantiindtjening blandt andet fra
konverteringsaktiviteter. Indlansbalancen steg med 1,9
mia. kr. til 6,5 mia. kr. iseer som falge af nye lenkunder.
Det samlede antal privatkunder androg ved arets slut-
ning knap 200.000.

Positionen pa markedet for boligfinansiering er fortsat
sterk, dels gennem det 50% ejede selskab Dansk Pan-
tebrevsbers A/S, dels ved udvikling af nye produkter.
Sidst pa aret kunne banken séledes tilbyde produktet
Boligkredit, der giver privatkunder med frivaerdi i egen
bolig adgang til en fleksibel og konkurrencedygtig kre-
ditfacilitet.

Erhverv var i 2004 underlagt en betydelig konkurrence
og en moderat kreditefterspargsel. Markedsforholdene
taget i betragtning anses de forretningsmaessige resul-
tater for tilfredsstillende, idet indtjeningen steg som
felge af sdvel @gede rente- og gebyrindtegter som po-
sitive kursreguleringer pa kreditobligationer.

For at styrke savel bankens som Nykredit koncernens
markedsposition etablerede Erhverv i 2004 en lands-
daekkende finansradgiverfunktion. Rddgivningen deek-
ker et bredt spekter af finansielle ydelser til erhvervs-
kunder.

Markets & Asset Management fortsatte i 2004 det
teette samarbejde med Nykredit koncernens distributi-
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LEDELSESBERETNING

Resultat far skat

Mio. kr.
450 418
400
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300
250
——
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100
SRR
0
2000 2001 2002 2003 2004
Udlan og indlan
Mio. kr.
30.000
25 000 - 24.452 - 22.763
20.000 — 77738
15.000 12056 '
10.000 2.658 8.7%
5.000
0 000 2001 2002 2003
M Indldn
W Udlén
Nykredit Bank A/S
Mio. kr. 2003 2004
Arets resultat 293 290
Balance 72.426 73.724
Egenkapital 2.861 3.151
Antal ansatte — heltid (gns.) 259 290
Nykredit Portefglje Bank A/S
Mio. kr. 2003 2004
Arets resultat 7 9
Balance 79 91
Egenkapital 72 81
Antal ansatte — heltid (gns.) 35 47
(koncerntal)
Nykredit Pantebrevsinvestering A/S
Mio. kr. 2003 2004
Arets resultat 2 2
Balance 187 168
Egenkapital 17 19
Antal ansatte — heltid (gns.) 0 0

onskanaler, men oplevede ogsa et ar, hvor indtjeningen
var underlagt vanskelige markedsbetingelser og en in-

tensiveret konkurrence. Bankens egen trading gav dog
et serdeles tilfredsstillende resultat.

Nykredit Markets fik en vigende omsatning pa kunde-
handler. Isaer det fortsat lave renteniveau og lav vola-

tilitet var afgerende for den lavere aktivitet. Afsaetnin-
gen af kreditprodukter gav et tilfredsstillende resultat.

Ligeledes oplevede Debt Capital Markets en positiv
trend i antallet af obligationsudstedelser for virksom-
heder, herunder udstedelse af supplerende kapital og
hybrid kernekapital for danske pengeinstitutter.

Investering & Pension, der yder radgivning inden for
langsigtet opsparing, viste en serdeles tilfredsstillende
afsatning af investerings-, pensions- og forsikrings-
produkter. Resultatet levede op til forventningerne.

Nykredit Portefalje Bank koncernen, der varetager Ny-
kredits Asset Management aktiviteter, oplevede pa en
reekke forretningsomrader en markant vaekst og blev i
2004 blandt andet udpeget som administrator for inve-
steringsforeningen ATP Invest. Samtidig egedes salget
af kapitalforvaltningsaftaler betydeligt iseer til institu-
tionelle investorer.

Forventninger til 2005

Banken forventer i 2005 et fortsat lavt renteniveau,
et stabilt gkonomisk klima i Danmark og en moderat
vaekst i forretningsomfanget.

Indtaegter fra renter, gebyrer og kursreguleringer for-
ventes nogenlunde uandret sammenlignet med 2004.
Omkostninger forventes at vise en stigning iseer som
felge af opbygningen af finansrddgiverfunktionen og
pgede aktiviteter inden for investerings- og pensions-
produkter.

Tab og henszttelser budgetteres i 2005 pa et noget
hgjere niveau sammenlignet med det seerdeles lave ni-
veau i 2004.

Nykredit Bank forventer herefter et koncernresultat far
skat p& omkring 325-350 mio. kr. Som felge af usikker-
heden pa rente- og valutamarkederne ma isaer forvent-
ninger til kursrelaterede indtaegter vurderes med nogen
forsigtighed. Det samme geelder tab og hensattelser
pa udlan og tilgodehavender.
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LEDELSESBERETNING

Nye regnskabsregler for 2005

Som udsteder af barsnoterede obligationer skal Nykre-
dit Bank pr. 1. januar 2005 afleegge arsrapport efter de
internationale regnskabsstandarder IAS/IFRS. Samtidig
hermed har Finanstilsynet udsendt en ny regnskabs-
bekendtgerelse, der regulerer regnskabsaflaeggelsen
for finansielle virksomheder i Danmark.

Nykredit Banks og Nykredit Bank koncernens drsrap-
port vil fra regnskabsaret 2005 blive udarbejdet i over-
ensstemmelse med disse regnskabsregler.

Forventede @ndringer pa Nykredit Bank
koncernens egenkapital

De nye regnskabsregler vil pa en reekke omrader med-
fere @ndrede veerdiansattelsesprincipper mv., der vil
pavirke bankens og bankkoncernens egenkapital. Som
falge heraf skal banken pr. 1. januar 2005 udarbejde en
ny abningsbalance, der omfatter de vaesentligste &n-
dringer i forhold til nuvaerende regnskabspraksis.

/ndringerne i egenkapitalen pr. 1. januar 2005 kan
ikke opggres med sikkerhed pa nuvarende tidspunkt
blandt andet som falge af mulige andringer i regelszet-
tet. Nettoeffekten af reguleringerne forventes dog at
vaere uvasentlig set i forhold til en egenkapital pa knap
3,2 mia. kr. Pavirkningen af egenkapitalen forventes

at ligge i intervallet +20 til +30 mio. kr. netto, der vae-
sentligst kan henfares til requlering af nedskrivninger
og balancefgring af visse provisioner og transaktions-
omkostninger, der fremover skal amortiseres.

Den samlede balance pd ca. 73,8 mia. kr. pr. 31. decem-
ber 2004 forventes foragget i niveauet 200-220 mio. kr.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruf-
fet begivenheder, som vasentligt pavirker koncernens
finansielle stilling.

NYKREDIT BANK A/S ARSRAPPORT 2004



Forretningsomrader

PRIVAT

Pa privatomradet leverer Nykredit Bank produkter til Ny-
kredit koncernens salgsenheder. Den positive udvikling
fra de forrige ar fortsatte i 2004 med fokus pa etablering
af lenkundeforhold. En fleksibel Iankonto med en at-
traktiv indlansrente tiltreekker fortsat mange kunder.

Indlansbalancen voksede med 1,9 mia. kr. til 6,5 mia. kr.
ultimo 2004. Sterstedelen af indlansvaeksten skyldtes
nye lgnkunder. Der har veeret en tilgang pa over 18.000
nye lgnkunder.

Udlansbalancen steg kun moderat med 0,4 mia. kr. til
4,6 mia. kr. Indldnsoverskuddet i privatomradet vokse-
de yderligere i 2004. Udviklingen i udlanet er pavirket
af stigende indfrielser af Boliglan, der pa grund af fort-
satte stigninger i ejendomsveerdierne kan indfries med
realkreditlan i mange dele af landet.

Aktiviteter og tiltag i 2004
Afsztning af bankprodukter til Nykredits kunder viser
en pan vaekst i Nykredits salgsenheder.

| lgbet af 2004 er der pa Nykredits privatscentre opstil-
let 12 nye pengeautomater, hvor Nykredits bankkunder
kan haeve op til 9.000 kr.

Sidst pa aret lancerede Nykredit Bank en Boligkredit,
hvor kunder, der kan stille sikkerhed i deres ejerbolig,
far adgang til en fleksibel og konkurrencedygtig kredit-
facilitet. Boligkreditten konkurrerer med markedets nye
prioritetsprodukter, men stiller modsat disse ikke krav
om 1. prioritet eller indfrielse af realkreditlan.

Malgruppen er iser boligejere med frivaerdi, men kan
ogsa med fordel benyttes til at omlegge eksisterende
geld, der har sikkerhed i et ejerpantebrev inden for
80% af ejendommens vaerdi.

Dansk Pantebrevsbagrs, hvor banken har en ejeran-

del pa 50%, blev etableret 1. april 2004. For Nykredit
koncernen viderefgrer selskabet de pantebrevsformid-
lingsaktiviteter, der tidligere |3 i det 100% ejede Pante-
brevsselskabet af 8/8 1995. Dansk Pantebrevsbars har
udviklet sig som forventet, og det ventes, at selskabet

vil blive en vaesentlig aktgr pa et marked under kraftig
forandring.

Privat i 2005

Nykredit vil i 2005 fortseatte udviklingen med god og
aben produktinformation, vilkar, der nemt kan over-
skues, og gode serviceydelser.

Der forventes opstillet yderligere pengeautomater i
2005 til de lenkunder, der lejlighedsvis har brug for
sterre kontantbelgb.

Den nye andelsboliglovgivning i 2005 giver nye mulig-
heder for attraktive bankprodukter til den enkelte an-
delsboligejer med sikkerhed i andelsboligen.

Nykredit forventer i 2005 at kunne tiltreekke mange
andelsboligejere med udgangspunkt i lenkundeforhol-
det, hvor Nykredit Bank vil tilbyde bade attraktive ind-
lansvilkar og kreditmuligheder.
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FORRETNINGSOMRADER

ERHVERV

| de seneste ar har Nykredit Bank opbygget en position
som en konkurrencedygtig specialbank for erhvervs-
kunder. Der har i 2004 veret en tilfredsstillende udvik-
ling i aktiviteterne pd erhvervsomradet.

I lyset af en intens konkurrence i kombination med en
moderat efterspargsel som falge af markedsvilkarene, an-
ses de forretningsmaessige resultater for tilfredsstillende.

Aktiviteter og tiltag i 2004

Produktudbuddet omfatter en raekke ind- og udlans-
produkter, finansielle instrumenter, formidling af han-
del med veerdipapirer, kapitalforvaltning mv. Gennem
tilknytningen til Nykredit koncernen indgar naturligt en
reekke andre produkter, herunder realkredit- og forsik-
ringsprodukter. Som led i en intensivering af et bredere
salg er organisationen tilpasset for at sikre en staerkere
integration af hele produktpaletten.

Erhverv har aktivt fravalgt visse produktomrader, her-
under cash management og udenlandske betalinger.

Bankens produkter indgéar som elementer i etableringen
af brede finansielle lgsninger som for eksempel:

Totallesninger med passende balance mellem kort- og
langfristet finansiering ved brug af pengemarkedsfaci-
liteter i kombination med revolverende kreditfaciliteter
eller lengere faste udlan.

Kombinationer af realkredit og bankprodukter sam-
mensat med garantier og udvalgte renteprodukter, der
giver den enkelte lantager en finansieringspakke med
stor fleksibilitet.

Swaps i forbindelse med realkreditfinansiering, hvorved
der opnas fleksibilitet til at udnytte bevaegelser i rente-
strukturen.

Som led i organisationstilpasningen i 2004 er der etab-
leret en landsdakkende finansradgiverfunktion, hvilket
styrker Nykredits position i radgivning om helhedslas-
ninger, inkl. rente og valutastyring.

Over en arrekke har Erhverv opbygget en szerlig kom-
petence inden for finansiering af keb af virksomheder
—en kompetence, der tilbydes starre erhvervsvirksom-
heder og equity fonde.

| kombination med deltagelse i internationale lane-
transaktioner udbyder Erhverv en raekke produkter til
erhvervsvirksomheder i de gvrige nordiske lande. Ban-
kens styrke pa renteomrddet udger et centralt element
i denne aktivitet.

Erhverv deltager endvidere i Nykredit Markets” aktivi-
teter med at tilvejebringe finansiering til virksomheder
gennem kapitalmarkedsprodukter, herunder udstedelse
af obligationer og ansvarlig lanekapital.

| 2004 benyttede bankens erhvervskunder i stigende
omfang Internetbanken til at skabe overblik over de
samlede forretninger i bank, realkredit og forsikring
og til beregninger og ansggninger om ldneomlagning,
veerdipapirhandel og placering af aftaleindlan.

Realkredit
Nykredit Bank varetager realkreditformidlingen over for
de starste erhvervskunder.

Det historisk lave renteniveau har veeret sardeles at-
traktivt og abnet mulighed for fordelagtig, langsigtet
finansiering, hvilket har resulteret i en ganske betyde-
lig aktivitet pa nye lan. Konkurrencen har vaeret meget
skarp, men introduktionen af Nykredit RenteMax® er
forlabet godt og har desuden skabt gget kundefokus
pa individuelle finansielle lgsninger.

Erhvervs internationale aktiviteter pa realkreditomra-
det har udvist en paen vaekst i 2004. Udlan til danske
og internationale kunder omfatter nu England, Sverige,
Tyskland og Polen.

Nykredits erhvervscentre

Nykredits erhvervscentre forestar radgivningen om
finansieringslgsninger bestdende af bank- og realkre-
ditprodukter til mindre og mellemstore virksomheder.
Erhvervscentrenes kompetence er i 2004 styrket med
etableringen af den landsdeaekkende finansradgiver-
funktion. Med erhvervscentre fordelt over hele landet
er Nykredit Erhverv staerkt repraesenteret i de regionale
og lokale erhvervsomrader.

Boligudlejning og projektsalg

Nykredit Bank fastholdt i 2004 sin position som en af
hovedleverandgrerne af byggelén til alment bolighyg-
geri og som leverandgr af finansieringslasninger i for-
bindelse med starre og mindre boligprojekter inden for
savel andelsbolig som ejerboligaktiviteter.

Leasing

Aktiviteterne i det 100% ejede datterselskab, Nykredit
Leasing A/S, og LeasIT A/S, hvor banken har en ejer-
andel pd 22%, har veret tilfredsstillende. Banken har
med disse to selskaber et godt fundament for et bredt
udbud af leasinglgsninger, der ger det muligt at efter-
komme kundernes efterspergsel i leasingmarkedet.
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Erhverv i 2005

Nykredit Bank A/S og Nykredit Realkredit A/S har til-
sammen en betydelig styrke i udlan til dansk erhvervsliv
med et samlet erhvervsudlan pa ca. 275 mia. kr. ultimo
2004. Denne markedsposition er et solidt fundament
for fortsat at udbygge bankens forretningssamarbejde
med erhvervslivet. Koncernen vil ogsa i de kommende
ar vaere en vaesentlig langiver til dansk erhvervsliv og
dermed gere Nykredit til et naturligt valg som totalle-
verander af finansieringslgsninger.

En forventet skaerpelse af konkurrencen med deraf
faldende marginaler giver afdeempede forventninger til
resultatet for 2005.

LANDBRUG

Aktiviteterne inden for udlan til landbrug har primeert
veeret koncentreret om mellemfinansieringsprodukter,
swaps og leasing.

Landbrug i 2005
Landbrug har i de seneste ar ligget pa et meget stabilt
niveau, og 2005 forventes at blive stort set uandret.
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MARKETS & ASSET MANAGEMENT

2004 blev pa visse omrader et gennembrudsar for Mar-
kets & Asset Management. Men det blev ogsa et ar, der
indtjeningsmaessigt var underlagt vanskelige markeds-
betingelser og intensiveret konkurrence fra flere inter-
nationale finanshuse.

Forretningsomradet omfatter primart de tre kunde-
vendte enheder: Nykredit Markets, Investering & Pen-
sion og Nykredit Portefglje.

Nykredit Markets

Indtjeningsmaessigt var Nykredit Markets i 2004 un-
derlagt vanskelige rammebetingelser. Der var sdledes
udbredte forventninger blandt markedsdeltagerne om
stigende renter fra drets start, men virkeligheden blev en
anden. Rentestigningerne udeblev, og de rekordlave ren-
teniveauer blev fastholdt sammen med en lav volatilitet.

Resultatet blev et ar med vigende omsatning pa
basisprodukterne. Nedgangen var mest udtalt i det
konverterbare realkreditmarked — en tendens, der blev
yderligere forstaerket med lanceringen af variabelt for-
rentede realkreditldn med renteloft.

2004 viste den indtjeningsmassige sarbarhed, der
felger af den historiske afhaengighed af det professio-
nelle kundesegment, og ngdvendigheden af et bredere
produkt- og kundemix. Aret har da ogsa markeret et
gennembrud i samarbejdet med koncernens forskellige
distributionskanaler. Det skete med etableringen af en
landsdaekkende finansradgiverfunktion pa erhvervsom-
radet og centerradgivningen i Nykredit Markets.

Desuden er der gradvist sket en udvikling af Nykre-
dit Markets” samarbejde med pengeinstitutterne bag
Totalkredit. Erfaringerne fra 2004 er gode, og det ma
ventes, at flere pengeinstitutter og produktomrader
bliver en del af samarbejdsfladen i 2005.

2004 blev et godt ar for handel med kreditprodukter.
Baggrunden var generelt gunstige markedsvilkar og
ikke mindst en styrket markedsprofil pa udvalgte sek-
torer og regioner. Hertil kommer en stadig bedre distri-
butionskapacitet, nar det galder nyudstedelser inden
for finans og industri.

Nykredit Markets fortsatte sin satsning pa radgivning
om og gennemfarelse af obligationsudstedelser over
for erhvervsvirksomheder. Debt Capital Markets har
blandt andet arrangeret en reekke udstedelser for dan-
ske pengeinstitutter, som spaender fra kortere lgbende
seniorfunding til uendeligt labende hybrid kernekapi-
tal.

Investering & Pension

Investering & Pension opbygger koncepter inden for
langsigtet opsparing med det formal at styrke Nykre-
dits profil i forhold til kundernes aktivside. Investering
& Pension vil give kunderne helhedsorienteret radgiv-
ning pa tveers af investering, pension, personforsikring
og bolig. Det sker ved hjzlp af avancerede rddgivnings-
vaerktgjer, der kan give kunderne et samlet overblik
over deres gkonomiske situation, sa de kan traeffe de
rigtige valg.

Omsatningen i danske realkreditobligationer pa
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For kunder med en investerbar formue over 500.000 kr.
foregar radgivningen via Privat Portefglje. Privat Porte-
felje har oplevet en sa stor interesse fra kundernes side,
at medarbejderstaben i lgbet af 2004 er blevet udvidet
markant. Denne tendens forventes at fortsatte ind i
2005.

Nykredit Portefalje

Asset Management aktiviteterne handteres i Nykredit
koncernen via Nykredit Banks datterselskaber Nykredit
Portefelje Bank og Nykredit Portefelje Administration.

| Nykredit Portefalje Bank er der generelt opnaet gode
investeringsafkast i 2004. De gode investeringsresul-
tater kombineret med en gget indsats for at synligggre
Nykredit Portefaljes profil pa udvalgte kernekompe-
tenceomrader har medfert en betydelig stigning i sal-
get af kapitalforvaltningsaftaler, iseer til institutionelle
investorer.

Nykredit Portefalje Administration, der tilbyder skraed-
dersyede investeringsforeningslgsninger primaert til
institutionelle investorer, har i de senere ar oplevet en
markant vaekst. Blandt andet er selskabet blevet udpe-
get som administrator for investeringsforeningen ATP
Invest. | 2004 har aktivitetsniveauet veeret usadvanligt
hgjt. Der er anvendt betydelige ressourcer pa at etable-
re effektive administrationsprocesser og pa opbygning
af en unik IT-infrastruktur, der fremadrettet bringer
selskabet blandt de fgrende pa markedet for institutio-
nelle administrationslgsninger.

Markets & Asset Management i 2005

For Markets & Asset Management er der forretnings-
maessig grund til at se pa 2005 med optimisme. 2004
viste, at et teettere samspil mellem Markets & Asset
Management og koncernens forskellige distributions-
kanaler rummer et betydeligt potentiale. Denne proces
blev indledt i 2004 og vil blive forsterket i de kom-
mende ar.
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Risiko- og balancestyring

RISIKOSTYRING

Bankens bestyrelse har udstukket retningslinjer og
specifikke rammer for de typer risici, banken ma patage
sig. Disse risikorammer er videredelegeret i organisa-
tionen til hver enkelt disponerende afdeling eller dat-
terselskab.

For at sikre en teet styring af bankkoncernens risici
overvages disse centralt af Risk Management afdelin-
gen. Direktionen informeres dagligt om koncernens
overordnede risici, mens bestyrelsen orienteres maned-
ligt.

KREDITRISICI

Bankens styring af kreditrisici sker gennem kreditpoli-
tikker, forretningsgange, bevillingsinstrukser mv., som
er specifikke for de enkelte forretningsomrader.

Ved alle ansggninger om kredit udarbejder banken en
vurdering af kunden og dennes forhold. Vurderingens
omfang og karakter afhanger af engagementets star-
relse, og om det er en privat-, erhvervs-, eller land-
brugskunde.

Som et vaesentligt element i den interne rating bruger
banken i dag flere forskellige kreditmodeller til vurde-
ring af kundetyper inden for Privat, Erhverv og Land-
brug. Banken forventer i det kommende ar at imple-
mentere et yderligere antal modeller, sa alle relevante
typer kunder kan kreditvurderes ved anvendelse af
kreditmodeller.

De samlede tab og hensattelser udgjorde 241 mio. kr.
ultimo 2004 mod 293 mio. kr. 2003. | forhold til kon-
cernens samlede udldn og garantier ultimo 2004 ud-
gjorde de samlede tab og hensattelser 0,8% mod 1,0%
ultimo 2003. Tab og hensattelser pa privatkunder steg
med 0,5 mio. kr. til 132,0 mio. kr., mens tab og hensat-
telser pa erhvervskunder faldt med 53 mio. kr. til 109
mio. kr. ultimo 2004.

Driftspavirkningen af tab og hensettelser udgjorde 6
mio. kr. i 2004 mod 129 mio. kr. i 2003.

Tab og henszttelser ultimo 2004 er efter ledelsens
vurdering nedvendige og tilstreekkelige. Et mdl for

henseettelsernes tilstrakkelighed er, i hvor hgj grad de i
arsrapporten individuelt konstaterede tab var mod-
svaret af hensattelser foretaget senest ved starten af
regnskabsaret. Dette nggletal udgjorde 93,1% for 2004
mod 87,0% for 2003.

MARKEDSRISICI

Beregningen af markedsrisici sker i et handels- og risi-
kostyringssystem, der handterer alle typer finansielle
instrumenter, hvilket giver en hgj grad af sikkerhed for
ensartet overvagning og beregning af markedsrisici.

Beregning af gevinst og tab afstemmes dagligt mod
bankens bogferingssystem. Systemet er til stadighed
under udvikling og bliver labende kvalitetssikret og
tilpasset nye produkter. Banken har systemmaessigt im-
plementeret en intern model til beregning af kapital-
dekning i forbindelse med markedsrisiko og forventer
at anvende modellen fuldt ud i 2005. Ledelsesrappor-
teringen sker dagligt.

Renterisici

De vasentligste renterisici er knyttet til bankens veerdi-
papirhandel og pengemarkedsforretninger. Der fore-
tages i vaesentligt omfang rentemaessig afdeekning af
lengerelgbende ind- og udlan ved brug af renteswaps.

Pd danske realkreditobligationer beregnes dagligt risi-
konggletal, hvor der tages hensyn til optionselementet.
Renterisikoen opgares for forskellige rentekurver, sa
kreditspandsrisikoen kan vurderes dagligt.

Renterisikoen udgjorde 96 mio. kr. ultimo 2004 mod
69 mio. kr. ultimo 2003 opgjort som gevinst eller tab
ved en parallel forskydning af rentekurverne med 1%-
point. Opgjort som det tab, banken med 99% sandsyn-
lighed maksimalt kan padrage sig inden for en 1-dags
periode, udgjorde renterisikoen 13,2 mio. kr. ultimo
2004.

Valutakursrisici

Valutakursrisikoen opgjort som det numerisk stgrste
tal af summen af positive og negative valutapositioner
udgjorde 102 mio. kr. ultimo 2004 mod 182 mio. kr.
ultimo 2003.
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Koncernens tabs- og hensattelseskonto

Mio. kr. 2003 2004
Hensattelser primo aret 195 293
Arets nyhensaettelser, netto 129 5
Tidligere hensat — nu tabt -20 -57
Anden tilgang -1 -0
Hensattelser ultimo aret 293 241
Arets nyhensettelser, netto 129 5
Afskrevet — ikke tidligere hensat 3 4
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -3 -3
Netto tab og hensattelser 129 6
Tab og hensattelser — nggletal
Hensattelsessaldo i procent af udlén og garantier
pr. 31. december 1,0% 0,8%
Tab og hensattelser i procent af udlan og garantier ultimo 0,4% 0,0%
Tilgodehavender med nedsat rente i procent af udlén og garantier
pr. 31. december 0,2% 0,4%
Engagementer (udlan og garantier)
fordelt pa brancher
Procent
30%
40%
. ‘10%
M Private

B Ejendomsadministration
og -handel

M Fremstillingsvirksomhed

Kredit- og finansierings-

W Ovrige erhverv

Valutakursrisikoen opgjort som det tab, banken med
99% sandsynlighed maksimalt kan padrage sig inden
for en 1-dags periode udgjorde 0,7 mio. kr., hvilket

stort set er uandret i forhold til 2003.

Optionsrisici

Ud over optionselementet pa danske realkreditobli-
gationer har banken optionsrisici gennem handel med
swaptioner, caps/floors mv. Tabsrisikoen pa disse op-

tioner er dog meget begraenset.

Aktierisiko

Aktierisikoen malt som den samlede aktiebeholdning
udgjorde 74 mio. kr. ultimo 2004 mod 49 mio. kr. ul-

timo 2003.

BALANCESTYRING

LIKVIDITETSPOLITIK

Bankens likviditetspolitik indeholder principper for og
krav til likviditets- og balancedisponering. Den be-

skriver de interne forudsatninger og krav til ledelses-

rapportering, balance og funding. Den overordnede
balancestyring, herunder likviditetsstyring og funding
varetages af Treasury funktionen.

Styringen af balancen tager udgangspunkt i en internt
udviklet likviditetsmodel, der ud fra bankens samlede
cash flow genererer en likviditetsgraf, der kvantificerer
bankens likviditetsrisiko. Likviditetsmodellen er under-
lagt interne retningslinjer, der supplerer lovgivningens
likviditetskrav og anbefalingerne fra Bank for Interna-
tional Settlements (BIS) vedragrende likviditetspolitik
og -styring. Pa ad hoc basis udferes mere avancerede
beregninger af forskellige risikoscenarier og deres ind-
flydelse pa bankens kort- og langsigtede likviditetsflow
og fundingbehov.

Best practice for maling og styring af likviditetsrisiko

i banksektoren er i dag en blanding af beregninger af
lgbetidsmismatch i balancen, fremskrivning af funding-
behov, konstruktion af en likviditetsgraf og overvag-
ning af funding negletal. Det er ledelsens opfattelse, at
Nykredit Bank lever op til best practice pa omradet.

FUNDING
Bankens likviditet er forbedret i 2004, hvilket skyldes
ggede indlan pd lenkonti og aftaleindlan fra kunder.

| 2004 fortsatte banken arbejdet med at indgé bilate-
rale aftaler med internationale banker om langfristet
funding hovedsagelig i euro. | april 2004 refinansierede
banken en eksisterende back-up facilitet pd 250 mio.
euro, der samtidig blev forhgjet med 50 mio. euro til i
alt 300 mio. euro med udlgb i april 2009.

KAPITALSTYRING
Bankens solvensprocent udgjorde 10,4 ultimo 2004,
mens kernekapitalprocenten udgjorde 8,3.

Banken har allokeret kapitalrammer til forretnings-
omrdderne Privat, Erhverv, Landbrug og Markets & As-
set Management, der anvendes i den daglige styring af
koncernens forretningsomrader.

Det er Nykredit koncernens hensigt at sege godken-
delse til at anvende avancerede interne metoder til
opggrelse af kredit- og markedsrisiko. Det betyder, at
banken arbejder pa at implementere RAROC og gkono-
misk kapital som styringsveerktgjer. Desuden er banken
involveret i koncerninterne projekter, der skal gere
koncernen og banken i stand til at leve op til kravene i
de nye kapitaldaekningsregler.
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Ressourcer

Medarbejdere

Nykredit Bank koncernen beskaftigede 402 medarbej-
dere ultimo 2004 omregnet til heltidsansatte mod 330
ultimo 2003.

En specialbank stiller hgje krav til sine medarbejderes
evner, engagement og fleksibilitet. Banken har derfor
fokus pa at kunne tiltreekke og fastholde den rigtige
arbejdsstyrke.

Informationsteknologi

Banken har i 2004 haft fokus pa forbedring af IT-un-
derstottelsen af bankens forretningsprocesser. Den
fortsatte fremgang i antallet af privatkunder og den
ogede handel med vardipapirer har understreget be-
hovet for yderligere optimering af bankens IT-baserede
processer.

En stabil og sikker infrastruktur og fortsat udnyttelse
af internettets muligheder vil veere Nykredit Banks ef-
fektive made at servicere kunderne i de kommende ar.
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Nykredit Bank A/S og Nykredit Bank koncernen fik i
2004 et resultat fer skat pa 421 mio. kr. mod 418 mio.
kr.12003.

Indtaegter fra renter, gebyrer og udbytter, udgjorde
netto 875 mio. kr. mod 891 mio. kr. i 2003. Bankens
rente og gebyrindtjening skal dog ses i neer sammen-
haeng med kursreguleringer, der viste en stigning pa
ca. 11 mio. kr. fra 4 mio. kr. i 2003 til 15 mio. kr. i 2004.
Samlet androg indtaegterne herefter 890 mio. kr., hvil-
ket stort set var uendret sammenlignet med 2003.

Forskydningen i indtaegtsniveauet kan primaert hen-
fares til en tilfredsstillende udvikling i indtjeningen

fra Privat og Erhverv, men ogsa egen trading og asset
management aktiviteter har vist fremgang. Modsat har
kundehandler i Markets varet pa et lavere niveau iser
i arets sidste halvdel. Sammenholdt med et mindre af-
kast fra egenbeholdningen som falge af det lave rente-
niveau betad det reducerede indtaegter sammenlignet
med 2003.

Kursreguleringer viste en indtaegt pa 15 mio. kr., hvoraf
obligationer androg 213 mio. kr. mod 149 mio. kr. i
2003. Afledte finansielle instrumenter gav en regulering
pa —275 mio. kr. mod -189 mio. kr. i 2003. @vrige requ-
leringer udgjorde 77 mio. kr. mod 44 mio. kr. i 2003.

Andre ordinzere indtagter udgjorde 42 mio. kr. Posten
bestar vaesentligst af indtaegter fra operationel leasing
og tilbagefarsler af tidligere henszettelser til retssa-
ger vedrgrende sdkaldte selskabstemmersager. Det er
bankens opfattelse, at de skonomiske konsekvenser
tilknyttet naevnte sager er afviklet ved udgangen af
2004, og at der ikke fremover vil opsta nye krav desan-
gdende, der vil pavirke bankens resultat. Faldet i ind-
teegter sammenlignet med sidste ar skyldes, at banken
i 2003 modtog rddgivningshonorarer pa ca. 70 mio. kr.
fra moderselskabet.

Udgifter til personale, administration og afskrivninger
udgjorde 505 mio. kr. mod 442 mio. kr. i 2003. Stig-
ningen pa 63 mio. kr. kan vaesentligst henferes til lan-
ninger med 29 mio. kr. og IT-drift og -udvikling med 29
mio. kr.

1 2004 fortsatte banken sin opbygning og udvikling af
aktiviteterne i Investering & Pension, hvilket medfarte
pgede omkostninger til lanninger og administration.
Samtidig foretog banken i 2004 en organisations-
tilpasning af forretningsomradet Erhverv, blandt andet
gennem etablering af en landsdakkende finansrad-
giverfunktion. De nye tiltag pa erhvervsomradet vil i
opstartfasen medfere en moderat negativ effekt pa
bankens resultat.

Tilsammen medferte ovenstdende tiltag en udvidelse af
medarbejderstaben fra 330 ultimo 2003 til 402 ultimo
2004. Begge tal er omregnet til heltidsansatte.

Tab og henszttelser androg 6 mio. kr. Sammenlignet
med 129 mio. kr. i 2003, hvor niveauet var relativt hejt,
er det modsvarende lavt i 2004. Niveauet er et udtryk
for en fortsat stabilitet i den danske skonomi, der be-
ted et begraenset behov for hensettelser. | forhold til
koncernens udlan og garantier udgjorde henszttelser
i alt 0,8% (2003: 1,0%), og drets tab og hensattelser
androg 0,0% (2003: 0,4%).

Skat af drets resultat androg 131 mio. kr. svarende til
31,2% af &rets resultat for skat, hvorefter &rets resultat
udgjorde 290 mio. kr. 1 2003 udgjorde drets resultat
293 mio. kr.

Koncernens balance, egenkapital og solvens
Ved udgangen af 2004 udgjorde balancen 73,8 mia. kr.
mod 72,4 mia. kr. ultimo 2003.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
androg uaendret godt 13 mia. kr. Af posten udgjorde
reverseforretninger 4,8 mia. kr. (2003: 10 mia. kr.).

Udlan udgjorde 22,8 mia. kr. svarende til en stigning
pa 0,5 mia. kr. Overordnet er der tale om uandrede ni-
veauer pa de enkelte forretningsomrader, dog med en
lille fremgang i udlan til private. Af de samlede udlan
androg reverseforretninger 5,2 mia. kr. mod 3,0 mia. kr.
ultimo 2003.

Beholdningen af obligationer og aktier var 31,4 mia. kr.
mod 29,5 mia. kr. i 2003. Den betydelige beholdning
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skal ses i lyset af Nykredit Markets handelsoperationer,
herunder aktiviteter pa repo-markedet.

Materielle aktiver var uandret godt 260 mio. kr. Langt
den overvejende del af posten bestod af udlejede ejen-
domme (operationel leasing).

Andre aktiver androg 6,2 mia. kr. mod 5,6 mia. kr. ved
udgangen af 2003. Posten indeholdt vaesentligst po-
sitive markedsveerdier pa finansielle instrumenter med
3,3 mia. kr. (2003: 3,0 mia. kr.) og tilgodehavende ren-
ter og provisioner med 2,8 mia. kr. (2003: 2,4 mia. kr.).

Geeld til kreditinstitutter udgjorde 39,7 mia. kr. sva-
rende til et fald pa 1,5 mia. kr. i forhold til ultimo 2003.
Repo-forretninger androg 9,9 mia. kr. ultimo 2004
(2003: 8,8 mia. kr.).

Indlan steg med 5 mia. kr. til 19,2 mia. kr. Stigningen
daekker en forggelse af indlan fra private med 1,9 mia.
kr. til 6,5 mia. kr. og en stigning i aftaleindlan mv. pa
netto 3,0 mia. kr. | posten indgar repo-forretninger
med 0,1 mia. kr. (2003: 0,8 mia. kr.).

Udstedte obligationer udger fortsat 325 mio. kr. Der
er tale om et variabelt (CIBOR) stdende I&n med ud-

lgb i 2008. Obligationerne er noteret pd Kgbenhavns
Fondsbars.

Andre passiver androg 10,5 mia. kr. mod 13,1 mia. kr.
ultimo 2003. Posten bestod vesentligst af negative
fondsbeholdninger med 5,0 mia. kr. (2003: 7,5 mia.
kr.), negativ veerdi af finansielle instrumenter med 3,2
mia. kr. (2003: 3,0 mia. kr.) og skyldige renter og provi-
sioner med 2,3 mia. kr. (2003: 2,1 mia. kr.).

Aktiver og passiver i fremmed valuta androg henholds-
vis 19,0 mia. kr. (2003: 18,0 mia. kr.) og 16,7 mia. kr.
(2003: 17,4 mia. kr.).

Ikke-balancefarte poster
Ikke-balancefgrte poster androg 10,2 mia. kr. mod 9,8
mia. kr. pr. 31. december 2003.

Egenkapital

Egenkapitalen steg fra 2.861 mio. kr. ultimo 2003 til
3.157 mio. kr. ultimo 2004. Stigningen svarer til drets
resultat efter skat. Samtidig er overkurs ved emission
overfert til de frie reserver ved arets udgang. Belgbet
androg 1.040 mio. kr.

Kapital og solvens

Basiskapital efter fradrag udgjorde 3.951 mio. kr.
(2003: 3.659 mio. kr.). | basiskapitalen indgar supple-
rende kapital med 800 mio. kr., hvilket er undret sam-

menlignet med 2003. Den supplerende kapital er ydet
af moderselskabet Nykredit Realkredit A/S.

Koncernens vagtede poster androg 37,9 mia. kr.
(2003: 37,3 mia. kr.), hvorefter solvensprocenten er
beregnet til 10,4 (2003: 9,8). Moderselskabet Nykredit
Banks solvensprocent udgjorde 10,4 (2003: 9,7).

NYKREDIT BANK KONCERNENS
DATTERSELSKABER

Nykredit Portefolje Bank koncernen

Resultat far skat udgjorde godt 13 mio. kr. mod 9 mio.
kr.i2003. Efter skat androg resultatet 9 mio. kr. mod 7
mio. kr. i 2003.

Indtegter netto fra renter, gebyrer og kursreguleringer
udgjorde 65 mio. kr. mod 47 mio. kr. i 2003. Udviklin-
gen skyldes ggede indtaegter fra administrationsho-
norarer og portefgljegebyrer, hvilket er en effekt af et
heijt aktivitetsniveau i 2004.

Den samlede formue under forvaltning og administra-
tion udgjorde 158 mia. kr. mod 60 mia. kr. i 2003. Stig-
ningen i formuen skal blandt andet ses i lyset af, at Ny-
kredit Portefalje Administration A/S blev udpeget som
administrator for investeringsforeningen ATP Invest.

Omkostningerne steg med knap 14 mio. kr. til 51 mio.
kr. Af stigningen tegner lgnninger mv. sig for 11 mio.

kr. Det er en konsekvens af det ggede aktivitetsniveau,
der blandt andet medferte en stigning i antal medar-
bejdere fra 38 ultimo 2003 til 52 ultimo 2004. Yderli-
gere er der i dret anvendt ggede udgifter til udvikling af
IT-infrastrukturen.

Koncernens balance androg 91 mio. kr. mod 79 ultimo
2003. Aktiverne bestod vaesentligst af mellemvarender
med kreditinstitutter pa 25 mio. kr. (2003: 14 mio. kr.)
og veerdipapirbeholdninger med 46 mio. kr. (2003: 50
mio. kr.). | overensstemmelse med koncernens politik
var overskudslikviditeten placeret i korte statspapirer.

Egenkapitalen udgjorde 81 mio. kr. mod 72 mio. kr. i
2003. Selskabet er 100% ejet af Nykredit Bank A/S.

Nykredit Leasing A/S

2004 var selskabets andet driftsar. Resultat far skat
udgjorde 0,9 mio. kr. (2003: 0,2 mio. kr.). Efter skat
androg resultatet 0,6 mio. kr. (2003: 0,2 mio. kr.).

Indtegterne udgjorde 1 mio. kr. mod 0,4 mio. kr. i
2003.
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Balancen androg 142 mio. kr. mod 115 mio. kr. ultimo
2003. Vaksten skyldtes primeert, at leasingudlan steg
fra 110 mio. kr. til 136 mio. kr. Portefgljen er finansieret
af Nykredit Bank A/S, og passiverne bestod vaesent-
ligst af gzeld til banken med 131 mio. kr., mod 103 mio.
kr. ved udgangen af 2003.

Egenkapitalen androg 2,7 mio. kr. mod 2,1 mio. kr.
ultimo 2003. Selskabet er 100% ejet af Nykredit Bank
A/S.

Nykredit Pantebrevsinvestering A/S

Resultat fer skat androg 3,3 mio. kr. mod 2,5 mio. kr. i
2003. Efter skat androg resultatet 2,3 mio. kr. mod 1,7
mio. kr. i 2003.

Indtegter fra investeringer i pantebreve androg 3,7
mio. kr. mod 4,1 mio. kr. i 2003. Den lavere indtaegt
skyldtes veesentligst det lave renteniveau og et fald i
pantebrevsbeholdningen fra 151 mio. kr. ultimo 2003
til 119 mio. kr. ved udgangen af 2004.

Tab og henszttelser gav en indtaegt pa 0,1 mio. kr.
mod et minus pa 1,2 mio. kr. i 2003.

Balancen androg 168 mio. kr. mod 187 mio. kr. ultimo
2003. Egenkapitalen udgjorde 19 mio. kr. mod 17 mio.
kr. ultimo 2003. Selskabet er 100% ejet af Nykredit
Bank A/S.

Pantebrevsselskabet af 8/8 1995 A/S

Resultat far skat udgjorde 11 mio. kr. mod 6 mio. kr.
i 2003. Efter skat androg resultatet 8 mio. kr. mod 4
mio. kr. i 2003.

Selskabets aktiviteter er under gradvis afvikling, idet
Nykredit Banks handelsaktiviteter pa pantebrevsmar-
kedet fra 2004 sker gennem det 50% ejede selskab
Dansk Pantebrevsbars A/S. 12004 har selskabet re-
duceret udlan og pantebrevsbeholdning fra 96 mio. kr.
ultimo 2003 til 16 mio. kr.

Selskabets nettoindtaegter pa 14 mio. kr. (2003: 27
mio. kr.) omfattede vasentligst renteindtaegter, kurs-
reguleringer af pantebrevsbeholdningen og salg af
aktiviteten til Dansk Pantebrevsbgrs. Omkostningerne
androg 4 mio. kr. (2003: 17 mio. kr.).

Tab og henszttelser gav en udgift pa 3 mio. kr. mod en
udgift pa 4 mio. kr. i 2003.

Balancen blev i 2004 reduceret fra 109 mio. kr. ultimo
2003 til 29 mio. kr. primert gennem salg af pante-
brevsbeholdningen. Egenkapitalen androg 25 mio. kr.

ultimo 2004 mod 18 mio. kr. ultimo 2003. Selskabet er
100% ejet af Nykredit Bank A/S.

Dansk Pantebrevsbgrs A/S

Selskabet er 50% ejet af Nykredit Bank A/S. Selska-
bets resultat, balance og egenkapital indgar i Nykredit
Banks A/S’ regnskab med 50%. 2004 er selskabets
farste egentlige driftsar.

Arets resultat androg knap 2 mio. kr. for skat og godt 1
mio. kr. efter skat. Heraf er 0,5 mio. kr. indregnet i Ny-
kredit Bank koncernens resultatopgarelse.

Indtzegterne androg 26 mio. kr. vaesentligst fra netto
kursreguleringer mv. pa knap 20 mio. kr.

Omkostningerne udgjorde 24 mio. kr., hvoraf lgnninger
mv. belgb sig til 14 mio. kr.

Balancen androg 106 mio. kr., hvoraf pantebrevsbe-
holdninger tegnede sig for en andel pa 85 mio. kr. Gald
til kreditinstitutter udgjorde 81 mio. kr., og egenkapi-
talen ultimo androg 21 mio. kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt

Arsrapporten for 2004 for Nykredit Bank A/S er aflagt
i overensstemmelse med Bank- og Sparekasseloven
samt Finanstilsynets bekendtgerelse om pengeinstitut-
ters regnskabsafleggelse.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til
sidste ar.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet og de
dattervirksomheder, hvori der direkte eller indirekte
ejes mere end 50% af stemmerettighederne eller pa
anden mdde udgves bestemmende indflydelse. Endvi-
dere omfatter koncernregnskabet associerede virksom-
heder, der pro rata konsolideres.

Virksomhedernes resultat indgar i moderselskabets
regnskab med “Ordinaert resultat far skat” i posten
“Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder”, mens drets skat indgar i posten “Skat”.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af de en-
kelte virksomheders reviderede regnskab ved sammen-
leegning af ensartede regnskabsposter. Der foretages
eliminering af interne indtaegter og udgifter samt andre
koncerninterne transaktioner og mellemvaerender.

Regnskaber, der indgar i koncernregnskabet, udarbej-
des efter ensartet regnskabspraksis.

Den bogfarte vaerdi af kapitalandele i dattervirksom-
heder og associerede virksomheder udlignes med den
forholdsmaessige andel af virksomhedens egenkapital
pa erhvervelsestidspunktet.

Investeringer i dattervirksomheder behandles fra og
med 2003 efter overtagelsesmetoden. Ved kgb af
virksomheder opgeres den regnskabsmassige indre
veerdi pa anskaffelsestidspunktet efter koncernens
regnskabspraksis. Overstiger anskaffelsesprisen den sa-
ledes opgjorte regnskabsmaessige indre veerdi, fordeles
forskelsbelgbet pa de overtagne virksomheders aktiver
og forpligtelser ud fra disses dagsvaerdier. Et eventuelt
resterende forskelsbelgb aktiveres og amortiseres over
den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar.

Dattervirksomheder medtages i koncernresultatet fra
erhvervelsestidspunktet. Solgte virksomheder medta-
ges til salgstidspunktet.

RESULTATOPG@RELSEN

Basisindtjening og beholdningsindtjening
Basisindtjening omfatter basisindtjening fra udlansvirk-
somhed og basisindtjening fra fonds.

Basisindtjening fra udlansvirksomhed omfatter resul-
tatet af de kundevendte aktiviteter. Basisindtjening fra
fonds omfatter forrentning af egenbeholdning til den
risikofri pengemarkedsrente.

Beholdningsindtjeningen omfatter resultatet af egen-
beholdning af veerdipapirer mv., som overstiger den
risikofrie rente. Resultatet er opgjort efter handels- og
administrationsomkostninger vedrgrende forvaltning af
egenbeholdning.

Renter mv.

Renter omfatter sdvel forfaldne som beregnede renter
samt terminspramier af fonds- og valutaforretninger.
Der er sdledes beregnet renter fra sidste forfaldsdag til
balancedagen.

Tab og hensattelser pa debitorer

Der foretages lgbende en individuel gennemgang og
risikovurdering af alle veesentlige engagementer med
henblik pa at afdaekke eventuelle risici for tab. Pa
grundlag heraf foretages hensettelser til imgdegaelse
af tab. Pa gvrige engagementer foretages afskrivnin-
ger pd grupper af ensartede l&n pa basis af statistiske
beregninger.

Hensattelser fragar i de aktivposter, henszettelsen
vedragrer. Konstaterede tab samt hensattelser til ime-
degaelse af tab er udgiftsfert i resultatopgerelsen un-
der posten “Tab og hensattelser pd debitorer”.

Skat

| resultatopgerelsen udgiftsfares beregnet skat med
den aktuelle skattesats af arets skattepligtige indkomst
samt regulering af udskudt skat og tidligere ars bereg-
net skat.

Koncernens selskaber er ikke sambeskattede pa neer
Nykredit Bank A/S og Nykredit Leasing A/S.

Den indenlandske selskabsskat betales i henhold til
acontoskatteordningen. | det omfang betalt acontoskat
ikke svarer til den forventede skat af arets indkomst, er
rentetilleg eller -fradrag posteret under “@vrige rente-
indtaegter” respektivt “@vrige renteudgifter”.

Der hensattes til udskudt skat af forskellen mellem de
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier i over-
ensstemmelse med galdsmetoden. Den udskudte skat
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optages i balancen under posten “Henszttelser til
forpligtelser” eller “Andre aktiver”. Arets ndringer i
udskudt skat udgifts- eller indtaegtsfares i resultatop-
gerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Indtaegter og udgifter i fremmed valuta omregnes til
danske kroner efter de pa bogferingstidspunktet geel-
dende kurser.

Beholdninger og mellemvarender samt ikke-balan-
cefarte poster i fremmed valuta er optaget til de pr.
ultimo éret af Danmarks Nationalbank offentliggjorte
valutakurser. | forbindelse med valutaer, for hvilke der
ikke er offentliggjort en kurs, anvendes en skannet
kurs.

Afledte finansielle instrumenter

Valuta- og fondsterminsforretninger optages til ter-
minskursen ultimo dret. Kursregulering som fglge af
@ndringer i rente eller valutakurser fares under “Kurs-
reguleringer”. Terminspraemien periodiseres over afta-
lens Igbetid og fares under “Renteindtagter”.

Rente- og valutaswaps optages til markedsvardien ul-
timo dret.

Swaps, der er indgdet til afdeekning af rente- og va-
lutarisici pa visse fastforrentede aktiver eller passiver,
markedsveerdireguleres ikke.

Forward Rate Agreements, optioner og futures veerdi
optages til markedsveerdien pa balancedagen.

Samtlige urealiserede savel som realiserede kursge-
vinster/-tab medtages i resultatopgerelsen. Urealisere-

de gevinster og tab modposteres under “Andre aktiver
eller "Andre passiver”.

Repo/Reverse

Obligationer solgt som led i salgs- og tilbagekebsfor-
retninger beholdes i balancen under posten “Obligatio-
ner”. Det modtagne provenu fares under “Gaeld til kre-

ditinstitutter og centralbanker” eller “Indlan” afhangig
af modparten.

Obligationer erhvervet som led i kabs- og tilbagesalgs-
forretninger fares som “Tilgodehavender hos kredit-

institutter og centralbanker” eller “Udlan” afhangig af
modparten.

Forskellen mellem kabs- og salgskurser periodiseres
over aftalens lgbetid og fares som “Renteindtaegter”
eller “"Renteudgifter”.

AKTIVER

Udlan og garantier mv.

Udlan optages til anskaffelsespris eller markedsveerdi,
safremt denne er lavere. Visse udlan, hvor renterisikoen
er afdeekket med fastforrentede passiver eller afledte
finansielle instrumenter, kursreguleres ikke.

Konstaterede tab i arets lgb er afskrevet, mens der pa
engagementer med risiko for fremtidige tab er fore-
taget ngdvendige henszttelser.

Leasingaktiver

Finansielle leasingaktiver optages i balancen under
“Udlan” og veerdiansattes til anskaffelsespriser med
fradrag af afskrivninger. Operationelle leasingaktiver er
optaget i balancen under “Materielle aktiver”.

Indtaegter fra finansiel leasing, der bestar af leasing-
ydelser med fradrag af afskrivninger, indtaegtsferes
under “Renteindtaegter”, mens indtaegter fra operatio-
nel leasing, der svarer til arets leasingydelser, indtaegts-
feres under “Andre ordinare indtagter”. Afskrivninger
pa operationelle leasingaktiver udgiftsferes i regn-
skabsposten “Af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver”.

Afskrivninger beregnes efter et annuitetsprincip og
under hensyntagen til de enkelte aktivers gkonomiske
levetid, séledes at anskaffelsesprisen med fradrag af
en eventuel skannet restvaerdi afskrives over leasing-
perioden.

Fortjeneste eller tab ved salg af leasingaktiver ved kon-
traktudleb fares under “Andre ordinare indtegter” el-
ler “Andre ordinaere udgifter”.

Obligationer

Bersnoterede obligationer optages til de ultimo regn-
skabsaret geeldende barskurser. Obligationer, der er
udtrukket primo januar det falgende ar, optages til pari.
Udtrukne obligationer, der forfalder senere, vaerdi-
ansattes under hensyn til restlgbetiden.

Unoterede obligationer er optaget til kebsprisen eller
til veerdien i handel og vandel, safremt denne er lavere
end kebsprisen.

Samtlige realiserede eller urealiserede kursgevinster og
-tab fares over resultatopgerelsen.

Aktier mv.

De barsnoterede aktier optages til de ultimo regn-
skabsaret geldende barskurser, mens unoterede aktier
mv. optages til dagsveerdi baseret pa generelt accepte-
rede veerdiansaettelsesmetoder.
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Samtlige realiserede eller urealiserede kursgevinster og
-tab fares over resultatopgerelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder mv.
Kapitalandele i associerede virksomheder vaerdiansat-
tes efter indre veerdis metode. Der indtaegtsferes en
forholdsmaessig andel af de associerede virksomheders
resultat, og kapitalandele optages til den forholdsmaes-
sige andel af den regnskabsmassige indre veerdi. Ka-
pitalandele i kredit- og finansieringsinstitutter pro rata
konsolideres.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder veerdiansattes ef-
ter indre veerdis metode. Den forholdsmaessige andel af
dattervirksomhedernes resultat indtegtsferes i moder-
selskabets resultatopgerelse.

Immaterielle aktiver

Immaterielle aktiver, bortset fra goodwill, aktiveres
til anskaffelsespris og afskrives over den forventede
brugstid, dog maksimalt 20 &r.

Udviklingsomkostninger indregnes som et aktiv, hvis
der er en sammenhang mellem de afholdte omkostnin-
ger og den fremtidige indtjening.

Goodwill aktiveres og afskrives over den forventede
gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar.

Materielle aktiver

Ejendomme optages til anskaffelsesvaerdi med tilleg af
eventuelle forbedringsudgifter og med fradrag af fore-
tagne afskrivninger og nedskrivninger.

Er markedsvardien lavere end den bogferte vaerdi og
af drsager, som ikke kan antages at vare forbigaende,
nedskrives ejendommene til den lavere veerdi. Ned-
skrivninger fgres over resultatopgerelsen.

Er markedsverdien vasentlig hgjere end den bogferte
veerdi, opskrives ejendommene til denne hgjere vardi,
safremt vaerdiforagelsen skennes at veere af varig
karakter. Opskrivninger bindes under opskrivnings-
henlzggelser pa egenkapitalen.

Ejendomme, der indgar i operationelle leasingaftaler,
afskrives efter et annuitetsprincip og under hensynta-
gen til den gkonomiske levetid.

Driftsmidler optages til anskaffelsesveerdi med fradrag
af lineare afskrivninger over den forventede brugstid,
som for de enkelte kategorier af driftsmidler er:

Edb-udstyr og maskiner 4ar
Inventar og biler 5ar

Smaaktiver samt aktiver med forventet kort brugstid
udgiftsferes i anskaffelsesaret.

PASSIVER
Udstedte obligationer mv.
Udstedte obligationer optages til palydende veerdi.

Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud optages til palydende
veerdi.

Pengestremsopgerelse

Opgaerelsen efter den direkte metode viser arets pen-
gestrgmme fra henholdsvis driften, investeringer og
finansieringen. Endvidere vises, hvorledes disse pen-
gestremme har pavirket den likviditetsmaessige stilling
ved drets udgang.

Likviditeten ved érets udgang udgeres af posterne
“Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker” og “Tilgodehavender hos kreditinstitut-
ter og centralbanker”.

Koncerninterne transaktioner

Nykredit koncernen bestar af en rekke selvstendige
juridiske enheder. Ved samhandel mellem koncernens
selskaber, eller nér et selskab udfarer arbejde for et
andet selskab, sker afregningen pa markedsbaserede
vilkar eller, hvor et egentligt marked ikke forefindes, pa
skennede markedsvilkar. Alternativt sker afregningen
pa omkostningsdakkende basis.
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Resultatopggrelse for regnskabsdret 2004 BELGB 110, KR,
NYKREDIT BANK KONCERNEN NYKREDIT BANK A/S

2003 2004 Note 2004 2003

2.345 2.095 Renteindtaegter 1 2.073 2324

1.526 1.334 Renteudgifter 2 1.334 1.526

819 761 NETTO RENTEINDTAGTER 739 798

7 5 Udbytte af kapitalandele 3 5 7

206 255 Gebyrer og provisionsindtaegter 197 151

141 146 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 151 131

891 875 NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER 790 825

4 15 Kursreguleringer a -5 -15

94 42 Andre ordinzere indtaegter 5 36 94

436 498 Udgifter til personale og administration 7.89 426 380

6 6 Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver 18 5 5

0 1 Andre ordinzere udgifter 0 0

129 6 Tab og hensattelser pa debitorer 34 2 125

- - Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 10,17 33 24

418 421 ORDIN/ZRT RESULTAT FOR SKAT 421 418

125 131 Skat n 131 125

293 290 ARETS RESULTAT 290 293
OVERSKUDSFORDELING

Avrets resultat 290 293

Overfarsler fra tidligere ar 0 =

| ALT TIL DISPOSITION 290 293

Anvendt til udbytte 0 250

Henlagt til egenkapital 290 43

| ALT ANVENDT 290 293
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Balance pr. 31. december 2004

NYKREDIT BANK KONCERNEN

BEL@B | MIO. KR.

NYKREDIT BANK A/S

2003 2004 Note 2004 2003
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgode-
1.252 25 havender hos centralbanker 25 1.249
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
13.486 13.068 og centralbanker 12,29,30,31 13.072 13.482
22.276 22.763 Udlan 13,29,30,31,34,35 22.612 22.204
29.487 31.366 Obligationer 14,16,29 31.321 29.437
49 74 Aktier mv. 15,16,17 74 49
- - Kapitalandele i associerede virksomheder mv. 17,39 24 12
- - Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17,39 173 151
265 262 Materielle aktiver 18 255 258
5.602 6.203 Andre aktiver n 6.168 5.583
2 3 Periodeafgraensningsposter 0 1
72.419 73.764 AKTIVER | ALT 32 73.724 72.426
PASSIVER
41.149 39.695 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 19,29,30 39.604 41.108
14175 19.205 Indlén 20,29,30 19.301 14.256
325 325 Udstedte obligationer 21 325 325
13.067 10.553 Andre passiver 10.519 13.039
18 15 Periodeafgraensningsposter 12 15
24 20 Henszettelser til forpligtelser 22 12 22
800 800 Efterstillede kapitalindskud 23 800 800
Egenkapital 24,25
1.400 1.400 Aktiekapital 1.400 1.400
1.040 0 Overkurs ved emission 0 1.040
= - Andre reserver 89 69
0 0 Opskrivningshenlaggelser 0 0
378 1.461 Overfert fra tidligere ar 1.396 326
43 290 Overfart af arets resultat 266 26
2.861 3.151 I ALT 3.151 2.861
72.419 73.764 PASSIVER | ALT 32 73.724 72.426
IKKE-BALANCEFORTE POSTER
6.751 7.917 Garantier mv. 26 7.847 6.611
3.050 2.280 Andre forpligtelser 27 2.278 3.045
9.801 10.197 IKKE-BALANCEFORTE POSTER | ALT 10.125 9.656
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PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET
Rente- og gebyrindbetalinger 1.969 2.353
Rente- og gebyrudbetalinger -1.556 -1.378
Andre ordinzre indbetalinger 35 104
Betalte omkostninger til medarbejdere og leverandgrer -501 -424
Betalte skatter, netto -13 -218
1 ALT -66 437
PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET
Udldn, netto -529 2.009
Nettoinvestering i obligationer -4.200 -7.182
Nettoindbetaling fra aktier og kapitalandele -21 2
Nettoinvestering i materielle aktiver -5 -3
I ALT -4.755 -5.174
PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker -1.335 4.357
Indlan, netto 5.027 2.121
Udstedte obligationer 0 325
Optagelse/afvikling af anden kortfristet gaeld, netto -284 -926
1 ALT 3.408 5.877
Pengestrom i alt -1.413 1.140
Likvider primo 14.738 13.739
Valutakursregulering af likvide beholdninger -232 -141
LIKVIDER ULTIMO 13.093 14.738
Likvider ultimo kan specificeres saledes:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 25 1.252
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 13.068 13.486
LIKVIDER ULTIMO 13.093 14.738

NYKREDIT BANK A/S ARSRAPPORT 2004 26



ARSRAPPORT 2004

Noter

NYKREDIT BANK KONCERNEN

BEL@B | MIO. KR.

NYKREDIT BANK A/S

2003 2004 2004 2003
1. RENTEINDTAGTER
526 356 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 345 526
1.036 922 Udlan 916 1.017
853 957 Obligationer 955 851
-70 -146 Afledte finansielle instrumenter i alt -146 -70
heraf
15 12 Valutakontrakter 12 15
-85 -158 Rentekontrakter -158 -85
0 6 Andet 3 0
2.345 2.095 | alt renteindtaegter 2.073 2324
Heraf udger indtaegter af agte kebs- og tilbagesalgsforretninger fert under:
41 273 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 273 411
67 90 Udlan 90 67
2. RENTEUDGIFTER
1.092 834 Kreditinstitutter og centralbanker 832 1.090
409 468 Indldn 471 411
1 8 Udstedte obligationer 8 1
24 23 Efterstillede kapitalindskud 23 24
0 1 Andet 0 0
1.526 1334 | alt renteudgifter 1334 1.526
Heraf udger renteudgifter af agte salgs- og tilbagekgbsforretninger fert under:
393 322 Kreditinstitutter og centralbanker 322 393
30 32 Indlén 32 30
3. UDBYTTE
7 5 Aktier 5 7
7 5 | alt udbytte af aktier og andre kapitalandele 5 7
4. KURSREGULERINGER
149 213 Obligationer 214 149
12 33 Aktier 32 12
19 20 Fastforrentede udlan 0 0
13 24 Valuta 24 13
-189 -275 Afledte finansielle instrumenter i alt -275 -189
heraf
19 3 Valutakontrakter 3 19
-206 -278 Rentekontrakter -278 -206
-2 - Aktiekontrakter - -2
0 0 Andre kontrakter 0 0
4 15 I alt kursreguleringer -5 -15
- - heraf puljeordninger - -
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5. ANDRE ORDINZRE INDTZAGTER
70 0 Rédgivning vedrgrende unoterede aktier 0 70
24 42 @vrige ordinaere indtaegter 36 24
94 42 | alt andre ordinre indtegter 36 94
6. INDTAGTER FRA UDENLANDSKE ENHEDER
Udenlandske enheders bidrag til &rets resultat i form af renteindteegter,
gebyrer, kursreguleringer og andre ordinzere indtaegter:
1 1 Nykredit Finance plc, England - -
1 1 | alt indtzegter fra udenlandske enheder - -
7. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION
5 8 Direktion 8 5
0 0 Bestyrelse 0 0
5 8 lalt 8 5
Personaleudgifter
188 208 Lenninger 166 155
20 22 Pensioner 19 17
17 21 Udgifter til social sikring 17 14
225 251 I alt 202 186
206 239 @vrige administrationsudgifter 216 189
436 498 I alt udgifter til personale og administration 426 380
8. ANTAL BESKZAFTIGEDE
Det gennemsnitlige antal beskaftigede i regnskabsaret
322 362 omregnet til heltidsbeskaeftigede 290 259
5 19 heraf beskzftigede i pro rata konsoliderede virksomheder - =
9. REVISIONSHONORAR
Samlet honorar til generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomheder,
1 2 der udfgrer den lovpligtige revision 1 1
- 1 heraf andre ydelser end revision 0 0
10. RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE OG
TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
- - Resultat af kapitalinteresser i associerede virksomheder mv. 2 2
- - Resultat af kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder 31 22
- - | alt resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 33 24
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11. SKAT
115 109 Beregnet skat af &rets indkomst 109 115
8 21 Udskudt skat 21 8
1 -1 Efterregulering af tidligere ars beregnet skat -1 1
1 2 Skat pa hensettelseskonto 2 1
125 131 I alt skat 131 125
Effektiv skatteprocent:
30,0% 30,0% Aktuel skatteprocent 30,0% 30,0%
@vrige ikke skattepligtige indtaegter og ikke fradrags-
-0,4% 0,9% berettigede udgifter 0,9% -0,4%
Forskel mellem udenlandske enheders skatteprocent og dansk
-0,1% - skatteprocent - -0,1%
0,2% -0,1% Efterregulering af tidligere ars beregnet skat -0,1% 0,2%
0,2% 0,4% @vrige reguleringer 0,4% 0,2%
29,9% 31,2% | alt effektiv skatteprocent 31,2% 29,9%
Passiveret udskudt skat indgér i regnskabsposten “Henszettelser til forpligtelser” med 14
mio. kr. (2003: 3 mio. kr. som skatteaktiv). Skattepassivet er optaget i balancen med 30%
af de underliggende forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige verdier. Belabet er ikke
diskonteret.
12. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
2 3.245 Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 3.245 2
13.484 9.823 Tilgodehavender hos kreditinstitutter 9.827 13.480
13.486 13.068 | alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 13.072 13.482
Lobetidsfordeling efter restlobetid:
4.874 6.838 Anfordringstilgodehavender 6.842 4.870
8.612 6.230 Til og med 3 méneder 6.230 8.612
0 0 Over 3 maneder og til og med et ar 0 0
0 0 Over et &r og til og med 5 ar 0 0
0 0 Over 5 ar 0 0
13.486 13.068 lalt 13.072 13.482
13. UDLAN
3.097 2.269 Pa anfordring 2.714 3.272
8.044 9.277 Til og med 3 méneder 9.246 8.044
4122 3.405 Over 3 maneder og til og med et ar 3.333 4123
3.853 4618 Over et dr og til og med 5 ar 4.339 3.852
3.160 3.194 Over 5 ar 2.980 2913
22.276 22.763 lalt 22,612 22.204
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14. OBLIGATIONER
29.487 31.366 Barsnoterede 31.321 29.437
0 0 Andre 0 0
29.487 31.366 Obligationer i alt 31.321 29.437
10 10 Heraf egne obligationer 10 10
Over for Danmarks Nationalbank samt udenlandske clearingscentraler er til sikkerhed
deponeret obligationer til en samlet kursveerdi af 11.318 mio. kr. Pr. 31. december 2003
udgjorde belgbet 12.786 mio. kr.
15. AKTIER MV.
16 11 Aktier/investeringsbeviser noteret pa Kebenhavns Fondsbears 11 16
1 4 Aktier/investeringsbeviser noteret pa andre barser 4 1
25 45 Andre aktier 45 25
7 14 @vrige kapitalandele 14 7
49 74 Aktier i alt 74 49
22 42 Heraf finansielle anleegsaktiver 42 22
16. FINANSIELLE OMSZATNINGSAKTIVER
29.513 31.398 a. Finansielle omsaetningsaktiver vaerdiansat til markedsveerdi 31.353 29.463
b. Forskellen mellem kgbsprisen pa finansielle omsztningsaktiver under a og den hgjere
-23 28 markedsveerdi pa opgerelsestidspunktet 28 -23
0 0 c. Finansielle omsatningsaktiver, der ikke er veerdiansat til markedsvaerdi 0 0
d. Forskellen mellem kgbsprisen pa finansielle omsatningsaktiver under c og den hgjere
0 0 markedsveerdi pa opgerelsestidspunktet 0 0
17. FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER
Kapitalandele i associerede virksomheder mv.:
- - Samlet anskaffelsespris primo 11 11
= - Valutakursregulering 0 =
= - Tilgang 10 0
= - Afgang 0 =
- - Samlet anskaffelsespris ultimo 21 11
- - Op- og nedskrivninger primo 1 -1
3 - Valutakursregulering - -
= - Resultat 2 1
3 - Afgang - =
= - Andre kapitalbevaegelser 0 1
= - Op- og nedskrivninger ultimo 3 1
- - Kapitalandele i modervirksomhed - -
= - Bogfort beholdning ultimo 24 12
- - heraf kreditinstitutter - =
- - Bogfort beholdning primo 12 10
= - heraf kreditinstitutter - =
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17. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER (FORTSAT)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:

- - Samlet anskaffelsespris primo 81 82
= - Valutakursregulering 0 -1
= - Tilgang 0 =
- - Afgang - -
- - Samlet anskaffelsespris ultimo 81 81
= - Op- og nedskrivninger primo 70 64
- - Valutakursregulering 0 -2
= - Resultat 22 16
= - Udbytte - -4
= - Afgang - =
= - Andre kapitalbevagelser - -4
= - Op- og nedskrivninger ultimo 92 70

- - Kapitalandele i modervirksomhed - =

= - Bogfort beholdning ultimo 173 151
- - heraf kreditinstitutter 81 72
- - Bogfort beholdning primo 151 146
- - heraf kreditinstitutter 72 65

Ovrige kapitalandele:

2 15 Samlet anskaffelsespris primo 15 2
13 - Tilgang - 13
15 15 Samlet anskaffelsespris ultimo 15 15

0 7 Op- og nedskrivninger primo 7 0

7 20 Arets opskrivninger 20 7

7 27 Op- og nedskrivninger ultimo 27 7
22 12 Bogfort beholdning ultimo 42 22

2 22 Bogfort vaerdi primo 22 2
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18. MATERIELLE AKTIVER - GRUNDE OG EJENDOMME
260 258 Samlet anskaffelsespris primo 255 255
0 0 Valutakursregulering 0 0
0 1 Tilgang 0 0
2 0 Afgang 0 0
258 259 Samlet anskaffelsespris ultimo 255 255
0 0 Ejendomsopskrivninger primo 0 0
0 0 Valutakursregulering 0 0
0 0 Tilbagefgrte opskrivninger 0 0
0 0 Ejendomsopskrivninger ultimo 0 0
2 4 Af- og nedskrivninger primo 4 2
0 0 Valutakursregulering 0 0
2 2 Avrets afskrivninger 2 2
0 0 Tilbageferte af- og nedskrivninger 0 0
4 6 Af- og nedskrivninger ultimo 6 4
254 253 Bogfort beholdning ultimo 249 251
258 254 Bogfort vardi primo 251 253
211 221 Seneste offentlige ejendomsvurdering 219 210
Af den bogferte vaerdi ultimo dret udger operationelle
leasingaktiver 249 mio. kr. (ultimo 2003: 251 mio. kr.)
18. MATERIELLE AKTIVER - DRIFTSMIDLER
18 22 Samlet anskaffelsespris primo 15 14
0 0 Valutakursregulering 0 0
6 4 Tilgang 1 1
2 6 Afgang 1 0
22 20 Samlet anskaffelsespris ultimo 15 15
8 1 Af- og nedskrivninger primo 8 6
0 0 Valutakursregulering 0 0
3 3 Avrets afskrivninger 2 2
0 3 Tilbagefarte af- og nedskrivninger 1 0
1 1 Af- og nedskrivninger ultimo 9 8
11 9 Bogfort beholdning ultimo 6 7
10 11 Bogfort beholdning primo 7 8
1 1 Arets straksafskrivning 1 1
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19. GALD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER

12.323 11.458 Geeld til centralbanker 11.457 12.323
28.826 28.237 Geeld til kreditinstitutter 28.147 28.785
41.149 39.695 | alt geeld til kreditinstitutter og centralbanker 39.604 41.108

Lobetidsfordeling efter restlgbetid:

16.116 9.090 Anfordringsgaeld 8.999 16.268
20.727 27.307 Til og med 3 maneder 27.307 20.534
684 820 Over 3 maneder og til og med et ar 820 684
2.956 1.957 Over et dr og til og med 5 ar 1.957 2.956
666 521 Over 5 ar 521 666
41.149 39.695 I alt 39.604 41.108
20. INDLAN
6.016 8.575 Pa anfordring 8.671 6.096
5 4 Med opsigelsesvarsel 4 5
7.750 10.040 Tidsindskud 10.041 7.751
404 586 Serlige indlansformer 585 404
14175 19.205 Indlan i alt 19.301 14.256

Lobetidsfordeling efter restlgbetid:

6.080 8575 Pa anfordring 8.671 6.161
Indlan med opsigelsesvarsel:

7.281 9.574 Til og med 3 méneder 9.574 7.281

487 543 Over 3 maneder og til og med et ar 543 487

76 107 Over et r og til og med 5 &r 107 76

251 406 Over 5 ar 406 251

14175 19.205 1 alt 19.301 14.256

21. UDSTEDTE OBLIGATIONER

- - Til og med 3 maneder - -
= - Over 3 maneder og til og med et ar - =

325 325 Over et dr og til og med 5 &r 325 325
= - Over 5 dr - o
325 325 lalt 325 325

22. HENSATTELSER TIL FORPLIGTELSER

2 2 Henszttelser til pensioner og lignende forpligtelser - =
= 14 Hensattelser til udskudt skat 8 =
22 4 Henszettelser til tab i forbindelse med retssager 4 22
24 20 Hensattelser til forpligtelser i alt 12 22
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23. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD

800 800 Efterstillede kapitalindskud 800 800
500 500 2003 til 1.12.2011, variabelt forrentet 500 500
300 300 2001 til 22.02.2008, variabelt forrentet 300 300

Lénene er afdragsfrie i lebetiden, og forfalder i deres helhed pa udlgbsdagen.
Lénene afregnes til kurs pari.

Efterstillede kapitalindskud er geeldsforpligtelser, der i tilfaelde af likvidation eller konkurs
i henhold til Ianevilkarene farst fyldestgares efter almindelige kreditorkrav.

Kapitalindskuddene er ydet af Nykredit Realkredit A/S.

Kapitalindskuddene indgar i den supplerende kapital og medregnes fuldt ud i
basiskapitalen.

24. KAPITALBEV AGELSER

= - Aktiekapital primo 1.400 1.400
= - Aktiekapital ultimo 1.400 1.400
- - Overkurs ved emission primo 1.040 1.040
- - Anden afgang (overfert til arets resultat) -1.040 -
- - Overkurs ved emission ultimo 0 1.040
- - Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode primo 69 53
- - Arets resultat 24 16
= - Anden afgang (overfert til drets resultat) -4 0
= - Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ultimo 89 69

S - Anden tilgang - -

- - Opskrivningshenlzggelser primo 0 0
- - Opskrivningshenlzggelser ultimo 0 0
- - Overfort resultat primo 352 313
= - ZEndring i regnskabspraksis 0 12
- - Anden tilgang 1.044 -
- - Avrets tilgang 266 27
= - Overfort resultat ultimo 1.662 352
- - Egenkapital i alt ultimo 3.151 2.861
= - Egenkapital i alt primo 2.861 2.818
Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 11 aktier i multipla af 1 mio. kr.
Aktiekapitalen er 100% ejet af Nykredit Realkredit A/S.
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25. SOLVENSOPGORELSE
Opgjort i henhold til Finanstilsynets bekendtggrelse om kapitaldaekning
2.859 3.151 Kernekapital (inkl. geldsinstrumenter, jf. FIL § 129, stk. 1) efter fradrag 3.151 2.853
Supplerende kapital bestar af:
800 800 Medregnede efterstillede kapitalindskud 800 800
0 0 Opskrivningshenlaggelser 0 0
800 800 lalt 800 800
3.659 3.951 Basiskapital efter fradrag 3.951 3.653
27.585 26.476 Vagtede poster uden for handelsbeholdningen 26.404 27.608
9.724 11.457 Veaegtede poster med markedsrisiko mv. 11.452 9.717
37.309 37.933 Vaegtede poster i alt 37.856 37.325
7,6% 8,3% Kernekapital efter fradrag i procent af vaegtede poster 8,3% 7,6%
9,8% 10,4% Solvensprocent ifelge FIL § 124, stk. 1 10,4% 9,7%
26. GARANTIER MV.
5.634 6.249 Finansgarantier 6.249 5634
1.117 1.668 @vrige garantier 1.598 977
6.751 7917 Garantier mv. i alt 7.847 6.611
27. ANDRE FORPLIGTELSER
2.964 2.245 Uigenkaldelige kredittilsagn 2.245 2.964
86 35 @vrige forpligtelser 33 81
3.050 2.280 Andre forpligtelser i alt 2.278 3.045
28. EVENTUALFORPLIGTELSER
Banken er i sin lgbende drift involveret i retssager og tvister. Det er bankens opfattelse,
at udfaldet heraf ikke vil pavirke den gkonomiske stilling vaesentligt.
29. Z£AGTE SALGS- OG TILBAGEKOBSFORRETNINGER SAMT
AGTE KOBS- OG TILBAGESALGSFORRETNINGER
Af nedenstaende aktivposter udgor ®gte kobs- og
tilbagesalgsforretninger folgende:
9.977 4.826 Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker 4.826 9.977
3.012 5.242 Udlan 5.242 3.012
Af nedenstaende passivposter udgor ®gte salgs- og
tilbagekobsforretninger folgende:
8.795 9.905 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 9.905 8.795
824 1 Indlén 111 824
Aktiver solgt som led i ®gte salgs- og tilbagekobsforretninger:
Aktivpost:
9.485 9.786 Obligationer 9.786 9.485
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30. MELLEMV/ZARENDER MED TILKNYTTEDE OG ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER
Tilknyttede virksomheder:
= - Udlan 283 357
- - Aktivposter i alt 283 357
- - Geeld til kreditinstitutter 24 11
= - Indlan 103 80
- - Passivposter i alt 127 91
Associerede virksomheder:
= - Udlan 671 580
= - Aktivposter i alt 671 580
= - Indlan 3 =
- - Passivposter i alt 3 -
31. FASTFORRENTEDE MELLEMV ARENDER
Nykredit Bank koncernen foretager lgbende afdakning af renterisikoen pa de fastforrentede
aktiver og passiver bl.a. ved anvendelse af finansielle instrumenter. Herved styres niveauet for
koncernens samlede rentefglsomhed under hensyn til den forventede renteudvikling.
Fastforrentede mellemvarender med tilknyttede finansielle instrumenter
Ifelge regnskabsbestemmelserne for pengeinstitutter kan fastforrentede aktiver ikke
opskrives til en veerdi, der overstiger anskaffelsesvaerdien, og fastforrentede passiver kan ikke
veerdireguleres.
For finansielle instrumenter, der er indgadet til deekning af renterisikoen pé disse fastforrentede
mellemvarender, undlades veerdiregulering i overensstemmelse med Finanstilsynets
bestemmelser for at opna symmetrisk regnskabsmaessig behandling. For 2004 udger den
undladte markedsvardiregulering netto -162 mio. kr. (2003: -170 mio. kr.) i Nykredit Bank
koncernen og -162 mio. kr. i Nykredit Bank A/S (2003: -170 mio. kr.).
Bogfort vaerdi — dekkede fastforrentede aktiver
= - Tilgodehavender hos kreditinstitutter mv. - =
4.452 3.370 Udlan 3.370 4.406
4.452 3.370 Bogfort verdi i alt 3.370 4.406
Markedsvaerdi — dekkede fastforrentede aktiver
- - Tilgodehavender hos kreditinstitutter mv. - -
4.619 3.529 Udlan 3.529 4.571
4619 3.529 Markedsvaerdi i alt 3.529 4.571
Tilknyttede finansielle instrumenter
4910 4.342 Nominel veerdi 4.321 4.880
-170 -162 Markedsveerdi -162 -170
32. VALUTARISIKO
18.032 19.007 Aktiver i fremmed valuta i alt 19.007 18.032
17.387 16.700 Passiver i fremmed valuta i alt 16.700 17.387
182 102 Valutakursindikator 1 102 182
6,4% 3,2% Valutakursindikator 1 i procent af kernekapital efter fradrag 3,2% 6,4%
2 0 Valutakursindikator 2 0 2
0,1% 0,0% Valutakursindikator 2 i procent af kernekapital efter fradrag 0,0% 0,1%
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33. RENTERISIKO
Renterisiko opdelt pa instituttets valutaer med storst renterisiko:
157 203 DKK 203 157
-90 -88 EUR -88 -90
16 -24 SEK -24 16
-9 0 usD 0 -9
S 0 NOK 0 -
-5 0 CzK 0 -5
-1 0 GBP 0 -1
1 5 @vrige valutaer 4 1
69 96 Renterisiko pa galdsinstrumenter mv. i alt 95 69
34. KREDITRISICI
Hensattelser:
195 293 Hensat primo pd udlan og garantidebitorer mv. 289 180
0 0 Valutakursregulering af primohenszttelse 0 0
177 106 Arets nyhenszttelse 102 170
-48 -101 Tilbagefarsel af tidligere foretagne hensettelser -99 -44
-20 -57 Tidligere hensat, tabt i aret -56 -17
-1 0 Anden tilgang/afgang 0 0
293 241 | alt hensat ultimo pa udlan og garantidebitorer mv. 236 289
293 241 - heraf udlan og garantidebitorer 236 289
0 0 - heraf kreditinstitutter og evrige poster med kreditrisiko 0 0
210 117 A-henszttelser ultimo 113 207
83 124 B-hensattelser ultimo 123 82
1,0% 0,8% Henseettelsesprocent 0,8% 1,0%
72 111 Tilgodehavender med standset renteberegning, ultimo 111 72
Driftspavirkning:
129 5 Arets nyhensaettelser samt tilbagefarsler, netto 3 126
3 4 Konstaterede tab uden foregdende henszttelse 2 1
-3 -3 Indgaet pé tidligere afskrevne fordringer -3 -2
129 6 | alt tab og hensattelser pa debitorer 2 125
Udlan og garantidebitorer fordelt pa sektorer og brancher,
i procent ultimo aret
1% 0% Offentlige myndigheder 0% 1%
Erhverv:
3% 3% Landbrug, jagt og skovbrug 3% 3%
0% 0% Fiskeri 0% 0%
12% 8% Fremstillingsvirk., rastofudv., el-, gas-, vand- og varmevaerker 8% 11%
3% 1% Bygge- og anlagsvirksomhed 1% 3%
8% 3% Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 2% 8%
1% 2% Transport, post og telefon 1% 1%
9% 23% Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikringsvirksomhed 25% 11%
25% 23% Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice 23% 25%
6% 4% @vrige erhverv 4% 6%
67% 67% | alt erhverv 67% 68%
32% 33% Privat 33% 31%
100% 100% 1 ALT 100% 100%
Kreditrisiko pa afledte finansielle instrumenter:
Positiv markedsvzardi efter netting:
0 0 Modpart med risikoveegt O procent 0 0
2.008 1.789 Modpart med risikovaegt 20 procent 1.789 2.008
133 184 Modpart med risikovaegt 100 procent 184 133
Efterstillede tilgodehavender:
10 15 Associerede virksomheder 20 14
17 34 Andre virksomheder 34 17
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35. DIREKTION OG BESTYRELSE

Sterrelsen af lan, pant, kaution eller garantier samt tilhgrende
sikkerhedsstillelser for nedennavnte ledelsesmedlemmer:

Lan:
0 0 Direktion 0 0
0 0 Bestyrelse 0 0
Sikkerhedsstillelser:
0 0 Direktion 0 0
0 0 Bestyrelse 0 0

36. KONCERNINTERNE TRANSAKTIONER

Som nartstdende parter anses moderselskabet Nykredit Realkredit A/S, dette selskabs
tilknyttede og associerede virksomheder samt tilknyttede og associerede virksomheder i
Nykredit Bank koncernen.

| 2004 har der ikke veeret usedvanlige transaktioner med nartstdende parter.

Mellem selskaberne er der aftaler af forskellig art som en naturlig del af koncernens daglige
forretning. Aftalerne omfatter typisk finansiering, forsikring, provision for henviste forretninger,
opgaver omkring IT-driftssupport og IT-udviklingsprojekter samt gvrige faelles opgaver.

Af vaesentlige transaktioner med naertstaende parter, som har veeret geldende/er indgdet i
2004 eller umiddelbart efter regnskabsérets udlab mellem koncernens selskaber, skal falgende
navnes:

Aftaler mellem Nykredit Bank A/S og Nykredit Holding A/S
Nykredit Holding A/S har i konkrete tilfelde afgivet garantier eller stetteerkleeringer over for
3. mand.

Nykredit Holding A/S har over for Nykredit Bank A/S afgivet belgbsbegranset tabsgaranti for
visse af Nykredit Bank A/S” engagementer.
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2004 Markedsveerdi Gennemsnitlig Markedsvardi af
markedsveerdi * ikke-garanterede
kontrakter
Positiv Negativ Positiv Negativ Positiv Negativ
Valutakontrakter
Terminer/futures, keb 129 361 125 225 129 361
Terminer/futures, salg 301 102 226 164 301 102
Swaps 187 324 156 302 187 324
Optioner, erhvervede 2 0 7 0 2 0
Optioner, udstedte 0 0 0 6 0 0
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab 1 32 17 10 1 32
Terminer/futures, salg 25 1 11 24 25 1
Forward Rate Agreements, kab 1 15 1 20 1 15
Forward Rate Agreements, salg 10 0 18 1 10 0
Swaps 2.529 2.476 2.277 2.115 2.529 2.476
Optioner, erhvervede 123 0 127 1 123 0
Optioner, udstedte 0 115 0 122 0 115
Aktiekontrakter
Terminer/futures, salg 0 0 0 0 0 0
Optioner, erhvervede 0 0 0 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 0 0 0 0
Ialt 3.308 3.426 2.965 2.990 3.308 3.426
2003 Markedsveerdi Gennemsnitlig Markedsverdi af
Nykredit Bank koncernen markedsvaerdi * ikke-garanterede
kontrakter
Positiv Negativ Positiv Negativ Positiv Negativ
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab 111 688 111 405 111 688
Terminer/futures, salg 596 189 426 163 596 189
Swaps 90 292 96 212 90 292
Optioner, erhvervede 9 0 16 0 9 0
Optioner, udstedte 0 9 0 13 0 9
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab 21 1 13 7 21 1
Terminer/futures, salg 2 21 12 15 2 21
Forward Rate Agreements, kab 3 17 10 63 3 17
Forward Rate Agreements, salg 14 4 59 6 14 4
Swaps 2.108 1.871 2.099 2.095 2.108 1.871
Optioner, erhvervede 123 2 127 0 123 2
Optioner, udstedte 1 122 1 101 1 122
Aktiekontrakter
Terminer/futures, salg 0 0 0 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 0 0 0 0
lalt 3.078 3.216 2.970 3.080 3.078 3.216

* Gennemsnitlig markedsvaerdi er beregnet pa baggrund af ménedlige opgerelser
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Til og med 3 maneder

2004

Over 3 maneder og til
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Over 1 ar og til

ogmed 1 ar og med 5 ar
Fordeling efter restlobetid Nominel Netto Nominel Netto Nominel Netto
verdi markeds- verdi markeds- verdi  markeds-
verdi veerdi veerdi
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab 18.422 -169 2.391 -71 2.475 8
Terminer/futures, salg 16.101 144 2.809 62 2.475 -8
Swaps 547 0 2.370 -4 16.521 -190
Optioner, erhvervede 75 1 28 1 0 0
Optioner, udstedte 13 0 0 0 0 0
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab 30.118 -30 0 0 462 0
Terminer/futures, salg 25.226 22 10.972 1 418 0
Forward Rate Agreements, kab 12.000 -8 8.650 -5 1.500 -1
Forward Rate Agreements, salg 3.000 6 2.650 3 750 1
Swaps 15.419 2 21.117 11 105.140 168
Optioner, erhvervede 437 2 4728 42 3.510 18
Optioner, udstedte 435 -3 2.659 -37 2.951 -48
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab 0 0 0 0 0 0
Terminer/futures, salg 0 0 0 0 0 0
Optioner, erhvervede 33 0 0 0 0 0
Optioner, udstedte 34 0 0 0 0 0
2004 2003
Over 5 ar Ialt I alt
Fordeling efter restlgbetid Nominel Netto Nominel Netto Nominel Netto
verdi markeds- verdi markeds- vaerdi  markeds-
verdi veerdi verdi
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab 0 0 23.288 -232 26.862 -578
Terminer/futures, salg 0 0 21.385 198 29.710 408
Swaps 733 57 20.171 -137 16.912 -203
Optioner, erhvervede 0 0 103 2 225 10
Optioner, udstedte 0 0 13 0 59 -9
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab 0 0 30.580 -30 18.681 20
Terminer/futures, salg 0 0 36.616 23 18.505 -20
Forward Rate Agreements, kab 0 0 22.150 -14 25.708 -13
Forward Rate Agreements, salg 0 0 6.400 10 20.311 9
Swaps 32.052 -128 173.728 53 182.730 238
Optioner, erhvervede 1.269 61 9.944 123 37.096 121
Optioner, udstedte 1.180 -26 7.225 -114 25.948 -121
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab 0 0 0 0 0 0
Terminer/futures, salg 0 0 0 0 0 0
Optioner, erhvervede 0 0 33 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 34 0 0 0
Netto markedsvardi i alt -118 -138
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2004 Markedsveerdi Gennemsnitlig Markedsvardi af
markedsvardi * ikke-garanterede
kontrakter
Positiv Negativ Positiv Negativ Positiv Negativ
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab 129 361 125 225 129 361
Terminer/futures, salg 301 102 225 164 301 102
Swaps 187 324 156 302 187 324
Optioner, erhvervede 2 0 7 0 2 0
Optioner, udstedte 0 0 0 6 0 0
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab 2 32 17 10 2 32
Terminer/futures, salg 25 1 11 24 25 1
Forward Rate Agreements, kab 1 15 1 20 1 15
Forward Rate Agreements, salg 10 0 18 1 10 0
Swaps 2.529 2.476 2.278 2.115 2.529 2.476
Optioner, erhvervede 123 0 127 1 123 0
Optioner, udstedte 0 115 0 122 0 115
Aktiekontrakter
Terminer/futures, keb 0 0 0 0 0 0
Terminer/futures, salg 0 0 0 0 0 0
Optioner, erhvervede 0 0 0 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 0 0 0 0
Ialt 3.309 3.426 2.965 2.990 3.309 3.426
2003 Markedsveerdi Gennemsnitlig Markedsveerdi af
markedsvardi * ikke-garanterede
kontrakter
Positiv Negativ Positiv Negativ Positiv Negativ
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab 111 688 111 405 111 688
Terminer/futures, salg 596 189 426 163 596 189
Swaps 90 292 96 212 90 292
Optioner, erhvervede 9 0 16 0 9 0
Optioner, udstedte 0 9 0 13 0 9
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab 21 1 13 7 21 1
Terminer/futures, salg 2 21 12 15 2 21
Forward Rate Agreements, keb 3 17 10 62 3 17
Forward Rate Agreements, salg 14 4 59 6 14 4
Swaps 2.109 1.871 2.100 2.095 2.109 1.871
Optioner, erhvervede 123 2 127 0 123 2
Optioner, udstedte 1 122 1 101 1 122
Aktiekontrakter
Terminer/futures, salg 0 0 0 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 0 0 0 0
I alt 3.079 3.216 2.971 3.079 3.079 3.216

* Gennemsnitlig markedsvaerdi er beregnet pa baggrund af manedlige opgarelser
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2004
Til og med 3 maneder Over 3 maneder og til Over 1 ar og til
ogmed 1 ar og med 5 ar
Fordeling efter restlobetid Nominel Netto Nominel Netto Nominel Netto
verdi  markeds- verdi  markeds- verdi  markeds-
verdi vardi vardi
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab 18.422 -169 2.391 -71 2.475 8
Terminer/futures, salg 16.101 145 2.809 61 2.475 -8
Swaps 547 0 2.370 -4 16.521 -190
Optioner, erhvervede 75 1 28 1 0 0
Optioner, udstedte 13 0 0 0 0 0
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab 30.118 -30 0 0 462 0
Terminer/futures, salg 25.226 22 10.972 1 418 0
Forward Rate Agreements, kab 12.000 -8 8.650 -5 1.500 -1
Forward Rate Agreements, salg 3.000 6 2.650 3 750 1
Swaps 15.421 2 21.121 11 105.154 169
Optioner, erhvervede 437 2 4728 42 3.510 18
Optioner, udstedte 435 -3 2.659 -37 2.951 -48
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab 0 0 0 0 0 0
Terminer/futures, salg 0 0 0 0 0 0
Optioner, erhvervede 33 0 0 0 0 0
Optioner, udstedte 34 0 0 0 0 0
2004 2003
Over 5 ar lalt I alt
Fordeling efter restlobetid Nominel Netto Nominel Netto Nominel Netto
vardi markeds- verdi markeds- vaerdi  markeds-
vaerdi vardi vardi
Valutakontrakter
Terminer/futures, keb 0 0 23.288 -232 26.862 -577
Terminer/futures, salg 0 0 21.385 198 29.710 408
Swaps 733 57 20.171 -137 16.912 -203
Optioner, erhvervede 0 0 103 2 225 10
Optioner, udstedte 0 0 13 0 59 -9
Rentekontrakter
Terminer/futures, keb 0 0 30.580 -30 18.680 20
Terminer/futures, salg 0 0 36.616 23 18.505 -20
Forward Rate Agreements, kab 0 0 22.150 -14 25.708 -13
Forward Rate Agreements, salg 0 0 6.400 10 20.311 9
Swaps 32.052 -128 173.748 54 182.761 238
Optioner, erhvervede 1.269 61 9.944 123 37.096 121
Optioner, udstedte 1.180 -26 7.225 -114 25.948 -121
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab 0 0 0 0 0 0
Terminer/futures, salg 0 0 0 0 0 0
Optioner, erhvervede 0 0 33 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 34 0 0 0
Netto markedsvardi i alt -117 -137
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38. UAFVIKLEDE SPOTFORRETNINGER
2004 2003
Nykredit Bank koncernen Nominel Markedsveerdi Netto Netto
vardi Positiv Negativ markeds- markeds-
vardi vardi
Valutaforretninger, keb 4.423 5 1 4 0
Valutaforretninger, salg 4351 3 7 -4 -1
Renteforretninger, kab 14.026 0 5 -5 5
Renteforretninger, salg 13.504 6 0 6 0
Aktieforretninger, kab 139 0 0 0 0
Aktieforretninger, salg 85 0 0 0 0
I alt 36.527 14 13 1 4
1 alt aret for 20.389 10 6 4 -4
Nykredit Bank A/S Nominel Markedsveerdi Netto Netto
verdi Positiv Negativ ~ markeds- markeds-
vardi vardi
Valutaforretninger, kab 4.423 5 1 4 0
Valutaforretninger, salg 4.351 3 7 -4 =
Renteforretninger, kab 14.026 0 5 -5 5
Renteforretninger, salg 13.504 6 0 6 0
Aktieforretninger, keb 139 0 0 0 0
Aktieforretninger, salg 85 0 0 0 0
I alt 36.527 14 13 1 4
1 alt aret for 20.389 10 6 4 -4
39. KONCERN - SELSKABSOVERSIGT
Navn og hjemsted Selskabs- Egen- Ejerandel Resultat Koncernens Koncernens Koncernens
kapital kapital tilgode- geld til ikke-balance-
ultimo ultimo havender virksom-  ferte gvrige
i virksom- heden forpligtelser
heden over for virk-
somheden
Dattervirksomheder 2004 2004 2004 2004 2004 2004
der konsolideres: Mio. Mio. kr. % Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.
Nykredit Finance plc, Plymouth GBP 3 4] 100 1 = 42 =
Pantebrevsselskabet af 8/8 1995 A/S, Kgbenhavn DKK 5 25 100 8 3 8 =
Nykredit Pantebrevsinvestering A/S, Kgbenhavn DKK 5 19 100 2 149 49 =
Nykredit Portefglje Bank A/S, Kebenhavn DKK 40 81 100 9 - 24 -
Nykredit Leasing A/S, Kgbenhavn DKK 1 3 100 1 131 - -
Norswood Properties Limited, Plymouth GBP O 2 100 0 = 2 =
Associerede virksomheder:
Dansk Pantebrevsbgrs A/S, Kebenhavn*) DKK 5 21 50 1 40 2 -
LeasIT A/S, Lyngby-Taarbaek*) DKK 14 61 22 4 129 -

*) Selskaberne er pro rata konsoliderede pa grundlag af aktionaroverenskomster, der bl.a. giver banken ret til at udpege et bestyrelsesmedlem i selskaberne.

Ledelseshverv godkendt af bestyrelsen i medfor af Lov om finansiel virksomhed

Kim Duus, bankdirektar

Jes Klausby, bankdirekter

Karsten Knudsen, bankdirektar

Formand for bestyrelsen i Nykredit Portefalje Bank A/S

Formand for bestyrelsen i Nykredit Portefalje Administration A/S
Formand for bestyrelsen i Pantebrevsselskabet af 8/8 1995 A/S
Formand for bestyrelsen i Nykredit Pantebrevsinvestering A/S
Nastformand for bestyrelsen i Dansk Pantebrevsbars A/S
Medlem af bestyrelsen i Nykredit Portefglje Bank A/S
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4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
40. HOVED- OG NOGLETAL 2004 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003
RESULTATOPGORELSE | SAMMENDRAG
Netto renteindtaegter 244 195 184 138 196 209 213 201
Gebyrer og provisionsindtaegter (netto) 21 41 31 21 13 15 26 18
Netto rente- og gebyrindtzgter 265 236 215 159 209 224 239 219
Kursreguleringer -52 -42 -7 116 22 -35 7 10
Netto renter, gebyrer og kursreguleringer 213 194 208 275 231 189 246 229
Andre ordinzere indtegter 22 4 5 11 24 5 61 4
Omkostninger -134 -124 -124 -117 -125 -104 -104 -103
Af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver -1 -2 -1 -2 -2 -1 -2 -1
Resultat for hensa=ttelser mv. 100 72 88 167 128 89 201 129
Tab og henszttelser pa debitorer 27 =0/ -10 -16 -29 =17 -71 =2
Resultat for skat 127 65 78 151 99 72 130 1z
Skat -42 -21 -23 -45 -28 -23 -39 -35
Periodens resultat 85 44 55 106 71 49 91 82
Bankens forretningsgrundlag, herunder veegten af Markets aktiviteter og egen trading,
medfarer, at der forekommer betydelige udsving i bankens kvartalsregnskaber.
BALANCE ULTIMO
Aktiver
Kassebeholdning samt tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter mv. 13.093 19.485 20.508 23.462 14.738 20.159 20.052 21.328
Udlén 22.763 26.009 24719 23.432 22.276 24.036 23.168 21.820
Veerdipapirer 31.440 37.007 30.654 30.549 29.536 27.326 27.421 24.997
@vrige aktiver 6.468 6.030 5.413 6.171 5.869 7.992 6.782 6.070
I alt aktiver 73.764 88.531 81.294 83.614 72419 79.513 77.423 74.215
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 39.695 51.771 41.210 47.309 41.149 42.297 44.843 46.125
Indlan 19.205 21.250 22.620 16.524 14175 19.492 15.937 12.698
Udstedte obligationer 325 325 325 325 325 - - -
@vrige passiver 10.588 11.318 13.317 15.688 13.109 13.883 12.852 11.691
Efterstillede kapitalindskud 800 800 800 800 800 800 800 800
Egenkapital (inkl. periodens resultat) 3.151 3.067 3.022 2.968 2.861 3.041 2.991 2.901
1 alt passiver 73.764 88.531 81.294 83.614 72419 79.513 77.423 74.215
Ikke-balanceforte poster
Garantier mv. 7917 6.585 7.788 6.919 6.751 6.831 7.887 7.176
Andre forpligtelser 2.280 1.933 3.051 2.697 3.050 3.874 3.927 3.904
I alt ikke-balanceforte poster 10.197 8.518 10.839 9.616 9.801 10.705 11.814 11.080
NOGLETAL
Solvensprocent 10,4 10,4 9,6 10,4 9,8 10,2 9,1 9,1
Kernekapitalprocent 8,3 8,1 7,4 8,1 7,6 7,9 7,1 7,1
Egenkapitalforrentning far skat (pro anno) 16,3% 8,5% 10,4% 20,7% 13,4% 9,5% 17,7% 16,3%
Egenkapitalforrentning efter skat (pro anno) 11,7% 57% 7,3% 14,5% 9,6% 6,5% 12,4% 11,4%
Indtjening pr. omkostningskrone 2,18 1,49 1,57 2,12 1,63 1,59 1,74 2,01
Renterisiko 3,0% 1,3% 1,9% 2,6% 2,4% 0,9% 2,5% 2,2%
Henszettelsesprocent 0,8 0,7 0,7 1,0 1,0 0,9 0,8 0,7
Periodens tabs- og hensattelsesprocent 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,0
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2000 2001 2002 2003 2004 2004
EURO
41. HOVED- OG NOGLETAL
RESULTATOPGORELSE | SAMMENDRAG
Netto renteindtzegter 380 449 578 798 739 99
Gebyrer og provisionsindtaegter (netto) 51 23 21 27 51 7
Netto rente- og gebyrindtzgter 431 472 599 825 790 106
Kursreguleringer -9 65 -85 -15 -5 -1
Andre ordinzere indtegter 2 26 17 94 36 5
Omkostninger -347 -359 -370 -380 -426 -57
Af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver -7 -19 -5 -5 -5 -1
Resultat af kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder 83 18 21 24 33 4
Resultat for hens=ttelser mv. 153 203 177 543 423 56
Tab og henszttelser pa debitorer -41 -39 -33 -125 -2 0
Resultat for skat 112 164 144 118 421 56
Skat -42 -44 -46 -125 -131 -17
Arets resultat 70 120 98 293 290 39
BALANCE PR. 31. DECEMBER | HOVEDTAL
Aktiver
Kassebeholdning samt tilgodehavender
hos kreditinstitutter mv. 14.608 14.511 13.750 14.731 13.097 1.761
Udlan 17.038 22.221 24.322 22.204 22.612 3.040
Verdipapirer 20.325 22.801 20.044 29.486 31.395 4221
Kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 133 153 156 163 197 26
@vrige aktiver 3.588 3.744 5.446 5.842 6.423 864
I alt aktiver 55.692 63.430 63.718 72.426 73.724 9.912
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 36.205 42175 36.971 41.108 39.604 5324
Indlén 9.738 8.771 12.133 14.256 19.301 2.595
Udstedte obligationer - - - 325 325 44
@vrige passiver 6.961 8.976 11.008 13.076 10.543 1.417
Efterstillede kapitalindskud 500 800 800 800 800 108
Egenkapital 2.288 2.708 2.806 2.861 3.151 24
1 alt passiver 55.692 63.430 63.718 72.426 73.724 9.912
Ikke-balanceforte poster
Garantier mv. 6.851 7.401 5.896 6.611 7.847 1.055
Andre forpligtelser 2.882 3.452 4.078 3.045 2.278 306
1 alt ikke-balanceforte poster 9.733 10.853 9.974 9.656 10.125 1.361
NOGLETAL
Solvensprocent 8,8 9,4 9,3 9,7 10,4
Kernekapitalprocent 7.2 7,2 7,2 7,6 8,3
Egenkapitalforrentning efter skat 3,1% 4,8% 3,5% 10,3% 14,0%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,28 1,39 1,35 1,82 9,6%
Renterisiko 0,2% 2,6% 3,1% 2,4% 1,97
I:lensaettelsesprocent 0,8 0,5 0,6 1,0 0,8
Arets tabs- og hensattelsesprocent 0,2 0,1 0,1 0,4 0,0
Antal heltidsansatte (gennemsnit) 237 252 260 259 290
1 euro = 7,4381 DKK ultimo 2004
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2000 2001 2002 2003 2004
42. NOGLETAL
Nykredit Bank koncernen
Solvens og kapital
Solvensprocent 8,9 9,4 9,3 9,8 10,4
Kernekapitalprocent 7.3 7,2 7,2 7,6 8,3
Indtjening
Egenkapitalforrentning far skat 5,0% 6,6% 5.2% 14,7% 14,0%
Egenkapitalforrentning efter skat 3,1% 4,8% 3,5% 10,3% 9,6%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,26 1,36 1,31 1,73 1,82
Markedsrisiko
Renterisiko 0,2% 2,6% 3,1% 2,4% 3,0%
Valutaposition 12,9% 17,0% 14,2% 6,4% 3,2%
Valutarisiko 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,0%
Likviditet
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet 10,6% 226,2% 176,3% 93,7% 195,3%
Kreditrisiko
Summen af store engagementer 596,4% 459,1% 352,3% 329,7% 351,3%
Hensattelsesprocent 0,9 0,6 0,6 1,0 0,8
Arets tabs- og henszttelsesprocent 0,1 0,1 0,1 0,4 0,0
Arets udlansvaekst 7,0% 30,2% 9,6% -8,9% 2,2%
Udlan i forhold til egenkapital 7,5 8,2 8,7 7,8 7,2
Nykredit Bank A/S

2000 2001 2002 2003 2004
Solvens og kapital
Solvensprocent 8,8 9,4 9,3 9,7 10,4
Kernekapitalprocent 72 7,2 7,2 7,6 83
Indtjening
Egenkapitalforrentning far skat 5,0% 6,6% 5,2% 14,7% 14,0%
Egenkapitalforrentning efter skat 3,1% 4,8% 3,5% 10,3% 9,6%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,28 1,39 1,35 1,82 1,97
Markedsrisiko
Renterisiko 0,2% 2,6% 3,1% 2,4% 3,0%
Valutaposition 12,9% 17,0% 14,2% 6,4% 3,2%
Valutarisiko 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,0
Likviditet
Udlan og hensettelser herpa i forhold til indlan 175,9% 255,1% 201,9% 157,8% 118,4%
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet 9,4% 224,2% 175,9% 93,3% 195,2%
Kreditrisiko
Summen af store engagementer 596,4% 459,1% 352,2% 329,7% 351,3%
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,4%
Henszettelsesprocent 0,8 0,5 0,6 1,0 0,8
Avrets tabs- og hensaettelsesprocent 0,2 0,1 0,1 0,4 0,0
Arets udlansvaekst 93,6% 30,4% 9,5% -8,7% 1,8%
Udlén i forhold til egenkapital 7,4 8,2 8,7 7.8 7,2

NYKREDIT BANK A/S ARSRAPPORT 2004 46



ARSRAPPORT 2004

BESTYRELSENS OG DIREKTIONENS HVERV

| AKTIESELSKABER

Bestyrelsens og direktionens medlemmer har oplyst at have ledelseshverv i andre danske
aktieselskaber, idet der ses bort fra Nykredit Banks egne 100% ejede datterselskaber:

Henning Kruse Petersen

Direkter i Nykredit Holding A/S

Koncerndirekter i Nykredit Realkredit A/S

Formand for bestyrelsen i Nykredit Bank Hipoteczny S.A.
Bestyrelsesmedlem i Capitalis A/S, Erhvervsinvest Management A/S og
Sund & Bzlt Holding A/S og dets tre datterselskaber

Peter Engberg Jensen

Direkter i Nykredit Holding A/S

Koncerndirektgr i Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesmedlem i Nykredit Forsikring A/S, Nykredit Administration V A/S,

JN Data A/S, Nykredit Bank Hipoteczny S.A., Totalkredit A/S og Verdipapircentralen A/S

Per Ladegaard

Direkter i Nykredit Holding A/S

Koncerndirekter i Nykredit Realkredit A/S

Formand for bestyrelsen i Realkreditnettet A/S, Nykredit Maegler A/S,
Nykredit Forsikring A/S og JN Data A/S

Seren Holm
Bestyrelsesmedlem i Nykredit Magler A/S, Nykredit Ejendomme A/S og Nykredit Bank
Hipoteczny S.A. og Hotel Invest Kalvebod A/S

Allan Kristiansen
Bestyrelsesmedlem i Nykredit Holding A/S og Nykredit Realkredit A/S

Jes Klausby
Naestformand for bestyrelsen i Dansk Pantebrevshars A/S

Ledende medarbejdere i Nykredit Bank

Erhverv Vicedirekter Tom Ahrenst
Struktureret finansiering Afdelingsdirekter Jarn Christiansen
Markets Underdirekter Georg Andersen
Research Chefgkonom John Madsen

Debt Capital Markets Afdelingsdirekter Claus Mgller
Investering & Pension Underdirekter Lars Bo Bertram

Privat Underdirekter Inge Bender Koch
Treasury Afdelingsdirekter Lars Eibeholm

Risk Management Afdelingsdirekter René Baht-Hagen
Kredit Afdelingsdirektar Sgren Mgller Hansen
Jura Chefjurist Elisabeth Stamer

@konomi & Regnskab Afdelingsdirekter Nils Peter Sgrensen

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V

TIf. 33421800
CVR-nr. 10 51 96 08
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