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Forretningsgrundlag

Nykredit koncernen er en af Danmarks ferende
finansielle koncerner med aktiviteter, der
spander fra realkredit over bank, pension og
forsikring til ejendomsmaeglervirksomhed.

Nykredit Bank indtager en central plads i
Nykredit koncernens overordnede strategi og
indgar i et teet samarbejde med koncernens
gvrige selskaber.

| den daglige servicering af kunderne er
Nykredit organiseret omkring tre koncern-
tvaergaende forretningsomrader: Privat,
Markets & Asset Management og Erhverv.
Forretningsomraderne servicerer deres kunder
med samtlige koncernens produkter, der
tilvejebringes ved internt samarbejde.

Banken indtager forskellige roller i forretnings-
omraderne. | Privat er banken hovedsagelig
produktleverander, i Erhverv er banken kunde-
ansvarlig for store kunder, herunder landbrugs-
kunder, og produktleverander til de gvrige
kunder, mens banken er ansvarlig for samtlige
aktiviteter i Markets & Asset Management.

Det er bankens malsatning at bidrage med
en tilfredsstillende rentabilitet og at yde et
afgerende bidrag til, at Nykredit koncernen
fremstar som en kvalitetsfokuseret, konkur-
rencedygtig finansiel virksomhed.

Nykredit koncernens position skal fastholdes
og udbygges via organisk vakst i bank, real-
kredit og forsikring med fokus pa at videreud-
vikle en stabil og vaerdifuld kundebase samt
via teette samarbejdsrelationer med de lokale
og regionale pengeinstitutter.
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Bestyrelse

Pa bankens generalforsamling den 14. marts
2006 udtradte Peter Engberg Jensen efter
eget enske af bankens bestyrelse, der den
resterende del af 2006 har bestdet af 5
medlemmer.

Henning Kruse Petersen, formand
Seren Holm, naestformand

Per Ladegaard

Seren Klitholm, medarbejdervalgt
Allan Kristiansen, medarbejdervalgt

Direktion

| forbindelse med organisationsandringen

i november blev bankdirekter Jes Klausby
udpeget til ny skonomidirekter for den cen-
trale gkonomiafdeling i Nykredit og udtradte
af bankens direktion.

Kim Duus
Jes Klausby (indtil 1. december 2006)
Karsten Knudsen

Selskabsoplysninger
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kebenhavn V
Danmark

Hjemmeside: nykredit.dk
TIf. 33 4218 00

CVR-nr. 10 51 96 08
Regnskabsperiode: 1. januar-31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Der afholdes ordineer generalforsamling i
selskabet den 13. marts 2007.



Nykredit Banks forretningsprofil

Nykredits koncerndiagram

Foreningen
Nykredit
Ejerandel 86,71%

Industriens
Realkreditfond
Ejerandel 6,89%

Foreningen
@stifterne
Ejerandel 3,25%

PRAS A/S *

Ejerandel 3,15%

Nykredit
Holding A/S
Aktiekapital: 1.327 mio. kr.
Egenkapital: 48.854 mio. kr.

Nykredit
Realkredit A/S

Aktiekapital: 1.182 mio. kr.
Egenkapital: 48.755 mio. kr.

Totalkredit A/S

Aktiekapital: 667 mio. kr.
Egenkapital: 7.778 mio. kr.

| Nykredit
Bank A/S

Nykredit Bank koncernen

Nykredit
Portefelje Bank A/S

| Aktiekapital: 1.400 mio. kr.
Egenkapital: 4.241 mio. kr.

Nykredit
Forsikring A/S
Aktiekapital: 500 mio. kr.
Egenkapital: 1.692 mio. kr.

Nykredit
Magler A/S

Aktiekapital: 11 mio. kr.
Egenkapital: 88 mio. kr.

Nykredit
Ejendomme A/S

Aktiekapital: 50 mio. kr.
Egenkapital: 323 mio. kr.

* Tidligere ejere bag Totalkredit A/S
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Aktiekapital: 40 mio. kr.
Egenkapital: 147 mio. kr.

| Nykredit
Portefglje Adm. A/S

| Aktiekapital: 25 mio. kr.
Egenkapital: 72 mio. kr.

Nykredit

| Leasing A/S
Aktiekapital: 1 mio. kr.
| Egenkapital: 6 mio. kr.




Belgb i mio. kr./mio. EUR

RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG
Netto rente- og gebyrindtzegter
Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter

Udgifter til personale og administration

Andre driftsudgifter og afskrivninger
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Resultat for skat
Skat

Arets resultat

BALANCE ULTIMO

Aktiver

Kassebeholdning og tilgodehavender i kreditinstitutter
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer og aktier

Andre aktivposter

1 alt aktiver

Passiver

Geld til kreditinstitutter og centralbanker

Indlédn og anden gald

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi
Andre passivposter

1 alt geeld

Hensatte forpligtelser
Efterstillede kapitalindskud
Egenkapital

| alt passiver

* Inkl. reklassifikationer som falge af ny regnskabspraksis i 2005

IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Garantier mv.
Andre forpligtelser

| alt ikke-balancefgrte poster

N@GLETAL

Solvensprocent

Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning fer skat (p.a.)
Egenkapitalforrentning efter skat (p.a.) ’
Indtjening pr. omkostningskrone *
Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

Udlan i forhold til indlan

Udlan i forhold til egenkapital

Arets udlansvaekst

Overdzekning i forhold til lovkrav om likviditet
Summen af store engagementer

Avrets nedskrivningsprocent

T Inkl. effekt af ny regnskabspraksis i 2004 og 2005
1 euro = 7,4560 DKK ultimo 2006
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2006/EUR

138
70

99

118
34

84

2.473

460
3.887
6.432
1.105

14.357

8.464
3.040

943
1.165

13.612

174
569

14.357

1.253
855

2.108

2006

18.438
3.432
28.983
47.955
8.237

107.045

63.107
22.667
7.032
8.680

101.486

18
1.300
4.241

107.045

9.343
6.374

15.717

10,6
8,2
22,3%
16,0%
2,26
4,3%
57%
0,2%
1,4

7,6
22,7%
122,7%
336,4%
-0,1

2005

1.007
177
20
590

601
162

439

15.031
6.688
19.731
36.152
6.860

84.462

44.654
22.103
6.484
6.748

79.989

59
800
3.614

84.462

10.399
3.058

13.457

10,3
8,8
17,8%
13,0%
2,00
3,3%
4,2%
0,1%
1,2

73
16,1%
207,1%
349,5%
0,0

2004 *

875
12
42

498

421
131

290

13.094
5.242
17.408
31.586
6.629

73.959

39.695
19.094
5.110
6.044

69.943

41
800
3.175

73.959

7.919
2.280

10.199

10,4
83
14,0%
9,6%
1,83
3,0%
3,2%
0,0%
1,2

7,2
2,2%
195,3%
351,3%
0,0
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2003 *

891

94
436

129

418
125

293

14.738
3.012
19.017
29.783
5.869

72.419

41.149
13.351
8.304
5.930

68.734

24
800
2.861

72.419

6.751
3.050

9.801

9,8
7,6
14,7%
10,3%
1,73
2,4%
6,4%
0,1%
1,6
7,8
-8,9%
93,7%
329,7%
0,4

2002 *

660
-69

18
419

39

144
46

98

13.739
3.872
20.292
20.369
5.470

63.742

37.044
11.370
5.966
5.794

60.114

22
800
2.806

63.742

5.880
4.090

9.970

93

7,2
52%
3,5%
1,31
3,1%
14,2%
0,2%
2,0

8,7
9,6%
176,3%
352,3%
0,1



2006 - KORT FORTALT

= Regnskabet for 2006 viser et resultat pa 877
mio. kr. far skat. Sammenlignet med 2005
steg resultatet med 276 mio. kr. eller 46%

= Resultat fer skat forrentede egenkapitalen
med 22,3% mod 17,8% i 2005

= Markant indtjeningsvaekst i Markets & Asset
Management og Erhverv

= Nedskrivninger gav et positivt resultat pa
44 mio. kr.

= Balancen udgjorde 107 mia. kr. mod 84,5
mia. kr. ultimo 2005

Mio. kr.

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Andre driftsindteegter

| alt renter, gebyrer og kursreguleringer mv. !
Udgifter til personale og administration mv.
Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender mv.
Resultat for skat

Skat

Arets resultat

T Heraf

- Basisindtaegter

- Beholdningsindtjening
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NYKREDIT BANK KONCERNENS
RESULTAT

Nykredit Bank koncernens resultat for skat
blev pa 877 mio. kr. mod 601 mio. kr. i 2005.

Resultatet er meget tilfredsstillende og over-
stiger forventningen ved savel arets start som
ved offentliggerelsen af delarsrapporterne for
2006. | delarsrapporten pr. 30. september
forventedes et resultat pa 700-750 mio. kr.

| forhold til forventningerne pa davaerende
tidspunkt har Erhverv og Privat ekskl. ned-
skrivninger pa udlan vist resultater nogenlunde
pa niveau med forventningerne, omend med
en positiv tendens pa isaer erhvervsomradet.
Markets & Asset Management viste derimod
en betydelig gget indtjening, hvor savel kun-
dehandelen som egentrading naede et resultat
langt over forventningerne. Ligeledes gav
basisindtaegter fra bankens egenbeholdning en
stigning ud over forventningen.

2006 2005
1.032 1.007
522 177
21 20
1.575 1.204
742 596
-44 7
877 601
250 162
627 439
1.578 1.185
=3 19

Endelig kunne banken i 4. kvartal tilbagefere
en rekke nedskrivninger, hvilket ikke var
forudsat ved offentliggerelsen af regnskabet
for arets farste 3 kvartaler.

| forhold til 2005 steg bankens indtaegter fra
renter, gebyrer og kursreguleringer med 370
mio. kr. til 1.554 mio. kr. som felge af egede
basisindtaegter, mens beholdningsindtjeningen
viste et fald pa 22 mio. kr. sammenlignet med
2005.

Netto renter faldt med 18 mio. kr. til 776 mio.
kr. @gede ind- og udldnsaktiviteter fra Privat
og Erhverv medfarte stigende indtagter, mens
Markets & Asset Management viste et fald pa
ca. 85 mio. kr. Dette fald skal dog sammenhol-
des med indtaegterne fra forretningsomradets
kursreguleringer af veerdipapirer og valuta, der
sammenlignet med 2005 steg med 297 mio. kr.
til 477 mio. kr.

Udbytter og gebyrer, netto, steg fra 213 mio.
kr. i 2005 til 256 mio. kr. Fremgangen kunne
iseer henfares til hgjere indtaegter fra formue-
pleje- og kapitalforvaltningsaktiviteter.

Kursreguleringer steg fra 177 mio. kr. til 522
mio. kr. Ud over stigende forretningsomfang i
Markets & Asset Management er udviklingen
iseer pavirket af kursreguleringer af kreditobli-
gationer.

Andre driftsindtaegter udgjorde 21 mio. kr.,
hvoraf 13 mio. kr. kunne henferes til bankens
leasingaktiviteter.

Bankens basisindtaegter i forretningsomra-
derne blev herefter 1.578 mio. kr. mod 1.185
mio. kr. i 2005. Af de samlede basisindtaegter
bidrog Markets & Asset Management med 882



mio. kr. i forhold til 600 mio. kr. i 2005. Frem-
gangen var baseret pa en generel aktivitets-
stigning i forretningsomradets kundevendte
enheder og en meget tilfredsstillende udvikling
i indtjeningen fra omradets handels-, kapital-
markeds- og portefgljeaktiviteter. Samtidig
viste indtaegter fra egen trading en sardeles
tilfredsstillende udvikling.

Basisindtegter fra forretningsomrade Erhverv

var 295 mio. kr. mod 239 mio. kr. i 2005. Bag

denne positive udvikling 13 navnlig egede ind-
teegter fra stigende udlansaktiviteter og posi-
tive kursreguleringer af kreditobligationer.

Mio. kr.
1.800
1.600
1.400
1.200
1.000
800
60
40
20

o O o

2002 2003 2004 2005 2006

o

B Indtegter I Resultat

Omkostninger

2002 2003 2004 2005 2006

Mia. kr.
35

30

- o N
U o u o

o

B udian til amortiseret kostpris og dagsveerdi

M Indlén til amortiseret kostpris og dagsveerdi

Mio. kr.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

Udlan til amortiseret kostpris og dagsveerdi
Obligationer og aktier

Gaeld til kreditinstitutter

Indlan og anden gaeld til amortiseret kostpris
Udstedte obligationer

Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital

I alt balance
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Basisindtegter i forretningsomrade Privat ud-
gjorde 288 mio. kr., hvilket var nogenlunde
uendret sammenlignet med 276 mio. kr. i
2005. Forretningsomradet fik i 2006 stigende
indtegter fra pantebrevsaktiviteter samt ind-
og udlansforretninger, mens det lavere konver-
teringsniveau medferte faldende gebyrer fra
garantistillelser.

Endelig steg indtaegter fra fonds, der ikke er
allokeret til forretningsomraderne, med 43
mio. kr. til 113 mio. kr., mens beholdnings-
indtjeningen, dvs. afkastet fra egenbehold-
ningen ud over den risikofri rente, udgjorde
-3 mio. kr. mod 19 mio. kr. i 2005.

Ombkostninger til personale og administration
udgjorde 739 mio. kr. svarende til en stigning
pa 149 mio. kr. (25%) sammenlignet med
2005.

Den markante aktivitetsstigning medferte et
gget antal medarbejdere fra gennemsnitlig 426
i 2005 til 492 (+15,5%). Sammen med en stig-
ning i resultatathaengig aflenning medferte
det sgede udgifter til lanninger mv. fra 331
mio. kr. i 2005 til 438 mio. kr.

Administrationsomkostninger steg med 43
mio. kr. til 295 mio. kr. Posten er generelt
pavirket af de @gede aktiviteter, herunder
IT-relaterede omkostninger, hvor den starre
transaktionsmaengde har pavirket niveauet
betydeligt, ligesom ogsa produktudviklingen
har medfert egede krav til handtering, opfelg-
ning og styring.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
gav en indtegt pa 44 mio. kr. mod en udgift
pa 7 mio. kr. i 2005. Udviklingen skyldes en
reekke forhold. En gennemgang af bankens
individuelle nedskrivninger medfarte et lavere

2006 2005
18.405 15.005
32415 26.419
47.955 36.152
63.107 44.654
22.667 22.103

1.741 654

1.300 800

4.241 3.614

107.045 84.462

individuelt nedskrivningsbehov pa udlan til
iseer privatkunder, mens en gennemgang af
bankens modeller til opgarelse af gruppevise
nedskrivninger afstedkom visse modeltilpas-
ninger. Endelig reflekterer det lave nedskriv-
ningsbehov det fortsat gunstige gkonomiske
klima i Danmark.

Skat af &rets resultat udgjorde 250 mio. kr.
svarende til 28,5% af resultat fer skat. For
2005 svarede skatten til 27% eller 162 mio. kr.

Samlet blev resultatet efter skat 627 mio. kr.
mod 439 mio. kr. i 2005.

Det indstilles til generalforsamlingens godken-
delse, at der ikke udbetales udbytte for 2006.

BALANCE, EGENKAPITAL OG SOLVENS

Balance
Bankens balance er i 2006 vokset med 22,5
mia. kr. til 107 mia. kr.

Balanceveeksten afspejler den positive udvik-
ling, banken oplever pa alle forretningsomra-
der. Bankens udlan til kunder er steget med
9,3 mia. kr. Udlanet til private kunder er steget
med 1,3 mia. kr., mens udlan til erhvervskun-
der er steget med 8 mia. kr. Reverse-forretnin-
ger med kunder er faldet med 3,3 mia. kr.
Udlanene udgjorde herefter 32,4 mia. kr.
ultimo 2006.

Kassebeholdninger og tilgodehavender med
kreditinstitutter og centralbanker udgjorde
18,4 mia. kr. svarende til en stigning pa 3,4
mia. kr. sammenlignet med ultimo 2005. Af til-
godehavenderne udgjorde reverse-forretninger
8,9 mia. kr. mod 5,8 mia. kr. ultimo 2005.

Obligationer og aktier steg til 48 mia. kr.
Bankens obligationsbeholdning er vokset med
11,8 mia. kr. Obligationsheholdningen bestar
primart af danske stats- og realkreditobligati-
oner. Savel beholdningens sterrelse som &rets
stigning skal ses i lyset af Nykredit Markets’
handelsoperationer og bankens betydelige
aktiviteter pa repo-markedet. Bankens aktie-
beholdning er uzendret 0,3 mia. kr.

Andre aktiver belgb sig til 8,2 mia. kr. mod 6,9
mia. kr. ultimo 2005. Posten bestar vaesentligst
af tilgodehavende renter og positive markeds-
vaerdier af afledte finansielle instrumenter.



Geeld til kreditinstitutter steg med 18,5 mia. kr.

til 63,1 mia. kr. sammenlignet med ultimo
2005. Af den samlede geeld udgjorde repo-
forretninger 13,7 mia. kr. mod 8,7 mia. kr.
ultimo 2005.

Indlan steg med 0,6 mia. kr., fra 22,1 mia. kr.
til 22,7 mia. kr. Af den samlede indlansvaekst
tegnede Privats indlan sig for 0,5 mia. kr.
Erhverv steg med 1,6 mia. kr., mens indlan
tilknyttet Markets & Asset Management faldt
med 1,6 mia. kr. Stigningen i indlan fra private
vedrgrte primaert tilgang af nye kunder med
lenkonti.

Udstedte obligationer steg fra 654 mio. kr.
ultimo 2005 til 1,7 mia. kr. Banken har i 2006
udstedt 3 obligationsserier for i alt nom. 1,3

%
12

2002 2003 2004 2005 2006

— Solvensprocent — Kernekapitalprocent

Mio. kr.

Egenkapital primo regnskabsaret
Arets resultat efter skat
Egenkapital ultimo regnskabsaret

Mio. kr.

Egenkapital

Supplerende kapital

Fradrag i kernekapital og supplerende kapital
lalt

Vagtede poster uden for handelsheholdningen
Vagtede poster med markedsrisiko

| alt veegtede poster

Solvensprocent

Kernekapital efter fradrag i % af veegtede poster
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mia. kr. fordelt pd Nykredit Hgjrente | og
Nykredit Hgjrente Il med samlet 1,2 mia. kr.
(EUR 164 mio.) og NB Credit Pick fori alt 56
mio. kr. (EUR 7,5 mio.). Nykredit Hajrente | &
Il er begge barsnoteret pa Kgbenhavns Fonds-
bers. Pr. 31. december udgjorde bankens
egenbeholdning 279 mio. kr. mod 133 mio. kr.
ultimo 2005. Bankens egenbeholdning er fra-
draget i regnskabsposten.

@vrige ikke-afledte finansielle instrumenter til
dagsveerdi var 7 mia. kr. mod 6,5 mia. kr.
ultimo 2005. Posten omfatter repo-forretnin-
ger (indldn) og negative veerdipapirbeholdnin-
ger, der males til dagsveerdi, da disse forretnin-
ger indgar i en portefalje af finansielle instru-
menter, hvor der inden for kort tid har veeret et
menster af kortsigtet gevinstsrealisation.

2006 2005
3.614 3.175
627 439
4.241 3.614
2006 2005
4.241 3.614
1.300 800
113 194
5.428 4.220
40.502 30.932
10.631 9.829
51.133 40.761
10,6 10,3
8,2 8,8

Andre passiver udgjorde 6,9 mia. kr. mod 6,1
mia. kr. ultimo 2005. Posten bestod vaesent-
ligst af skyldige renter og provisioner samt
negative markedsverdier af afledte finansielle
instrumenter.

Efterstillede kapitalindskud steg fra 800 mio.
kr. til 1,3 mia. kr. De efterstillede kapitalind-
skud er alle indbetalt af moderselskabet
Nykredit Realkredit A/S og medregnes fuldt
ud ved opggrelsen af basiskapitalen.

Egenkapital

Nykredit Bank og Nykredit Bank koncernens
egenkapital udgjorde 4.241 mio. kr. ultimo
2006 mod 3.614 mio. kr. primo 2006. Stignin-
gen skyldes overfarsel af drets resultat efter
skat pa 627 mio. kr. 1 2005 udgjorde det over-
forte resultat 439 mio. kr.

Solvens

Nykredit Bank koncernens solvensprocent blev
10,6 mod 10,3 ultimo 2005, og kernekapital-
procenten udgjorde 8,2 mod 8,8 ultimo 2005.

Basiskapitalen efter fradrag udgjorde 5,4 mia.
kr. ultimo 2006 svarende til den regnskabs-
massige egenkapital tillagt supplerende kapi-
tal pa 1,3 mia. kr. og fradraget dele af bankens
beholdning af investeringsbeviser med 0,1

mia. kr.

De vegtede poster udgjorde 51,1 mia. kr.
ultimo 2006 mod 40,8 mia. kr. ultimo 2005.

FORVENTNINGER TIL 2007

| 2007 forventer banken et fortsat lavt
renteniveau og et stabilt gkonomisk klima i
Danmark.

Det forventes, at ind- og udlansaktiviteter i
Privat og Erhverv vil vise en vakst, og at Mar-
kets & Asset Management fortsat vil udbygge
sit forretningsomfang. I lyset af Markets &
Asset Managements hgje indtjening i 2006
forventes 2007 at give et noget lavere resultat.

Banken vil i 2007 iveerkszette en raekke tiltag,
der i et vist omfang vil fa omkostninger til per-
sonale og IT til at stige - bl.a. en fortsat udvik-
ling af bankens risikostyringssystemer og
administrative systemer til hdndtering af nye
produkter. Ligeledes vil det hgjere aktivitets-
niveau medfare stigende transaktionsbaserede
udgifter.



Nedskrivninger forventes i 2007 at ligge pa et
lavt niveau, men uden den samme positive
effekt som i 2006.

Samlet forventes basisindtaegter at ligge pa
nogenlunde samme niveau som i 2006. Med
udsigt til hgjere omkostninger og en normali-
sering af nedskrivninger, vil det samlede resul-
tat fer skat sandsynligvis veere lavere end i
2006. Banken forventer saledes et resultat for
skat i niveauet 700-800 mio. kr.

@VRIGE FORHOLD

Nykredit styrker organisationen

En méned efter Peter Engberg Jensen tiltradte
som koncernchef i Nykredit, foretog koncernen
en rekke &ndringer i direktionens ansvarsom-
rader og i organisationen som helhed.

En vaesentlig organisatorisk @ndring er, at der
er etableret et nyt, forsteerket forretningsom-
rade Erhverv, der ud over erhvervsvirksomhe-
der nu ogsd omfatter special- og produktions-
landbrug. Deltidslandbrug er udskilt og
betjenes fremover af Privat. Pa den made
udnytter Nykredit sine spidskompetencer
inden for erhverv og landbrug bedst muligt.

Samtidig medferte organisationsendringen
integration af forretningsomrade Privats funk-
tionsomrdder, og en ny Internetafdeling vare-
tager og koordinerer fremover koncernens
internetopgaver pa tveers af realkredit, bank,
forsikring og formuepleje.

Andre nyskabelser i forbindelse med organisa-
tionsandringen er, at der oprettes en compli-
ancefunktion og ansattes en kundeambassa-
der, hvis hovedopgave er at sikre, at Nykredits
dialog med kunderne forlgber optimalt.

%
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Andringer i bankens ledelse

Pa bankens generalforsamling den 14. marts
2006 blev Peter Engberg Jensen efter eget
gnske ikke genvalgt til bankens bestyrelse.
Bankens bestyrelse har i den resterende del af
2006 bestaet af 5 medlemmer.

Bankdirekter Jes Klausby blev udnzevnt til
gkonomidirekter i Nykredit koncernen i forbin-
delse med organisationsandringen og fra-
tradte derfor sin stilling i Nykredit Bank den

1. december 2006. Direktionen bestdr herefter
af Kim Duus og Karsten Knudsen.

Ansvarlig lanekapital

Moderselskabet Nykredit Realkredit A/S til-
forte i 3. kvartal banken ansvarlig lanekapital
for 500 mio. kr., hvorefter den samlede ansvar-
lige lanekapital udgjorde 1,3 mia. kr. Indskud-
det indgar fuldt ud i bankens basiskapital. Ind-
skuddet er foretaget for at understatte den
positive udvikling i bankens forretningsomra-
der og forbedre bankens muligheder for at
betjene flere og starre erhvervskunder.

MEDARBEJDERE

Medarbejderne er grundpillen i Nykredit Bank.
Ved at skabe en dynamisk og udfordrende
arbejdsplads for kompetente og udviklings-
orienterede medarbejdere udvikles banken til
gavn for vores kunder og samarbejdspartnere.

| 2006 var der i Nykredit Bank koncernen gen-
nemsnitligt 492 beskeftigede omregnet til
heltid mod 426 i 2005, hvilket svarer til en
stigning pa 66 eller 15,5%.

Gennemsnitsalderen for de ansatte er ca. 40 ar,
hvilket er ca. 3 ar lavere end gennemsnitsalde-
ren i finanssektoren som helhed.

28,7% af Nykredit Banks ansatte er mellem 20
og 34 ar, 57,3% er mellem 35 og 49 ar, mens
aldersgruppen af 50-drige og derover tegner
sig for 14%.

58,6% af medarbejderne har under 5 ars
anciennitet, og 28,4% af medarbejderne har
mellem 5 og 9 drs anciennitet.

| Nykredit Bank er 38% af de ansatte kvinder,
0g 62% er maend. Nykredit arbejder for at gge
antallet af kvinder i ledende stillinger, s& kans-
fordelingen pa alle ledelsesniveauer afspejler

medarbejdersammensatningen.

Kompetenceudvikling

Faglig og personlig udvikling af medarbejdere
og ledere og Igbende udvikling af organisatio-
nen er vigtige elementer i Nykredits malsaet-
ning om at veere den finansielle medarbejders
foretrukne arbejdsplads.

Nykredit Bank vil til enhver tid beherske de
nedvendige kompetencer - primart ved at
udvikle og uddanne vores nuvarende medar-
bejdere.

Nykredit Bank har derfor et stort fokus pa
medarbejder- og ledelsesudvikling og ser det
som en afggrende forudsatning for at opna de
forretningsmaessige mal og resultater.

Kernevardier og

medarbejdertilfredshed

Nykredit maler hvert kvartal medarbejdertil-
fredsheden. Malingerne indeholder relevante
malepunkter i forhold til koncernens kernevaer-
dier - indsats, indsigt og indlevelse - og indgar
som en del af Nykredits Balanced Scorecard.

Incitamentsprogrammer

Nykredit koncernens generelle bonusordning
galder for alle medarbejdere i banken, der ikke
er omfattet af saerlige bonusordninger.

Den generelle bonusordning omfatter bade
virksomhedsobligationer og en individuel kon-
tant bonus. Virksomhedsobligationerne er
bundet i 5 &r og tildeles med et belgb til alle
medarbejdere i koncernen, der opfylder
bestemte ansattelseskriterier. For 2006
udgjorde den samlede generelle bonustildeling
et niveau pa godt 4 mio. kr.

Der er etableret sarlige bonusordninger for
alle ledere og seniorspecialister i Nykredit kon-
cernen. Hertil kommer seerlige bonusordninger
inden for specialomrader som eksempelvis
Markets & Asset Management.



IT I NYKREDIT

I Nykredit koncernens forretningsvision indgar,
at koncernen skal fungere som én virksomhed
orienteret mod kundernes behov, og at kon-
cernen udnytter mulighederne for elektronisk
understattet forretningsferelse.

Nykredits IT-strategi understetter integratio-
nen af den samlede koncerns salg, markeds-
fering, produktion og kundepleje, sa kunden
oplever en individualiseret og koordineret
service uafhangig af, hvilken kontaktkanal
kunden har valgt.

Vasentlige IT-projekter i 2006

Med baggrund i en markant stigende kunde-
tilgang i Markets & Asset Management og et
strategisk fokus pa nye produkter, Straight-
through-Processing og Time-to-Market er der
i foraret 2006 indgaet et udvidet partnerskab
med en udenlandsk [T-leverander. Systemet
daekker en integreret IT-platform til styring af
finansielle instrumenter front-to-back. Syste-
met skal fremadrettet integreres i Nykredits
eksisterende IT-infrastruktur. Implementerin-
gen er pabegyndt i 2006 og kommer til at lgbe
over flere ar.

Udviklingen af Nykredit.dk har fortsat haft hgj
prioritet i 2006. For eksempel er internetban-
ken forbedret pa funktionalitet og brugerflade
ud mod kunderne. Personalisering af bruger-
fladen eri dag et krav fra kunderne, mens det
for Nykredit er en mulighed for at udvide for-
retningsomfanget i forhold til den enkelte
kunde. Generelt er internettet et fokusomrade,
fordi en stigende del af Nykredits salg sker via
denne kanal.
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BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABS-
ARETS AFSLUTNING

| perioden frem til offentliggerelsen af &rsrap-
porten er der ikke indtruffet vaesentlige begi-
venheder.



FORRETNINGSOMRADER

Nykredit Bank koncernen er organiseret
omkring tre koncerntveergdende forretnings-
omrader: Privat, Erhverv og Markets & Asset
Management.

Privat omfatter private husstande og mindre
landbrug, der typisk benytter sig af samme
produktudbud som privatkunder.

Erhverv omfatter erhvervsvirksomheder,
landbrug og boligudlejning, herunder andels-
boliger og alment byggeri.

Markets & Asset Management varetager
Nykredit koncernens forretninger inden for
veerdipapirhandel, kapitalforvaltning og
pensionsradgivning.

Privat Erhverv Markets & Asset Koncernposter | alt
Management

Mio. kr. 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Basisindtaegter * 288 276 295 239 882 600 113 70 1.578 1.185
Driftsomkostninger 165 133 120 110 454 350 3 3 742 596
Basisindtjening far tab 123 143 175 129 428 250 110 67 836 589
Nedskrivninger pa udlan -62 13 18 -6 0 0 0 0 -44 7
Basisindtjening efter tab 185 130 157 135 428 250 110 67 880 582
Beholdningsindtjening 0 0 0 0 0 0 =3} 19 =3 19
Resultat fer skat 185 130 157 135 428 250 107 86 877 601
* Heraf transaktioner mellem forretningsomraderne 111 71 -77 -49 -34 -22 - - 0 0
Indtaegter/omkostninger 2,8 1,9 2,1 23 1,9 1,7 - - 23 2,0
Gennemsnitligt allokeret forretningskapital 2 802 847 1.766 1.519 805 625 21 20 3.394 3.010
Basisindtjening i procent af

allokeret forretningskapital 23,0 15,3 89 8,9 53,0 40,0 - - 259 19,3
1 Omfatter indtaegter fra fonds, der ikke er allokeret til de enkelte forretningsomrader, og som indgar i bankens egenbeholdning, samt ikke-allokerede udgifter.

2 8% af de gennemsnitligt risikoveegtede aktiver, der er allokeret til forretningsomraderne.

Privat Erhverv Markets & Asset Koncernposter | alt
Management

Mio. kr. 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 18.246 14.669 192 362 18.438 15.031
Udlan til dagsveerdi 3.432 6.688 3.432 6.688
Udlan til amortiseret kostpris 6.348 5.027 22.635 14.704 28.983 19.731
Obligationer, pantebreve og aktier 235 181 1.641 2.084 45.653  31.062 426 2.825 47.955 36.152
Ejendomme og driftsmidler 73 248 6 8 79 256
Andre aktiver 4.467 3.939 3.691 2.665 8.158 6.604
lalt 6.583 5.208 24349 17.036 71.798 56.358 4.315 5.860 107.045 84.462
Gald, forpligtelser og kapitalindskud

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 63.107  44.654 63.107  44.654
Indlan og anden gaeld 9.670 9.134 12.816  11.181 181 1.788 22.667 22.103
Finansielle forpligtelser til dagsveerdi 7.032 6.484 7.032 6.484
Udstedte obligationer 1.741 654 1.741 654
Anden geld og forpligtelser 3.245 3.405 3.712 2.748 6.957 6.153
Efterstillede kapitalindskud 1.300 800 1.300 800
lalt 9.670 9.134 12.816 11.181 75.306 56.985 5.012 3.548 102.804 80.848
Associerede og tilknyttede virksomheder 3

| forretningsomrader indgar associerede

og tilknyttede virksomheder med fglgende:

Resultat for skat 20 12 0 6 52 39 1 0 73 57
Investering (indre veerdi) 61 64 51 69 147 110 113 0 372 243
Ikke-balancefgrte poster

Garantier mv. 6.702 6.827 8.885 6.139 130 491 0 0 15.717  13.457
Investeringer i materielle anlagsaktiver = = = = = = 2 7 2 7
3 Privatomradet omfatter bankens pantebrevsaktiviteter, Erhvervsomradet omfatter bankens leasingaktiviteter, mens bankens kapitalforvaltningsaktiviteter i Nykredit Portefglje Bank indgér under

Markets & Asset Management.
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Nykredit Bank koncernens forretningsomrader
fik i 2006 et resultat pd 770 mio. kr. mod 515
mio. kr. i 2005. Inkl. indteegter fra koncern-
poster pa 107 mio. kr. udger resultatet 877
mio. kr. mod 601 mio. kr. i 2005.

Samlet forrentede basisindtjeningen efter tab
den gennemsnitligt allokerede kapital med
25,9% mod 19,3% i 2005.

Privat

P3 privatomradet leverer Nykredit Bank
produkter til Nykredit koncernens egne salgs-
enheder. Afsaetning af bankens produkter sker
gennem 50 privatcentre og Salgscentret.

Privat fik i 2006 et resultat pa 185 mio. kr.
eller en fremgang pa 55 mio. kr. sammenlignet
med 2005. Fremgangen skyldes en tilbagefar-
sel af nedskrivninger pa 62 mio. kr., hvilket
giver en positiv resultatudvikling pa 75 mio. kr.
sammenlignet med 2005.

Indtaegterne viste en stigning pa 12 mio. kr.
til 288 mio. kr. Nettoindtaegter fra gebyrer
viste et fald i forhold til 2005 som felge af
feerre indtaegter fra konverteringer mv., mens

Mio. kr.

Basisindtaegter

Driftsomkostninger

Basisindtjening far tab

Nedskrivninger pa udlan

Basisindtjening efter tab

Resultat for skat

Indtaegter/omkostninger

Gennemsnitligt allokeret forretningskapital '
Basisindtjening i procent af allokeret forretningskapital

indtegter fra pantebrevsaktiviteter viste en
stigning.

Ombkostningerne steg med 32 mio. kr. til 165
mio. kr. Flere privatkunder med helkundefor-
hold beted vakst i transaktioner og service-
ringsopgaver og dermed et @get omkostnings-
niveau. Antallet af medarbejdere steg fra 105

i 2005 til 116 ultimo 2006.

Nedskrivninger pa udlan viste i 2006 en
indtaegt pa 62 mio. kr. mod en udgift pa 13
mio. kr. i 2005. Den positive udvikling skyldes
iseer, at banken har gdet samtlige udlan med
individuelle nedskrivninger igennem og juste-
ret det tidligere anvendte sken over ned-
skrivningernes starrelse. Samtidig har en test
og en gennemgang af bankens modeller og
metoder for opgarelse af gruppevise nedskriv-
ninger ligeledes medfert en rakke justeringer,
hvilket ogsa har pavirket nedskrivningerne.
Endelig afspejler bankens nedskrivningsbehov
fortsat den gode indenlandske gkonomi ikke
mindst blandt boligejere, hvor en stor del af
udlanet er sikret ved ejerpantebrev i kundens
bolig.

1 8% af de gennemsnitligt risikovaegtede aktiver, der er allokeret til forretningsomradet.

Mio. kr.

Aktiver

Udlan til amortiseret kostpris
Obligationer, pantebreve og aktier

Gald
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden gaeld

Ikke-balancefarte poster
Garantier mv.
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2006 2005
288 276
165 133
123 143
-62 13
185 130
185 130
2,8 1,9
802 847

23,0 15,3

2006 2005

6.348 5.027
235 181

9.670 9.134

6.702 6.827

Samlet gav drets resultat en gennemsnitlig for-
rentning af forretningskapitalen pa 23% fer
skat. 1/0 nggletallet udviklede sig fra 1,9 i
2005 til 2,8 i 2006.

Udvikling i balance

Indlansbalancen voksede med 0,5 mia. kr. til
9,7 mia. kr. ultimo 2006 - en noget lavere
stigningstakt end i 2005.

Antal lenkunder er steget fra 69.000 primo
2006 til 82.000 ultimo 2006.

Udlénsbalancen viste en vaekst i forhold til
2005 pa 1,3 mia. kr. til 6,3 mia. kr. Udviklingen
i udlan er fortsat praeget af store indfrielser af
boliglén, der pa grund af stigningerne i ejen-
domsveerdierne kan indfries med realkreditldn

i mange dele af landet. Faldet i den samlede
bestand af boligldn er dog mere end kompen-
seret ved udlan i FriveerdiKonti. Udlanet pa Fri-
veerdiKonti udgjorde ultimo 2006 over en tred-
jedel af det samlede udlan.

Garantier mv. udgjorde 6,7 mia. kr. ultimo
2006, hvilket er uaendret i forhold til ultimo
2005.

Aktiviteter i 2006

Den positive udvikling fortsatte i 2006, hvor
der har veeret fokus pa at etablere lenkunde-
forhold til Nykredit koncernens boligkunder.
Vi introducerede de internationale betalings-
kort Nykredit Gold og Nykredit Blue, og vi var
de farste til at tilbyde Dankort og Visa/Dan-
kort med individuelt design.

Pantebreve

Dansk Pantebrevsbgrs, hvor banken ejer 50%,
udviklede sig markant bedre end forventet.
Den positive udvikling skyldtes et stabilt
aktivitetsniveau for pantebreve i ejerboliger,
og frem for alt et hgjt aktivitetsniveau for
erhvervspantebreve, herunder finansiering af
udlejningsejendomme.

Privat i 2007

Privat vil ogsa i 2007 have fokus pa at fa flere
lenkunder og helkundeforhold, styrke investe-
ring og formuerddgivning, herunder pension,
hvortil der uddannes seerligt kompetente for-
muerddgivere, og fortsat arbejde pa at udvikle
og forbedre selvbetjeningslasninger.

Ligeledes vil Privat i 2007 sette fokus pa kun-
der inden for deltidslandbrug.

10



Erhverv

Erhvervsomradet omfatter forretningsaktivi-
teter inden for landbrug, byerhverv og bolig-
udlejning, herunder andelsboliger og alment
boligbyggeri. Afsetning af bankens produkter
sker gennem 28 erhvervscentre, der udbyder
alle Nykredit koncernens produkter.

Erhverv fik i 2006 et resultat pa 157 mio. kr.
mod 135 mio. kr. i 2005. | forhold til 2005 steg
basisindtegter med 56 mio. kr. til 295 mio. kr.
som folge af iseer egede udlansaktiviteter,
positive kursreguleringer af kreditobligationer
og avance ved afstaelse af en investerings-
ejendom.

Ombkostningerne steg med 10 mio. kr. til 120
mio. kr., hvilket primaert skyldes stigende
udgifter til lanninger og pensioner mv. Antallet
af medarbejdere var 103 ultimo 2006 mod 79
ultimo 2005.

Nedskrivningerne viser en udgift pa 18 mio. kr.
Nedskrivningsbehovet reflekterer den fortsatte
stabilitet i den danske gkonomi.

Samlet gav drets resultat en gennemsnitlig for-
rentning af forretningskapitalen pa 8,9% far

Mio. kr.

Basisindteegter

Driftsomkostninger

Basisindtjening far tab

Nedskrivninger pa udlan

Basisindtjening efter tab

Resultat for skat

Indtaegter/omkostninger

Gennemsnitligt allokeret forretningskapital '
Basisindtjening i procent af allokeret forretningskapital

skat eller uaendret i forhold til 2005. 1/0
negletallet udgjorde 2,1 mod 2,3 i 2005.

Nykredit Bank fastholdt sin position som en
konkurrencedygtig specialbank for erhvervs-
kunder. Der kunne i 2006 noteres en tilfreds-
stillende udvikling i aktiviteterne. De forret-
ningsmaessige resultater pa erhvervsomradet
anses for tilfredsstillende i lyset af en yderst
intens konkurrence i den finansielle sektor.

Udlan steg meget tilfredsstillende med godt
54% til 22,6 mia. kr. ferst og fremmest pga.
flere syndikeringsforretninger og anlags- og
aftaleudlan. Indlan steg fra 11,2 mia. kr. til
12,8 mia. kr.

Aktiviteter i 2006

Nykredit Banks produktudbud omfatter en
reekke ind- og udlansprodukter, finansielle
instrumenter, formidling af handel med veerdi-
papirer, kapitalforvaltning mv. Gennem tilknyt-
ningen til Nykredit koncernen indgar naturligt
en rekke andre produkter, herunder realkredit-
og forsikringsprodukter. Nykredit Bank har en
staerk position i langfristet finansiering, og
bankens produkter indgar som elementer i at
sammensatte de bedst mulige finansierings-

1 8% af de gennemsnitligt risikovaegtede aktiver, der er allokeret til forretningsomradet.

Mio. kr.

Aktiver

Udlan til amortiseret kostpris
Obligationer, pantebreve og aktier
Ejendomme

Gald
Indlan og anden geeld

Ikke-balancefgrte poster
Garantier mv.
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2006 2005
295 239
120 110
175 129

18 -6
157 135
157 135
2,1 23

1.766 1.519

8,9 8,9
2006 2005
22.635 14.704

1.641 2.084

73 248

12.816 11.181
8.885 6.139

strukturer for kunderne.

Udbuddet af finansielle instrumenter og
finansieringslgsninger til erhvervskunder er
gget vaesentligt i arets Igb. Erhverv har derfor
ogsd i 2006 haft en markant veekst i afsaetnin-
gen af finansielle instrumenter som swap- og
optionsprodukter. Herudover har formuepleje-
produkter inden for investeringsomradet
vaeret i fokus.

| 2006 har Erhverv introduceret en kreditfacili-
tet med betalingsadministration til private
andelsboligforeninger og landbrug. Erhverv
udvider gradvis servicetilbuddene og har i
2006 bl.a. introduceret en generel erhvervs-
kredit med betalingsadministration.

Nykredit Bank er fortsat en af hovedleveran-
dererne af byggelan til alment boligbyggeri og
er leverander af finansieringslgsninger i forbin-
delse med sterre og mindre boligprojekter
inden for savel andelsbolig- som ejerbolig-
aktiviteter.

Over en drraekke har Erhverv opbygget en sar-
lig kompetence inden for finansiering af kab af
virksomheder. Der har i 2006 varet en betyde-
lig vaekst, hvilket kan tilskrives, at equity fon-
dene har gennemfort et stigende antal trans-
aktioner.

Erhverv deltager endvidere i Nykredit Markets’
aktiviteter med at tilvejebringe finansiering til
virksomheder gennem kapitalmarkedsproduk-
ter, herunder udstedelse af obligationer og
ansvarlig lanekapital.

| kombination med deltagelse i internationale
lanetransaktioner udbyder Erhverv en rekke
produkter til erhvervsvirksomheder i de gvrige
nordiske lande. Bankens styrke inden for ren-
tebaerende produkter udger et centralt ele-
ment i denne aktivitet.

Nykredits erhvervscentre

Erhvervsstrukturen i Danmark andrer sig
hastigt, og kommunalreformen vil sztte yder-
ligere fart pa strukturendringerne. Nykredit
Erhverv styrker lgbende sin lokale profil ved at
udbygge erhvervscenterstrukturen.

| de senere dr er der sket en betydelig konsoli-
dering i landbrugserhvervet med meget store
produktionslandbrug til felge, som i vid
udstreekning eftersparger det samme produkt-

11



udbud som andre erhvervskunder. Nykredit har
derfor i slutningen af 2006 samlet forretnings-
omraderne produktionslandbrug og erhverv i
én erhvervsenhed for at styrke bankens og
Nykredit koncernens mulighed for at radgive
kunderne om helhedslasninger, herunder
rente- og valutastyring.

Som led i det bredere salg pa tvaers af koncer-
nens selskaber er den landsdaekkende Finans-
radgiverfunktion blevet styrket i 2006, og der
vil i 2007 blive ansat investeringsradgivere pa
erhvervscentrene for at intensivere radgivning
om og salg af investeringsprodukter.

Leasing

Nykredit Bank har aktiviteter inden for leasing
via det 100% ejede datterselskab Nykredit
Leasing A/S og LeasIT A/S, hvor banken har
en ejerandel pa 22,7%.

Gennem disse aktiviteter har Nykredit Bank et
bredt udbud af leasinglgsninger og en plat-
form, der ger det muligt at efterkomme kun-
dernes efterspargsel i leasingmarkedet.

Erhverv i 2007

Nykredit koncernen har et samlet erhvervs-
udlan pd ca. 300,3 mia. kr. ultimo 2006 og har
en sterk position i markedet for anleegsfinan-
siering og radgivning om styring af renterisici.

Markedspositionen er et solidt fundament for
fortsat at udbygge bankens forretningssamar-
bejde med erhvervslivet. Koncernen vil ogsa i
de kommende ar vaere en vaesentlig langiver
og finansiel radgiver til dansk erhvervsliv og
dermed gere Nykredit til et naturligt valg som
totalleverander af finansieringslasninger.

Markets & Asset Management
Forretningsomradet Markets & Asset Manage-
ment varetager Nykredit koncernens aktiviteter
inden for veerdipapirhandel, kapitalforvaltning
og pensionsradgivning. Markets & Asset
Management er opdelt i fire kundevendte
enheder: Nykredit Markets, Debt Capital Mar-
kets, Finansielle Produkter (tidligere Investe-
ring & Pension) og Nykredit Portefalje.

2006 viste en markant fremgang for forret-
ningsomrddets handels-, kapitalmarkeds- og

Mio. kr.

Basisindtaegter

Driftsomkostninger

Basisindtjening far tab

Nedskrivninger pa udlan

Basisindtjening efter tab

Resultat far skat

Indtaegter/omkostninger

Gennemsnitligt allokeret forretningskapital '
Basisindtjening i procent af allokeret forretningskapital

18% af de gennemsnitligt risikovaegtede aktiver, der er allokeret til forretningsomradet

Mio. kr.

Aktiver

Tilgodehavender i kreditinstitutter og centralbanker
Udlan til dagsveerdi

Obligationer, pantebreve og aktier

Geeld

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

Forpligtelser til dagsveerdi (jf. note 28)

Ikke-balancefarte poster
Garantier mv.

Nykredit Bank arsrapport 2006

2006 2005
882 600
454 350
428 250

0 0

428 250
428 250
1.9 1,7
805 625
53,0 40,0
2006 2005
18.246 14.669
3.432 6.688
45.653 31.062
63.107 44.654
181 1.788
7.032 6.484
130 491

portefeljeaktiviteter, ligesom ogsa Proprietary
Trading opnaede en betydelig indtjening pa
bankens egne tradingaktiviteter.

Basisindtaegterne steg med 282 mio. kr. til 882
mio. kr. De ggede indtaegter var en effekt af
den generelle fremgang pa alle forretningsom-
rader, hvor aktivitetsstigningen ogsa medferte
en udvidelse af medarbejderstaben fra 251
ultimo 2005 til 293 ultimo 2006. Driftsomkost-
ninger steg med 104 mio. kr. til 454 mio. kr.
bl.a. som felge af sgede udgifter til lenninger,
pensioner og hensattelser til resultatafhaengig
aflenning.

Samlet gav drets resultat for skat en gennem-
snitlig forrentning af forretningskapitalen pa
53% mod 40% i 2005. I/0 nggletallet var 1,9
mod 1,7 i 2005.

Udviklingen i forretningsomradets balance-
poster skal ses i lyset af det generelt egede
aktivitetsniveau, herunder omfanget af repo-
forretninger.

Nykredit Markets

Nykredit Markets varetager Nykredit koncer-
nens aktiviteter inden for vaerdipapirhandel og
skraeddersyede finansielle lgsninger. Nykredit
Markets betjener et bredt udsnit af kunde-
basen, herunder institutionelle kunder og
erhvervs- og landbrugskunder.

2006 var et meget tilfredsstillende ar for
Nykredit Markets. Aret gav en markant og
bredt funderet indtjeningsfremgang og en
forbedret markedsandel pa basisprodukter.
Nykredit Markets” udbud af produkter blev
yderligere udbygget og integreret i Nykredit
koncernens samlede produktudbud.

Fremgangen skyldes hovedsagelig en foraget
indtjening pa institutionelle kunder, vaekst i
afsetningen af finansielle instrumenter og en
betydelig aktivitetsfremgang for aktiehandel
og kreditobligationer.

Baggrunden for den sterre indtjening pa insti-
tutionelle kunder er, at Nykredit Markets i
2006 har kompetenceudviklet medarbejderne
og optimeret samarbejdsfladerne i Fixed
Income-operationen og dermed opnaet en
bedre markedsposition pa basisprodukter.

Inden for finansielle instrumenter til erhvervs-
kunder har vaegten ligget pa at lave skreedder-
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syede finansielle lgsninger. Nye produkter er
udviklet i teet samarbejde mellem Nykredit
Markets og Nykredit koncernens afsatnings-
kanaler til erhvervs- og landbrugskunder.
Desuden er rddgivningskompetencerne pa
komplekse lgsninger til de starste erhvervs-
virksomheder blevet udbygget.

Endnu et omrade med en ikke ubetydelig
aktivitetsfremgang er aktiehandel og kredit-
obligationer, hvor sidstnaevnte fortrinsvis har
knyttet sig til aktiviteter omkring lokale pen-
geinstitutters udstedelser.

Endelig blev 2006 aret, hvor valuta for farste
gang kom til at veje som et betydeligt pro-
duktomrdde i Nykredit Markets efter etable-
ringen af Currency Products ultimo 2005.
Afdelingen er kommet godt fra start og vil
lgbende blive udbygget.

Debt Capital Markets

2006 blev endnu et godt ar, hvor Debt Capital
Markets slog sin position fast som en af de
ledende danske arranggrer af danske udste-
delser formidlet til danske og udenlandske
investorer.

Nye tiltag var udstedelse af hybrid kernekapi-
tal i en samlet pulje via Nykredit Banks fun-
dingselskab Kalvebod Plc og udstedelse af
seniorkapital i det norske marked. Alt i alt
bragte Debt Capital Markets danske udstedel-
ser til kapitalmarkedet for 6,3 mia. kr. i 2006.

Debt Capital Markets lancerede derudover
strukturerede produkter med hovedstolsgaranti
og med underliggende aktiver som valuta,
credit default swaps, aktie- og obligations-
indeks. Disse produkter blev med succes afsat
bade til professionelle og private investorer og
var med til at give et tilfredsstillende resultat.

Nykredit Portefolje
Kapitalforvaltningsaktiviteter hdndteres i
Nykredit koncernen via Nykredit Banks datter-
selskab Nykredit Portefelje Bank.

Formue under individuel forvaltning og radgiv-
ning er gget med 31,7 mia. kr. til 71,5 mia. kr.,
mens den samlede formue under administra-
tion udgjorde 216,3 mia. kr. mod 143,3 mia.
kr. ultimo 2005.

Foragelsen i formuen under forvaltning var pa
omkring 50%, hvilket iser skyldtes stor tilgang

Nykredit Bank arsrapport 2006

af obligationsbaserede mandater med bag-
grund i seerdeles tilfredsstillende investerings-
resultater i en flerarig periode. Ogsa forvaltnin-
gen af aktiebaserede mandater viste fremgang.

Nykredit Portefelje opndede igen i 2006
meget tilfredsstillende investeringsresultater,
hvilket bl.a. medfarte, at Nykredit Invest i lig-
hed med 2005 var nummer ét pa Morningstars
liste over landets bedste investeringsforeninger
i hovedparten af arets maneder.

Som supplement til Nykredit Portefeljes pri-
mare forvaltningskompetencer pa danske og
europaiske obligationer og aktier etableredes
i 2006 Investeringsforeningen Multi Manager
Invest/Nykredit Invest International. Investe-
ringsforeningen samarbejder med anerkendte
internationale investeringsradgivere, hvilket
gor det muligt for Nykredit koncernen at til-
byde sine kunder den bedst mulige forvaltning
inden for en reekke internationale investerings-
omrader.

Nykredit Portefelje Administration, der i dag er
en af landets sterste udbydere af administrati-
onsydelser til detail- og engrosbaserede inve-
steringsforeninger, fortsatte den markante
vaekst i 2006. Senest har Nykredit Portefalje
Administration vundet administrationsopgaven
for to store pensionskasser, hvor aktivitetsfor-
ggelsen kun delvist er reflekteret i den admini-
strerede formue ultimo 2006.

Finansielle Produkter

Finansielle Produkter (tidligere Investering

& Pension) er det centrale bindeled mellem
Markets- & Asset Management og Nykredits
distributionskanaler. Finansielle Produkter
opbygger koncepter inden for langsigtet
opsparing med det formal at styrke Nykredits
profil i forhold til privat- og erhvervskunders
aktivside. Desuden har Finansielle Produkter
ydet support og uddannelse til den decentrale
distribution, ligesom det direkte salg af Privat
Portefelje konceptet er forankret her.

2006 gav en fortsat vaekst i formue under for-
valtning, og den tilfredsstillende udvikling for-
ventes at fortsatte. Privat Portefaljes formue
under forvaltning steg fra 3 mia. kr. ultimo
2005 til 5 mia. kr.

Finansielle Produkter har i 2006 staet bag flere
nye produktlanceringer, hvoraf de tre vaesent-
ligste er Multi Manager Invest, nye investe-

ringsmuligheder i virksomhedsordning og
balancerede afdelinger til private.

Uvildigheden i valg af formueforvaltere er et
omdrejningspunkt i flere af Nykredits investe-
ringsprodukter bl.a. i Pensionsinvest og Nykre-
dit Privat Portefglje. Med introduktionen af
Multi Manager Invest i foraret 2006 blev
denne uvildighed yderligere styrket, fordi
Nykredit nu veelger blandt de bedste formue-
forvaltere i bade ind- og udland. Tre af de tolv
aktivklasser, som indgar i Pensionslnvest og
Privat Portefalje, fik saledes internationale
formueforvaltere.

| 2006 lancerede Finansielle Produkter en
raekke investeringslgsninger til at placere mid-
ler i en virksomhedsordning. Endelig blev de
balancerede afdelinger, der er grundelementet
i Nykredit PensionsInvest, gjort tilgeengelige
for privatkunder, der gnsker at investere frie
midler i en blanding af aktier og obligationer.

Markets & Asset Management i 2007

Vaksten forventes at forsatte pa alle forret-
ningsomrdder. Med afszet i et bredere produkt-
udbud og et forbedret og mere systemunder-
stottet distributionssystem forventes fremgang
over for alle kundesegmenter.

Nykredit Markets vil udbygge sine aktiviteter
mod erhvervskunder, bl.a. ved at styrke den
systemmaessige kommunikation mellem Mar-
kets og de decentrale afsatningskanaler.
Samarbejdet med de lokale pengeinstitutter vil
blive udviklet yderligere med udgangspunkt i
det enkelte pengeinstituts behov, hvilket vil
stille krav til serviceydelsernes fleksibilitet og
tilpasningsevne.

Finansielle Produkter vil i lgbet af 2007 lancere
nye produkter og koncepter pa investerings-
og pensionsomradet over for privat- og
erhvervskunder.

Produkternes hgje kvalitet og kompetencerne i
kapitalforvaltningen skal sikre vaeksten i
Nykredit Portefalje Bank, og Nykredit Porte-
folje Administrations attraktive serviceydelser
vil bidrage til at styrke samarbejdet med insti-
tutionelle investorer.
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Risikostyring er en central del af Nykredit kon-
cernens og Nykredit Bank koncernens daglige
drift. Banken udvikler lsbende avancerede
modeller, der indgar i den daglige risiko- og
kapitalstyring.

Organisering og ansvarsfordeling

Bankens bestyrelse har det overordnede ansvar
for at afgreense og overvdge bankens risici og
godkender ansvarsdelegeringen og de over-
ordnede instrukser. Bestyrelsen har udstukket
retningslinjer og specifikke rammer for de risi-
kotyper, banken ma pétage sig. Disse risiko-
rammer er videredelegeret i organisationen til
hver enkelt afdeling eller datterselskab.

For at sikre en taet styring af bankkoncernens
risici overvages disse centralt af henholdsvis
Risk Management og Kreditafdelingen. Direk-
tionen informeres dagligt om koncernens mar-
kedsrisici, mens bankens overordnede kreditri-
sici behandles ugentligt. Bestyrelsen orienteres
manedligt.

I Nykredit koordineres risikostyring pa tveers af
koncernens selskaber. Den overordnede risiko-
styring er uddelegeret til en reekke komitéer,
der overvager og vurderer bankkoncernens
forretningsudvikling og risici. De nedsatte
komitéer er Finanskomitéen, Kreditkomitéen,
Risikokomitéen og Balancekomitéen.

Finanskomitéen og Kreditkomitéen har ansva-
ret for at styre henholdsvis koncernens mar-
kedsrisici og kreditrisici. Begge komitéer fast-
seetter retningslinjer for omfanget af den
risiko, som koncernens selskaber ma patage sig
og uddelegerer det styrende ansvar til selska-
berne.

I slutningen af 2006 blev Risikokomitéen og
Balancekomitéen etableret. Risikokomitéen
skal sikre et lgbende overblik over koncernens
samlede risikobillede og kapitalbehov. Balan-

Nykredit skelner mellem tre primzere risikotyper:

cekomitéen har ansvaret for koncernens over-
ordnede balance- og likviditetsstyring.

| alle fire komitéer er Nykredit Bank repraesen-
teret ved direktionen og relevante ledende
medarbejdere.

Ny kapitaldekningsbekendtggrelse
(CRD/Basel I

Nykredit koncernen har siden 20017 gennem-
fort et omfattende udviklingsarbejde med
henblik pa at opstille risikomodeller og for-
bedre processer og systemer relateret til kon-
cernens risikostyring.

| efterdret 2006 ansggte Nykredit koncernen
Finanstilsynet om tilladelse til at anvende den
mest avancerede IRB-metode (intern rating-
baseret metode) til opgerelse af risikovaegtede
poster til deekning af kreditrisiko fra 2008.
Nykredit Bank er omfattet af ansegningen.
Banken har dog ansegt om at anvende den
grundlzeggende IRB-metode til opgerelse af
kreditrisiko for bankens erhvervs- og land-
brugsportefgljer fra 2008 til og med 2010.

Det er bankens hensigt at anvende standard-
metoden til opgerelse af risikovaegtede poster
til deekning af operationel risiko i lgbet af
2008. Nykredit Bank vil anvende de eksiste-
rende regler for opgerelse af risikovaegtede
poster og solvenskrav i hele 2007. Banken
anvender allerede pa nuveerende tidspunkt

en intern Value-at-Risk-model til opgerelse af
risikoveegtede poster til dekning af markeds-
risiko.

@Bkonomisk kapital og RAROC

Som led i koncernens risikostyring opgeres
gkonomisk forretningskapital, dvs. den kapital,
der er ngdvendig for med en given sandsynlig-
hed at kunne dakke de statistisk set maksi-
male uventede tab inden for en tidshorisont pa
ét ar.

= Kreditrisiko er risikoen for tab som fglge af modparters misligholdelse af deres forpligtelser.
= Markedsrisiko er risikoen for tab af markedsvaerdi som fglge af bevaegelser pa de finansielle
markeder (rente-, valuta- og aktierisici m.m.). Markedsrisiko omfatter derudover likviditets-

risiko og volatilitetsrisiko.

= Operationel risiko er risikoen for tab som falge af utilstreekkelige/mislykkede processer,
menneskelige fejl og handlinger, systemfejl og eksterne begivenheder.
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Den gkonomiske forretningskapital opgeres
med udgangspunkt i de internt udviklede
modeller til kredit- og markedsrisiko. Opgerel-
sen af risiciene er sammenlignelig med opge-
relsen efter de avancerede metoder for kredit-
og markedsrisiko i den nye kapitaldaeknings-
bekendtgarelse.

@konomisk forretningskapital indgar i bereg-
ningen af risikojusteret afkast (RAROC) for
forretningsomraderne. Endvidere indgar kapi-
talkrav for primaere risici i bankens interne vur-
dering af tilstraekkelig basiskapital og solvens-
behov.

Usikkerhed ved indregning og maling

| bankens lgbende drift opstar en reekke
rettigheder og forpligtelser, hvor indregningen
og den efterfglgende maling medferer brugen
af sken, og hvor vaerdiansattelsen kan veere
usikker.

| overensstemmelse med IFRS udarbejdes ars-
rapporten ud fra forudsatninger, der medfarer
brug af regnskabsmaessige sken. Disse skan
foretages af bankens ledelse i overensstem-
melse med regnskabspraksis og ud fra histori-
ske erfaringer og forudsaetninger, som ledelsen
anser for at vaere forsvarlige og realistiske.

De regnskabsmaessige sken og underliggende
forudseetninger testes og vurderes jevnligt.

De omrader, som indebzerer en hgj grad af
kompleksitet eller omrader, hvor antagelser og
skan er veesentlige for regnskabet, er fglgende:

Nedskrivninger pd udldn og tilgodehavender,
hvor der er vaesentlige sken forbundet med
kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle
fremtidige betalinger modtages. Endvidere skal
det oplyses, at gruppevise nedskrivninger fort-
sat er behaeftet med en vis usikkerhed, da
banken kun har et begraenset historisk data-
grundlag som udgangspunkt for beregningen,
ligesom systemunderstattelsen fortsat ikke er
fuldt ud implementeret. Der arbejdes lgbende
pa at forbedre og udvikle de understgttende
edb-systemer og de anvendte modeller.

Unoterede finansielle instrumenter, hvor der er
vaesentlige sken forbundet med maling af

dagsvaerdierne.

Hensatte forpligtelser, hvor der er visse skgn
tilknyttet opgerelsen pd balancedagen.
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Mio. kr. 2006
Neskrivninger primo aret 61
Avrets nedskrivninger og tilbagefarsler 19
Tidligere nedskrevet, der er tabt i dret 40
Anden til- og afgang 0
Nedskrivninger ultimo aret 40
Heraf individuelle 12
Heraf gruppevise 28
Driftspavirkning

Arets nye nedskrivninger, netto 19
Indgdet pa tidligere nedskrevne fordringer 2
Tab uden forudgéende nedskrivning 1
Driftspavirkning i alt 18
Nedskrivninger i pct. af udlan og

garantier ultimo dret 0,1

Avrets driftsudgift i procent af
udlan og garantier
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Nedskrivninger

— Fremstillingsvirksomhed
Kredit- og finansierings-

Det er ledelsens opfattelse, at de usikkerheder,
der er tilknyttet ovennavnte forhold, er af
uvaesentlig betydning for arsrapporten.

Kreditrisici

Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer
for bankens kreditgivning og far labende fore-
lagt de sterste engagementer til bevilling eller
orientering. Styring af bankens kreditrisici sker
gennem kreditpolitikker, forretningsgange,
bevillingsinstrukser mv., som er specifikke for
de tre forretningsomrader Privat, Erhverv og
Markets & Asset Management.

Kreditafdelingen har ansvaret for at styre og
overvdge kreditrisici efter de retningslinjer, der
er fastlagt af bestyrelse og direktion og for
rapportering af kreditrisici internt og eksternt.
Kreditafdelingen fungerer samtidig som kredit-
afdeling for Nykredit koncernen og har séledes
et tilsvarende ansvar pa koncernniveau.

De lokale centre er tildelt befgjelser, som giver
dem mulighed for selvstandigt at afgere en
betydelig del af kundernes ansggninger om
bankfaciliteter. De fleste af centrene har i 2006
faet deres tildelte befgjelser forhgjet.

De ansggninger, der ligger ud over centrenes
befgjelser, bliver behandlet centralt af Kredit-
afdelingen. Sterre ansggninger forelegges

Erhverv Privat | alt
2005 2006 2005 2006 2005
85 121 128 182 213
-6 -61 15 -42 9
17 12 21 52 38

-1 0 -1 0 -2

61 48 121 88 182
48 15 84 27 132
13 33 37 61 50
-6 -61 11 -42 5

1 3 4 5 5

1 2 6 3 7

-6 -62 13 -44 7
0,3 0,4 1,1 0,2 0,5

- - 0,1 -0,1 0,0

direktionen eller bestyrelsen. Bestyrelsen skal
saledes bevilge alle ansegninger, der ved bevil-
ling bringer kundens engagement i banken
over 50 mio. kr. og efterfalgende, for hver
gang engagementet passerer yderligere 50
mio. kr.

Nar en kunde ansgger om bankfaciliteter, vur-
deres kunden og hans gkonomiske forhold. De
overordnede retningslinjer for kundevurderin-
gen er fastsat fra centralt hold og afhanger
bl.a. af kundens tilhgrsforhold til bankens for-
retningsomrader. Internt udarbejdede kredit-
modeller indgar Igbende som en vasentlig del
af vurderingen af langt de fleste privat- og
erhvervskunder.

En grundig vurdering af kunden er en vasent-
lig forudseetning for at sikre sig mod fremtidige
tab. Det samme geelder sikkerhed i en raekke
materielle aktiver, fortrinsvis ejendomme, men
ogsa vardipapirer, lgsgre, kautioner og garan-
tier. Sikkerheder medtages i senere vurderinger
ud fra en forsigtig veerdianseettelse.

Nar banken etablerer rammer for finansielle
produkter, stilles ofte krav om et aftalegrund-
lag, der giver banken mulighed for netting.
Aftalegrundlaget er typisk baseret pa standar-
der som f.eks. ISDA eller ISMA aftaler. Der er
ikke foretaget modregning for sikkerheder eller
nettingaftaler i de praesenterede regnskabstal.

Nedskrivninger 2006

De gode konjunkturer, der kan ses i fortsat
faldende restancer, faerre tvangsauktioner og
reduktion i konstaterede tab, indebeaerer, at
omfanget af individuelle nedskrivninger er
reduceret betydeligt i 2006.

De samlede nedskrivninger udgjorde 88 mio.
kr. ultimo 2006 mod 182 mio. kr. ultimo 2005.
| forhold til de samlede udlan udgjorde ned-
skrivningerne 0,2% mod 0,5% i 2005. Der er
fortsat tale om lave niveauer for bade
erhvervs- og privatkunder.

Nedskrivningerne ultimo 2006 er efter ledel-
sens vurdering ngdvendige og tilstraekkelige.
Et mal for nedskrivningernes tilstreekkelighed
er, i hvor hgj grad de i regnskabet individuelt
konstaterede tab var modsvaret af nedskriv-
ninger foretaget senest ved drets begyndelse.
Dette nggletal udgjorde 93,7% for 2006 mod
84,4% for 2005.
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Resultatpdvirkningen var positiv med 44 mio.
kr. i 2006 mod en udgift pa 7 mio. kr. i 2005.

Garantier

Banken udsteder lgbende en raekke garantier,
herunder garantier stillet over for realkreditin-
stitutter. Ifglge regnskabsreglerne skal garanti-
erne lgbende gennemgas individuelt, dog kan
ensartede garantier gennemgas gruppevis. Der
skal foretages henseettelser til tab pa garantier,
hvis det skennes ngdvendigt. Denne henszet-
telse praesenteres under regnskabsposten
“Hensatte forpligtelser”.

En individuel gennemgang af bankens garan-
tier har alene givet anledning til en begranset
henszttelse pa 0,2 mio. kr. pa garantistillelsen.
Ligeledes er der pd basis af historiske data ikke
fundet behov for hensattelser pd gruppeni-
veau. Det samme var galdende ultimo 2005.

Kreditmodeller

Opggrelsen af kreditrisiko baserer sig pa tre
nggleparametre: Sandsynligheden for mislig-
holdelse (PD), tabets omfang givet mislighol-
delse (LGD) og engagementets starrelse
(engagementsveerdi).

Der anvendes interne metoder til at beregne
PD pa alle bankens kunder og til at beregne
LGD og engagementsveerdi pa hovedparten af
alle engagementer. Det er disse metoder, der
er ansggt Finanstilsynet om tilladelse til at
anvende til opgerelsen af risikovaegtede poster
til deekning af kreditrisiko fra 2008.

For hver enkelt af koncernens kunder beregnes
en PD, der udtrykker sandsynligheden for mis-
ligholdelse. Misligholdelse af et engagement
opstar, nar det anses for usandsynligt, at kun-
den fuldt ud indfrier alle sine gaeldsforpligtel-

De parametre, der indgar i beregning af kreditrisiko, er:

= PD

Probability of Default, der er sandsynligheden for, at kunden

misligholder sit engagement med Nykredit koncernen.

= LGD

Loss Given Default, der er tabsprocenten pa engagementet, givet

kunden misligholder sit engagement.

= Engagementsvaerdi

Kundens samlede udestdende i kroner pa engagementet pa tids-

punktet for misligholdelsen. Engagementsvaerdien justeres for den
utrukne del af et eventuelt bevilget kreditmaksimum.

Sandsynligheden for misligholdelse (PD) er kundespecifik, mens de gvrige parametre er produkt-
specifikke. Det vil sige, at en kunde har én PD, mens hvert af kundens engagementer har separat

LGD og engagementsveerdi.

Ratingklasse Nedre greense ~ @vre graense
for PD for PD

10 0,00% 0,15%
9 0,15% 0,25%
8 0,25% 0,40%
7 0,40% 0,60%
6 0,60% 0,90%
5 0,90% 1,30%
4 1,30% 2,00%
3 2,00% 3,00%
2 3,00% 7,00%
1 7,00% 25,00%
0 25,00% 100,00%
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ser, eller nar kunden i 90 dage har veeret i
restance med et vaesentligt belgb. Nykredit
Bank anser udsendelsen af 2. eller 3. rykker-
brev afhangig af kundekategori for et tydeligt
signal om, at kunden ikke fuldt ud vil indfri
sine galdsforpligtelser.

PD for private kunder beregnes ud fra kundens
kreditscore og betalingsadfeerd. Kreditscoring
har veeret anvendt i Nykredit Bank siden 1998.
Kreditscoring er en statistisk beregning af kun-
dens bonitet, der tager udgangspunkt i bl.a.
kundens gkonomiske forhold.

For andre kundegrupper er der udviklet stati-
stiske modeller baseret pa betingede sand-
synligheder, der estimerer PD under hensyn-
tagen til virksomhedsforhold som eksempelvis
regnskaber, restancer og nedskrivninger samt
brancheforhold og den makrogkonomiske
udvikling.

PD opdateres minimum én gang om aret og i
takt med, at banken far ny information om
strukturelle forhold eller om kunden.

Den enkelte kundes PD overseettes til en rating
pa en skala fra 0 til 10, hvor 10 er den bedste
rating. Kundens rating indgar som et vigtigt
element i kreditpolitikken og kundevurderin-
gen. Ratings anvendes tillige til at smidiggere
kreditbevillingsprocesser og overvage svage
engagementer. Derudover anvendes PD’erne
til risikojusterede lensomhedsanalyser og ren-
tabilitetsopgarelser.

P34 bankens privatengagementer beregnes LGD
og engagementsveerdi ogsa ved internt udvik-
lede metoder baseret pa tabs- og misligholdel-
sesdata. Ved beregningen af LGD tages der
hgjde for eventuel sikkerhedsstillelse som pant
i fast ejendom.
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Markedsrisici

Banken patager sig markedsrisici i forbindelse
med handel med kunder og optimering af
afkastet pa bankens egenkapital. Markeds-
risikoen i bankens datterselskaber er enten
afdaekket mod banken eller ubetydelig. De
vaesentligste markedsrisici er knyttet til ban-
kens aktiviteter i Markets & Asset Manage-
ment pa vardipapirhandel og swap- og penge-
markedsforretninger.

Beregningen af markedsrisici sker i et handels-
og risikostyringssystem, der handterer alle
typer finansielle instrumenter, hvilket giver en
hej grad af sikkerhed for ensartet overvagning
og beregning af markedsrisici. Pris- og risiko-
modellernes validitet testes lebende.

Nykredit Banks bestyrelse bevilger rammerne
for markedsrisici — herunder Value-at-Risk,

Mio. kr.
20

15

10

1. jan 2006
1. feb 2006
1. mar 2006
1. apr 2006
1. maj 2006
1. jun 2006
1. jul 2006

. nov 2006

. dec 2006
dec 2006

31.

—  Value-at-Risk med 99% sandsynlighed

rente-, aktie-, valuta- og volatilitetsrisici. Via
Finanskomitéen tildeler direktionen rammer for
markedsrisici til Markets & Asset Management.
Risk Management overvager markedsrisici
lebende og rapporterer dagligt til ledelsen.

Der er funktionsadskillelse mellem dispone-
rende og rapporterende enheder.

Styringen af markedsrisici sker med udgangs-
punkt i Value-at-Risk og i mere traditionelle
risikomal som eksempelvis BPV og rentevega.
Desuden har banken defineret et antal stress-
test og scenarietest, der indgar i styringen af
markedsrisici.

Value-at-Risk

Til opgerelsen af markedsrisikoen og kapital-
kravet beregnes Value-at-Risk pa daglig basis.
Begge beregninger rapporteres dagligt og ind-
gar i rammerne for markedsrisici. Risikobereg-

Mio. kr.
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31.

Value-at-Risk er et statistisk mal for det maksimale tab pa en investeringsportefglje med en
given sandsynlighed inden for en given tidshorisont. Nykredit Realkredit koncernen har valgt at
beregne Value-at-Risk med et 99% konfidensniveau og med en horisont pa én dag.

De parametre, som indgar i Value-at-Risk-beregningen, er:

= Risikofaktorer

Alle positioner bliver transformeret over i en raekke risikofak-

torer for aktie-, rente- og valutarisiko.

= \/olatiliteter og korrelationer

Daglige volatiliteter og korrelationer pa ovennavnte risiko-

faktorer. Volatiliteterne beregnes, sa de nyeste observationer

vaegter mest.
Value-at-Risk beregnes med en tidshorisont pa én dag, men

= Tidshorisont

tallet kan skaleres til andre tidshorisonter.

= Konfidensniveau
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Value-at-Risk beregnes med et konfidensniveau pa 99%.

ningen pa optionselementet i konverterbare
obligationer og Cap-floaters er en del af den
samlede analytiske model for beregning af
Value-at-Risk.

Generelt beregnes risikofaktorer for valuta-
og renterisiko, OAS-risiko (option-adjusted
spread), Vega-risiko (risiko for udsving i rente-
volatilitet) og risiko pa indeksobligationer.

| beregningen af Value-at-Risk indgar rente-
kurver baseret pa lukkepriser i markedet samt
historiske korrelationer og volatiliteter. Disse
bliver beregnet ved brug af en EWMA-model
med en decay-factor pd 0,94. Derved kommer
seneste markedsobservationer til at veegte
mest i beregningen, og derved kommer sene-
ste 74 observationer i praksis til at indga i
beregningen.

Der foretages daglig kontrol af modellens
resultater med en backtest, der praesenteres
ugentligt for direktionen. | 2006 blev metoden
til backtest udbygget, sé det blev muligt at
beregne det interval, hvor antal overskridelser
af Value-at-Risk skal findes, for at Value-at-
Risk modellen med en given sandsynlighed
ikke kan afvises.

Value-at-Risk i 2006 var gennemsnitligt 10,6
mio. kr. Det betad, at Nykredit Bank med 99%
sandsynlighed pa én dag ville tabe mindre end
10,6 mio. kr. som felge af markedsbevagelser.
| Izbet af 2006 har Value-at-Risk ligget mellem
5,7 mio. kr. og 17,6 mio. kr.

Elementer i beregningen af Value-at-Risk
Value-at-Risk siger ikke noget om tabsforde-
lingen, hvis markedsforholdene bevager sig
unormalt. Derfor er der udarbejdet en raekke
scenarier for unormale markedssituationer.
Scenarierne beregnes pr. dag og rapporteres
pa manedlig basis til bestyrelsen.

Banken har tilladelse fra Finanstilsynet til at
opgere Value-at-Risk til brug for markedsrisici
og solvens.

Renterisiko

Bankens renterisici malt ved en generel rente-
@ndring pa et procentpoint har gennem 2006
ligget mellem 6,8 mio. kr. og 182 mio. kr. og
udgjorde 182 mio. kr. ultimo 2006.

Bankens renterisici er primeert i valutaerne
DKK og EUR, men ogsa SEK, NOK og USD.

17



Der foretages i veesentligt omfang rentemaes-
sig afdaekning af lengerelgbende ind- og
udlan ved brug af renteswaps.

Aktierisiko
Ultimo 2006 indgik aktiepositionen pa 258
mio. kr. i markedsrisikoberegning.

Aktierisiko er ikke en integreret del af Value-
at-Risk-modellen. Derfor vurderes tabsforde-
lingen pa aktiebeholdningen lgbende som
supplement til Value-at-Risk-modellen i den
daglige opgerelse af markedsrisikoen.

Valutarisiko

Ultimo 2006 var de vasentligste valutapositio-
ner i valutaerne EUR, NOK, og USD. Bankens
valutakursrisiko malt som det numerisk sterste
tal af summen af positive og negative valuta-
positioner (valutaindikator 1) har gennem
2006 ligget mellem 66,4 mio. kr. og 618,9 mio.
kr. og udgjorde 229,2 mio. kr. ultimo 2006.

Optionsrisiko

Bankens vasentligste optionsrisici stammer fra
optionselementet pa danske realkreditobligati-
oner, men der indgdr ogsa optionsrisici ved
bankens handel med swaptioner. Risikoen
afdaekkes i vaesentlig grad gennem kgb af
caps.

Bankens rentevolatilitetsrisiko malt som
@ndringen i markedsveerdi ved en @ndring af
volatiliteten med et procentpoint udgjorde 5,8
mio. kr. ultimo 2006.

Likviditetsrisici

Styringen af likviditetsrisiko tager udgangs-
punkt i en internt udviklet likviditetsmodel, der
ud fra antagelser om cash flow pa aktiver og
passiver, genererer en likviditetsgraf, der pa
fremtidige lobetidspunkter kvantificerer ban-
kens likviditetsposition. Bestyrelsens instruks
vedrgrende likviditet indeholder bankens likvi-
ditetspolitik, limits og principper for og krav til
likviditetsmodellen.

Likviditetsmodellen er underlagt interne ret-
ningslinjer, der supplerer lov om finansiel virk-
somheds likviditetskrav og anbefalingerne fra
Bank for International Settlements (BIS) for
likviditetspolitik og -styring.

Likviditetsmodellen er underlagt formaliserede

stress-test, som skal give et billede af bankens
likviditetsrisiko ud fra forskellige scenarier —
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herunder vise, om antagelserne i modellen
holder. Stress-test af likviditetsrisikoen rappor-
teres til bankens direktion og bestyrelse fire
gange arligt.

Bankens likviditetsposition er god. Forholdet
mellem udlan og indlan er forbedret, og kredit-
tilsagn med lang lgbetid bliver generelt under-
stottet af funding med lang lgbetid.

Funding

Bankens primaere fundingkilder ud over indlan
fra private og erhvervsvirksomheder er langfri-
stede bilaterale 1an gennem primaert udenland-
ske pengeinstitutter og strukturerede obliga-
tionsudstedelser. Banken har ikke et officielt
fundingprogram.

| Isbet af 2006 er bankens beholdning af egne
strukturerede obligationsudstedelser steget fra
133 mio. kr. ultimo 2005 til 279 mio. kr., og
samtidig har banken udstedt strukturerede
obligationer i EUR for 171 mio.

Bankens handelsbeholdning finansieres via
repo- og pengemarkedet.

Kapitalstyring

Pa baggrund af det lovpligtige kapitalkrav har
banken allokeret kapitalrammer til bankens
forretningsomrader. Rammeudnyttelsen, der
overvdges og rapporteres dagligt til de forret-
ningsansvarlige, giver et godt billede af aktivi-
tetsniveauet i forretningsomraderne.

Operationelle risici

Den daglige styring af operationelle risici i
Nykredit Bank koncernen indgar som en inte-
greret del af forretningsstyringen. Forretnings-
omraderne har ansvaret for den daglige styring
af de operationelle risici. Fra centralt hold
koordineres koncernens indsats, sa der sikres
konsistens og optimering pa tvaers af Nykredit
koncernens selskaber. Det er Nykredits politik,
at de operationelle risici til stadighed skal
begraenses under hensyntagen til de omkost-
ninger, det giver.

Nykredit koncernen udvikler veerktgjer til at
identificere, analysere og rapportere operatio-
nelle risici. Vaerktgjerne bliver trinvis imple-
menteret i forretningsomrader og stabe, sa der
pa sigt foregar en lgbende overvagning af
koncernens eksponering over for operationelle
risici.

Forretningsnedplaner sikrer, at koncernen til
stadighed har en forsvarlig drift i tilfeelde af
manglende IT-forsyning eller andre krisesitua-
tioner.
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Belgb i mio. kr./mio. EUR

RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG

Netto rente- og gebyrindtzgter

Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter

Udgifter til personale og administration

Andre driftsudgifter og afskrivninger

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder

Resultat far skat
Skat

Arets resultat

BALANCE ULTIMO

Aktiver

Kassebeholdning og tilgodehavender i kreditinstitutter

Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer og aktier

Kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Andre aktivposter

I alt aktiver

Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Indlan og anden geaeld

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi
Andre passivposter

1 alt geeld

Hensatte forpligtelser

Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital

| alt passiver

* Inkl. reklassifikationer som fglge af ny regnskabspraksis i 2005

IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Garantier mv.
Andre forpligtelser

| alt ikke-balanceforte poster

N@GLETAL

Solvensprocent

Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning fer skat (p.a.)
Egenkapitalforrentning efter skat (p.a.)
Indtjening pr. omkostningskrone
Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

Udlan i forhold til indlan

Udlan i forhold til egenkapital

Arets udlansvaekst

Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet
Summen af store engagementer

Arets nedskrivningsprocent

1 Inkl. effekt af ny regnskabspraksis i 2004 og 2005
1 euro = 7,4560 DKK ultimo 2006
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2006/EUR

118
65

84

10
118
34

84

2.451
460
3.857
6.327
50
1.094

14.239

8.390
3.053

943
1.108

13.494

174
569

14.239

1.251
851

2.102

2006

877
486

19
627

-52
73

877
250

627

18.271
3.432
28.758
47.177
371
8.156

106.165

62.553
22.764
7.032
8.261

100.610

14
1.300
4241

106.165

9.323
6.346

15.669

10,6
83
22,3%
16,0%
2,52
4,2%
5,4%
0,2%
1,4

7,6
23,0%
117,2%
336,4%
-0,1

2005

883
153

19
503

57

601
162

439

15.035
6.688
19.484
35.893
243
6.819

84.162

44.326
22.192
6.484
6.693

79.695

53
800
3.614

84.162

10.269
3.030

13.299

10,4
8,9
17,8%
13,0%
2,18
3,3%
4,2%
0,1%
1,2

7,2
15,7%
207,8%
349,5%
0,0

2004 *

790

36
426

33

421
131

290

13.097
5.242
17.418
31.379
197
6.587

73.920

39.604
19.190
5.110
6.008

69.912

33
800
3.175

73.920

7.849
2.278

10.127

10,4
83
14,0%
9,6%
1,97
3,0%
3,2%
0,0%
1,2

7,2
1,8%
195,2%
351,3%
0,0
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2003 *

825
-17

94
380

125
24

418
125

293

14.731
3.012
19.192
29.486
163
5.842

72.426

41.108
13.432
8.304
5.899

68.743

22
800
2.861

72.426

6.611
3.045

9.656

9,7
7,6
14,7%
10,3%
1,82
2,4%
6,4%
0,1%
1,6
7.8
-8,7%
93,3%
329,7%
0,4

2002 *

599

17
370

33
21

144
46

98

13.750
3.872
20.450
20.044
156
5.446

63.718

36.971
11.387
5.966
5.766

60.090

22
800
2.806

63.718

5.896
4.078

9.974

93

7,2
52%
3,5%
1,35
3,1%
14,2%
0,2%
2,0

8,7
9,5%
175,9%
352,2%
0,1
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Mio. kr.

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Andre driftsindtegter

Kapacitetsomkostninger

Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Resultat for skat

Skat

Avrets resultat

Mio. kr.

Tilgodehavender i kreditinstitutter mv.
Udlan og tilgodehavender
Obligationer og aktier

Andre aktivposter

Aktiver i alt

Geeld til kreditinstitutter

Indlan og anden geeld

Andre passivposter og hensatte forpligtelser
Efterstillede kapitalindskud
Egenkapital

Solvensprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Antal heltidsansatte (gns.)
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2006
877
486

19
630
-52

73
877
250
627

2006
18.271
32.190
47.177

8.527
106.165
62.553
22.764
15.307
1.300
4.241

2006
10,6
83
22,3%
16,0%
2,52
402

2005
883
153

19
506

57
601
162
439

2005
15.035
26.172
35.893

7.062
84.162
44.326
22.192
13.230

800
3.614

2005
10,4
8,9
17,8%
13,0%
2,18
346

NYKREDIT BANK A/S

Nykredit Bank A/S er 100% ejet af Nykredit
Realkredit A/S, Kgbenhavn. Nykredit Bank
indgar i dette selskabs koncernregnskab og i
koncernregnskabet for Foreningen Nykredit,
Kebenhavn, der ejer 86,71% af Nykredit
Realkredit A/S.

Nykredit Bank koncernen bestar af modersel-
skabet Nykredit Bank A/S og dette selskabs
dattervirksomheder.

Nykredit Bank A/S anvender samme principper
for indregning og maling, som er anvendt i
Nykredit Bank koncernens regnskaber, hvorfor
arets resultat og egenkapitalen er ens i begge
regnskaber.

Da en betydelig del af Nykredit Bank koncer-
nens aktiviteter sker gennem moderselskabet,
Nykredit Bank A/S, er den regnskabsmaessige
udvikling pavirket af de samme forhold som
oplyst i ledelsesberetningen om Nykredit Bank
koncernen.

Nykredit Bank A/S fik i 2006 et resultat pa
627 mio. kr. svarende til en stigning pa 188
mio. kr. i forhold til resultatet for 2005 pa
439 mio. kr.

Netto renter og gebyrer udgjorde 877 mio. kr.
mod 883 mio. kr. i 2005, mens kursregulerin-
ger steg fra 153 mio. kr. til 486 mio. kr.

Indtegter fra netto renter og kursreguleringer
skal vurderes samlet, da banken i hgj grad
anvender kombinationer af rentebzerende
finansielle aktiver og forpligtelser samt deriva-
ter i den daglige drift, herunder swaps til brug
for rentesikring. Udviklingen i kursreguleringer
afspejler i gvrigt det sgede forretningsomfang
med renteprodukter og afledte finansielle pro-
dukter samt indtaegter fra bankens egne
beholdninger af veerdipapirer. Endelig er
posten positivt pavirket af veerdieendringer

pa kreditobligationer.

Andre driftsindtaegter udgjorde uendret 19
mio. kr., der bl.a. kunne henfgres til indtaegter
fra operationel leasing.

Ombkostninger steg fra 506 mio. kr. i 2005 til
630 mio. kr. eller 24%. Stigningen kan henfg-
res til det ggede aktivitetsniveau, der medferte
savel stigning i antal medarbejdere som ggede
[T-relaterede udgifter. Det gennemsnitlige
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antal medarbejdere steg med 16% til 402 i
2006 mod 346 i 2005.

Nedskrivninger pa udlan mv. var positive med
52 mio. kr. mod en udgift pad 5 mio. kr. i 2005.
Baggrunden for den positive resultateffekt er
de samme forhold, som tidligere er beskrevet i
arsrapporten.

Balancen i hovedposter

Balancen steg fra 84,2 mia. kr. ultimo 2005
med 22,0 mia. kr. til 106,2 mia. kr. ultimo
2006.

Kassebeholdning og tilgodehavender hos kre-
ditinstitutter og centralbanker steq fra ca. 15
mia. kr. til 18 mia. kr. Heraf udgjorde reverse-
forretninger 8,7 mia. mod 5,8 mia. kr. ultimo
2005.

Udlan og tilgodehavender steg med 6,0 mia.
kr. til 32,2 mia. kr. Af stigningen tegnede udlan

Mio. kr.

Netto renter og gebyrer
Kursreguleringer
Kapacitetsomkostninger
Resultat for skat

Skat

Avrets resultat

Mio. kr.

Tilgodehavender i kreditinstitutter mv.
Obligationer og aktier

Andre aktivposter

Aktiver i alt

Andre passivposter og hensatte forpligtelser
Egenkapital

Solvensprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning fer skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Antal heltidsansatte (gns.)
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i Erhverv sig for ca. 8 mia. kr., mens udlan i
Privat stod for en stigning pa godt 1 mia. kr.
Reverse-forretninger, der indgdr i bankens
Markets- og egenbeholdningsaktiviteter, faldt
med 3,2 mia. kr. til 3,4 mia. kr.

Obligationer og aktier steg fra 35,9 mia. kr. til
47,2 mia. kr. Savel beholdningens stgrrelse
som drets stigning skal isaer ses i lyset af
Nykredit Markets” handelsoperationer som
bankens aktiviteter pa repo-markederne.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker steg
fra 44,3 mia. kr. til 62,5 mia. kr. Heraf bidrog
repo-forretninger med en stigning pa 4,7 mia.
kr. til 13,4 mia. kr.

Indlan og anden geeld steg med 0,5 mia. kr.

til 22,8 mia. kr. Indlan fra kunder tilknyttet for-
retningsomraderne Erhverv og Markets & Asset
Management var under ét uendret, mens ind-
|an fra privatkunder steg med 0,5 mia. kr.

2006 2005
138 107

0 =1l

86 66

52 40

15 11

37 29
2006 2005
9 20

125 78
48 33
182 131
35 21
147 110
2006 2005
276,0 180,5
276,0 180,5
40,8% 41,4%
28,6% 30,7%
1,61 1,60
63 54

Egenkapitalen udgjorde 4.241 mio. kr. ultimo
2006 mod 3.614 mio. kr. ultimo 2005. Stignin-
gen svarer til overfarsel af arets resultat pa 627
mio. kr. Af den samlede egenkapital udger lov-
pligtige reserver 147 mio. kr. (reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis metode).
Solvensprocenten udgjorde 10,6 mod 10,4
ultimo 2005.

NYKREDIT PORTEF@LJE BANK
KONCERNEN
Selskabet er 100% ejet af Nykredit Bank A/S.

Resultat far skat blev 52 mio. kr. mod 40 mio.
kr. i 2005. Resultat efter skat blev 37 mio. kr.
mod 29 mio. kr. i 2005.

Indtegter netto fra renter, modtagne og
afgivne gebyrer samt kursreguleringer af var-
dipapirer blev 138 mio. kr. mod 107 mio. kr. i
2005. Fremgangen skyldes en signifikant for-
ggelse i formuen under forvaltning og admini-
stration. Den starste relative veekst oplevedes
pa forvaltningsomradet, hvor indtjeningsmar-
ginen er stgrst.

Formue under forvaltning steg fra 39,8 mia. kr.
til 71,5 mia. kr., mens formue under admini-
stration steg fra 143,3 mia. kr. til 216,3 mia. kr.

Ombkostningerne voksede med 20 mio. kr. til
86 mio. kr. Af denne stigning tegnede perso-
nalerelaterede omkostninger sig for 12 mio.
kr., fordi det gennemsnitlige medarbejderantal
voksede fra 54 personer til 63 personer. Ogsa i
2006 har selskabets udbygning af de IT-base-
rede veerktgjer til handtering af stadig mere
komplekse portefeljer medfert omkostninger
pa et hgjt niveau.

Nykredit Portefelje Bank koncernens samlede
balance ultimo 2006 var pa 182 mio. kr. mod
131 mio. kr. ultimo 2005. Aktiverne bestod
hovedsagelig af tilgodehavender hos kredit-
institutter pa 9 mio. kr. (2005: 20 mio. kr.) og
af investeringer i kortfristede obligationer pa
125 mio. kr. (2005: 78 mio. kr.). | overens-
stemmelse med koncernens politik er over-
skudslikviditeten placeret i vaerdipapirer mv.
med kort lgbetid.

Egenkapitalen var 147 mio. kr. mod 110 mio.
kr. ultimo 2005.
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DANSK PANTEBREVSB@RS A/S
Selskabet er 50% ejet af Nykredit Bank A/S.
Selskabets regnskabstal er pro rata konsolide-
ret i Nykredit Bank koncernens regnskab.

Selskabet fik et resultat pa 26 mio. kr. mod 18

mio. kr. i 2005 svarende til en stigning pa 44%.

Af resultatet indgar 50% i Nykredit Banks
regnskab.

Aktivitetsniveauet i 2006 var hgjere end for-
ventet, hvilket skyldes en positiv udvikling i
udstedelse af pantebreve i bolig-, udlejnings-
og erhvervsejendomme. Finansiering af udlej-
ningsejendomme har i sarlig grad bidraget til
den positive udvikling.

Mio. kr.

Netto renter og gebyrer
Kursreguleringer
Kapacitetsomkostninger
Resultat for skat

Skat

Arets resultat

Mio. kr.

Tilgodehavender i kreditinstitutter mv.
Pantebrevsbeholdning

Andre aktivposter

Aktiver i alt

Geeld til kreditinstitutter

Andre passivposter og hensatte forpligtelser
Egenkapital

Antal heltidsansatte (gns.)

Mio. kr.

Indtaegter fra renter og gebyrer
Avrets resultat

Udlén og tilgodehavender
Aktiver i alt

Geeld til kreditinstitutter
Egenkapital
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De samlede indtaegter fra renter, gebyrer og
kursreguleringer steg med 16 mio. kr. (+27%)
til 74 mio. kr. Som fglge af aktivitetsstigningen
steg omkostningerne med 4 mio. kr. til 37 mio.
kr. bl.a. som fglge af en forggelse af det gen-
nemsnitlige personaleantal fra 35 til 40.

Selskabets aktiver bestar vaesentligst af pante-
brevsbeholdninger, der steg med 107 mio. kr.
til 469 mio. kr. Geeld til kreditinstitutter ud-
gjorde 429 mio. kr. svarende til en stigning

pa 86 mio. kr., hvilket var en effekt af et @get
fundingbehov tilknyttet den stigende pante-
brevsaktivitet.

Egenkapitalen steg med 9 mio. kr. til 48 mio.
kr. Selskabet har i 2006 udbetalt udbytte til
aktionaererne pa 18 mio. kr.

2006 2005
16 14
58 44
37 33
37 25
11 7
26 18

2006 2005

2 8
469 362
25 16
496 386
429 343
19 4
48 39
40 35
2006 2005
2 2

1 2
112 119
135 120
109 102
6 4

NYKREDIT LEASING A/S

Selskabet, der er 100% ejet af Nykredit Bank
A/S, driver leasingvirksomhed til dansk land-
brug og danske erhvervsvirksomheder. Selska-
bet har ingen ansatte.

Selskabet opndede stort set uendrede indtaeg-
ter sammenholdt med 2005, og drets resultat
udgjorde 1 mio. kr. mod 2 mio. kr. i 2005.
Avrets aktiviteter har vaeret betydeligt lavere
end forventet, hvilket bl.a. reflekterer, at udlan
og tilgodehavender er reduceret fra 119 mio.
kr. ultimo 2005 til 112 mio. kr. ultimo 2006.

Egenkapitalen var ved drets udgang 6 mio. kr.

NYKREDIT FIXED INCOME
OPPORTUNITIES FUND LIMITED
Selskabet er 100% ejet af Nykredit Bank A/S.
Selskabet har veeret i drift siden 1. december
2006, hvor Nykredit Bank indsked en selskabs-
kapital pa 15 mio. EUR. Selskabet er registreret
pa Cayman Islands som en “Mutual fund” og
fungerer i princippet som en dansk investe-
ringsforening. Selskabet har ingen ansatte.

Det er intentionen, at bankens interesser i
selskabet Igbende formindskes enten gennem
salg af andele eller tilfersel af ny kapital
gennem nye interessenter.

Selskabet fik et resultat efter skat pa knap
1 mio. kr.

Aktiverne udgjorde 603 mio. kr. og bestod for
det meste af tilgodehavender i kreditinstitutter
med 165 mio. kr. og obligationsbeholdninger
pa 418 mio. kr., der fortrinsvis var placeret i
danske realkreditobligationer.

Gelden vedrerte primeert kreditinstitutter og
negative obligationsbeholdninger med hen-
holdsvis 325 mio. kr. og 150 mio. kr. Egenkapi-
talen udgjorde 112,6 mio. kr. (15,1 mio. EUR)
svarende til bankens indskud pr. 1. december
og overfersel af drets resultat.
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@VRIGE SELSKABER

Herudover ejer Nykredit Bank en raekke mindre
selskaber, der helt eller delvist har vaeret uden
aktivitet i 2006. Selskaberne er konsolideret i
Nykredit Bank koncernens regnskab og frem-
gar af koncernoversigten, jf. note 43.

Nykredit Pantebrevsinvestering A/S’ pante-
brevsbeholdning blev solgt i 2005. Selskabet
har kun haft begransede aktiviteter i 2006.
Arets resultat var 0,4 mio. kr. mod -0,2 mio.
kr. i 2005.

Aktiver i alt udgjorde 10,6 mio. kr. mod 19
mio. kr. ultimo 2005. Aktiverne bestar vaesent-
ligst af tilgodehavender i Nykredit Bank med 8
mio. kr. og udlan pa 3 mio. kr. Ultimo 2005 var
belgbene hhv. 12 mio. kr. og 3 mio. kr. Egen-
kapitalen udgjorde 10 mio. kr. mod 19 mio. kr.
ultimo 2005. Selskabet har i 2006 udbetalt
udbytte med 9 mio. kr.

Pantebrevsselskabet af 8/8 1995 A/S har
veeret uden aktiviteter i 2006. Resultat efter
skat udgjorde 0,5 mio. kr. mod 0,3 mio. kr. i
2005.

Aktiverne udgjorde uandret 26 mio. kr. Akti-
verne bestod af tilgodehavender i Nykredit
Bank A/S. Egenkapitalen udgjorde uandret
26 mio. kr.

LeasIT A/S er et 22,65 % ejet selskab, der pro
rata konsolideres i Nykredit Bank koncernens
regnskab. Selskabet driver leasingaktiviteter.

Selskabets resultat efter skat var negativt med
8 mio. kr. i 2006 mod et positivt resultat pa 7
mio. kr. i 2005. Selskabet fik en vaekst i basis-
indtegterne i 2006 pa 11,8 mio. kr. til 60,1
mio. kr. som felge af en tilfredsstillende forret-
ningsudvikling. Samtidig matte selskabet dog
foretage nedskrivninger pa enkeltstaende
starre kontrakter for samlet 37,7 mio. kr. mod
10,5 mio. kr. i 2005, hvilket bidrog betydeligt
til det negative resultat i 2006.

Ombkostningerne steg i takt med aktivitetsud-
viklingen fra 28,6 mio. kr. i 2005 til 33,1 mio.

kr. i 2006. Det gennemsnitlige antal beskaefti-
gede udgjorde 33 mod 30 i 2005.

Aktiverne udgjorde 1.970 mio. kr. mod 1.716
mio. kr. ultimo 2005. Heraf tegner leasing-
udlan sig for 1.806 mio. kr. mod 1.646 mio. kr.
ultimo 2005 svarende til en stigning pa 160
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mio. kr. Geeld til kreditinstitutter udgjorde
1.748 mio. kr. mod 1.505 mio. kr. ultimo 2005.

Egenkapitalen steg fra 68 mio. kr. ultimo 2005
til 70 mio. kr. Selskabets aktiekapital er gget
med 2 mio. kr., fra 14,2 mio. kr. til 16,2 mio.
kr. Samtidig er overkurs fra emission steget til
8 mio. kr.

Hertil kommer to sma engelske dattervirksom-
heder, der har vaeret uden aktivitet i de seneste
ar, og som er under afvikling.
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Pategninger

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato be-
handlet og godkendt érsrapporten for 2006
for Nykredit Bank A/S og Nykredit Bank
koncernen.

Koncernregnskabet aflegges i overensstem-

melse med International Financial Reporting

Standards som godkendt af EU. Arsregnskabet

for moderselskabet aflegges i overensstem-

Kgbenhavn, den 7. februar 2007

BESTYRELSE

Henning Kruse Petersen, formand

Seren Holm, naestformand

Per Ladegaard

Sgren Klitholm, medarbejdervalgt

Allan Kristiansen, medarbejdervalgt
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melse med lov om finansiel virksomhed. Ars-
rapporten er herudover udarbejdet i overens-
stemmelse med yderligere danske oplysnings-
krav til arsrapporter for udstedere af bersnote-
rede obligationer.

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver

et retvisende billede af koncernens og moder-

selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-

ling pr. 31. december 2006 samt af resultatet

DIREKTION

Kim Duus

Karsten Knudsen

af koncernens og moderselskabets aktiviteter
og koncernens pengestramme for regnskabs-
aret 2006.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.
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Pategninger

INTERN REVISIONS PATEGNING

Vi har revideret drsrapporten for Nykredit Bank
A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. decem-
ber 2006. Koncernregnskabet aflegges efter
International Financial Reporting Standards
som godkendt af EU, og érsregnskabet for
moderselskabet aflaegges efter lov om finansiel
virksomhed. Arsrapporten aflagges herudover
i overensstemmelse med yderligere danske
oplysningskrav til arsrapporter for udstedere af
bersnoterede obligationer.

Den udferte revision

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstil-
synets bekendtgerelse om revisionens gen-
nemfarelse i finansielle virksomheder mv. samt
finansielle koncerner og efter danske og inter-
nationale revisionsstandarder. Disse standarder
kraever, at vi planlaagger og udferer revisionen
med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed
for, at arsrapporten ikke indeholder vaesentlig
fejlinformation.

Revisionen er udfert i henhold til den arbejds-
deling, der er aftalt med ekstern revision, og
har omfattet vurdering af etablerede forret-
ningsgange og interne kontroller, herunder
den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der
er rettet mod rapporteringsprocesser og
vaesentlige forretningsmaessige risici. Ud fra
vaesentlighed og risiko har vi stikprevevis
efterprevet grundlaget for belgb og evrige
oplysninger i drsrapporten, herunder undersg-
gelse af information, der understgtter de i ars-
rapporten anferte belgb og oplysninger. Revi-
sionen har endvidere omfattet stillingtagen til,
om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis
er passende, om de af ledelsen udgvede regn-
skabsmaessige sken er rimelige samt en vurde-
ring af den samlede praesentation af arsrap-
porten.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbe-
hold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at de etablerede for-
retningsgange og interne kontroller, herunder
den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der
er rettet mod koncernens og moderselskabets
rapporteringsprocesser og vaesentlige forret-
ningsmaessige risici, fungerer tilfredsstillende.

Det er tillige vores opfattelse, at arsrapporten
giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2006 samt af resulta-
tet af koncernens og moderselskabets aktivite-
ter og koncernens pengestremme for regn-
skabsdret 1. januar — 31. december 2006 i
overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU for
sa vidt angdr koncernregnskabet, i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed
for sa vidt angar arsregnskabet for modersel-
skabet samt i gvrigt i overensstemmelse med
yderligere danske oplysningskrav til arsrappor-
ter for udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Kgbenhavn, den 7. februar 2007

Claus Okholm
revisionschef

Kim Stormly Hansen
vicerevisionschef
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Pategninger

EKSTERN REVISIONS PATEGNING

Den uafhzangige revisors pategning

Til aktionaren i Nykredit Bank A/S

Vi har revideret drsrapporten for Nykredit Bank
A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. decem-
ber 2006 omfattende ledelsespategning, ledel-
sesberetning, anvendt regnskabspraksis, resul-
tatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestremsopgerelse og noter. Koncernregn-
skabet afleegges efter International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU, og
arsregnskabet for moderselskabet aflegges
efter lov om finansiel virksomhed. Arsrappor-
ten aflaegges herudover i overensstemmelse
med yderligere danske oplysningskrav til ars-
rapporter for udstedere af barsnoterede obli-
gationer.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og
aflegge en drsrapport, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards som godkendt
af EU for sd vidt angar koncernregnskabet, i
overensstemmelse med lov om finansiel virk-
somhed for sa vidt angar arsregnskabet for
moderselskabet samt i gvrigt i overensstem-
melse med danske oplysningskrav til arsrap-
porter for udstedere af bgrsnoterede obliga-
tioner. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og
aflegge en drsrapport, der giver et retvisende
billede uden vasentlig fejlinformation, uanset
om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl samt valg og anvendelse af en hensigts-
maessig regnskabspraksis og udevelse af regn-
skabsmaessige sken, som er rimelige efter
omstandighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
arsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert vores revision i overensstemmelse
med danske og internationale revisionsstan-
darder. Disse standarder kraever, at vi lever op
til etiske krav samt planlaegger og udfarer revi-
sionen med henblik pa at opna hgj grad af
sikkerhed for, at drsrapporten ikke indeholder
vaesentlig fejlinformation.
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En revision omfatter handlinger for at opna
revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der
er anfert i arsrapporten. De valgte handlinger
afhanger af revisors vurdering, herunder vur-
deringen af risikoen for vaesentlig fejlinforma-
tion i arsrapporten, uanset om fejlinformatio-
nen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor interne kontrol-
ler, der er relevante for selskabets udarbejdelse
og afleeggelse af en arsrapport, der giver et
retvisende billede, med henblik pa at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke med det formal
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfatter
endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen
anvendte regnskabspraksis er passende, om de
af ledelsen udgvede regnskabsmaessige skan er
rimelige samt en vurdering af den samlede
praesentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbe-
hold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver
et retvisende billede af koncernens og moder-
selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2006 samt af resultatet
af koncernens og moderselskabets aktiviteter
og koncernens pengestramme for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2006 i overens-
stemmelse med International Financial Repor-
ting Standards som godkendt af EU for sa vidt
angar koncernregnskabet, i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed for sa vidt
angar arsregnskabet for moderselskabet samt i
gvrigt i overensstemmelse med yderligere dan-
ske oplysningskrav til drsrapporter for udste-
dere af bagrsnoterede obligationer.

Kgbenhavn, den 7. februar 2007

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Erik Holst Jargensen
statsaut. revisor

Anders O. Gjelstrup
statsaut. revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt

Koncernregnskabet er aflagt i overensstem-
melse med de internationale regnskabsstan-
darder (IFRS) som godkendt af EU. Koncern-
regnskabet er yderligere aflagt i overens-
stemmelse med de danske oplysningskrav til
regnskabsaflaeggelse for udstedere af bars-
noterede obligationer, jf. Kebenhavns Fonds-
bars” oplysningskrav og bekendtgerelsen om
anvendelse af internationale regnskabsstan-
darder for virksomheder omfattet af lov om
finansiel virksomhed.

Fertidsimplementering af internationale
regnskabsstandarder (IFRS)
Felgende standarder er fortidsimplementeret:

= /ndring af IAS 1 Praesentation af arsregn-
skaber — Oplysninger om kapital, (IAS 1
Amendment — Capital Disclosures). Z&ndrin-
gen af IAS 1 har formel ikrafttreedelsesdato
1. januar 2007, men fertidig implementering
anbefales. Z£ndringerne indfgrer krav om, at
der gives oplysninger om virksomhedens
kapital i relation til mal, praksis og processer
for kapitalstyring. Nykredit har valgt at fore-
tage fortidsimplementering pr. 1. januar
2006.

= |FRS 7 Finansielle instrumenter: Oplysninger
(IFRS 7 - Financial instruments: Disclo-
sures). Med standarden indferes der nye
krav til oplysninger om finansielle instru-
menter i virksomhedernes regnskaber. Den
erstatter IAS 30 Oplysning i pengeinstitut-
ters og lignende finansielle institutioners
arsregnskaber og visse af bestemmelserne i
IAS 32 Finansielle instrumenter: Oplysning
og praesentation. IFRS 7 har formel ikraft-
treedelsesdato 1. januar 2007.

Nykredit Bank arsrapport 2006

Nykredit koncernen har valgt at foretage
fertidsimplementering pr. 1. januar 2005.

Implementering af nye og @ndrede stan-
darder samt fortolkningsbidrag
Arsrapporten for 2006 er aflagt i overensstem-
melse med de nye og @ndrede standarder
(IFRS/IAS) samt nye fortolkningsbidrag
(IFRIC), der geelder for regnskabsar, der beg-
ynder 1. januar 2006 eller senere. Implement-
eringen af nye og a&ndrede standarder samt
fortolkningsbidrag i arsrapporten for 2006 har
medfert a@ndringer i regnskabspraksis pa fel-
gende omrade:

= Indregning og maling af finansielle aktiver
og finansielle forpligtelser til dagsvaerdi over
resultatopgerelsen (dagsveerdioptionen)
(IAS 39).

| juni 2005 vedtog IASB at @ndre IAS 39,
Finansielle instrumenter: Indregning og maling,
saledes at muligheden for at indregne dags-
veerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser i resultatopgerelsen ("Dagsvaerdi-
optionen”) begraenses. Efter den hidtil geel-
dende IAS 39 kunne en virksomhed valge at
klassificere alle finansielle aktiver og finansielle
forpligtelser som “finansielle aktiver/finansielle
forpligtelser, der males til dagsvaerdi via resul-
tatopgerelsen”. Efter den @ndrede standard er
dette alene muligt, hvis aktiverne eller forplig-
telserne enten indgdr i en handelsbeholdning,
hvor anvendelse af metoden eliminerer eller
betydeligt reducerer inkonsekvenser i indregn-
ing og maling af finansielle aktiver og forplig-
telser, eller hvis en gruppe finansielle aktiver
eller finansielle forpligtelser eller begge for-
valtes i overensstemmelse med en dokumen-
teret risikostyrings- eller investeringsstrategi.

Den reviderede dagsvaerdioption giver desuden
mulighed for, at en fuldstaendig kombineret
kontrakt, der indeholder et eller flere afledte
instrumenter, under visse omstaendigheder
klassificeres som finansielt aktiv eller finansiel
forpligtelse til dagsveerdi gennem resultatop-
gerelsen.

Generelt om indregning og maling
Indregning

Aktiver indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan
mdles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet/koncernen, og forplig-
telsens vaerdi kan males palideligt.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller
amortiseret kostpris, i resultatopgerelsen i den
periode, hvor de opstar.

Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle
omkostninger, der er afholdt, for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som folge af @ndrede regnskabsmaes-
sige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Indregning af finansielle aktiver og forpligtel-
ser foretages forste gang pa transaktionstids-
punktet og opharer, nar retten til at modtage/
afgive pengestremme fra det finansielle aktiv
eller passiv er udlgbet, eller hvis den er over-
draget, og koncernen ogsa i al vaesentlighed
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har overfert alle risici og afkast tilknyttet ejen-
domsretten.

Maling

Regnskabet er aflagt med udgangspunkt i det
historiske kostprisprincip med undtagelse af
finansielle aktiver og forpligtelser samt ejen-
domme.

Ved farste indregning males finansielle aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi. Efterfalgende
madles finansielle aktiver og forpligtelser
afthangig af deres kategorisering til enten
dagsveerdi eller amortiseret kostpris.

Kategorierne “Udlan og tilgodehavender” og
“Andre finansielle forpligtelser” males som
udgangspunkt til amortiseret kostpris, hvorved
der indregnes en konstant effektiv rente over
lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som
oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskriv-
ning af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle beleb med fradrag for nedskrivnin-
ger. Herved fordeles kurstab og -gevinst over
lgbetiden.

Kategorien “Finansielle aktiver og forpligtelser
til dagsvaerdi via resultatopgerelsen” bestdr af
de to underkategorier: finansielle aktiver/for-
pligtelser med salg for gje samt aktiver/for-
pligtelser, der ved fersteindregning klassifice-
res til dagsveerdi (dagsveerdioptionen).

Et finansielt aktiv/forpligtelse klassificeres som
“med salg for gje”, hvis det primaert blev
anskaffet med henblik pa at opnd en gevinst
pa kort sigt, hvis det udger en del af en porte-
felje, hvor der er bevis for kortsigtet realisation
af gevinster, eller hvis ledelsen klassificerer det
som et sadant. Afledte finansielle instrumenter
klassificeres ligeledes som finansielt aktiv med
salg for gje, medmindre de er klassificerede
som sikring.

Et finansielt aktiv/forpligtelse klassificeres ved
ferste indregning til dagsveerdi (dagsvaerdiopti-
onen), hvis en gruppe af finansielle aktiver/for-
pligtelser forvaltes, og indtjeningen vurderes af
Nykredit Banks ledelse pa grundlag af dagsvaer-
dien i overensstemmelse med en dokumenteret
risikostyrings- eller investeringsstrategi, eller
hvis denne klassifikation eliminerer eller i
vaesentlig grad reducerer en malemaessig inkon-
sistens, som ville opsta ved anvendelse af de
almindelige malebestemmelser i IAS 39.
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“Finansielle aktiver og forpligtelser til
dagsveerdi via resultatopgerelsen” males til
dagsveerdi, og realiserede og urealiserede
gevinster og tab, som matte opsta som falge
af @endringer i dagsveerdien, indregnes i resul-
tatopgerelsen i den periode, hvor de opstar.

Hvis markedet for et finansielt aktiv eller en
finansiel forpligtelse er illikvidt, eller hvis der
ikke findes en offentligt anerkendt prisfast-
settelse, fastsaetter Nykredit Bank dagsvaer-
dien ved brug af anerkendte veerdianszettelses-
teknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse
af tilsvarende nylige transaktioner mellem uaf-
hangige parter, henvisning til andre tilsva-
rende instrumenter og en analyse af tilbage-
diskonterede pengestramme samt options- og
andre modeller baseret pa observerbare mar-
kedsdata.

Det er ledelsens opfattelse, at de anvendte
metoder og sken, der indgar i veerdianseet-
telse-teknikkerne, resulterer i et palideligt bil-
lede af instrumenternes dagsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes far-
ste gang i balancen til dagsveerdi og males
efterfalgende til dagsvaerdi. Vaerdireguleringer
indregnes gennem resultatopgerelsen i regn-
skabsposten “kursreguleringer” i den periode,
hvori de opstdr. Positive og negative dagsveer-
dier af afledte finansielle instrumenter indgar i
andre aktiver henholdsvis andre passiver.
Dagsvardier for afledte finansielle instrumen-
ter opgeres pa grundlag af tilgeengelige mar-
kedsdata samt anerkendte vaerdianszettelses-
metoder.

Regnskabsmassig sikring

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle
instrumenter, der er klassificeret som og opfyl-
der kriterierne for sikring af dagsveerdien af et
indregnet aktiv eller en forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med andringer i
vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse for sé vidt angar den del, der er
sikret.

Sikringsforholdene etableres bade pa individu-
elle aktiver og passiver samt pa portefeljeni-
veau. Effektiviteten af den regnskabsmaessige
sikring males og evalueres Igbende.

Regnskabsmassige sken
| overensstemmelse med IFRS udarbejdes ars-

rapporten ud fra visse sarlige forudszetninger,
der medfarer brug af regnskabsmaessige sken.
Disse skan foretages af Nykredit Banks ledelse
i overensstemmelse med regnskabspraksis og
pa baggrund af historiske erfaringer samt for-
udsetninger, som ledelsen anser som forsvar-
lige og realistiske.

De regnskabsmaessige sken og underliggende
forudseetninger herfor testes og vurderes
jeevnligt.

De omrader, som indebzerer en hgjere grad af
vurderinger eller kompleksitet, eller omrader,
hvor antagelser og sken er vasentlige for
regnskabet, er falgende

= Nedskrivninger pa udlan og tilgodehaven-
der, hvor der er vaesentlige sken forbundet
med kvantificeringen af risikoen for, at ikke
alle fremtidige betalinger modtages

= Unoterede finansielle instrumenter, hvor der
er vasentlige sken forbundet med maling af
dagsvardierne

= Hensatte forpligtelser, hvor der er vaesent-
lige sken forbundet med de aktuarmaessige
forudseetninger, herunder medarbejderom-
satning.

@vrige vaesentlige regnskabsmaessige sken er
oplyst searskilt i arsrapporten.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter Nykredit Bank
A/S (moderselskabet) og de virksomheder,
hvori Nykredit Bank A/S direkte eller indirekte
udgver en bestemmende indflydelse pa virk-
somhedens finansielle og driftsmaessige
ledelse. Nykredit Bank A/S og dattervirksom-
hederne benavnes samlet Nykredit Bank kon-
cernen.

Virksomheder, hvori Nykredit Bank har en fzel-
les bestemmende indflydelse og kontrollerer
den pagealdende virksomhed i feellesskab med
andre virksomheder, der ikke indgar i koncer-
nen, betragtes som joint ventures. Koncernens
investeringer i joint venture virksomheder ind-
regnes ved pro rata konsolidering.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af

de enkelte virksomheders regnskaber ved sam-
menlaegning af ensartede regnskabsposter. Der
foretages eliminering af koncerninterne ind-
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teegter og omkostninger, udbytter, interne
aktiebesiddelser og mellemvarender samt rea-
liserede og urealiserede koncerninterne fortje-
nester og tab.

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa forretningssegmenter
og geografiske markeder. Praesentationen af
forretningsomraderne er baseret pa den
lebende rapportering til koncernens ledelse

og dermed de principper, der benyttes i den
interne gkonomistyring. Forretningssegmen-
terne afspejler koncernens afkast og risici

og anses for koncernens primeere segment-
omrader.

| segmenterne indgar begreberne basisindtje-
ning og beholdningsindtjening. Basisindtjening
omfatter indtjening fra udlansvirksomhed, dvs.
kundevendte aktiviteter samt basisindtjening
fra fonds. Basisindtjening fra fonds omfatter
det risikofri afkast fra den del af vaerdipapir-
beholdningen, der ikke er allokeret til forret-
ningsomrdderne. Der beregnes ikke risikofri
rente af allokeret kapital til forretnings-
omrader.

Beholdningsindtjeningen omfatter den del af
afkastet, der overstiger den risikofri rente.
Indtaegter og udgifter, der indgar i de enkelte
segmenters resultat for skat, omfatter direkte
savel som indirekte henferbare poster. Sidst-
navnte fordeling er foretaget pa basis af savel
internt fastlagte fordelingsnagler som interne
aftaler indgdet mellem de enkelte forretnings-
segmenter. Poster, der ikke kan henfares
direkte eller indirekte, fordeles ikke.

Til hvert forretningssegment er allokeret de
finansielle aktiver og forpligtelser, der danner
basis for de finansielle indtaegter og udgifter,
der indgar i segmentresultaterne. Anlaegs-
aktiver i segmentet omfatter de anlaegsaktiver,
som anvendes direkte i segmentets drift, her-
under materielle anlegsaktiver og kapitalinte-
resser i associerede virksomheder.

Forretningskapitalen, der er tilknyttet de
enkelte segmenter, svarer til 8% af segmenter-
nes gennemsnitlige veegtede poster (mini-
mumskravet), mens forretningsafkastet er
beregnet som resultatet i forhold til forret-
ningskapitalen.

Der gives alene oplysninger for koncernen.
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Valuta

Koncernregnskabet praesenteres i danske kro-
ner (DKK), som er moderselskabets funktio-
nelle valuta og praesentationsvaluta. Alle andre
valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til
den funktionelle valuta efter transaktionsda-
gens valutakurser. Valutakursgevinster og -tab
ved afviklingen af disse transaktioner indreg-
nes i resultatopgerelsen.

P34 balancedagen omregnes monetare aktiver

og forpligtelser i fremmed valuta til balanceda-
gens kurs. Valutakursreguleringerne indregnes
i resultatopgerelsen.

Kursdifferencer opstaet ved omregningen af
ikke-monetaere poster, sasom aktier til dags-
vaerdi indregnet i resultatopgerelsen, indregnes
som en del af dagsvaerdigevinsten eller -tabet.
Kursdifferencer opstaet ved omregningen af
ikke-monetaere poster, sdsom aktier klassifice-
ret som finansielle aktiver, der er disponible for
salg, indregnes i dagsvardireserven under
egenkapitalen.

Regnskaber for integrerede udenlandske enhe-
der omregnes til danske kroner ved anvendelse
af balancedagens valutakurser for balance-
poster og gennemsnitlige valutakurser for
resultatopgerelsens poster. Valutazendringen i
udenlandske datterselskaber indregnes direkte
pa egenkapitalen.

Vardiforringelse

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle
anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af vardiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, gennemfares en nedskriv-
ningstest til afgerelse af, om genindvindings-
veerdien er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi, og der nedskrives til denne lavere gen-
indvindingsveerdi. Denne nedskrivningstest
gennemfares arligt pa igangvaerende udvik-
lingsprojekter, uanset om der er indikationer
for veerdiforringelse.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres
som den hgjeste vardi af nettosalgsprisen og
kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastseette
en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste

gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vur-
dering kan fastseettes en palidelig genindvin-
dingsveerdi.

Repo/reverse

Verdipapirer, der er solgt som led i salgs- og
tilbagekaebsforretninger, beholdes i balancen
under den respektive hovedpost, f.eks. “Obli-
gationer”. Det modtagne belgb indregnes som
gld til modparten eller i posten ”Ikke-afledte
finansielle forpligtelser til dagsveerdi”. Forplig-
telsen dagsvaerdireguleres over aftalens lgbetid
gennem resultatopggrelsen.

Verdipapirer erhvervet som led i salgs- og til-
bagekgbsforretninger optages som tilgodeha-
vender hos modparten eller i regnskabsposten
“Udlan og tilgodehavender til dagsveerdi”. Til-
godehavendet dagsveerdireguleres over afta-
lens lgbetid gennem resultatopgerelsen.

Leasing

Nykredit Bank koncernen har indgdet en
reekke leasingkontrakter med Nykredit Bank
koncernen som leasinggiver.

Tilgodehavende belgb hos leasingtager fra
finansielle leasingkontrakter indgar i regn-
skabsposten “Udlan og andre tilgodehavender
til amortiseret kostpris”. Kontrakterne vaerdi-
ansettes, sa den bogferte veerdi svarer til net-
toinvesteringen i leasingaftalen. Renteindtaeg-
ter fra finansielle leasingkontrakter indtaegts-
fares i regnskabsposten “Renteindtaegter”.
Foretagne afdrag fradrages den bogferte vardi
i takt med, at tilgodehavendet amortiseres.

Direkte omkostninger ved etablering af lea-
singkontrakter indregnes i nettoinvesteringen.

Ejendomme, der udlejes under operationelle
leasingkontrakter, klassificeres som “Investe-
ringsejendomme”. Ejendommene verdianszet-
tes til dagsveerdi i overensstemmelse med IAS
40 "Investeringsejendomme”. Reguleringer til
dagsveerdi indregnes Igbende gennem resultat-
opgerelsen i regnskabsposten “Kursregule-
ringer”.

Modtagne leasingydelser indtaegtsferes

lebende i regnskabsposten “Andre drifts-
indtegter”.
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RESULTATOPG@RELSEN

Renteindtagter og renteudgifter mv.
Renter omfatter savel forfaldne som periodise-
rede renter frem til balancedagen.

Renteindteegter omfatter rente- og rentelig-
nende indtaegter, herunder modtagen rentelig-
nende provision, samt gvrige indtaegter, der
indgar som en integreret del af de underlig-
gende instrumenters effektive rente. Yderligere
omfatter posten indekstilleg pa aktiver, ter-
minspremier af fonds- og valutaforretninger
samt reqguleringer over lgbetiden af finansielle
aktiver, der males til amortiseret kostpris, og
hvor kostprisen afviger fra indfrielseskursen.

Renteindtaegter fra vaerdiforringede bankudlan
indgar under posten “Renteindtaegter” med et
belgb, der afspejler den effektive rente af
udlanets nedskrevne veerdi. Eventuelle rente-
indtegter fra det underliggende udlan, der
overstiger dette belgb, indgar i regnskabs-
posten “Nedskrivninger pa udlan og tilgode-
havender mv.”.

Renteudgifter omfatter alle rentelignende
udgifter, herunder regulering over lgbetiden af
finansielle forpligtelser, der males til amortise-
ret kostpris, og hvor kostprisen afviger fra ind-
frielseskursen.

Udbytte

Udbytte fra kapitalandele i aktieinvesteringer
indtaegtsferes i resultatopgerelsen i det regn-
skabsar, hvor udbyttet deklareres.

Gebyrer og provisioner

Gebyrer og provisioner omfatter indtaegter og
omkostninger vedrgrende tjenesteydelser, her-
under forvaltningsgebyrer. Gebyrindtaegter, der
vedrgrer ydelser, og som leveres lgbende, peri-
odiseres over lgbetiden.

Gebyrer og provisioner samt transaktionsom-
kostninger behandles regnskabsmaessigt som
renter, hvis disse udger en integreret del af et
finansielt instruments effektive rente.

@vrige gebyrer indregnes i resultatopgerelsen
pa transaktionsdagen.

Kursreguleringer

Kursreguleringer bestar af valutakursregulerin-
ger og vardireguleringer af aktiver og forplig-
telser, der males til dagsveerdi. Vaerdiregulerin-
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ger, der vedrarer kreditrisikoen pa udlan og
tilgodehavender, der males til dagsveerdi, fares
dog under posten “Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender mv.”.

Udgifter til personale og

administration

Udagifter til personale omfatter len og gager
samt sociale omkostninger, pensioner mv.

Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender

Konstaterede tab samt arets forskydning i ned-
skrivninger er udgiftsfert i resultatopgerelsen
under posten “Nedskrivninger pa udlan og til-
godehavender”.

Resultat af kapitalandele i

associerede virksomheder

| koncernens resultatopgerelse indregnes den
forholdsmaessige andel af de associerede virk-
somheders resultat fer skat og efter elimine-
ring af forholdsmaessig andel af intern avance/
tab.

Skat

| resultatopgerelsen udgiftsfares beregnet skat
med den aktuelle skattesats af arets skatte-
pligtige indkomst, regulering af tidligere ars
beregnet skat samt requlering af udskudt skat
vedrgrende skatteaktiver og -passiver med den
del, der kan henfares til arets resultat. For den
del af reguleringerne vedrarende den udskudte
skat, der kan henfgres til posteringer direkte
pa egenkapitalen, indregnes reguleringerne
direkte pa egenkapitalen.

Nykredit Bank og bank koncernens danske sel-
skaber indgar i sambeskatning med Foreningen
Nykredit. Moderselskabet afregner den sam-
lede betalbare skat for koncernen af den for
aret opgjorte skattepligtige indkomst. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud).

Den indenlandske selskabsskat for de sambe-
skattede selskaber betales i henhold til aconto-
skatteordningen. Rentetillg eller -fradrag
vedrgrende frivillige indbetalinger af aconto-
skat samt rentetilleg/-godtgerelse af for
meget/for lidt betalt skat indgar i posterne
“@vrige renteindtaegter” respektivt “@vrige
renteudgifter”.

AKTIVER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og cen-
tralbanker omfatter tilgodehavender hos andre
kreditinstitutter samt tidsindskud i centralban-
ker. Farste indregning sker til dagsvaerdi. Efter-
felgende males tilgodehavender til amortiseret
kostpris eller til dagsveerdi, safremt de indgar i
handelsbeholdningen. Tilsvarende glder for
®gte kabs- og tilbagesalgsforretninger, der
indgar i handelsbeholdningen. Dagsverdiregu-
leringen sker gennem resultatopgerelsen.

Udlan og andre tilgodehavender til
dagsvardi (dagsveerdioptionen)

Posten indeholder udlan tilknyttet gte kabs-
og tilbagesalgsforretninger, der indgdr i han-
delsbeholdningen. Dagsveerdireguleringen sker
gennem resultatopggrelsen.

Udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris

@vrige udlan og andre tilgodehavender males
pa tidspunktet for farste indregning til
dagsveerdi med tillzeg/fradrag af de omkost-
ninger og indteegter, der er tilknyttet erhver-
velsen. Den efterfglgende maling sker til
amortiseret kostpris eller en lavere nettoreali-
sationsveerdi med fradrag af nedskrivning til
imadegdelse af tab.

Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender

Nykredit Bank koncernen foretager lgbende
individuel gennemgang og risikovurdering af
alle signifikante udlan og tilgodehavender med
henblik pa at afdaekke objektive indikationer
for veerdiforringelse. Safremt der er indtruffet
objektive indikationer for veerdiforringelse, og
den eller de pagzldende begivenheder har en
virkning pa sterrelsen af de forventede fremti-
dige betalinger fra engagementet, der kan
males palideligt, nedskrives udlanet med for-
skellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi
for nedskrivningen og nutidsvaerdien af de
forventede fremtidige betalinger fra udlénet.
Objektive indikationer anses som indtruffet,
f.eks. nar lantager er i betydelige skonomiske
vanskeligheder, nar lantager ikke overholder
sin betalingspligt i henhold til kontrakten, og
nar det er sandsynligt, at en lantager vil ga
konkurs eller blive underlagt anden gkonomisk
rekonstruktion.
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Der foretages tilsvarende nedskrivninger pa
ikke-signifikante udlan og tilgodehavender ved
objektive indikationer for veerdiforringelse,
hvor den eller de pagaldende begivenheder
vurderes at have en palidelig malbar virkning
pa storrelsen af de forventede fremtidige beta-
linger fra engagementet.

Udlan, hvorpa der ikke nedskrives individuelt,
indgar i gruppevis vurdering af udlan med ens-
artede karakteristika med hensyn til kreditri-
siko. Der foretages nedskrivning pa en gruppe
af udlan, nar de fremtidige tab overstiger det
tab, som var forventet ved laneetableringen.

Safremt der efter individuelle eller gruppevise
nedskrivninger indtraeffer begivenheder, der
viser, at veerdiforringelsen er reduceret helt
eller delvist, tilbagefares nedskrivningen
tilsvarende.

Nedskrivninger fragar i de aktivposter, ned-
skrivningen vedrgrer.

Aktier og obligationer mv.

Aktier og obligationer indregnes til dagsveerdi
pa transaktionsdatoen og males efterfglgende
til dagsvaerdi svarende til dagsvaerdi opgjort pa
grundlag af markedsdata samt anerkendte
veerdiansattelsesmetoder. Z£ndringer i
dagsveerdien indregnes lgbende i resultatop-
gerelsen under kursreguleringer.

Koncernens egenbeholdning af egne udstedte
obligationer modregnes i de udstedte obligati-
oner (forpligtelsen), og tilgodehavende renter
vedrgrende egne obligationer modregnes lige-
ledes i skyldige renter.

Kapitalandele i associerede selskaber mv.
Virksomheder, hvori Nykredit Bank koncernen
udgver en betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virk-
somheder.

Kapitalandele i associerede virksomheder ind-
regnes og males efter den indre vardis
metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene
madles til den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre
veerdi med fradrag eller tillzeg af den forholds-
massige andel af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende
veerdi af goodwill.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele
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i associerede virksomheder henlagges via
overskudsdisponeringen til “Reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode”
under egenkapitalen.

Grunde og bygninger

Domicilejendomme

Domicilejendomme er ejendomme, som Nykre-
dit Bank koncernen selv benytter til admini-
stration, salgs- og kundekontaktcentre eller
gvrig servicevirksomhed. Domicilejendommen
optages i balancen til den veardi, som banken
forventer, at den vil kunne indbringe ved en
eventuel afstdelse med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger.

Afskrivninger foretages lineaert baseret pa
ejendommenes forventede scrapverdi og den
skennede brugstid over 20-50 ar.

Stigninger i den regnskabsmaessige vaerdi, som
mdtte opsta ved revurdering af domicilejen-
domme, tillegges opskrivningshenleggelse
under egenkapitalen. Nedskrivninger, som
opvejer tidligere opskrivninger af det samme
aktiv, fratreekkes opskrivningshenlaggelser
direkte pd egenkapitalen, mens gvrige ned-
skrivninger fares over resultatopgerelsen.

Efterfalgende omkostninger indregnes i den
regnskabsmaessige veerdi af det pagaeldende
aktiv eller indregnes eventuelt som et serskilt
aktiv, nar det er sandsynligt, at afholdte
omkostninger vil medfere fremtidige ekonomi-
ske fordele for koncernen, og omkostningerne
kan males palideligt. Omkostninger til almin-
delig reparation og vedligeholdelse indregnes i
resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Avance og tab pa frasolgte aktiver opggres ved
at sammenholde salgsprovenuet med den
regnskabsmaessige veerdi. Gevinster og tab
indregnes i resultatopgerelsen. Ved afhan-
delse af opskrevne aktiver overferes opskriv-
ninger, der er indeholdt i opskrivningshenlaeg-
gelse, til overfart resultat.

Investeringsejendomme

Ejendomme, som besiddes med henblik pa
udleje, og som ikke benyttes af koncernen,
klassificeres som investeringsejendomme.

Investeringsejendomme optages til dagsveerdi.

Dagsvardien er baseret pa aktive markedspri-
ser om ngdvendigt reguleret for eventuelle for-

skelle i det pdgaeldende aktivs art, beliggenhed
eller vedligeholdelsesstand. Hvis disse oplys-
ninger ikke er tilgengelige, anvender koncer-
nen alternative vaerdiansattelsesmetoder som
f.eks. afkastmetoden eller forventninger til til-
bagediskonterede pengestremme. ZAndringer i
dagsveerdien indregnes i resultatopgarelsen.
Valueringen er foretaget af en vurderingsmand
tilknyttet moderselskabet Nykredit Realkredit
A/S, der har vurdering af erhvervsejendomme
som sit speciale.

@vrige materielle aktiver

Driftsmidler

Driftsmidler males til historisk kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktiverne er klar til at
tage i brug.

Afskrivninger foretages linezrt over fglgende
forventede brugstider:

= Edb-udstyr og maskiner 4 ar
= Inventar og biler 5 ar

Aktivernes restvaerdi og brugstid vurderes og
reguleres om ngdvendigt ved hver balancedag.
Et aktivs regnskabsmaessige veerdi nedskrives
straks til genindvindingsveerdien, hvis aktivets
regnskabsmaessige veerdi overstiger den ansla-
ede genindvindingsveerdi.

Avance og tab ved Igbende udskiftning af
materielle anleegsaktiver omkostningsferes
under “Andre driftsindtaegter” og “Andre
driftsudgifter”.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter opfart som aktiver
omfatter afholdte forudbetalte omkostninger.

PASSIVER

Geldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker, ind-
Ian og anden geeld indregnes til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktions-
omkostninger. | efterfglgende perioder males
galdsforpligtelserne til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved
anvendelse af den effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle
vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en
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renteomkostning over laneperioden. @vrige

galdsforpligtelser males til amortiseret kost-
pris, der i al vaesentlighed svarer til nominel

vaerdi.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker samt
indlan, der er opstdet som led i “a&gte salgs-
og tilbagekgbsforretninger” eller indgar i ban-
kens handelsbeholdning, males lgbende til
dagsveerdi. Dagsveerdireguleringer fgres
lebende gennem resultatopgarelsen.

Udstedte obligationer til

amortiseret kostpris

Udstedte obligationer indregnes til kostpris
svarende til modtaget vederlag med fradrag af
afholdte omkostninger. Efterfalgende méles de
udstedte obligationer til amortiseret kostpris.
Safremt der til disse er knyttet et afledt finan-
sielt sikringsinstrument, der males til dags-
vaerdi, foretages der lgbende veerdiregulering
af obligationerne, hvorved vardireguleringen
af det sikrede instrument og det sikrende
afledte finansielle instrument behandles
symmetrisk.

@vrige ikke-afledte finansielle

forpligtelser til dagsvardi

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til
dagsveerdi omfatter indlan og negative vaerdi-
papirbeholdninger, der er tilknyttet “gte
salgs- og tilbagekgbsforretninger”, og som
besiddes med handel for gje. Disse finansielle
instrumenter indregnes og males efterfalgende
til dagsveerdi. Veerdireguleringer til dagsveerdi
sker lgbende gennem resultatopgerelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncer-
nen som felge af en begivenhed indtruffet for
eller pa balancedagen har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma
afgives gkonomiske fordele for at indfri for-
pligtelsen.

Ved malingen af hensatte forpligtelser foreta-
ges tilbagediskontering af de omkostninger,
der er ngdvendige for at afvikle forpligtelsen,
safremt dette har en vaesentlig effekt pa
mdlingen af forpligtelsen. Der anvendes en
diskonteringsfaktor, der reflekterer markedets
generelle renteniveau med tilleg af de kon-
krete risici, som skannes at veere pa den hen-
satte forpligtelse. Regnskabsarets forskydning i
nutidsveerdier indregnes under renteudgifter/
renteindtaegter. Hensatte forpligtelser males til
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ledelsens bedste skan over det belgb, hvormed
forpligtelsen forventes at kunne indfries.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af den skattepligtige indkomst, reguleret

for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceoriente-
rede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien
af fremfarselsberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes til den vaerdi, hvortil de forven-
tes at blive anvendt, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatte-
regler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte
skat forventes udlgst som aktuel skat. &£ndring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skatte-
satser indregnes i resultatopgerelsen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under
forpligtelser omfatter modtagne betalinger
vedrgrende indtaegter i de efterfalgende ar.

Efterstillet kapitalindskud

Efterstillet kapitalindskud indregnes farste
gang til dagsveerdi fratrukket afholdte transak-
tionsomkostninger. Efterstillet kapitalindskud
optages derefter til amortiseret kostpris, og
eventuelle forskelle mellem provenuet (fra-
trukket transaktionsomkostninger), og indles-
ningsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen
over lantagningsperioden ved anvendelse af
den effektive rentes metode.

Egenkapital

Aktiekapital

Aktier klassificeres som egenkapital, nar der
ikke er nogen forpligtelse til at overfare kon-
tanter eller andre aktiver.

Lovpligtige reserver

Reserven omfatter veerdireguleringer af kapi-
talandele i datterselskaber og associerede virk-
somheder (nettoopskrivning efter den indre
veaerdis metode). Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og

reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
dattervirksomhederne og de associerede virk-
somheder.

@vrige reserver
Reserven omfatter de frie reserver, der uden
binding kan udloddes til selskabets aktionzerer.

PENGESTR@MSOPG@RELSE
Pengestremsopggrelsen for koncernen er
opstillet efter den indirekte metode med
udgangspunkt i arets resultat. Koncernens
pengestremsopggrelse viser pengestremme fra
drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for aret, drets forskydning i likvide reserver
samt koncernens likvide reserver ved arets
begyndelse og slutning.

Likvide reserver bestar af posterne “Kassebe-
holdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker” og “Tilgodehavender hos
kreditinstitutter og centralbanker”.

KONCERNINTERNE TRANSAKTIONER
Nykredit koncernen bestar af en raekke selv-
staendige juridiske enheder. Ved samhandel
mellem koncernens selskaber, eller nar et sel-
skab udfarer arbejde for et andet selskab, sker
afregningen pa markedsbaserede vilkar eller,
hvor et egentligt marked ikke forefindes, pa
skennede markedsvilkar. Alternativt sker afreg-
ningen pa omkostningsdakkende basis.

NOGLETAL

Hoved- og nagletal er opstillet i overensstem-
melse med Finanstilsynets bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl.

SZARLIGT FOR MODERSELSKABET
NYKREDIT BANK A/S

Arsrapporten for Nykredit Bank A/S er aflagt i
overensstemmelse med Lov om finansiel virk-
somhed samt Finanstilsynets bekendtgerelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fi.

Disse regler er i al vaesentlighed i overensstem-
melse med de internationale regnskabsstan-
darder (IFRS) og Nykredit Bank koncernens
regnskabspraksis. Undtagelser til denne praksis
og seregne forhold for moderselskabet er
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beskrevet nedenfor.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede
selskaber mv.

Finanstilsynets bekendtgerelse foreskriver, at
kapitalandele i tilknyttede og associerede sel-
skaber indregnes og males efter den indre
veerdis metode. IFRS tillader ikke brugen af
“den indre veerdis metode” i moderselskabets
separate arsregnskab.

| balancen indregnes under posten “Kapitalan-
dele i tilknyttede selskaber” og “Kapitalandel i
associerede selskaber” den forholdsmaessige
ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaes-
sige indre veerdi opgjort med fradrag eller til-
leg af urealiserede koncerninterne avancer
eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af
goodwill.

| resultatopgerelsen indregnes Nykredit Banks
andel af virksomhedernes resultat efter elimi-
nering af urealiserede koncerninterne fortje-
nester og tab med fradrag af af- og nedskriv-
ninger.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele
i tilknyttede virksomheder henlaegges via over-
skudsdisponeringen til “Reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode”
under egenkapitalen.

Nykredit Bank anvender i gvrigt samme prin-
cipper for indregning og maling i rapporterin-
gen for savel moderselskabet som koncernen,
hvorefter resultatet og egenkapitalen vil veere
ens i begge rapporter.

Nykredit Bank arsrapport 2006
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Resultatopgerelse for regnskabsaret 2006

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2005 2006 Note 2006 2005
2.178 2.994 Renteindtaegter 2 3.029 2.204
1.409 2.243 Renteudgifter 3 2.253 1.410
769 751 NETTO RENTEINDTAGTER 776 794
4 6 Udbytte af aktier mv. 4 6 4
329 422 Gebyrer og provisionsindtaegter 5 556 419
219 302 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 6 306 210
883 877 NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER 1.032 1.007
153 486 Kursreguleringer 7 522 177
19 19 Andre driftsindteegter 21 20
503 627 Udgifter til personale og administration 8 739 590
2 2 Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver 9 2 3

1 1 Andre driftsudgifter 1 3

5 -52 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 10 -44 7

57 73 Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 11 - -
601 877 RESULTAT F@R SKAT 877 601
162 250 Skat 12 250 162
439 627 ARETS RESULTAT 13 627 439

ARETS RESULTATFORDELING

439 627 Arets resultat

439 627 I ALT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

439 627 Overfart resultat

439 627 I ALT
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Balance pr. 31. december

Nykredit Bank A/S

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2005 2006 Note 2006 2005
AKTIVER
26 33 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 14 33 26
15.009 18.238 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 15 18.405 15.005
6.688 3.432 Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 16 3.432 6.688
19.484 28.758 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 17,10 28.983 19.731
35.626 46.919 Obligationer til dagsvaerdi 18 47.697 35.885
267 258 Aktier mv. 19 258 267
37 40 Kapitalandele i associerede virksomheder 20,21 - =
206 331 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 20, 21 - -
Grunde og bygninger
246 72 — Investeringsejendomme 72 246
= - — Domicilejendomme 1 2
246 72 I ALT GRUNDE OG BYGNINGER 22 73 248
5 4 @vrige materielle aktiver 23 6 8
33 - Aktuelle skatteaktiver 30 - 32
6.534 8.079 Andre aktiver 24 8.153 6.569
1 1 Periodeafgreensningsposter 5 3
84.162 106.165 | ALT AKTIVER 107.045 84.462
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Balance pr. 31. december

Nykredit Bank A/S

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2005 2006 Note 2006 2005
PASSIVER
44.326 62.553 Geld til kreditinstitutter og centralbanker 25 63.107 44.654
22.192 22.764 Indldn og anden gaeld 26 22.667 22.103
654 1.741 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 27 1.741 654
6.484 7.032 @vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvardi 28 7.032 6.484
= 74 Aktuelle skatteforpligtelser 30 83 =
6.033 6.443 Andre passiver 29 6.852 6.085
6 3 Periodeafgransningsposter 4 9
79.695 100.610 1 alt gald 101.486 79.989
Hensatte forpligtelser
43 9 — Hensaettelser til udskudt skat 30 13 49
10 5 — Andre hensatte forpligtelser 31 5 10
53 14 | alt hensatte forpligtelser 18 59
800 1.300 Efterstillede kapitalindskud 32 1.300 800
Egenkapital
1.400 1.400 Aktiekapital 1.400 1.400
Andre reserver
131 147 — Lovpligtige reserver - -
2.083 2.694 Overfert over- eller underskud 2.841 2.214
3.614 4.241 | alt egenkapital 4.241 3.614
84.162 106.165 | ALT PASSIVER 107.045 84.462
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
10.269 9.323 Garantier mv. 33 9.343 10.399
3.030 6.346 Andre eventualforpligtelser 34 6.374 3.058
13.299 15.669 | ALT IKKE-BALANCEF@RTE POSTER 15.717 13.457
Neertstdende parter 35
Finansielle instrumenter 36
Afledte finansielle instrumenter 37
Uafviklede spotforretninger 38
Kredit-, valuta-, aktie og renterisiko 39
Afdakning af renterisici mv. 40
/Egte salgs- og tilbagekabsforretninger samt &gte kagbs- og tilbagesalgsforretninger 41
Eventualforpligtelser 42
Koncernoversigt 43
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Egenkapitalopgerelse og solvens

Belgb i mio. kr.
Nykredit Bank koncernen
Aktie- Overfort

2006 kapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2006 1.400 2214 3.614
Avrets resultat 0 627 627
| alt totalindkomst 0 627 627
| alt egenkapitalbevaegelser 0 627 627
Egenkapital 31. december 2006 1.400 2.841 4.241
2005

Egenkapital 1. januar 2005 1.400 1.748 3.148
/Endring i anvendt regnskabspraksis 0 27 27
Korrigeret egenkapital 1. januar 2005 1.400 1.775 3.175
Arets resultat 0 439 439
I alt totalindkomst 0 439 439
| alt egenkapitalbevaegelser 0 439 439
Egenkapital 31. december 2005 1.400 2214 3.614
Solvens- og kernekapital 2006 2005
Aktiekapital 1.400 1.400
Overfert over- eller underskud 2.841 2214
| alt kernekapital 4.241 3.614
Supplerende kapital 1.300 800
Basiskapital 5.541 4.414
Fradrag 113 194
Basiskapital efter fradrag 5.428 4.220
Vzgtede poster uden for handelsbeholdningen 40.502 30.932
Vzgtede poster med markedsrisiko 10.631 9.829
| alt veegtede poster 51.133 40.761
Solvensprocent 10,6 10,3
Kernekapitalprocent 8,2 8,8
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Egenkapitalopgerelse og solvens

Belgb i mio. kr.
Nykredit Bank A/S
5B
. 29 . E
Z 353 g
£ o8EF
g BesY¥ §s
£ 342 %3 =
< S28E 3&¢ =
2006
Egenkapital 1. januar 2006 1.400 131 2.083 3.614
Avrets resultat 0 51 576 627
Anden afgang/tilgang 0 =35 35 0
| alt totalindkomst 0 16 611 627
| alt egenkapitalbevagelser 0 16 611 627
Egenkapital 31. december 2006 1.400 147 2.694 4.241
2005
Egenkapital 1. januar 2005 1.400 89 1.659 3.148
ZEndring i anvendt regnskabspraksis 0 0 27 27
Korrigeret egenkapital 1. januar 2005 1.400 89 1.686 3.175
Overfarsler 0 42 0 42
Arets resultat 0 0 397 397
| alt totalindkomst 0 42 397 439
| alt egenkapitalbevagelser 0 42 397 439
Egenkapital 31. december 2005 1.400 131 2.083 3.614
* Aktiekapitalen bestdr af 11 aktier i multipla af 1 mio. kr.
Aktiekapitalen er 100% ejet af Nykredit Realkredit A/S, Kgbenhavn.
Nykredit Bank A/S indgdr i dette selskabs koncernregnskab og i koncernregnskabet for Foreningen Nykredit,
Kebenhavn, der ejer 86,71% af Nykredit Realkredit A/S.
Solvens- og kernekapital 2006 2005
Aktiekapital 1.400 1.400
Reserver 147 131
Overfart over- eller underskud 2.694 2.083
| alt kernekapital 4.241 3.614
Supplerende kapital 1.300 800
Basiskapital 5.541 4414
Fradrag 113 194
Basiskapital efter fradrag 5.428 4.220
Vagtede poster uden for handelsbeholdningen 40.262 30.544
Vagtede poster med markedsrisiko 10.530 9.826
| alt veegtede poster 50.792 40.370
Solvensprocent 10,6 10,4
Kernekapitalprocent 83 8,9
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Pengestremsopggarelse 2006

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2006 2005
Avrets resultat efter skat 627 439
Regulering for ikke kontante driftsposter, afskrivninger og henszttelser
Af- og nedskrivninger pa materielle anleegsaktiver 0 4
Andre kontante forskydninger -5 0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. -39 16
Beregnet skat af arets resultat 250 162
lalt 206 182
Arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter 833 621
Andring af driftskapital
Udlan og andre tilgodehavender -5.800 -3.778
Indlan og anden gald 613 2.996
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 18.272 4.668
Obligationer til dagsveerdi -11.886 -4.307
Aktier mv. 9 -193
Anden driftskapital -275 1.526
lalt 933 912
Betalt selskabsskat, netto -172 -165
Pengestremme fra driftsaktivitet 1.594 1.368
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Materielle anleegsaktiver 177 0
lalt 177 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Efterstillet kapitalindskud 500 0
Udstedte obligationer 1.087 339
lalt 1.587 339
| alt pengestremme 3.358 1.707
Likvider primo 15.031 13.093
Valutakursregulering af likvide beholdninger 49 231
Likvider ultimo 18.438 15.031
Likvider ultimo
Likvider ultimo kan specificeres saledes:
Kasse og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 33 26
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 18.405 15.005
Likvider ultimo 18.438 15.031
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Noter

Nykredit Bank A/S

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2005 2006 2006 2005
2. RENTEINDTAGTER
268 421 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 421 268
929 1.264 Udlan og andre tilgodehavender 1.282 952
1.111 1.419 Obligationer 1.435 1.113
-130 -110 Afledte finansielle instrumenter i alt -110 -130
Heraf
20 40 - Valutakontrakter 40 20
-150 -150 - Rentekontrakter -150 -150
0 0 @vrige renteindtaegter 1 1
2.178 2.994 lalt 3.029 2.204
Heraf udger renteindtagter af agte kabs- og tilbagesalgsforretninger fert under:
144 263 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 263 144
124 140 Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 140 124
Af de totale renteindtagter udger:
805 1.124 Renteindteagter, som er tilskrevet pa finansielle aktiver malt til amortiseret kostpris 1.142 828
Renteindteegter, der er tilskrevet individuelt nedskrevne udlan, udger under 0,2 mio. kr.
Banken nulstiller i vid udstraekning rentetilskrivningen pa udlan, der er individuelt vaerdiforringet.
172 219 Renteindtagter, som er tilskrevet pa fastforrentede udlan 219 172
9 8 Renteindteegter fra finansielle leasingkontrakter 29 35
3. RENTEUDGIFTER
831 1.523 Kreditinstitutter og centralbanker 1.536 835
523 666 Indlan og anden geld 662 520
33 21 Udstedte obligationer 21 33
22 33 Efterstillede kapitalindskud 33 22
0 0 @vrige renteudgifter 1 0
1.409 2.243 lalt 2.253 1.410
Heraf udger renteudgifter til 2gte salgs- og tilbageksbsforretninger fart under:
215 368 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 368 215
14 23 Indlan og anden gaeld (ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi) 23 14
Udstedte obligationer
1 6 Modregnet rente af bankens egenbeholdning af egne obligationer 6 1
Af de totale renteudgifter udger:
1.395 2.220 Renteudgifter, som er tilskrevet pa finansielle passiver malt til amortiseret kostpris 2.229 1.396
4. UDBYTTE AF AKTIER MV.
4 6 Ubytte fra aktier 6 4
4 6 | alt 6 4
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Noter

Nykredit Bank A/S

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2005 2006 2006 2005
5. GEBYRER OG PROVISIONSINDTAGTER
81 158 Verdipapirhandel og depoter 288 167
13 18 Betalingsformidling 18 13
40 11 Lanesagsgebyrer 12 41
82 67 Garantiprovision 67 82
113 168 @vrige gebyrer og provisioner 171 116
329 422 lalt 556 419
Heraf:
58 67 Gebyrer tilknyttet finansielle instrumenter, der ikke males til dagsveerdi 69 60
54 102 Gebyrer fra forvaltningsaktiviteter og andre betroede aktiviteter 237 141
Visse gebyrer, der er en integreret del af den effektive rente pa et underliggende udlén, der méles til
amortiseret kostpris, er preesenteret i posten “Renteindtaegter”.
6. AFGIVNE GEBYRER OG PROVISIONEUDGIFTER
219 302 lalt 306 210
Heraf:
73 105 Gebyrer tilknyttet finansielle instrumenter, der ikke males til dagsveerdi 105 75
18 21 Gebyrer fra forvaltningsaktiviteter og andre betroede aktiviteter 17 15
7. KURSREGULERINGER
= - Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi 35 24
37 -206 Obligationer -207 37
39 61 Aktier mv. 61 39
=3 6 Investeringsejendomme 6 =3
3 35 Valuta 35 3
77 590 Valuta-, rente- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter 592 77
153 486 lalt 522 177
Kursreguleringer vedrarer fortrinsvis finansielle aktiver, finansielle forpligtelser og afledte finansielle
instrumenter, der indgdr i bankens/koncernens handelsaktiviteter samt kursreguleringer fra investerings-
ejendomme.
Heraf udger kursregulering vedrgrende regnskabsmaessig sikring af dagsvaerdi:
4 -2 Dagsveerdisikring - jf. note 40 -2 4
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Noter

Nykredit Bank A/S

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2005 2006 2006 2005
8. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION
7 6 Aflgnning bestyrelse/direktion 6 7
269 361 Personaleudgifter 438 331
227 260 Administrationsomkostninger 295 252
503 627 lalt 739 590
Aflgnning af bestyrelse og direktion specificeres saledes:
Bestyrelse
0,1 0,1 Honorar mv. 0,1 0,1
Medarbejdervalgte bestyrelsesrepraesentanter modtager hver et arligt honoar pa 60.000 kr.
Direktion
7 6 Lgnninger 6 7
7 6 lalt 6 7
Aflgnning af direktionen:
Bankdirekter Kim Duus 3,9 mio. kr., heraf 0,4 mio. kr. i bonus.
Bankdirekter Karsten Knudsen indgar i moderselskabet Nykredit Realkredit A/S” koncerndirektion
og aflennes af moderselskabet.
Bankens direktion modtager endvidere aflgnning i form af “fri bil”.
Den skattemaessige veerdi heraf udgjorde 0,2 mio. kr. i 2006.
Medlemmer af direktionen aflennes med en fast gage. Der er ikke etableret faste bonusordninger.
Medlemmer af direktionen oppebeerer ikke honorar som bestyrelsesmedlemmer i tilknyttede og
associerede selskaber.
Pensionsalderen for medlemmer af direktionen er 65 ar. Der er ikke aftale om pensionsydelser
for direktionens medlemmer.
Der er et opsigelsesvarsel pa 12 maneder. Ved fratraeden foranlediget af Nykredit Bank A/S er medlemmer
af direktionen berettiget til en fratraedelsesgodtgerelse pd 6 maneders bruttogage.
Starrelsen af lan, pant, kaution eller garantier stiftet for medlemmerne i:
0 0 Direktionen 0 0
0 1 Bestyrelsen 1 0
23 170 Ledelsen i bankens moderselskab 170 23
Starrelsen af indlan fra medlemmerne i:
0 0 Direktionen 0 0
3 1 Bestyrelsen 1 3
8 92 Ledelsen i bankens moderselskab 92 8
Mellemvaerender med ovenstaende medlemmer af bankens ledelseskreds er forrentede pa saedvanlige
markedsvilkar.
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N Ote r Belgb i mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2005 2006 2006 2005
8. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, FORTSAT
Personaleudgifter
225 309 Lenninger 374 278
22 26 Pensioner (bidragsbaserede) 31 26
22 26 Udgifter til social sikring 33 27
269 361 lalt 438 331
346 402 Gennemsnitligt antal beskaftigede omregnet til heltid 492 426
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed,
der udferer den lovpligtige revision
1 1 Lovpligtig revision 1 1
0 0 Andre ydelser 4 1
1 1 lalt 5 2
Ud over de navnte honorarer er der afholdt udgifter til driften af koncernens interne revisionsafdeling.
9. AF- OG NEDSKRIVNINGER PA MATERIELLE AKTIVER
2 2 Materielle aktiver 2 3
2 2 lalt 2 3
10. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV.
Specifikation af nedskrivninger
130 17 Individuelle nedskrivninger i alt 27 132
50 61 Gruppevise nedskrivninger i alt 61 50
180 78 Nedskrivninger i alt ultimo 88 182
Individuelle nedskrivninger
178 130 Nedskrivninger primo 132 182
42 3 Nedskrivninger i drets lgb 11 45
53 64 Tilbagefarte nedskrivninger 64 56
0 0 Anden tilgang/afgang 0 -1
37 52 Nedskrivninger, der er konstateret tabt 52 38
130 17 Nedskrivninger ultimo 27 132
Gruppevise nedskrivninger
30 50 Nedskrivninger primo 50 31
20 11 Nedskrivninger i drets lgb, netto 11 20
0 0 Andre beveagelser 0 -1
50 61 Nedskrivninger ultimo 61 50

Nykredit Bank arsrapport 2006 a4



Arsregnskab 2006

Noter

Nykredit Bank A/S

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2005 2006 2006 2005
10. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV., FORTSAT
Resultatpavirkning
9 -47 Forskydning i nedskrivninger pa udlan og garantier -39 9
-4 -3 Modregnet renteindtaegter af nedskrevne udlan -3 -4
4 2 Arets konstaterede tab, netto 3 7
-4 -4 Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer -5 -5
5 -52 | alt nedskrivninger pa udlan -44 7
= 0 Henszettelser pa garantier 0 =
5 -52 lalt -44 7
Specifikation af udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation for vardiforringelse
135 25 Udlan, hvor der nedskrives individuelt 48 145
130 17 Nedskrivning 27 132
5 8 Regnskabsmassig verdi af misligholdte udlan 21 13
4.807 5.906 Udlan, hvor der nedskrives gruppevis 5.906 4.807
50 61 Nedskrivning 61 50
4.757 5.845 | alt udlan efter nedskrivning 5.845 4.757
11. RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
15 16 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder - =
42 57 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder - =
57 73 1 alt - =
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Belgb i mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2005 2006 2006 2005
12. SKAT
Arets skat kan opdeles saledes:
162 250 Skat af arets resultat 250 162
162 250 lalt 250 162
Skat af arets resultat fremkommer saledes:

131 280 Aktuel skat 280 131
27 -35 Udskudt skat -35 27
=1 5 Regulering af aktuel skat vedrgrende tidligere ar 5 =1l

5 0 Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar 0 5
=1 0 Regulering af udskudt skat som felge af nedszettelse af skattesatsen 0 =1l
1 0 Skat pa nedskrivninger 0 1
162 250 lalt 250 162
Skat af arets resultat kan forklares saledes:
168 246 Beregnet 28% skat af resultat far skat 246 168
Skatteeffekt af:
-2 -4 Ikke skattepligtige indteegter -4 -2
2 2 Ikke fradragsberettigede omkostninger i gvrigt 2 2
-6 6 Regulering af skat vedrarende tidligere &r 6 -6
162 250 lalt 250 162
26,9% 28,5% Effektiv skatteprocent 28,5% 26,9%
13. INDTAGTER FRA UDENLANDSKE ENHEDER
Udenlandske enheders bidrag til arets resultat i form af renter, gebyrer,
kursreguleringer og andre driftsindtagter
- - England og Cayman Islands 2 2
- - Udenlandske enheders omsztning 2 2
Bidrag fra udenlandske enheder anses for koncernens sekundzere segment. Forretningsomraderne, der
anses for koncernens primaere segment, er omtalt i ledelsesberetningen.
Udenlandske enheders omsaetning og resultat mv. fremgar endvidere af “Koncernoversigten” note 43.
14. KASSEBEHOLDNING OG ANFORDRINGSTILGODEHAVENDER HOS CENTRALBANKER
23 33 Kassebeholdning 33 23
3 0 Anfordringstilgodehavender hos centralbanker 0 3
26 33 lalt 33 26
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N Ote r Belgb i mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2005 2006 2006 2005
15. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
3.105 2.973 Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 2.973 3.105
11.904 15.265 Tilgodehavender hos kreditinstitutter 15.432 11.900
15.009 18.238 lalt 18.405 15.005
Lebetidsfordeling efter restlgbetid
8.534 7.014 Anfordringstilgodehavender 7.181 8.530
6.285 10.698 Til og med 3 maneder 10.698 6.285
99 400 Over 3 mdneder og til og med et ar 400 99
19 38 Over et ar og til og med 5 ar 38 19
72 88 Over 5 &r 88 72
15.009 18.238 lalt 18.405 15.005
5.814 8.734 Heraf udger agte kabs- og tilbagesalgsforretninger 8.887 5.814
16. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSV/ARDI
6.688 3.432 Udlan til dagsvaerdi 3.432 6.688
6.688 3.432 lalt 3.432 6.688
6.688 3.432 Heraf udger agte kabs- og tilbagesalgsforretninger 3.432 6.688
Labetidsfordeling efter restlgbetid
6.540 3.001 Til og med 3 mdneder 3.001 6.540
148 431 Over 3 mdneder og til og med 1 ar 431 148
6.688 3.432 lalt 3.432 6.688
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17. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
19.484 28.758 Udlan 28.983 19.731
19.484 28.758 lalt 28.983 19.731
Lobetidsfordeling efter restlgbetid
5.779 4.705 Pa anfordring 4.409 5.493
1.041 5.381 Til og med 3 maneder 5.434 1.086
4114 5.930 Over 3 mdneder og til og med et ar 6.028 4.215
4.844 6.238 Over et ar og til og med 5 ar 6.583 5.204
3.706 6.504 Over 5 ar 6.529 3.733
19.484 28.758 lalt 28.983 19.731
Udlan med nulstillet eller nedsat rente
8 16 Udlan med nulstillet rente 16 8
0 2 Udladn med nedsat rente 2 0
Foretagne nedskrivninger ultimo - jf. note 10
130 17 Individuelle nedskrivninger 27 132
50 61 Gruppevise nedskrivninger 61 50
Fastforrentede udlan
3.110 3.404 Af de samlede udlan udger fastforrentede udlan i alt 3.404 3.110
3.235 3.419 Markedsvardien af de fastforrentede udldn udger 3.419 3.235
Finansiel leasing
128 122 Af de samlede udlan til amortiseret kostpris udger finansiel leasing 643 671
149 128 Regnskabsmaessig veerdi primo 671 613
0 0 Tilgang 304 431
21 6 Afgang mv. 332 373
128 122 Regnskabsmaesssig vaerdi ultimo 643 671
Labetidsfordeling efter restlgbetid
7 1 Til og med 3 maneder 54 65
17 2 Over 3 mdneder og til og med et ar 100 118
67 74 Over et ar og til og med 5 ar 418 427
37 45 Over 5 ar 71 61
128 122 lalt 643 671
Bruttoinvesteringer i finansielle leasingkontrakter
Labetidsfordeling efter restlgbetid
13 1 Under 1 ar 185 193
100 93 Over et ar og til og med 5 ar 475 496
75 71 Over 5 ar 99 103
188 175 lalt 759 792
60 53 Ikke-indtjente indtaegter 116 121
Nykredit Bank arsrapport 2006 48



Arsregnskab 2006

Noter

Nykredit Bank A/S

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2005 2006 2006 2005
17. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS, FORTSAT
For udlan under finansiel leasing er amortiseret kostpris udtryk for udlanenes dagsveerdi.
Leasingkontrakterne omfatter sével driftsmidler som fast ejendom. Kontrakterne er indgaet
pa seedvanlige markedsvilkar.
0 0 Nedskrivning pa finansielle leasingkontrakter udger 9 3
Ikke-garanterede restveerdier ved kontrakternes udlgb udger O kr.
Udlan og garantidebitorer fordelt pa sektorer og brancher i procent ultimo aret
0% 0% Offentlige myndigheder 1% 0%
Erhverv
3% 3% Landbrug, jagt og skovbrug 3% 4%
0% 0% Fiskeri 0% 0%
9% 14% Fremstillingsvirksomhed, rastofudvikling, el-, gas-, vand- og varmeveerker 14% 9%
1% 1% Bygge- og anlaegsvirksomhed 1% 1%
7% 6% Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 6% 7%
1% 4% Transport, post og telefon 4% 1%
18% 9% Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikringsvirksomhed 8% 17%
25% 25% Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice 25% 24%
4% 7% @vrige erhverv 7% 5%
68% 69% 1 alt erhverv 68% 68%
32% 31% Privat 31% 32%
100% 100% lalt 100% 100%
Branchefordelingen er foretaget med udgangspunkt i de officielle danske branchekoder.
18. OBLIGATIONER TIL DAGSV4ARDI
133 279 Beholdning af egne udstedte obligationer 279 133
23.168 32.485 Andre realkreditobligationer 32.903 23.168
3.705 6.794 Statsobligationer 6.919 3.964
8.753 7.640 Andre obligationer mv. 7.875 8.753
35.759 47.198 lalt 47.976 36.018
133 279 Egne obligationer modregnet i udstedte obligationer, jf. note 27 279 133
35.626 46.919 lalt 47.697 35.885
Effekt af dagsveerdiregulering feres over resultatopgarelsen.
837 588 Heraf udtrukne obligationer 588 837
9.093 13.148 Aktiver solgt som led i gte salgs- og tilbagekgbsforretninger 13.564 9.093
Over for Danmarks Nationalbank og udenlandske clearingcentraler mfi.
19.417 25.698 er til sikkerhed deponeret obligationer til en samlet kursveerdi af 25.698 19.417
Sikkerhedsstillelsen er sket pa branche- og markedsvilkar.
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2005 2006 2006 2005

19. AKTIER MV.

267 258 Aktier mdlt til dagsvaerdi via resultatopgerelsen 258 267

267 258 lalt 258 267
Specifikation af aktiebeholdninger

24 53 Noteret pa Kebenhavns Fondsbgrs 53 24

7 13 Noteret pa andre bgrser 13 7

236 192 Unoterede aktier optaget til dagsvaerdi 192 236

267 258 Aktier i alt 258 267

20. KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Kapitalandele i associerede virksomheder

21 23 Kostpris primo - =
2 0 Tilgang - =
23 23 Kostpris ultimo - -
3 14 Op- og nedskrivninger primo
0 0 Valutakursregulering - -
15 16 Resultat fer skat - =
0 9 Udbytter - .
-4 -4 Skat - =
14 17 1 alt op- og nedskrivninger ultimo - =
37 40 Saldo ultimo - -

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

81 82 Kostpris primo - =
1 -1 Valutakursregulering - _

- 112 Tilgang - =
82 193 Kostpris ultimo - =
92 124 Op- og nedskrivninger primo - -
1 0 Valutakursregulering - =
42 57 Resultat fer skat - =
0 26 Udbytter - -
-11 -17 Skat - -
124 138 | alt op- og nedskrivninger ultimo - -
206 331 Saldo ultimo - =
110 147 Heraf kreditinstitutter - =
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21. EFTERSTILLEDE TILGODEHAVENDER OG MELLEMV/ZARENDER MED
ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
Efterstillede tilgodehavender
20 24 Associerede virksomheder 19 15
392 349 Andre virksomheder 349 392
412 373 lalt 368 407
Mellemvarender med associerede og tilknyttede virksomheder
Associerede virksomheder
Aktivposter
534 523 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 339 352
534 523 lalt 339 352
Passivposter
67 153 Indlan og anden geld 118 47
67 153 lalt 118 47
Tilknyttede virksomheder
Aktivposter
111 109 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris - =
111 109 lalt - -
Passivposter
9 5 Geeld til kreditinstitutter - -
5 92 Indlan og anden gaeld - =
108 97 lalt - -
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22. GRUNDE OG BYGNINGER
246 72 Investeringsejendomme 72 246
= - Domicilejendomme 1 2
246 72 lalt 73 248
Investeringsejendomme
255 255 Kostpris primo 255 255
= 182 Afgang i dret 182 =
255 73 Kostpris ultimo 73 255
-6 -9 Dagsveerdiregulering primo -9 -6
=3} 8 Avrets vaerdiregulering over resultatopgarelsen 8 =3}
-9 -1 Dagsverdireguleringer ultimo -1 -9
246 72 Saldo ultimo 72 246
246 72 Heraf indgér operationelt leasede aktiver med 72 246
210 47 Seneste offentlige vurdering 47 210
18 13 Modtagne leasingydelser (indgar i “Andre ordinzere indtaegter”) 13 18
Lebetidsfordeling efter restlgbetid
3 1 Til og med 1 ar 1 3
17 4 Over 1 ar og til og med 5 ar 4 17
226 67 Over 5 ar 67 226
246 72 lalt 72 246
Minimumsleasingydelser
16 5 Til og med 1 ar 5 16
67 21 Over 1 ar og til og med 5 ar 21 67
328 101 Over 5 ar 101 328
411 127 lalt 127 411

Leasingkontrakten opharer senest i 2021. Restrisikoen pa dette tidspunkt er beregnet til
17 mio. kr. (tilbagediskonteret vaerdi) (2005: 58 mio. kr.).

Der er ikke foretaget nedskrivning for kredittab.

Fastlaeggelsen af dagsveerdi er sket pa basis af en intern model, der inddrager fremtidigt cashflow og
prisfastsattelsen pa tilsvarende ejendomme. Dagsvardien er opgjort af moderselskabet Nykredit
Realkredits vurderingsmand, der har vurdering af erhvervsejendomme som speciale.

Leasingtager har option pa at kunne overtage ejendommen efter naarmere aftalte retningslinjer.

Prisen ved en eventuel afstaelse vil i al veesentlighed afspejle den bogferte markedsvaerdi pa afstaelses-
tidspunktet.
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22. GRUNDE OG BYGNINGER, FORTSAT
Domicilejendomme
= - Kostpris primo 2 3
= - Avrets til- og afgang 0 -1
- - Kostpris ultimo 2 2
- - Af- og nedskrivninger primo 0 0
= - Avrets afskrivninger 1 0
= - Af- og nedskrivninger ultimo 1 0
Saldo ultimo 1 2
Domicilejendomme afskrives over 50 ar og har 31. december 2006 en restafskrivningsperiode pa 44 ar.
Domicilejendommen tilhgrer det pro rata konsoliderede selskab LeasIT A/S. Ejendommen er malt til
kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger, hvilket under hensyntagen til bankens 22,7% ejerandel i
selskabet skennes at svare til den veerdi, ejendommen vil kunne indbringe ved en eventuel afstaelse
af ejerandelen.
23. @VRIGE MATERIELLE AKTIVER
5 4 Driftsmidler 6 8
5 4 lalt 6 8
Driftsmidler specificeres saledes:
15 7 Kostpris primo 13 20
6 1 Tilgang i dret 2 7
14 1 Afgang i dret 3 14
7 7 Kostpris ultimo 12 13
9 2 Af- og nedskrivninger primo 5 11
2 2 Avrets afskrivning 2 3
1 Tilbageferte af- og nedskrivninger 1 9
2 3 Af- og nedskrivninger ultimo 6 5!
5 4 Saldo ultimo 6 8
Driftsmidler afskrives over 5 &r og har pr. 31 december 2006 en restafskrivningsperiode pa
gennemsnitligt 3 &r.
24. ANDRE AKTIVER
2.557 3.535 Tilgodehavende renter og provision 3.609 2.582
3.939 4.467 Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 4.467 3.939
38 77 @vrige aktiver 77 48
6.534 8.079 lalt 8.153 6.569
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25. GALD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
12.696 20.868 Gaeld til kreditinstitutter 20.868 12.696
31.630 41.685 Geeld til centralbanker 42.239 31.958
44.326 62.553 lalt 63.107 44.654
8.681 13.375 Heraf udger agte salgs- og tilbagekgbsforretninger 13.701 8.681
Lebetidsfordeling efter restlgbetid
18.994 13.670 Anfordringsgeeld 14.165 19.322
22.377 45.174 Til og med 3 maneder 45.174 22.377
606 1.695 Over 3 mdneder og til og med et ar 1.695 606
2.200 2.074 Over et ar og til og med 5 ar 2.073 2.200
149 0 Over 5 ar 0 149
44.326 62.553 lalt 63.107 44.654
26. INDLAN OG ANDEN G/ELD
13.082 14.156 Pa anfordring 14.059 12.994
5 0 Med opsigelsesvarsel 0 5
8.429 7.871 Tidsindskud 7.871 8.429
676 737 Serlige indlansformer 737 675
22.192 22.764 1 alt 22.667 22.103
Lobetidsfordeling efter restlgbetid
19.413 20.281 Til og med 3 méneder 20.184 19.324
533 754 Over 3 mdneder og til og med et ar 754 533
1.693 1.212 Over et ar og til og med 5 ar 1.212 1.693
553 517 Over 5 ar 517 553
22.192 22.764 lalt 22.667 22.103
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27. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
787 2.066 Verdi af udstedelser 2.066 787
-133 -325 Amortisering og egenbeholdning -325 -133
654 1.741 1alt 1.741 654
Lebetidsfordeling efter restlgbetid
= 100 Til og med 3 maneder 100 =
415 1.402 Over et ar og til og med 5 ar 1.402 415
239 239 Over 5 ar 239 239
654 1.741 1alt 1.741 654
Udstedelser
325 325 *2003 til 2008  Obligationslan (DKK) 325 325
239 239 *2005 til 2016  Kurvestejler (DKK) 239 239
100 100 *2005 til 2007  Range Accrual Note (DKK) 100 100
100 100 *2005 til 2010  Basket Barrier (DKK) 100 100
23 23 2005 til 2010 Index-linket (DKK) 23 23
- 574 *2006 til 2008  Nykredit Hgjrente | (EUR 77 mio.) 574 -
- 649 *2006 til 2008  Nykredit Hgjrente Il (EUR 87 mio.) 649 -
= 56 2006 til 2011 NB Credit Pick (EUR 7,5 mio.) 56 =
787 2.066 | alt nominel vardi 2.066 787
- -46 Amortisering mv. -46 -
133 279 Egenbeholdning 279 133
654 1.741 lalt 1.741 654
764 1.987 * Noteret pa Kgbenhavns Fondsbgrs nom. 1.987 764
Der er ikke foretaget veerdireguleringer, der kan henfares til @ndring i kreditrisikoen.
Alle udstedelserne er variabelt forrentede.
28. BVRIGE IKKE-AFLEDTE FINANSIELLE FORPLIGTELSER TIL DAGSV/ZRDI
568 28 Indlan til dagsvaerdi 28 568
5916 7.004 Negative vaerdipapirbeholdninger 7.004 5916
6.484 7.032 1 alt forpligtelser til dagsveerdi 7.032 6.484
Lobetidsfordeling efter restlgbetid
6.484 7.032 Til og med 3 mdneder 7.032 6.484
568 28 Heraf udger &gte salgs- og tilbagekabsforretninger 28 568
29. ANDRE PASSIVER
2.457 3.185 Skyldige renter og provision 3.158 2.457
3.405 3.096 Negativ markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 3.245 3.405
171 162 Anden gald 449 223
6.033 6.443 lalt 6.852 6.085
Posterne forfalder inden for et ar.
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30. HENSATTELSER TIL UDSKUDT SKAT
Udskudt skat
18 43 Udskudt skat (aktiv) primo 49 24
26 -34 Arets udskudte skat indregnet i arets resultat -36 31
=1 0 Regulering af udskudt skat vedrarende tidligere ar 0 -6
43 9 Udskudt skat ultimo 13 49
Udskudt skat indregnes saledes i balancen:
43 9 Udskudt skat (forpligtelse) 13 49
43 9 Udskudt skat ultimo, netto 13 49
Udskudt skat vedrarer:
35 4 Udlén 8 41
4 4 Materielle anleegsaktiver, herunder bygninger 4 4
-3 -8 Andre aktiver og periodeafgransningsposter -8 -3
9 10 Andre passiver 10 9
-2 -1 Hensatte forpligtelser -1 -2
413 9 lalt 13 49
Indregnet i arets resultat
29 -31 Udlan -33 30
2 0 Materielle anleegsaktiver, herunder bygninger 0 2
0 -5 Andre aktiver og periodeafgransningsposter -5 0
0 1 Andre passiver 1 0
-1 1 Hensatte forpligtelser 1 -1
30 -34 lalt -36 31
Aktuelle skatteaktiver/-passiver
3 33 Tilgodehavende selskabsskat 1. januar 32 3
-116 -258  Arets aktuelle skat -280 -131
152 156 Betalt selskabsskat i aret, netto 172 165
-6 -5 Regulering vedrgrende tidligere ar -7 -5
33 -74 Aktuelt skatteaktiv/-passiv ultimo -83 32

Negativt fortegn = Aktuelt skattepassiv
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31. HENSATTELSER TIL FORPLIGTELSER
Pensioner og lignende forpligtelser
3 - Saldo primo &ret - 3
3 - Tilbagefarsel af ikke-udnyttede belgb - 3
0 - Saldo ultimo aret - 0
Andre hensatte forpligtelser
12 10 Saldo primo aret 10 14
2 5 Anvendt i dret 5 4
10 5 Saldo ultimo aret 5 10
| alt pensioner og andre hensatte forpligtelser
15 10 Saldo primo aret 10 17
5 Anvendt i dret 5 4
3 - Tilbagefarsel af ikke-udnyttede belgb - 3
10 5 Saldo ultimo aret 5 10
Bankens drift medfarer lebende, at banken indgar kontrakter, hvor det er sandsynligt, at indfrielse af
forpligtelsen vil medfare et treek pa bankens gkonomiske ressourcer, og at forpligtelsens starrelse kan
skennes palideligt.
De i regnskabet anferte balanceposter repraesenterer bankens bedste skan over de omkostninger, som
de hensatte forpligtelser forventeligt vil afstedkomme.
Hensattelserne vedrarer typisk kontraktlige forpligtelser tilknyttet udlans- og andre bankforretninger,
herunder udlan, der er overgaet til inkasso og pensioner til medarbejdere i bankkoncernen.
Det skagnnes, at de hensatte forpligtelser for starstedelens vedkommende afvikles inden for 1 ar.
32. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD
Efterstillede kapitalindskud er gaeldsforpligtelser i form af ansvarlig indskudskapital, som i tilfaelde af
likvidation eller konkurs farst skal fyldestgares efter de almindelige kreditorkrav.
Nedenstdende kapitalindskud er ydet af Nykredit Realkredit A/S.
Kapitalindskuddene indgar i den supplerende kapital og medregnes fuldt ud i basiskapitalen.
Lanet er ydet i 2003 og forfalder den 1. december 2011. Lanet er afdragsfrit i labetiden.
500 500 Lénet er variabelt forrentet. 500 500
Lanet er ydet i 2005 og forfalder den 22. april 2013. Lanet er afdragsfrit i lzbetiden.
300 300 Lanet er variabelt forrentet. 300 300
Lanet er ydet i 2006 og forfalder den 30. september 2014. Lénet er afdragsfrit i abetiden.
= 500 Lénet er variabelt forrentet. 500 =
800 1.300 lalt 1.300 800
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Nykredit Bank koncernen

2005 2006 2006 2005
33. GARANTIER MV.
7.344 7.182 Finansgarantier 7.182 7.344
367 120 Tinglysnings- og konverteringsgarantier 120 367
2.558 2.021 @vrige garantier 2.041 2.688
10.269 9.323 lalt 9.343 10.399
34. ANDRE EVENTUALFORPLIGTELSER
3.007 6.238 Uigenkaldelige kredittilsagn 6.238 3.007
23 108 @vrige forpligtelser 136 51
3.030 6.346 lalt 6.374 3.058
35. TRANSAKTIONER OG MELLEMV/ERENDER MED NARTSTAENDE PARTER
Som nertstdende parter anses moderselskabet Nykredit Realkredit A/S, dette selskabs tilknyttede
og associerede virksomheder samt tilknyttede og associerede virksomheder i Nykredit Bank koncernen
og bankens bestyrelse, direktion og disses naertstdende.
Transaktioner med Nykredit Banks bestyrelse, direktion og disses neertstdende fremgar af note 8.
1 2006 har der ikke vaeret usedvanlige transaktioner mellem nzertstaende parter.
Mellem selskaberne er der indgaet forskellige aftaler som en naturlig del af koncernens daglige forretning.
Aftalerne omfatter typisk finansiering, provision for henviste forretninger, opgaver omkring IT-drifts-
support og IT-udviklingsprojekter samt gvrige feelles opgaver.
Salg af varer og tjenesteydelser mellem koncernselskaberne er sket pa markedsvilkar eller omkostnings-
daekkende basis.
Af vaesentlige transaktioner med naertstdende parter, som har vaeret geeldende/er indgaet i 2006 mellem
koncernens selskaber skal felgende navnes:
Aftale mellem Nykredit Bank A/S og Nykredit Holding A/S
Nykredit Holding A/S har i konkrete tilfaelde afgivet garantier eller statteerkleeringer over for 3. mand.
Nykredit Holding A/S har over for Nykredit Bank A/S afgivet belgbsbegranset tabsgaranti for visse af
bankens engagementer.
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Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2005 2006 2006 2005
35. TRANSAKTIONER MED ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER, FORTSAT
Resultatopgerelse
23 21 Renteindtegter 14 17
0 3 Renteudgifter 2 0
Aktivposter
534 523 Udlan 339 352
Passivposter
67 153 Indlan og anden geeld 118 47
TRANSAKTIONER MED MODERSELSKABET NYKREDIT REALKREDIT A/S OG
DETTE SELSKABS TILKNYTTEDE OG ASSOCIEREDE SELSKABER
Resultatopgerelse
406 908 Renteindtaegter 908 406
206 214 Renteudgifter 214 206
45 87 Gebyrer og provisionsindtagter 88 58
158 256 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 262 158
=77 288 Kursreguleringer 288 =77
105 115 Omkostninger 122 111
Aktivposter
2.128 1.940 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1.940 2.128
= 75 Udlan 75 =
17.243 20.388 Obligationer til dagsveerdi 20.786 17.243
512 794 Andre aktiver 795 512
Passivposter
17.312 15.476 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 15.476 17.312
292 590 Indlan 590 292
393 302 Andre passiver 302 393
800 1.300 Efterstillede kapitalindskud 1.300 800
TRANSAKTIONER MED @VRIGE TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
Resultatopgerelse
10 3 Renteindtzegter - =
4 Renteudgifter - -
2 0 Gebyrer og provisionsindtagter - -
19 29 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter - -
Aktivposter
111 109 Udlan - =
Passivposter
9 5 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker - -
99 92 Indlan og anden geeld - -
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36. MARKEDSV/ERDIOPG@RELSE PA FINANSIELLE INSTRUMENTER

Verdiansattelsesprincipper for finansielle instrumenter
| forbindelse med fastsattelse af dagsveerdier af de finansielle instrumenter er der anvendt fglgende metoder og veesentlige forudsaetninger.

Aktier og obligationer, der indgar i koncernens handelsbeholdning, indregnes til dagsvaerdi opgjort pa grundlag af markedsdata samt anerkendte vaerdi-
anszttelsesmetoder.

Den bogferte veerdi af kassebeholdning, anfordringstilgodehavender samt andre tilgodehavender, der forfalder inden for 12 maneder, anses ogsa som
disses dagsveerdi.

For udlan og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser, der méles til amortiseret kostpris, er variabelt forrentede og indgaet pa normale markedsvilkar,
skennes det, at den bogferte veerdi svarer til dagsvaerdien.

Dagsvardien af indldn og anden gaeld, som ikke har en fastsat lgbetid, antages at vaere veerdien, som kan udbetales pa balancedagen.

Dagsveerdien af fast forrentede lan, der males til amortiseret kostpris, er fastsat ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder. Kreditrisikoen pa fastforrentede
lan vurderes i sammenhang med vurderingen af gvrige udlan og tilgodehavender.
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36. MARKEDSV/ERDIOPG@RELSE PA FINANSIELLE INSTRUMENTER, FORTSAT

Dagsverdi beregnet

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

1AS 39 Bogfert Forskels- pa baggrund af
kategori verdi  Dagsveardi veerdi
2006
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker a, c 33 33 1
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker a, c 2.973 2.973 1
Tilgodehavender hos kreditinstitutter a, c 15.432 15.432 1
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi c 3.432 3.432 1
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris a 28.983 28.983 2
Obligationer til dagsvaerdi c 47.462 47.462 1
Obligationer til dagsveerdi C 235 235 2
Aktier C 66 66 1
Aktier b 192 192 2
Tilgodehavende renter og provisioner a,c 3.609 3.609 2
Afledte finansielle instrumenter C 4.467 4.467 1
lalt 106.884 106.884 0
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker c, d 63.107 63.107 1
Indlan og anden gald d 22.667 22.664 3 2
Udstedte obligationer d 1.741 1.728 13 1
@vrige ikke-afledte finansielle instrumenter til dagsvaerdi c 7.032 7.032 1
Skyldige renter og provision c d 3.158 3.158 2
Afledte finansielle instrumenter C 3.245 3.245 1
Efterstillet kapitalindskud d 1.300 1.300 2
lalt 102.250 102.234 16
Forskel, der ikke er indregnet i resultatopgerelsen 16
Vardiansattelsesmetoder
Metode 1: Anerkendte veerdiansettelsesmetoder baseret pa markedsinformationer
Metode 2: @vrige anerkendte vaerdianseattelsesmetoder
IAS kategorier
a) Udlén og tilgodehavender
b) Aktiver/forpligtelser, der ved farstegangsindregning klassificeres til dagsvaerdi
c) Finansielle aktiver/forpligtelser med salg for gje
d) Andre finansielle forpligtelser
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36. MARKEDSV/ERDIOPG@RELSE PA FINANSIELLE INSTRUMENTER, FORTSAT

Dagsveerdi beregnet

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

1AS 39 Bogfart Forskels- pa baggrund af
kategori vaerdi  Dagsveerdi veardi
2005
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker a, c 26 26 1
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker a, c 3.105 3.105 1
Tilgodehavender hos kreditinstitutter a, c 11.900 11.900 1
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi c 6.688 6.688 1
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris a 19.731 19.731 2
Obligationer til dagsveerdi c 35.673 35.673 1
Obligationer til dagsveerdi [ 212 212 2
Aktier c 31 31 1
Aktier b 236 236 2
Tilgodehavende renter og provisioner a, c 2.582 2.582 2
Afiedte finansielle instrumenter c 3.939 3.939 1
lalt 84.123 84.123 0
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker c d 44.654 44.654 1
Indlan og anden gald d 22.103 22.104 -1 2
Udstedte obligationer d 654 654 1
@vrige ikke-afledte finansielle instrumenter til dagsvaerdi C 6.484 6.484 1
Skyldige renter og provision c, d 2.457 2.457 2
Afledte finansielle instrumenter C 3.405 3.405 1
Anden geeld d 223 223 2
Efterstillet kapitalindskud d 800 800 2
lalt 80.780 80.781 -1
Forskel, der ikke er indregnet i resultatopgerelsen -1
Vardiansattelsesmetoder
Metode 1: Anerkendte veerdiansettelsesmetoder baseret pa markedsinformationer
Metode 2: @vrige anerkendte vaerdiansattelsesmetoder
IAS kategorier
a) Udldn og tilgodehavender
b) Aktiver/forpligtelser, der ved farstegangsindregning klassificeres til dagsvaerdi
c) Finansielle aktiver/forpligtelser med salg for gje
d) Andre finansielle forpligtelser
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37. AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER - NYKREDIT BANK KONCERNEN

Netto markedsverdi

Brutto markedsveerdi

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

Fordeling efter restlgbetid Tilogmed 3 maneder Fra1 ar til Over Positiv Negativ Netto Nominel
3 maneder til og med og med5 ar 5ar  markeds-  markeds-  markeds- vardi
2006 1ar verdi verdi verdi
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab -45 2 0 0 150 193 -43 44170
Terminer/futures, salg -19 0 0 0 97 116 -19 24.471
Swaps 0 -14 205 138 624 295 329 40.703
Optioner, erhvervede 25 0 0 0 25 0 25 2.117
Optioner, udstedte -23 0 0 0 0 23 -23 2.108
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab -121 0 0 0 0 121 -121 53.463
Terminer/futures, salg 128 2 0 0 131 1 130 75.512
Forward Rate Agreements, kab 5 16 0 0 21 0 21 34.669
Forward Rate Agreements, salg -4 -7 0 0 0 11 -11 15.370
Swaps 0 10 -22 423 2.399 1.988 111 279.890
Optioner, erhvervede 0 15 50 938 1.003 0 1.003 43.302
Optioner, udstedte 0 -5 -32 -439 0 476 -476 43.631
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab 0 0 0 0 0 0 0 3
Terminer/futures, salg 0 0 0 0 0 0 0 30
Optioner, erhvervede 0 0 1 0 1 0 1 18
Optioner, udstedte 0 0 -1 0 0 1 -1 18
| alt Nykredit Bank koncernen 1.226
Nykredit Bank arsrapport 2006 63



Arsregnskab 2006

Noter

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

37. AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER - NYKREDIT BANK KONCERNEN, FORTSAT

Netto markedsverdi Brutto markedsveerdi

Fordeling efter restlgbetid Tilogmed 3 maneder Fra1 ar til Over Positiv Negativ Netto Nominel

3 maneder til og med og med5 ar 5ar  markeds-  markeds-  markeds- vardi
2005 1ar verdi verdi verdi
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab -52 16 0 0 163 199 -36 35.715
Terminer/futures, salg 36 -6 0 0 200 170 30 31.739
Swaps 0 0 -202 17 134 319 -185 25.638
Optioner, udstedte 1 0 0 0 4 3 1 177
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab 8 0 0 0 19 11 8 27.696
Terminer/futures, salg -20 -1 0 0 6 27 =21 28.050
Forward Rate Agreements, kab 2 2 0 0 5 1 4 18.028
Forward Rate Agreements, salg 0 -1 0 0 1 2 =1 3.900
Swaps -1 -14 160 84 2.484 2.255 229 226.415
Optioner, erhvervede 0 0 10 833 843 0 843 32.798
Optioner, udstedte 0 0 -26 -411 0 437 -437 25.965
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab 0 0 0 0 0 0 0 147
Terminer/futures, salg -1 0 0 0 0 1 -1 17
Optioner, erhvervede 1 0 1 0 2 0 2 20
Optioner, udstedte -1 0 -1 0 0 2 -2 19
| alt Nykredit Bank koncernen 434
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2006 2005
38. UAFVIKLEDE SPOTFORRETNINGER
Markedsveerdi Netto Netto
Nominel markeds- ~ markeds-
veerdi Positiv Negativ verdi vardi
Nykredit Bank koncernen
Valutaforretninger, kab 10.822 1 1 0 3
Valutaforretninger, salg 18.933 7 13 -6 0
Renteforretninger, kab 6.974 0 5 -5 1
Renteforretninger, salg 6.070 6 0 6 -1
Aktieforretninger, kab 97 0 0 0
Aktieforretninger, salg 101 0 0 0 5
lalt 42.997 14 19 -5 9
| alt aret for 11.164 14 -5 9 1
Nykredit Bank A/S
Valutaforretninger, kab 10.822 1 1 0 3
Valutaforretninger, salg 18.933 7 13 -6 0
Renteforretninger, kab 6.974 0 5 -5 1
Renteforretninger, salg 6.070 6 0 6 -1
Aktieforretninger, kab 97 0 0 0 1
Aktieforretninger, salg 101 0 0 0 5
lalt 42,997 14 19 -5 9
I alt aret for 11.164 14 -5 9 1
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Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2005 2006 2006 2005
39. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE OG RENTERISIKO
Kreditrisiko
Koncernens maksimale krediteksponering er sammensat af udvalgte balanceposter og
ikke-balancefarte poster.
Samlet krediteksponering
Balancefarte poster
26 33 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 33 26
15.009 18.238 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 18.405 15.005
6.688 3.432 Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 3.432 6.688
19.484 28.758 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 28.983 19.731
Ikke-balancefarte poster
10.269 9.323 Garantier 9.343 10.399
3.007 6.238 Uigenkaldelige kredittilsagn 6.238 3.007
Koncentrationsrisici
Engagementet med en kunde eller grupper af indbyrdes forbundne kunder md efter fradrag for
sarligt sikre krav ikke overstige 25% af basiskapitalen i henhold til lov om finansiel virksomhed.
Derudover ma summen af de engagementer, der efter fradrag for seerligt sikre krav udger 10% eller
mere af basiskapitalen, ikke samlet overstige 800% af basiskapitalen. Bank koncernen har ikke i lgbet
af 2006 eller aret far haft engagementer, der overstiger disse granser.
Modtagne sikkerheder
Udlan og sikkerhedsstillelser vurderes Igbende, og i relevant omfang benytter Nykredit Bank koncernen
de muligheder, der kan anvendes med henblik pa at reducere risikoen pa bankens udlansaktiviteter.
Sikkerhedsstillelse opnas fortrinsvis i form af sikkerheder i veerdipapirer og/eller fysiske aktiver sasom
fast ejendom og driftsmidler, men ogsd lgsere, kautioner og garantier inddrages.
Ved etablering af rammer for finansielle produkter stilles ofte yderligere krav om etablering af aftale-
grundlag, der giver Nykredit Bank mulighed for netting. Aftalegrundlaget er typisk baseret pa markeds-
konforme standarder som f.eks. ISDA- eller ISMA-aftaler. Der er ikke foretaget modregning for sikkerheder
eller nettingaftaler i de preesenterede regnskabstal.
Valutarisiko
18.369 26.050 Aktiver i fremmed valuta i alt 25.965 18.320
16.971 25.192 Passiver i fremmed valuta i alt 25.206 16.962
151 229 Valutakursindikator 1 (mio. kr.) 242 151
4,2 54 Valutakursindikator 1 i pct. af kernekapital efter fradrag 57 4,2
2,0 6,4 Valutakursindikator 2 (mio. kr.) 6,4 2,0
0,1 0,2 Valutakursindikator 2 i pct. af kernekapital efter fradrag 0,2 0,1
Renterisiko fordelt pa valutaer med sterst renterisiko
331 397 DKK 412 331
-211 -225 EUR -236 211
-12 5 SEK 5 -12
6 6 PLN 6 6
0 -8 JPY -8 0
0 2 NOK 2 0
2 0 usD 0 2
2 0 GBP 0 2
0 1 @vrige valutaer 1 0
118 178 1 alt renterisiko pa galdsinstrumenter mv. 182 118
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2005 2006
13 1
-7 6

267 258
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Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2006 2005
39. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE OG RENTERISIKO, FORTSAT
Value-at-Risk 11 13
Value-at-Risk er et statistisk mal for det maksimale tab, banken kan risikere med en given sandsynlighed
og tidshorisont. Banken har valgt at beregne nggletallet med et ensidigt konfidensniveau pa 99% og en
tidshorisont pa en dag.
Optionsrisiko 6 -7
Rentevolatilitetsrisikoen er malt som a&ndringen i en markedsveerdi ved en @ndring af volatiliteten med
et procentpoint.
Aktierisiko 258 267
Aktierisikoen er oplyst som den regnskabsmaessige veerdi af bankens investeringer i aktier mv.
Likviditetsrisiko
Nykredit Bank er i sin lebende drift pavirket af visse likviditetsmaessige pavirkninger, herunder risikoen
for, at banken og bank koncernen ikke kan opfylde sine forventede og uforventede betalingsforpligtelser
pa disses forfaldstidspunkter.
Endvidere kan der opst4 risici for tab som falge af, at banken eller bank koncernen har svart ved at
afhande eller realisere visse aktiver inden for et afgraenset tidsrum og uden en signifikant forringelse af
markedsprisen grundet utilstraekkelig markedsdybde eller andre forstyrrelser pa markedet.
Nykredit Bank koncernens markedsrisici og risikostyringspolitik er naarmere beskrevet i ledelses-
beretningens afsnit “Risiko- og kapitalstyring”.

67



Arsregnskab 2006

Noter

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2005 2006 2006 2005

40. AFD/ZAKNING AF RENTERISICI MV.

Markedsrisiko er risikoen for tab af markedsveerdi som fglge af beveegelser pa de finansielle markeder
(rente-, valuta- og aktierisici m.m.). Nykredit koncernens markedsrisici og risikostyringspolitik er beskrevet
i ledelsesberetningens afsnit “Markedsrisici”.

Nykredit Bank koncernen foretager lsbende afdaekning af renterisikoen pd fastforrentede aktiver og
forpligtelser, bl.a. ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Herved styres niveauet for koncernens samlede rentefglsomhed under hensyntagen til den forventede
renteudvikling.

Ifalge regnskabsbestemmelserne skal udlan og indlan som udgangspunkt méles til amortiseret kostpris,
mens afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi. For at opna en regnskabsmaessig symmetri
mellem de afdeekkende og de afdaekkede forretninger tillades regnskabsmaessig requlering af de aktiver
og passiver, der indgdr i en effektiv regnskabsmaessig sikring. Dagsveerdireguleringen vedrerer alene den
sikrede del (renterisikoen).

DAKKEDE FASTFORRENTEDE AKTIVER
3.110 3.404 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 3.404 3.110

3.110 3.404 I alt nominel vardi 3.404 3.110

Markedsvardi af deekkede fastforrentede aktiver
3.235 3.419 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 3.419 3.235

3.235 3.419 | alt regnskabsmaessig veerdi ultimo 3.419 3.235

Regnskabsmaessig dagsvardiregulering
125 15 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 15 125
125 15 | alt regnskabsmaessig dagsvardiregulering ultimo 15 125

AFDAKKENDE AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER
3.885 4.056 Nominel veerdi (syntetisk hovedstol) 4.056 3.885
-124 -16 Markedsvardiregulering (negativ markedsvaerdi) -16 -124

FORSKEL | DAGSVARDIREGULERING
1 -1 lalt -1 1

Regnskabsmaessig regulering til dagsverdi for henholdsvis det afdeekkede og det afdekkende finansielle
instrument sker over resultatopgerelsen.

For regnskabsaret udger de resultatferte belgh:

-34 -110 Afdakkede forretninger -110 -34
38 108 Afdakkende forretninger 108 38
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Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2005 2006 2006 2005
41. AGTE SALGS- OG TILBAGEK@BSFORRETINGER SAMT
/AGTE K@BS- OG TILBAGESALGSFORRETNINGER
Af nedenstaende aktivposter udger ®gte kegbs- og tilbagesalgsforretniger falgende:
5.814 8.734 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 8.887 5.814
6.688 3.432 Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 3.432 6.688
Af nedenstaende passivposter udger ®gte salgs- og tilbagekgbsforretninger felgende:
8.681 13.375 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 13.701 8.681
568 28 @vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 28 568
Aktiver solgt som led i &gte salgs- og tilbagekgbsforretninger:
9.093 13.148 Obligationer til dagsveerdi 13.564 9.093

Bankens aktiviteter sker alene gennem udveksling af barsnoterede obligationer og pa szdvanlige
markedsvilkar.

42. EVENTUALFORPLIGTELSER

Banken er i sin lgbende drift involveret i retssager og tvister. Det er bankens opfattelse, at udfaldet heraf
ikke vil pavirke den gkonomiske stilling vaesentligt.
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43. KONCERNOVERSIGT

Nykredit Bank A/S (moderselskab)

Dattervirksomheder der konsolideres

Nykredit Portefglje Bank A/S, Kgbenhavn a)
Pantebrevsselskabet af 8/8 1995 A/S, Kabenhavn d)
Nykredit Pantebrevsinvestering A/S, Kgbenhavn b)
Nykredit Leasing A/S, Kabenhavn c)

Nykredit Fixed Income Opportunities Fund Limited,
Cayman Islands e)

Norswood Properties Limited, Plymouth d)

Nykredit Finance plc, Plymouth d)

Associerede virksomheder, der pro rata konsolideres
Dansk Pantebrevsbars A/S, Kgbenhavn b) ’
LeasIT A/S, Lyngby-Taarbzek c) '

Omsatning

1.382

138

80
60

Aktiver

106.165

182
26
11

135

603

32

496
1.970

Passiver

106.165

182
26
11

135

603

32

496
1.970

Selskabskapital
31.12.06

1.400

111

29

Nykredit Fixed Income Opportunities Fund Limited’s aktiviteter startede primo december 2006.

1) Selskaberne er pro rata konsoliderede pa grundlag af aktionzeroverenskomster, der bl.a. giver banken ret til at udpege et bestyrelsesmedlem i selskaberne.

Pantebrevsselskabet af 8/8-1995 A/S og Nykredit Pantebrevsinvestering A/S har helt eller delvist vaeret uden egentlige aktiviteter i 2006.

a) Bankvirksomhed

b) Pantebrevsaktivitet
c) Leasingvirksomhed
d) Uden aktivitet

e) Finansieringsinstitut
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Egenkapital
31.12.05

3.614

110
26
19

44

38
68

Ejerandel i %
31.12.06

100
100
100
100

100
100
100

50,0
22,7

Itat

o

Arets resu

627

37

Nykredit Banks

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2
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Nykredit Bank koncernen i 8 kvartaler

Belgb i mio. kr.
4, kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
2006 2006 2006 2006 2005 2005 2005 2005
RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG
Netto renteindtagter 194 235 229 117 162 184 212 236
Udbytter, gebyrer og provisionsindtagter (netto) 67 59 65 66 54 63 49 47
Netto rente- og gebyrindtegter 261 294 294 183 216 247 261 283
Kursreguleringer 228 93 81 120 46 79 47 5
Netto renter, gebyrer og kursreguleringer 489 387 375 303 262 326 308 288
Andre driftsindtaegter 5 4 5 8 5 5 5 5
Udgifter til personale og administration 230 168 187 154 172 138 148 132
Afskrivninger og andre driftsudgifter 2 1 0 1 2 2 2 0
Nedskrivninger pa udlan mv. -24 -8 -6 -6 10 0 -6 3
Resultat for skat 286 230 199 162 83 191 169 158
Skat 79 64 62 45 16 55 44 47
Resultat 207 166 137 117 67 136 125 111
BALANCE ULTIMO | SAMMENDRAG
Kassebeholdning og tilgodehavender
hos kreditinstitutter 18.438 21.609 16.700 15.365 15.031 16.495 15.493 15.106
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 3.432 4.477 9.698 5.014 6.688 8.652 7.807 6.709
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris 28.983 25.852 25.020 21.950 19.731 18.028 18.353 18.495
Obligationer til dagsveerdi 47.697 45.794 43.340 45.946 35.885 36.591 36.364 34.412
Aktier 258 278 330 280 267 241 232 246
Grunde og bygninger 73 72 247 247 248 249 250 250
Andre aktivposter 8.164 8.301 8.086 7.384 6.612 6.982 7.292 5.924
1 alt aktiver 107.045 106.383 103.421 96.186 84.462 87.238 85.791 81.142
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 63.107 59.869 59.271 49.402 44.654 43.339 43.977 46.647
Indlan og anden gaeld 22.667 21.041 22.181 24.329 22.103 25.288 22.326 20.240
Udstedte obligationer 1.741 1.702 1.750 1.741 654 629 669 576
Ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 7.032 11.025 8.410 9.954 6.484 6.724 7.386 3.580
Andre passivposter 6.939 7.356 7.085 6.173 6.094 6.879 7.183 5.981
1 alt geeld 101.486 100.993 98.697 91.599 79.989 82.859 81.541 77.024
Hensatte forpligtelser 18 56 56 56 59 32 39 32
Efterstillede kapitalindskud 1.300 1.300 800 800 800 800 800 800
Egenkapital primo perioden 4.034 3.868 3.731 3.614 3.547 3.411 3.286 3.175
Periodens resultat 207 166 137 117 67 136 125 111
Egenkapital ultimo perioden 4.241 4.034 3.868 3.731 3.614 3.547 3.411 3.286
1 alt passiver 107.045 106.383 103.421 96.186 84.462 87.238 85.791 81.142
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Garantier 9.343 7.492 7.963 8.493 10.399 11.048 11.917 11.320
Andre forpligtelser 6.374 5.086 4131 3.600 3.058 2.995 2.377 2.307
lalt 15.717 12.578 12.094 12.093 13.457 14.043 14.294 13.627
N@GLETAL
Solvensprocent 10,6 10,9 9,4 9,8 10,3 9,8 9,7 9,4
Kernekapitalprocent 8,2 8,0 7.9 8,4 8,8 8,3 8,1 7,9
Egenkapitalforrentning fer skat (p.a.) 27,6% 23,3% 21,0% 17,7% 9,3% 22,0% 20,2% 19,6%
Egenkapitalforrentning efter skat (p.a.) 20,0% 16,8% 14,4% 12,7% 7,5% 15,7% 15,0% 13,7%
Indtjening pr. omkostningskrone 2,38 2,43 2,09 2,09 1,45 2,36 2,18 2,17
Renterisiko 43% 1,1% 3,7% 3,0% 3,3% 2,9% 3,4% 2,6%
Periodens nedskrivningsprocent -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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FINANSKALENDER 2007
7. februar
Arsregnskabsmeddelelse for Nykredit Bank koncernen

Arsrapport 2006 for Nykredit Bank koncernen

13. marts
Generalforsamling i Nykredit Bank A/S hos Nykredit, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kegbenhavn V

10. maj
Kvartalsrapport for 1. kvartal Nykredit Bank koncernen

16. august
Halvarsrapport for Nykredit Bank koncernen

8. november

Kvartalsrapport for perioden 1.-3. kvartal Nykredit Bank koncernen

Offentliggjorte meddelelser findes pa Nykredits hjemmeside nykredit.dk/presse
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ARLIGT OPLYSNINGSDOKUMENT FOR
NYKREDIT BANK A/S

Oversigt over Nykredit Bank A/S’ fonds-
bgrsmeddelelser i perioden 1. januar 2006 - 7.
februar 2007 i henhold til veerdipapirhandels-
lovens § 273, der alle er tilgeengelige pa
Nykredits internetside nykredit.dk og offent-
liggjort pa Kebenhavns Fondsbers.

Fondsbgrsmeddelelser 2006

09.01.2006
Nykredits finanskalender for 2006

06.02.2006
Prospekt og prospektmeddelelse for NB Hgj-
rente 2008

09.02.2006
Peter Engberg Jensen aflaser Mogens Munk
Rasmussen som koncernchef

09.02.2006

Arsregnskabsmeddelelse og arsrapport for
2005 for Nykredit Bank og Nykredit Bank kon-
cernen

15.02.2006
Indkaldelse til ordinaer generalforsamling i
Nykredit Bank A/S

15.02.2006
Arligt oplysningsdokument for Nykredit Bank
A/S

23.02.2006
Prospekt og prospektmeddelelse for NB Hgj-
rente 11 2008

03.03.2006
Meddelelse om ny kuponrente pa ISIN
DK0003448181 Nykredit Bank 2003 /2008

14.03.2006
Forlgb af ordinaer generalforsamling den 14.
marts 2006 i Nykredit Bank A/S

24.03.2006

Offentliggarelse af resultatet af udbud af NB
Hgjrente I 2008

Nykredit Bank arsrapport 2006

11.05.2006
Kvartalsrapport 1. kvartal 2006 for Nykredit
Bank koncernen

02.06.2006
Meddelelse om ny kuponrente pa ISIN
DK0003448181 Nykredit Bank 2003,/2008

17.08.2006
Halvarsrapport for 2006 for Nykredit Bank og
Nykredit Bank koncernen

01.09.2006
Meddelelse om ny kuponrente pa ISIN
DK0003448181 Nykredit Bank 2003,/2008

01.09.2006

Nykredit Bank A/S distribuerer Deutsche Bank
AG, Londen branch’s udstedelse af “0 % Deut-
sche Bank Bedst 2009”

27.09.2006

Nykredit Bank A/S” offentliggerelse som distri-
butgr af resultatet af udbud af “0% Deutsche
Bank Bedst 2009”

06.10.2006

Nykredit Bank arrangerer Kalvebod plc’s udste-
delse af “Series 3 DKK 1,074,130,000 Fixed/
Floating Rate Secured Notes due 2014”

01.11.2006
Nykredit styrker organisationen

01.11.2006
Meddelelse om @ndring i Nykredit Banks
direktion

09.11.2006
Kvartalsrapport 1.-3. kvartal 2006 for Nykredit
Bank og Nykredit Bank koncernen

01.12.2006
Meddelelse om ny kuponrente pa ISIN
DK0003448181 Nykredit Bank 2003,/2008

Fondsbgrsmeddelelser 2007

04.01.2007
Nykredits finanskalender for 2007

23.01.2007
Prospekt og prospektmeddelelse for NB
Argentina 2009
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Nykredit Banks ledelse — hverv i andre selskaber

Bestyrelse og direktion
Bestyrelsen og direktionen udger Nykredit
Bank koncernens ledelse.

BESTYRELSE
Bestyrelsen holder ugentlige mader bortset
fra juli.

Medlemmerne af Nykredit Banks bestyrelse
veelges for ét ar ad gangen. Der var senest
valg den 14. marts 2006. Der er ikke fastsat
begransninger for genvalg.

| det felgende redegares der for de enkelte
bestyrelsesmedlemmers stilling, alder, ancien-
nitet i bestyrelsen og evrige ledelseshverv i
andre danske og udenlandske selskaber samt
krevende organisationsopgaver.

Henning Kruse Petersen, koncerndirekter
Direkter i Nykredit Holding A/S
Koncerndirektar i Nykredit Realkredit A/S

Feadt den 25. november 1947
Indtradt i bestyrelsen den 30.08.1994

Bestyrelsesmedlem i

Dene Finanse S.A. under liquidation

Den Danske Forskningsfond (formand)
LeasIT A/S (formand)

Scandinavian Private Equity Partners A/S
(formand)

Sund & Bzlt Holding A/S og dets to datter-
selskaber (naestformand)

Erhvervsinvest Management A/S

JNSFA Holding A/S

A/S Det @stasiatiske Kompagni
Scandinavian Private Equity A/S

Sgren Holm, koncerndirekter
Direkter i Nykredit Holding A/S
Koncerndirektar i Nykredit Realkredit A/S

Fgdt den 15. november 1956
Indtradt i bestyrelsen den 26.09.2002

Bestyrelsesmedlem i

Dene Finanse S.A. under liquidation
Nykredit Ejendomme A/S

Nykredit Forsikring A/S

Nykredit Maegler A/S

Totalkredit A/S

JN Data A/S
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Seren Klitholm, chefdealer

Fadt den 9. marts 1961
Indtradt i bestyrelsen den 13.03.2003

Ingen gvrige bestyrelseshverv
Allan Kristiansen, kontorchef

Fadt den 6. marts 1958
Indtradt i bestyrelsen den 13.03.2003

Bestyrelsesmedlem i
Nykredit Holding A/S
Nykredit Realkredit A/S

Per Ladegaard, koncerndirektgr
Direkter i Nykredit Holding A/S

Koncerndirekter i Nykredit Realkredit A/S

Fadt den 17. marts 1953
Indtradt i bestyrelsen den 18.03.1998

Bestyrelsesmedlem i

JN Data A/S (formand)
Realkreditnettet Holding A/S og dets
datterselskab (formand)

Nykredit Forsikring A/S (formand)
Nykredit Maegler A/S (formand)

DIREKTION

| det felgende redegeres der for de enkelte
direktionsmedlemmers stilling, alder, ancien-
nitet i direktionen og evrige ledelseshverv. Heri
indgar de hverv i andre erhvervsvirksomheder,
som bestyrelsen i henhold til § 80 i lov om
finansiel virksomhed har givet tilladelse til.

Kim Duus, bankdirekter

Fadt den 8. december 1956
Indtradt i direktionen den 01.08.1997

Bestyrelsesmedlem i

Nykredit Portefglje Bank A/S (formand)
Nykredit Portefglje Administration A/S
(formand)

Karsten Knudsen, bankdirektar

Fadt den 21. juni 1953
Indtradt i direktionen den 01.01.2004

Bestyrelsesmedlem i
Nykredit Forsikring A/S
Dansk Pantebrevshars A/S
Nykredit Portefglje Bank A/S
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Ledende medarbejdere

Privat
Underdirekter Inge Bender Koch

Erhverv — Storkunder Indland
Underdirekter Bjgrn Damgaard Mortensen

Erhverv - Internationale Storkunder
Vicedirektgr Tom Ahrenst

Struktureret Finansiering
Afdelingsdirektar Jgrn Christiansen

Markets & Asset Management
Markets

Vicedirekter Georg Andersen

Debt Capital Markets
Afdelingsdirektar Claus Meller

Finansielle Produkter
Vicedirektar Lars Bo Bertram

Risk Management
Afdelingsdirektar René Baht-Hagen

Treasury
Afdelingsdirekter Lars Eibeholm

Research
Chefgkonom John Madsen

Kredit
Underdirektar Saren Mgller Hansen

Jura
Chefjurist Elisabeth Stamer

@konomi & Regnskab
Afdelingsdirektar Nils Peter Serensen
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