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Nykredit Banks forretningsprofil

Finansiel baeredygtighed

Nykredit Bank indtager en central plads i
Nykredit koncernens overordnede strategi og
indgdr i et teet samarbejde med koncernens
gvrige selskaber.

| den daglige servicering af kunderne er Nykre-
dit organiseret omkring fire koncerntvaergédende
forretningsomréader: Privat, Partnere, Erhverv
og Markets & Asset Management.

Forretningsomraderne servicerer deres kunder

med samtlige koncernens produkter, der tilve-
jebringes ved internt samarbejde.

Nykredit Bank arsrapport 2008

Banken indtager forskellige roller i forretnings-
omrdderne. | Privat er banken hovedsagelig
produktleverander, i Erhverv er banken kunde-
ansvarlig for store kunder, herunder landbrugs-
kunder, og produktleverander til de gvrige
kunder, mens banken er ansvarlig for samtlige
aktiviteter i Markets & Asset Management.

Nykredit koncernens idégrundlag er Finansiel
baredygtighed. Nykredit Bank laegger derfor
veegt pa en afstemt risikostyring og en steerk
kapitalstruktur. Den gkonomiske situation i

Danmark forventes at blive forvaerret i 2009.

Det ger, at banken setter skarpt fokus pa kapi-
talforbrug og en stram kreditpolitik. Banken
holder fast i at teenke i langsigtet finansiel bae-
redygtighed, hvor malet samtidig er at skabe
nye muligheder og services for kunder, partne-
re, medarbejdere og investorer.

Yderligere information om Nykredit Bank findes
pa nykredit.dk.
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Koncerndiagram

Foreningen Industriens Foreningen PRAS A/S
Nykredit Realkreditfond @stifterne
Ejerandel 88,18% Ejerandel 5,42% Ejerandel 3,25% Ejerandel 3,15%
Nykredit
Holding A/S

Aktiekapital: 1.327 mio. kr.
Arets resultat: -3.540 mio. kr.

|

Nykredit
Realkredit A/S

Aktiekapital: 1.182 mio. kr.
Arets resultat: -3.542 mio. kr.

Totalkredit A/S

Aktiekapital: 799 mio. kr.
Arets resultat: 823 mio. kr.

Bank A/S

Nykredit Bank koncernen

Aktiekapital: 2.575 mio. kr.
Avrets resultat: -241 mio. kr.

{
‘ Nykredit
|
|
|

Forstedernes |
Bank A/S |
Aktiekapital: 944 mio. kr. |

Arets resultat: -1.227 mio. kr.

Nykredit
Forsikring A/S

Aktiekapital: 500 mio. kr.
Arets resultat: 108 mio. kr.

Nykredit
Magler A/S

Aktiekapital: 11 mio. kr.
Arets resultat: 1 mio. kr.

Nykredit
Ejendomme A/S

Aktiekapital: 353 mio. kr.
Arets resultat: -125 mio. kr.
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Nykredit
Portefslje Adm. A/S

Aktiekapital: 25 mio. kr.
Arets resultat: 14 mio. kr.

Nykredit
Leasing A/S

Aktiekapital: 21 mio. kr.
Arets resultat: 16 mio. kr.




Ledelsesberetning

Nykredit Bank koncernen 2004-2008

Nykredit Bank koncernen

Belgb i mio. kr./mio. EUR 2008/EUR 2008 2007 2006 2005’ 2004'
RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG

Netto rente- og gebyrindtaegter 234 1.748 1.323 1.032 1.007 875
Kursreguleringer -12 -91 542 522 177 12
Andre driftsindtaegter 4 28 17 21 20 42
Udgifter til personale og administration 150 1.118 871 739 590 498
Andre driftsudgifter og afskrivninger 13 99 12 3 6 4
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 103 763 -14 -44 7 6
Resultat for skat -40 -295 1.013 877 601 421
Skat =) -54 255 250 162 131
Arets resultat -33 =241 758 627 439 290

BALANCE ULTIMO

Aktiver

Kassebeholdning og tilgodehavender hos centralbanker og kreditinstitutter 4.348 32.395 21.123 18.438 15.031 13.094
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 3.287 24.490 5.550 3.432 6.688 5.242
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 6.831 50.897 39.659 28.983 19.731 17.408
Obligationer til dagsveerdi og aktier 7.189 53.561 55.483 47.955 36.152 31.586
Andre aktivposter 4.356 32.457 13.584 8.237 6.860 6.629
1 alt aktiver 26.011 193.800 135.399 107.045 84.462 73.959
Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 11.522 85.850 76.825 63.107 44.654 39.695
Indlan og anden gaeld 6.246 46.536 31.717 22.667 22.103 19.094
@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 489 3.641 5.403 7.032 6.484 5110
@vrig geeld 6.471 48.211 12.953 8.680 6.748 6.044
1 alt geeld 24.728 184.238 126.898 101.486 79.989 69.943
Hensatte forpligtelser 8 58 2 18 59 41
Efterstillede kapitalindskud 322 2.400 2.400 1.300 800 800
Egenkapital 953 7.104 6.099 4.241 3.614 3.175
1 alt passiver 26.011 193.800 135.399 107.045 84.462 73.959

IKKE-BALANCEF@RTE POSTER

Eventualforpligtelser 1.390 10.354 14.435 9.343 10.399 7.919
Andre forpligtende aftaler 1.096 8.163 8.041 6.374 3.058 2.280
NOGLETAL

Solvensprocent 10,2 11,7 10,6 10,3 10,4
Kernekapitalprocent 7,7 8,4 8,2 8,8 8,3
Egenkapitalforrentning i % fer skat (p.a.) ' -4,5 19,6 22,3 17,8 14,0
Egenkapitalforrentning i % efter skat (p.a.) ' -3,6 14,7 16,0 13,0 9,6
Indtjening pr. omkostningskrone ' 0,85 2,17 2,26 2,00 1,83
Renterisiko i % -0,3 3.3 43 3,3 3,0
Valutaposition i % 3,5 5,7 5,7 4,2 3,2
Valutarisiko i % 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0
Udlan i forhold til indl&n 1,6 1,4 1,4 1,2 1,2
Udlan i forhold til egenkapital 10,6 7.4 7,6 7.3 7,2
Arets udlansvaekst i % 66,8 39,5 22,7 16,1 2,2
Overdakning i % i forhold til lovkrav om likviditet 146,1 150,7 122,7 2071 195,3
Summen af store engagementer 93,6 1349 336,4 349,5 351,3
Arets nedskrivningsprocent 0,9 0,0 -0,1 0,0 0,0
Gennemsnitligt antal medarbejdere omregnet til heltid 713 588 492 426 362

Neggletallene er beregnet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens definitioner.
" Inkl. effekt af ny regnskabspraksis i 2004 og 2005
1 euro = 7,4506 DKK ultimo 2008

4 Nykredit Bank arsrapport 2008



Ledelsesberetning

2008 - KORT FORTALT

= Koncernens resultat far skat blev et under-
skud pd 295 mio. kr. i forhold til et overskud
pa 1.013 mio. kr. i 2007

= Basisindtegter fra forretningsdrift viste en
positiv udvikling med en stigning pa 568
mio. kr. til 2.192 mio. kr., mens indtjening
fra egen trading og kursreguleringer pa ef-
terstillet kapital i danske pengeinstitutter
var negativ

= Provisionsudgifter, nedskrivninger og hen-
settelser pa garantier som falge af blandt
andet statsgarantiordningen gav samlet en
udgift pa 137 mio. kr.

= Nedskrivninger pa udlan udgjorde 763 mio.
kr. mod en indtaegt pa 14 mio. kr. i 2007.
Heraf kunne 312 mio. kr. henfgres til EBH-
fonden og det 50% ejede Dansk Pante-
brevsbars A/S.

= Balancen udgjorde 194 mia. kr. mod 135
mia. kr. ultimo 2007

= Likviditeten har i 2008 veeret tilfredsstillen-
de og er styrket ved udstedelse af nom.
12,8 mia. kr. under bankens EMTN-program
0g 4,7 mia. kr. under bankens ECP-program

= Banken har i 2008 faet tilfert ny kapital pa
i alt 1.250 mio. kr. i form af egenkapital

Nykredit Bank koncernen
Resultat i hovedposter

= Bank koncernens solvensprocent udgjorde
10,2 ultimo 2008 mod 11,7 ultimo 2007

® Standard & Poor's har meddelt Nykredit
Bank A/S en kort deposit rating pad A-1 og
en lang deposit rating pa A+.

NYKREDIT BANK OG DEN

FINANSIELLE KRISE

Krisen pa de finansielle markeder begrensede
forretningsmulighederne og @gede finansie-
ringsomkostningerne for finansielle virksom-
heder generelt og pavirkede ogsa Nykredit
Banks forretninger og finansiering. Effekten

af den finansielle krise var sterre end forventet
og satte sine tydelige spor pa de danske finan-
sielle markeder, der isar i 4. kvartal blev prae-
get af en negativ spiral med blandt andet lik-
viditetsknaphed, betydelige kurstab pa vardi-
papirer og egede nedskrivninger pa udlan.

Markedets generelle tillid til Nykredit Bank
blev dog ikke forringet i 2008, hvilket var ken-
detegnet ved, at markedet var dbent for ban-
kens likviditetsfremskaffelse og egne obligati-
onsudstedelser, omend priserne afspejlede den
finansielle krise. Ligeledes fik banken i 2008

Mio. kr.

Netto rente- og gebyrindtegter
Kursreguleringer

Andre driftsindtegter

1 alt renter, gebyrer og kursreguleringer mv. '
Udgifter til personale og administration mv.
Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender mv.
Resultat far skat

Skat

Arets resultat

! Heraf

- Basisindteegter

- Beholdningsindtjening

Nykredit Bank drsrapport 2008

2008 2007
1.748 1.323
-91 542
28 17
1.685 1.882
1.217 883
763 -14
-295 1.013
-54 255
=241 758
1.704 1.896
-19 -14

en tilfredsstillende rating fra Standard
& Poor's.

NYKREDIT BANK KONCERNENS
RESULTAT

Koncernens resultat for skat blev et underskud
pa 295 mio. kr. mod et overskud pa 1.013 mio.
kr. i 2007, svarende til en @ndring pa -1.308
mio. kr.

Resultatet var ikke tilfredsstillende og ligger
vaesentligt under forventningen pa 0,8-0,9
mia. kr. ved halvaret 2008. Udviklingen var en
effekt af finanskrisen, der i forhold til bankens
forventning medferte negative kursregulerin-
ger og ggede nedskrivninger pa udlan mv.

Basisindtaegter fra kundevendte aktiviteter
viste generelt dog en positiv udvikling.

Basisindtagter fra forretningsdrift steg saledes
fra 1.624 mio. kr. i 2007 til 2.192 mio. kr. i
2008, svarende til en stigning pa 35%, og ge-
nerelt viste alle forretningsomrader en stabil
udvikling i basisindteegter fra forretningsdrift,
markedsforholdene taget i betragtning.

Indtagter fra egne positioner var i 2008 der-
imod negative med 753 mio. kr. mod en posi-
tiv indtjening pa 86 mio. kr. i 2007. Den finan-
sielle uro medferte negative kursreguleringer,
netto, pa obligationer og derivater, og samti-
dig beted den mindskede efterspargsel pa ef-
terstillet kapital i danske pengeinstitutter, at
banken matte foretage betydelige nedskriv-
ninger pa disse beholdninger. Herudover mat-
te Nykredit Bank foretage kreditafledte kurs-
reguleringer pa ca. -90 mio. kr. som falge af
situationen i Roskilde Bank.

Indtagter fra koncernposter, der omfatter
ikke-allokerede fondsindtaegter, steg med 74
mio. kr. til 246 mio. kr. Stigningen kunne hen-



Ledelsesberetning

fares til savel en hgjere gennemsnitsrente
(4,3% mod 4,0% i 2007) som gget kapital.

Driftsomkostninger og afskrivninger steg med
334 mio. kr. til 1.217 mio. kr., svarende til en
omkostningsvaekst pa 38%. Af stigningen kun-
ne 81 mio. kr. henfgres til bankens provisions-
udgift til Det Private Beredskab.

Herudover var stigningen i omkostningerne
iseer en effekt af, at antal medarbejdere steg
med 24% til 780, fuld indregning af omkost-
ninger i Nykredit Leasing A/S, it-relaterede
omkostninger og ggede afregninger til moder-
selskabet Nykredit Realkredit.

Nykredit Bank koncernen
Resultat for skat

Mio. kr.
2.200
1.700
1.200
700

200
-300

2004 2005 2006 2007 2008
. Indtaegter Resultat

Omkostninger

Nykredit Bank koncernen
Udlan og indlan

Mio. kr.

80.000

70.000

60.000

50.000

40.000

30.000
20.000
10.000

0
2004 2005 2006 2007 2008

. Udlan til amortiseret kostpris og dagsveerdi
. Indlan til amortiseret kostpris og dagsveerdi

Nedskrivninger pa udlan mv. udgjorde 763
mio. kr. mod en indtaegt i 2007 pa 14 mio. kr.
| posten indgar nedskrivninger og hensattelser
pa garantier tilknyttet Det Private Beredskab
og Afviklingsselskabet til sikring af finansiel
stabilitet A/S med i alt 56 mio. kr. Yderligere
var nedskrivningerne pévirket af, at banken
iseer i 4. kvartal 2008 matte foretage nedskriv-
ninger pa 312 mio. kr. pd engagementer med
Dansk Pantebrevshers og EBH-fonden. Hertil
kom sterre nedskrivninger pa fa erhvervsenga-
gementer, mens nedskrivninger pa udlan til
private fortsat 13 pa et relativt lavt niveau.

Periodens skat er beregnet til en indtaegt pa
54 mio. kr., svarende til 18% af resultatet far
skat.

Samlet blev drets resultat -241 mio. kr. mod
758 mio. kr. i 2007.

Det indstilles til generalforsamlingens godken-
delse, at der ikke betales udbytte for 2008.

Nykredit Bank arsrapport 2008



Ledelsesberetning

Forretningsomrader

Nykredit Bank koncernen er organiseret
omkring tre koncerntvaergdende forretnings-
omrader: Privat, Erhverv og Markets & Asset
Management.

Privat omfatter husstande og mindre landbrug,
der typisk benytter sig af samme produktud-
bud som privatkunder.

Erhverv omfatter erhvervsvirksomheder, land-
brug og boligudlejning, herunder andelsboliger
og alment byggeri.

Sammenlignet med tidligere drsregnskabsrap-
portering indgar Dansk Pantebrevsbars A/S i
forretningsomradet Erhverv mod tidligere,
hvor selskabet indgik i bankens privatomrade.
Sammenligningstal er tilpasset denne ndring.

Markets & Asset Management varetager
Nykredit koncernens forretninger inden for
handel med veerdipapirer og derivater, kapital-
formidling og -forvaltning samt pensions-
opsparing. Herudover indgér egne trading-
aktiviteter i forretningsomradet.

Nykredit Bank koncernen
Resultat fer skat fordelt pa forretningsomrader

Privat Erhverv Markets & Asset Koncernposter ' | alt
Management

Mio. kr. 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Basisindteegter fra forretningsdrift 307 257 549 489 1.336 878 - - 2.192 1.624
Indtaegter fra egne tradingpositioner * - - - - -753 86 - - -753 86
Basisindtegter fra koncernposter = = = = = = 265 186 265 186
Basisindtaegter i alt *) 307 257 549 489 583 964 265 186 1.704 1.896
Driftsomkostninger 181 144 335 192 696 537 - - 1.212 873
Af- og nedskrivninger pa materielle og im-

materielle aktiver 0 0 3 8 2 2 0 0 5 10
Basisindtjening fer nedskrivninger 126 113 211 289 -115 425 265 186 487 1.013
Nedskrivninger pa udlan 20 -16 702 2 4] 0 - - 763 -14
Basisindtjening efter nedskrivninger 106 129 -491 287 -156 425 265 186 -276 1.027
Beholdningsindtjening 2 = = = = = = =19 -14 -19 -14
Periodens resultat fer skat 106 129 -491 287 -156 425 246 172 -295 1.013
*) Heraf transaktioner mellem forretnings-

omraderne 51 107 -326 -147 275 40 = =
Indtaegter/omkostninger 1,5 2,0 0,5 2,4 0,8 1,8 - - 0,9 2,2
Gennemsnitligt allokeret forretningskapital > 373 1.066 4.708 3.075 1.569 906 83 69 6.733 5.116
Basisindtjening efter tab i % af allokeret 28,4 12,1 -10,4 9,3 -9,9 46,9 - - -4,1 20,1

forretningskapital (p.a.)

T Omfatter indtaegter fra fonds, der ikke er allokeret til de enkelte forretningsomréder, og som indgdr i bankens egenbeholdning, samt ikke-allokerede omkostninger.
2 Beholdningsindtjening svarer til afkastet fra egenbeholdningen ud over den risikofri rente.

? Forretningskapitalen er opgjort efter Basel ll-principperne og er baseret pa den metode, der anvendes ved opgerelse af den "tilstreekkelige basiskapital”.

4 Omfatter indtaegter, netto, fra Proprietary Trading samt kursreguleringer fra beholdningen af efterstillede kapitalindskud i danske pengeinstitutter.

Nykredit Bank drsrapport 2008 7



Ledelsesberetning

Nykredit Bank koncernen
Balance i hovedposter fordelt pa forretningsomrader

Privat Erhverv Markets & Asset Koncernposter | alt
Management

Mio. kr. 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker 32.391 20.197 4 926 32395 21.123
Udlan til dagsveerdi 24.490 5.550 24.490 5.550
Udlan til amortiseret kostpris 10.361 7.829 40.536 31.830 50.897  39.659
Obligationer, pantebreve og aktier 1.618 1.812  51.061 51.746 882 1.925  53.561 55.483
Ejendomme og driftsmidler 4 5 77 84 11 6 92 95
Andre aktiver 9 11 22.202 8.021 10.143 5468 32365 13.488
1alt 10.374 7834 42242 33.726 130.144 85514 11.040 8325 193.800 135.399
Gald, forpligtelser og kapitalindskud
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 85.072  74.702 778 2123 85.850 76.825
Indlan og anden gaeld 10.512  10.036 24569 15601  11.455 6.080 46.536  31.717
Ikke-afledte finansielle forpligtelser til
dagsvaerdi 3.641 5.403 3.641 5.403
Udstedte obligationer 17.330 1.562 17.330 1.562
Anden gzld og hensatte forpligtelser 5 43 21.174 5.574 9.717 5819 30.939 11.393
Efterstillede kapitalindskud 2.400 2.400 2.400 2.400
Egenkapital 7.104 6.099 7.104 6.099
1 alt 10517 10.036 24612 15.601 138.672 93321 19.999 16.441 193.800 135.399
Associerede og tilknyttede virksomheder '
| forretningsomrader indgér associerede og
tilknyttede virksomheder med fglgende:
Resultat for skat 2 =1l -25 -36 18 23 -39 5 -44 -9
Investering (indre vaerdi) 39 38 147 161 103 89 78 118 367 406
Ikke-balancefgrte poster
Garantier mv. 4.375 6.795 9.976  14.600 4.166 1.081 0 0 18517  22.476
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 10 5 0 0 0 0 -6 4 10

! Erhvervsomradet omfatter bankens leasing- og pantebrevsaktiviteter, mens bankens investeringsforvaltningsselskab Nykredit Portefglje Administration A/S

indgar under Markets & Asset Management. Datterselskabet Nykredit Sirius Limited indgar under koncernposter.

Sammenlignet med 2007 er der sket en overfarsel af indlan fra Erhverv til Markets & Asset Management, idet disse indlan handteres af Markets & Asset Management. Indlén i alt er usendret.

Nykredit Bank arsrapport 2008



Privat

Privat leverer Nykredit Banks produkter gen-
nem Nykredit koncernens distributionskanaler,
herunder 49 privatcentre, nykredit.dk, 2 tele-
foniske salgscentre og en central enhed til
Kundeservice.

Privat leverede et resultat fgr skat pa 106 mio.
kr. mod 129 mio. kr. i 2007.

Basisindtegterne steg fra 257 mio. kr. i 2007
til 307 mio. kr. Stigningen kunne iseer henfares
til, at nettorenteindtaegter steg fra 244 mio.
kr. i 2007 til 304 mio. kr. som falge af stigende
indlan og udldn, mens gebyrer, netto, faldt til
2 mio. kr. mod 13 mio. kr. i 2007.

Kapacitetsomkostninger steg fra 144 mio. kr.
i 2007 til 181 mio. kr. Udgifter til personale
faldt fra 36 mio. kr. til 34 mio. kr., idet antal
medarbejdere blev reduceret fra 103 ultimo
2007 til 80 ultimo 2008. Omkostningerne var
herudover pavirket af ggede it-relaterede ud-
gifter og @gede omkostninger til Nykredit
Realkredit A/S som falge af stigende felles
aktiviteter og nye afregningsaftaler.

Nedskrivninger udgjorde 20 mio. kr. mod en
indtaegt pa 16 mio. kr. i 2007. Der er fortsat
tale om en lav udgift i forhold til forretnings-
omrddets samlede udlan og garantier pa ca. 15
mia. kr. Banken har endnu ikke konstateret en
vaesentlig stigning i nedskrivninger som fglge
af det svaekkede ejendomsmarked. Det lave
nedskrivningsniveau kan henfares til den lave

Resultat for Privat

arbejdslashed og den generelt gode ekonomi
blandt privatkunder — ikke mindst blandt bo-
ligejere, hvor en stor del af udlanet er sikret
ved pant i kundens bolig.

I/0-nggletallet faldt fra 2,0 til 1,5.

Udvikling i balancen

Udlan steg fra 7,8 mia. kr. i 2007 med 33% til
10,4 mia. kr. i 2008. Vaksten kunne isaer hen-
fares til Friveerdikonto®. Indlan var med 10,5
mia. kr. nogenlunde uandret sammenlignet
med 2007. Antallet af lgnkunder steg med
knap 20.000 til ca. 115.000 kunder.

Aktiviteter i 2008

Privat har fortsat en positiv udvikling serligt
med henblik pa at etablere lgnkundeforhold til
helt nye kunder og Nykredit koncernens bolig-
kunder.

| maj 2008 indgik Nykredit en aftale med SEB
om at overtage SEB's filial i Hellerup, hvorved
antallet af centre udvidedes til 49. Kgbet om-
fattede ca. 1.000 attraktive kunder med en
udlans- og indlansbalance i niveauet 230 mio.
kr. hhv. 350 mio. kr.

| 2008 er der introduceret nye formuekonti
med forskellige bindingsperioder og rentesat-
ser, hvorved kunderne tilbydes et attraktivt
indlansprodukt med fast rente.

For at @ge rddgivningskompetencen er antallet
af certificerede formuerddgivere gget i 2008.

Mio. kr. 2008 2007
Basisindteegter 307 257
Driftsomkostninger 181 144
Basisindtjening fer nedskrivninger 126 113
Nedskrivninger pa udldn mv. 20 -16
Basisindtjening efter nedskrivninger 106 129
Resultat far skat 106 129
Indtaegter/omkostninger 1,5 2,0
Gennemsnitligt allokeret forretningskapital 373 1.066
Basisindtjening i procent af allokeret forretningskapital 28,4 12,1
Balance i hovedposter

Mio. kr. 2008 2007
Aktiver

Udlan til amortiseret kostpris 10.361 7.829
Gald

Indlan og anden geld 10.512 10.036
Ikke-balancefgrte poster

Garantier mv. 4375 6.795
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Nykredits centre beskaeftiger nu knap 100
specialister inden for formue- og pensions-
radgivning.

Kunderne eftersparger i stigende grad fleksibi-
litet i kontakten til deres finansielle partnere.

| 2008 har Nykredit derfor udbygget den digi-
tale kommunikation med kunderne, herunder
skabt et Tenk nyt-forum og givet mulighed
for at blogge online med blandt andet Nykre-
dits chefanalytikere som blogvaerter. Den in-
teraktive WebDesk, der giver kunderne mulig-
hed for at holde personlige mgder med en
Nykredit-radgiver online, er blevet gjort lettere
tilgengelig og blev i november 2008 karet
som arets mest innovative finansielle service i
Europa af European Financial Management &
Marketing Association, EFMA. | september
abnede Nykredits tv-kanal nykredit.tv, som
giver mulighed for at rddgive og kommunikere
med video online pa nettet.

Privat i 2009

Privat vil i 2009 fortsat fastholde og tiltreekke
lgnkunder og udvikle helkundeforhold. Yderli-
gere vil der veere fokus pa investerings- og
formueradgivning, herunder pension, hvortil
bankens kompetencer lgbende bliver styrket
gennem uddannelse og certificering af nye
formueradgivere.

Der vil veere fokus pa kundernes aktivside, og
der vil i foraret blive lanceret et nyt radgiv-
ningsveerktej, Formueoverblik, der kombinerer
kundens aktiv- og passivside. Formueoverblik
forventes at blive et centralt veerktgj i samar-
bejdet mellem bankens rddgivere og kunder.

Endelig vil bankens selvbetjeningslgsninger
blive udviklet og forbedret.



Ledelsesberetning

Erhverv

Erhverv omfatter forretninger med erhvervs-
virksomheder, landbrug, offentlige virksomhe-
der og boligudlejning, herunder andelsboliger
og alment byggeri. Afsetningen sker gennem
26 erhvervscentre, som afsatter alle koncer-
nens produkter inden for bank, realkredit,
forsikring, investering og geldspleje.

Fra og med 2008 indgar bankens aktiviteter i
Dansk Pantebrevsbars A/S (50% ejet selskab)
i forretningsomradet. Nykredit Leasing A/S
(tidligere LeasIT A/S) er 100% konsolideret
mod en andel i 2007 pa hhv. 23% i 1. til 3.
kvartal og 100% i 4. kvartal 2007.

Erhverv realiserede et resultat pa -491 mio. kr.
i 2008 mod 287 mio. kr. i 2007. Arsagen til
nedgangen kan ferst og fremmest henfares til
forggede nedskrivninger pa udlan fra 2 mio.
kr. i 2007 til 702 mio. kr. i 2008.

Basisindtagter steg fra 489 mio. kr. i 2007 til
549 mio. kr., svarende til en stigning pa ca.
12%.

Kundeaktiviteter udviklede sig tilfredsstillende
med en stigning i basisindtegter ekskl. kursre-

guleringer pé erhvervsobligationer fra 517 mio.

kr. i 2007 til 682 mio. kr. i 2008. Stigningen
var isaer en effekt af gget indtjening fra store
danske kunder og afsaetning gennem Nykredit
koncernens erhvervscentre, der gav en vakst

Resultat for Erhverv

i indldn, udlan og ggede gebyrindtaegter for
distribution af derivater og realkreditlan mv.
Yderligere bidrog basisindtaegter fra Nykredit
Leasing A/S med 53 mio. kr. mod 11 mio. kr.
i 2007.

Basisindtaegter fra erhvervsobligationer var
negative med 133 mio. kr. | 2007 var belgbet
negativt med 28 mio. kr.

Driftsomkostninger steg fra 200 mio. kr. i
2007 til 338 mio. kr. i 2008. Af stigningen pa
138 mio. kr. tegnede Nykredit Leasing A/S sig
for 24 mio. kr., mens provisionsudgifter til
statsgarantiordningen medfgrte ggede udgif-
ter pd 53 mio. kr.

Lgnudgifter steg med 40% fra 118 mio. kr. til
165 mio. kr. i 2008. Antal medarbejdere steg
fra 185 ultimo 2007 til 270 ultimo 2008
(+46%).

@vrige driftsomkostninger steg fra 82 mio. kr.
i 2007 til 173 mio. kr., hvilket ud over effekten
fra den @ndrede ejerandel i Nykredit Leasing
iseer kunne henfgres til provisionsudgifter til
Statsgarantiordningen samt ggede afregninger
til Nykredit Realkredit A/S og stigende it-
omkostninger.

Nedskrivninger pa udlan udgjorde 702 mio. kr.
i 2008 mod 2 mio. kr. i 2007. Af arets ned-
skrivninger kunne 312 mio. kr. henfares til

Mio. kr. 2008 2007
Basisindtaegter 549 489
Driftsomkostninger 338 200
Basisindtjening far nedskrivninger 211 289
Nedskrivninger pa udlan 702 2
Basisindtjening efter nedskrivninger -491 287
Resultat far skat -491 287
Indtaegter/omkostninger 0,5 2,4
Gennemsnitligt allokeret forretningskapital 4.708 3.075
Basisindtjening i procent af allokeret forretningskapital -10,4 93
Balance i hovedposter

Mio. kr. 2008 2007
Aktiver

Udlan til amortiseret kostpris 40.536 31.830
Obligationer, pantebreve og aktier 1.618 1.812
Ejendomme mv. 77 84
Gald

Indlan og anden geaeld 24.569 15.601
Ikke-balancefarte poster

Garantier mv. 9.976 14.600
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EBH-fonden og Dansk Pantebrevsbers A/S,
mens den resterende del kunne henfares til fa
erhvervs-engagementer.

Nedskrivninger pa udldn og hensattelser pa
garantier vedrgrende Det Private Beredskab og
Statsgarantiordningen mv. tegnede sig for en
udgift pd i alt 38 mio. kr.

I/0-nggletallet udgjorde 0,5 i 2008 mod 2,4 i
2007.

Udvikling i balancen

Udlan steg fra 31,8 mia. kr. ultimo 2007 til
40,5 mia. kr. ultimo 2008, mens indlan steg fra
15,6 mia. kr. i 2007 til 24,6 mia. kr.

Aktiviteter i 2008

Nykredit Banks produktudbud pa erhvervsom-
radet omfatter en raekke ind- og udlanspro-
dukter, finansielle instrumenter, formidling

af handel med vaerdipapirer, kapitalforvalt-
ning mv.

2008 viste en tilfredsstillende udvikling i akti-
viteterne med et starre forretningsomfang som
felge af en fortsat produktudviklingsindsats og
ikke mindst et gget fokus pd indlanssiden.

Den finansielle krise har medfart stigende fun-
dingomkostninger, hvorfor gget indlén har
veeret, og fortsat er, et strategisk vigtigt fo-
kusomrade for Nykredit Erhverv. Isaer i 2. halv-
ar 2008 blev der sat ekstra fokus pa salg af
indlansprodukter.

Nykredit Bank er fortsat en af hovedleveran-
dererne af byggelan til alment boligbyggeri,
hvor aktiviteten i 2008 til fulde har levet op til
forventningen. Samtidig har der vaeret en pen
vaekst i indlan fra dette omrade.

Erhvervsomrddet deltager endvidere i Nykredit
Markets' aktiviteter med at tilvejebringe finan-
siering til virksomheder gennem kapitalmar-
kedsprodukter, herunder udstedelse af obliga-
tioner og ansvarlig lanekapital.

Erhverv i 2009

2009 byder pa nye udfordringer, og den mar-
kedssituation, der tegner sig for banksektoren
med hgje fundingomkostninger, betyder, at
der vil blive sat @get fokus pa kundebonitet og
helhedsorienterede lgsninger. Dertil kommer
yderligere indldnsvaekst for at styrke bankens
fundinggrundlag.

Nykredit Bank arsrapport 2008



Markets & Asset Management
Forretningsomradet varetager Nykredit kon-
cernens aktiviteter inden for veerdipapirhandel,
handel med finansielle instrumenter, kapital-
forvaltning og formuepleje samt pensionsrad-
givning.

Forretningsomradets handels- og kapitalmar-
kedsaktiviteter varetages af Nykredit Markets
og Debt Capital Markets, mens kapitalforvalt-
ning, portefgljeadministration og langsigtet
opsparing sker gennem Nykredit Asset Mana-
gement og Nykredit Portefglje Administration
A/S. Egne tradingaktiviteter varetages af
Proprietary Trading.

Forretningsomradets resultat far skat var i
2008 negativt med 156 mio. kr. mod et posi-
tivt resultat i 2007 pa 425 mio. kr.

Resultatnedgangen pa 581 mio. kr. var en ef-
fekt af uroen pa de finansielle markeder, der
gav betydelige negative kursreguleringer pa
bankens egen positionstagning. Yderligere
blev udstedelser omfattende efterstillet kapital
i danske pengeinstitutter negativt pavirket af
savel markedsforholdene generelt som situati-
onen i Roskilde Bank, hvilket medfarte negati-
ve kursrequleringer i stgrrelsesordenen 400
mio. kr. Samlet gav disse poster en negativ

Resultat for Markets & Asset Management

indtjening pa 753 mio. kr. mod en indtzegt pa
86 mio. kr. i 2007.

@vrige basisindtaegter pa forretningsomradet
steg med 458 mio. kr. fra 878 mio. kr. i 2007
til 1.336 mio. kr. i 2008.

Nykredit Markets bidrog med en sardeles til-
fredsstillende fremgang i indtjeningen, idet
indtegter fra kundeaktiviteter steg med 437
mio. kr. fra 538 mio. kr. i 2007 til 975 mio. kr. i
2008.

Basisindtaegter fra Nykredit Asset Manage-
ment og Nykredit Portefalje Administration 13
over niveauet i 2007, mens bankens Treasury-
funktion 13 under som felge af den finansielle
uro.

Omkostninger steg med 159 mio. kr. (+29%)
til 698 mio. kr., hvoraf provisionsudgifter til
statsgarantiordningen udgjorde 20 mio. kr.
Lgnninger mv. steg med 52 mio. kr. (+20%)
som felge af en personaleudvidelse fra 349
ultimo 2007 til 418 ultimo 2008 (+20%).

@vrige omkostninger steg med 89 mio. kr. til

368 mio. kr. Som for Privat og Erhverv kunne
stigningen tilskrives ggede it-udgifter og om-
kostninger til Nykredit Realkredit A/S som

Mio. kr. 2008 2007
Basisindtaegter 583 964
Driftsomkostninger 698 539
Basisindtjening far nedskrivninger -115 425
Nedskrivninger pa udlan -41 0
Basisindtjening efter nedskrivninger -156 425
Resultat far skat -156 425
Indtaegter/omkostninger 0,8 1,8
Gennemsnitligt allokeret forretningskapital 1.569 906
Basisindtjening i procent af allokeret forretningskapital =5 46,9
Balance i hovedposter

Mio. kr. 2008 2007
Aktiver

Tilgodehavender i kreditinstitutter og centralbanker 32.391 20.197
Udlan til dagsveerdi 24.490 5.550
Obligationer, pantebreve og aktier 51.061 51.746
Gald

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 85.072 74.702
Indldn og anden gaeld 11.455 6.080
Forpligtelser til dagsveerdi 3.641 5.403
Ikke-balancefarte poster

Garantier mv. 4.166 1.081
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felge af stigende falles aktiviteter og nye af-
regningsaftaler.

Nedskrivninger udgjorde 41 mio. kr., der var
sammensat af 13 mio. kr. i form af hensattel-
ser mv. vedrgrende statsgarantiordningen og
Det Private Beredskab, tab pa engagement
med Lehman Brothers pa ca. 18 mio. kr. og
endelig et kundetab pa ca. 10 mio. kr.

I/0-nggletallet udgjorde 0,8 i 2008 mod 1,8 i
2007.

Udvikling i balancen

Udviklingen i balancen skal ses i lyset af det
stigende aktivitetsniveau, herunder iser om-
fanget af repoforretninger.

Aktiviteter i 2008

Nykredit Markets

P& trods af finanskrisen har Nykredit Markets
praesteret en betydelig indtjeningsfremgang i
2008. Det skyldes i hgj grad, at Nykredit Mar-
kets er en kundedrevet forretning, hvor rente-
og kreditrisiko holdes sa lavt som muligt pa
handelsbeholdningen til fordel for risikotag-
ning, der understgtter kundehandlen.

Kundefremgangen i 2008 har samtidig veeret
pan. Den institutionelle kundebase er udvidet,
samtidig med at det er lykkedes at tiltraekke
nye erhvervs- og privatkunder bade pa passiv-
og aktivsiden. Det skyldes ikke mindst et me-
get taet samarbejde med forretningsomradet
Erhverv i Nykredit koncernen. Samarbejdet har
iseer bidraget til en betydelig fremgang pa pas-
sivsiden understgttet af Nykredit Markets' for-
®dlingsstrategi. Dertil kommer, at Nykredit
Markets til stadighed har fokus pa et system-
understattet distributionsapparat, som sikrer
forudsaetningerne for et bredere produktsor-
timent og gger skalerbarheden i forhold til et
bredere kundesegment.

Indtjeningsmeanstret pa tveers af Nykredit Mar-
kets afspejler vaekst i de fleste delforretnings-
omrader. Fixed income, Credit og Derivater lig-
ger markant over indtjeningsniveauet i 2007.
Valuta var et andet vaekstomrade, hvor der
blandt andet var et betydeligt aktivitetslaft
mod erhvervskunder. Aktier har igennem hele
aret opretholdt et godt aktivitetsniveau,
blandt andet via gget kundetilgang.
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Debt Capital Markets

Trods finanskrise og deraf afledte sardeles
vanskelige markedsvilkar forlgb 2008 nogen-
lunde tilfredsstillende. Debt Capital Markets
fastholdt positionen som en af de ledende
danske arranggrer af kapital og i serdeleshed
funding til danske udstedere.

Dette til trods for at investorbasen isaer i 2.
halvar 2008 blev markant @ndret fra primaert
at veere drevet af europaeiske investorer til at
veere drevet af skandinaviske investorer.

Alt i alt formidlede Debt Capital Markets fun-
ding og kapital for danske udstedere for knap
25 mia. kr., svarende til en stigning pa 3 gange
i forhold til 2007.

2008 var dog ogsé et meget vanskeligt ar for
efterstillet kapital, hvilket afspejlede sig i en
seerdeles lav udstedelsesaktivitet.

Nykredit Asset Management

Nykredit Asset Management omfatter forret-
ningsomraderne Nykredit Asset Management,
Privat Portefalje og Investering & Pension.
Den samlede formue under forvaltning og rad-
givning udgjorde 58,3 mia. kr. ultimo 2008.

Forretningsomradet styrkede ogsa i 2008 sine
services til institutionelle og private kunder,
udvidede de internationale kundeaktiviteter og
introducerede nye produktkoncepter tilpasset
de vanskelige finansielle markedsvilkar.

Nykredit Asset Management udfgrer diskretio-
neer kapitalforvaltning, der primeert retter sig
mod institutionelle og professionelle investo-
rer. Formue under forvaltning steg til 51,0 mia.
kr. ultimo 2008. Set pa baggrund af at mar-
kedsuroen medfarte betydelige kursfald i por-
tefeljerne i 2008, er den opnaede fremgang

pa 1 mia. kr. udtryk for et tilfredsstillende
resultat.

| 2008 introduceredes Mira-konceptet ved
lancering af en raekke famands- og hedge-
foreninger rettet mod henholdsvis erhvervs-
og detailmarkedet. Mira-konceptet er et gea-
ret produkt, som udnytter renteforskellen mel-
lem realkreditobligationer og markedsrenten til
at skabe en Igbende renteindtjening. Investo-
rernes afkast afhanger saledes af udviklingen i
nevnte renteforskel. Ved udgangen af 2008 er
det samlede investorindskud i afdelingerne pé
i alt 2,0 mia. kr.

Privat Portefalje og Pensionsinvest oplevede
en nedgang i den samlede formue fra 8,2 mia.
kr. ultimo 2007 til 7,3 mia. kr. ultimo 2008.
Nedgangen skyldtes vaesentligst de negative
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afkast i portefgljerne, men ogsé en afdeempet
kundetilgang pé trods af fremgang pa 6% i
pensionsindbetalingerne til 1,1 mia. kr. som
felge af de vanskelige markedsvilkar i 2008.

Nykredit koncernens investeringsforeninger,
herunder Nykredit Invest, der primart modta-
ger investeringsradgivning fra Nykredit Asset
Management, fastholdt i 2008 en formue pa
19,7 mia. kr. pa trods af kursfald i afdelinger-
ne, hvilket var udtryk for en tilfredsstillende
fremgang i markedsandelen pa markedet for
detailforretninger.

Nykredit Portefalje Administration A/S
Forvaltning af investeringsforeninger handte-
res i Nykredit koncernen via Nykredit Banks
datterselskab Nykredit Portefalje Administra-
tion, der er et godkendt investeringsforvalt-
ningsselskab.

Nykredit Portefalje Administration er landets
starste udbyder af administrationsydelser til
detail- og engrosbaserede investeringsfor-
eninger. Uroen pa de finansielle markeder har
haft en negativ indvirkning pa den samlede
formue under administration, der udgjorde
214 mia. kr. ultimo 2008 mod 257 mia. kr.
ultimo 2007.

Der henvises i gvrigt til gennemgangen pa
side 24.

Markets & Asset Management i 2009

P& Nykredit Markets' forretningsomrade for-
ventes vaeksten at fortsette pa alle forret-
ningsaktiviteter i 2009. Et bredere produkt-
udbud og starre aktivitetsomfang pa tvaers af
Nykredit koncernens forretningsomrader er
fortsat baerende for den videre udvikling af
Nykredit Markets. Samtidig vil fokus i 2009
koncentreres yderligere om at systemunder-
stgtte distributionen. Strategien kraever bety-
delige it-investeringer, der gor det nemmere at
handtere et bredere produktsortiment.
Effektive processer er grundlaget for gget
lensomhed og skalerbarhed.

For Asset Management er fremtidsudsigterne
preget af usikkerhed om markedsforholdene,
men en fortsat udbygning af samarbejdet med
koncernens afsetningskanaler via privat- og
erhvervscentrene samt udvikling og introduk-
tion af nye, markedstilpassede produkter for-
ventes at @ge formuen under forvaltning og
give en hgjere indtjening.

Koncernposter

| regnskabet for forretningsomraderne er der
en rekke resultat- og balanceposter, der ikke
umiddelbart kan allokeres til forretningsomra-
derne. Disse medregnes under koncernposter.
Koncernposter omfatter koncernens samlede
afkast pa fondsbeholdningen, som er summen
af "Basisindtaegter af fonds" og "Beholdnings-
indtjening”, hvor beholdningsindtjeningen om-
fatter den del af afkastet, der afviger negativt
eller positivt fra den risikofri rente. Den gen-
nemsnitlige risikofri rente udgjorde 4,29% i
2008 mod 4,03% i 2007. Basisindtaegter af
fonds omfatter det risikofri afkast fra den del
af bankens finansielle nettoaktiver, der ikke er
allokeret til forretningsomraderne.

Resultatet udgjorde 246 mio. kr. i 2008 mod
172 mio. kr. i 2007. Forggelsen kunne henfg-
res til stigningen i bankens egenkapital som
felge af indskud fra moderselskabet, overfersel
af lebende resultat og endelig et marginalt
hgjere renteniveau.

Nykredit Bank arsrapport 2008



NYKREDIT BANK KONCERNEN

BALANCE, EGENKAPITAL OG SOLVENS
Balance

Koncernens balance ultimo 2008 udgjorde
193,8 mia. kr. mod 135,4 mia. kr. ultimo 2007,
svarende til en stigning pa 58,4 mia. kr.

Tilgodehavender i kreditinstitutter steg med
11,2 mia. kr. til 32,2 mia. kr., mens udldn steg

Nykredit Bank koncernen
Solvens- og kernekapitalprocent
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Nykredit Bank koncernen
Balance i hovedtal

fra 45,2 mia. kr. til 75,4 mia. kr. Af stigningen i
udlan tegnede repoforretninger sig for 18,9
mia. kr., udlan til private steg med 2,5 mia. kr.,
mens Erhverv steg med 8,7 mia. kr.

Obligationer og aktier udgjorde 53,6 mia. kr.,
hvilket var pa niveau med ultimo 2007. Be-
holdningens starrelse skal ses i sammenhang
med bankens betydelige repoaktiviteter. Po-
sten omfatter primaert stats- og realkreditobli-
gationer med en hgj rating. Endvidere rummer
veaerdipapirbeholdningen udstedelser, hvor de
underliggende aktiver bestar af efterstillede
kapitalindskud i danske pengeinstitutter. Ban-
ken fglger ngje udviklingen i kreditrisikoen pa
de bagvedliggende lantagere. Posten udgjorde
ultimo 2008 ca. 1,1 mia. kr., hvorpa banken i
2008 har foretaget negative kursreguleringer
pa ca. 400 mio. kr.

Andre aktiver og periodeafgrensningsposter
udgjorde 32,4 mia. kr. i ultimo 2008 mod 13,5
mia. kr. ultimo 2007. Posten bestod fortrinsvis
af tilgodehavende renter og provisioner samt
"Positiv markedsvaerdi af afledte finansielle in-

Mio. kr. 2008 2007
Tilgodehavender hos kreditinstitutter m.fl. 32.222 21.020
Udlan til amortiseret kostpris og dagsveerdi 75.387 45.209
Obligationer og aktier 53.561 55.483
Geeld til kreditinstitutter 85.850 76.825
Indlan og anden gaeld til amortiseret kostpris 46.536 31.717
Udstedte obligationer 17.330 1.562
Efterstillede kapitalindskud 2.400 2.400
Egenkapital 7.104 6.099
Balance i alt 193.800 135.399
Nykredit Bank koncernen

Egenkapital

Mio. kr. 2008 2007
Egenkapital primo regnskabsaret 6.099 4.241
Avets resultat efter skat =241 758
Anden til- og afgang -4 =
Kapitaludvidelse og overkurs 1.250 1.100
Egenkapital ultimo regnskabsaret 7.104 6.099
Nykredit Bank koncernen

Basiskapital og solvens

Mio. kr. 2008 2007
Aktiekapital 2.575 1.950
Overfart overskud eller underskud mv. 4.529 4.149
Kernekapital 7.104 6.099
Primzre og andre fradrag i kernekapital 171 107
Supplerende kapital 2.400 2.400
Fradrag i basiskapital 86 54
Basiskapital efter fradrag 9.247 8338
Vagtede poster 90.488 71.418
Solvensprocent 10,2 11,7
Kernekapital efter fradrag i % af vaegtede poster 77 8,4
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strumenter”. Sammenlignet med ultimo 2007
kan stigningen iser forklares ved ggede posi-
tive markedsveerdier.

Geeld til kreditinstitutter steg fra 76,8 mia. kr.

ultimo 2007 til 85,9 mia. kr. ultimo 2008. Her-
af udgjorde repoforretninger 7,2 mia. kr. mod

13,9 mia. kr. i 2007.

Indlan steg med 14,8 mia. kr. til 46,5 mia. kr.
Stigningen vedrarte vaesentligst erhvervs-
indlan.

Udstedte obligationer udgjorde 17,3 mia. kr.
mod 1,6 mia. kr. ultimo 2007. Banken har i
2008 via det internationale kapitalmarked ud-
stedt obligationer for nom. 17,7 mia. kr. Ny-
udstedelserne er blandt andet foretaget under
bankens EMTN-program med 12,8 mia. kr.

Obligationer under EMTN-programmet er note-
ret pd Luxembourgs fondsbars, Societé Anony-
me de la Bourse de Luxembourg. Yderligere har
banken under ECP-programmet, der blev etab-
leret i 4. kvartal 2008, udstedt obligationer for
samlet 4,7 mia. kr. Modsat er der i 2008 udlgbet
obligationer for samlet nom. 1,5 mia. kr.

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til

dagsverdi udgjorde 3,6 mia. kr. mod 5,4 mia.

kr. ultimo 2007. Posten bestar isaer af forplig-
telser tilknyttet repoaktiviteter, herunder “Ne-
gative veerdipapirbeholdninger”.

Anden geeld og periodeafgrensningsposter
udgjorde 30,9 mia. kr. mod 11,4 mia. kr. ulti-
mo 2007. Posten omfatter isaer skyldige renter
og provisioner samt "Negativ markedsveerdi af
afledte finansielle instrumenter"”.

Efterstillede kapitalindskud var uaendret pa 2,4
mia. kr. Indskuddene er foretaget af Nykredit
Realkredit A/S for at understgtte udviklingen i
bankens forretningsomrader.

Egenkapital

Egenkapitalen udgjorde 7.104 mio. kr. pr. 31. de-
cember 2008, hvilket svarer til en stigning pa
1.005 mio. kr. Stigningen er i al vaesentlighed
sammensat af periodens resultat og ny indbetalt
kapital med 1.250 mio. kr. Af den indbetalte ka-
pital er 625 mio. kr. indbetalt i form af overkurs.

Solvens

Nykredit Bank koncernens solvensprocent blev
10,2 mod 11,7 ultimo 2007, og kernekapital-
procenten udgjorde 7,7 mod 8,4 ultimo 2007.

Nykredit Bank koncernens individuelle sol-

vensbehov er beregnet til 7,97%. Solvenspro-
centen ma aldrig komme under 8%.
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BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS
AFSLUTNING

Bankpakke Il
Folketinget vedtog i januar 2009 en rekke ud-
videlser af statsgarantiordningen.

Der blev i den forbindelse givet mulighed for
at tilvaelge en statsgaranti pa op til 3- arig for
seniorgeeld og junior covered bonds udstedt af
bade banker ellerog realkreditinstitutter. Ga-
rantiordningen kan Igbe frem til ultimo 2013.

Endvidere blev der givet mulighed for at ansg-
ge om statslig tilfersel af hybrid kernekapital
for bade banker og realkreditinstitutter.

| perioden frem til offentliggerelsen af arsrap-
porten er der i gvrigt ikke indtruffet vaesent-
lige begivenheder.

FORVENTNINGER TIL 2009

Nykredit Bank koncernens forretningsomrader
ventes generelt at vise en fremgang i basisind-
teegter af kundevendte forretninger sammen-

lignet med 2008.

Markedsudviklingen vil blandt andet afhaenge
af de internationale konjunkturer, renteudvik-
lingen og finanspolitiske tiltag i Danmark.
Risikoen for ggede kredittab vil derfor ogsa

i 2009 kunne pavirke bankens indtjening
markbart, selvom udviklingen ikke kan for-
udsiges precist.

Finanskrisen medferte i 2008 udvidelse af
rentespand og faldende kurser pa aktier og
bankobligationer. Udviklingen i 2009 er seer-
deles vanskelig at forudsige, hvilket er af stor
betydning for vurderingen af Markets & Asset
Managements basisindtegter og beholdnings-
indtjeningen.

Samlet set er der sdledes betydelig usikkerhed
om resultatet for 2009. Det forventes dog, at
dette bliver positivt, og vaesentligt bedre end
resultatet for 2008, der var preget af negative
kursreguleringer pa visse dele af egenbehold-
ningen og store nedskrivninger pa udlan.
Resultatet forventes dog lavere end niveauet
for finanskrisen.

Nykredit Bank A/S
Overblik over ratings

@VRIGE FORHOLD

Nykredit Leasing A/S og LeasIT A/S
Dattervirksomhederne Nykredit Leasing A/S
og LeasIT A/S blev i 2008 fusioneret med
LeasIT som fortsaettende selskab.

Fusionen blev endeligt godkendt i 3. kvartal
2008 og er nermere beskrevet i halvarsrappor-
ten for 2008, hvortil der henvises.

| forbindelse med fusionen er navnet LeasIT
A/S andret til Nykredit Leasing A/S.

Kapitaltilfersel

Banken fik i 2008 tilfgrt 1.250 mio. kr. i yder-
ligere kapital fra moderselskabet Nykredit
Realkredit A/S.

Udvidelse af direktionen i

Forstaedernes Bank

Bankdirekter Bjgrn Damgaard Mortensen er i
2008 indtradt i direktionen for Forstaedernes
Bank.

ECP-program
Banken har i oktober 2008 etableret et ECP-
program pa 3 mia. euro.

RATING

Ratingbureauet Standard & Poor's har i no-
vember 2008 meddelt banken en kort deposit
rating pa A-1 og en lang deposit rating pa A+.

Statsgarantiordningen

Nykredit Bank har tiltradt statsgarantiordnin-
gen for indlan og simple fordringer i danske
pengeinstitutter. Banken forventer, at delta-
gelsen i ordningen vil medfere ggede udgifter
pa ca. 340 mio. kr. p.a. frem til oktober 2010.
| 2008 udgjorde udgifterne 81 mio. kr. Ord-
ningen er endvidere nermere omtalt i note 43
til drsregnskabet.

Statsgarantiordningen giver indskydere og an-
dre simple kreditorer fuld sikkerhed for deres
indskud i danske pengeinstitutter, idet den
danske stat garanterer indlanene i de institut-
ter, der deltager i ordningen.

Eksponeringer omfattet af statsgarantiordnin-
gen risikovaegtes med 0% i opgerelsen af kapi-
talkravet.

Kort rating
Lang rating
Bank Financial Strength Rating
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Moody's Investors Service

Standard & Poor's

P-1 A-1
Aa3 A+
C+

Pengeinstitutter omfattet af ordningen er un-
derlagt lovkrav mht. risikoprofil og -adfeerd i
garantiperioden for at forhindre, at ordningen
misbruges. Lovkravene setter blandt andet en
grense for pengeinstitutternes udlansvaekst pa
16% over to ar (opgjort ekskl. reverse-repoer).

Det kan blive ngdvendigt at justere aktivite-
terne i Nykredit Bank for at sikre overholdelse
af de fastsatte greenser.

MEDARBEJDERE

Antallet af fastansatte medarbejdere i Nykredit
Bank koncernen er steget fra gennemsnitligt
588 i 2007 til 713 i 2008, hvilket svarer til en
stigning pa 21%.

Nykredit Banks forretningsmaessige udvikling i
de senere ar og et stigende antal medarbejde-
re afspejler sig i alderssammensztningen. Ny-
kredit Bank har saledes relativt set flere yngre
medarbejdere end finanssektoren under ét.

Ultimo 2008 var 36% af de ansatte i Nykredit
Bank kvinder. Blandt lederne var 13,5% kvin-
der, mens andelen af kvinder blandt arets nye
ledere var 12,5%.

1 2008 havde 47% af medarbejderne en kort
eller mellemlang uddannelse, mens 26% af
medarbejderne havde en lang videregdende
uddannelse.

| rapporten Om Nykredit 2008, som findes pa
nykredit.dk/rapporter, er der flere informatio-
ner om medarbejdere og medarbejderforhold i
Nykredit koncernen.

Medarbejderordninger

Nykredit har en reekke medarbejderordninger.
De vasentligste er gruppelivsforsikring, hel-
tidsulykkesforsikring, kritisk sygdom-forsik-
ring, sundhedsforsikring og medarbejder-
obligationer.

Hertil kommer incitamentsprogrammer, hvor

medarbejdernes aflgnning afhanger af Nykre-
dits resultatudvikling mv.

Nykredit Bank arsrapport 2008



Risiko- og kapitalstyring

Risikostyring er en central del af koncernens
forretningsudevelse. Nykredit seger i sin risi-
kostyring at sikre finansielt holdbare lgsninger
pa bade kort og langt sigt.

Nykredit anvender avancerede modeller til at
kvantificere koncernens kredit- og markeds-
risici.

Nykredit offentligger arligt en detaljeret rap-
port med titlen Risiko- og kapitalstyring. Rap-
porten indeholder en bred vifte af risikonagle-
tal i overensstemmelse med oplysningspligten
i kapitaldaekningsbekendtggrelsen. Rapporten
findes pa nykredit.dk/rapporter.

Organisering og ansvarsfordeling

Nykredit Banks bestyrelse har det overordnede
ansvar for at afgraense og overvage bankens
risici, ligesom den godkender ansvarsdelege-
ringen og de overordnede instrukser. Bestyrel-
sen har udstukket retningslinjer og specifikke
rammer for de risikotyper, banken ma pdtage
sig. Disse risikorammer er videredelegeret i or-
ganisationen til hver enkelt afdeling eller dat-
terselskab. For at sikre en teet styring af bank-
koncernens risici overvages disse centralt af
henholdsvis Risk Management og Kreditafde-
lingen. Direktionen informeres dagligt om
koncernens markedsrisici, mens bankens
overordnede kreditrisici behandles ugentligt.
Bestyrelsen orienteres manedligt.

I Nykredit koordineres risikostyring pa tveers af
koncernens selskaber. Den overordnede risiko-
styring er uddelegeret til en raekke komitéer,
der overvager og vurderer bankkoncernens
forretningsudvikling og risici.

De vasentligste komitéer er Kreditkomitéen,
Finanskomitéen, Risikokomitéen og Balance/
ALCO-komitéen.

Kreditkomitéen og Finanskomitéen har ansva-

ret for at styre henholdsvis koncernens kredit-
og markedsrisici. Begge komitéer fastsaetter

Risikotyper

retningslinjer for omfanget af den risiko, kon-
cernens selskaber ma pdtage sig, og uddelege-
rer det styrende ansvar til selskaberne.

Balance/ALCO-komitéen har ansvaret for kon-
cernens overordnede balance- og likviditets-
styring. Risikokomitéen har til opgave at vur-
dere og opgere samtlige koncernens risici,
godkende malemetoder for alle typer risici og
foretage risikorapportering til bestyrelserne i
koncernens selskaber.

Kapitaldekning

Basiskapital og solvens er siden 1. januar 2008
opgjort efter Basel II-kapitaldaekningsreglerne.
Avrets udvikling i risiko- og kapitalopgarelserne
vises derfor som sammenligningstal fra 1.
januar og 31. december 2008 opgjort efter
Basel II.

Nykredit Banks anvendelse af Basel Il er be-
skrevet i afsnittet Kreditrisikomodeller i rap-
porten Risiko- og kapitalstyring 2008, som
findes pa nykredit.dk/rapporter.

Opgerelsesmetoder

Nykredit Bank har Finanstilsynets tilladelse til
at opgere kapitalkravet for kreditrisiko ved at
anvende de avancerede IRB-metoder for
privatudlanet i Nykredit Bank.

De grundlzggende IRB-metoder med egne
estimater af sandsynligheden for misligholdel-
se anvendes til opgerelse af kapitalkravet for
kreditrisiko for erhvervsudlanet i Nykredit
Bank.

Standardmetoden anvendes til opgerelse af
kapitalkravet for kreditrisiko for stats- og kre-
ditinstituteksponeringer og enkelte mindre
portefaljer.

Nykredit arbejder pa at udvikle modeller, sa
den del af portefaljen, der er daekket af den
grundlaeggende IRB-metode pa sigt kan opge-
res ved brug af de avancerede IRB-metoder.

Nykredit Bank skelner mellem fire overordnede risikotyper:

= Kreditrisiko er risikoen for tab som felge af modparters misligholdelse af deres forpligtelser.

= Markedsrisiko er risikoen for tab af markedsvaerdi som felge af bevaegelser pa de finansielle
markeder (rente-, valuta-, aktie- og volatilitetsrisici m.m.).

= | jkviditetsrisiko er risikoen for at lide tab som fglge af, at den aktuelle likviditetsbeholdning
ikke er tilstreekkelig til at deekke de aktuelle betalingsforpligtelser.

= QOperationel risiko er risikoen for tab som felge af utilstreekkelige/mislykkede processer,
menneskelige fejl og handlinger, systemfejl og eksterne begivenheder.

Nykredit arsrapport 2008

Ledelsesberetning

Til opgerelse af kapitalkravet for markedsrisiko
har Nykredit Bank Finanstilsynets tilladelse til
at anvende en Value-at-Risk-model med en
tidshorisont pa 10 dage og et konfidensniveau
pa 99%. Value-at-Risk er yderligere beskrevet
under Markedsrisici.

Markedsrisiko pa den resterende del af porte-
feljen opgeres ved anvendelse af standard-
metoden.

Kapitalkravet for operationel risiko opgares
ved brug af basismetoden.

Basiskapital og solvens

Nykredit Banks overgang til Basel Il primo
2008 medfarte, at Nykredit Bank som noget
nyt skulle reducere basiskapitalen med forskel-
len mellem de modelberegnede forventede tab
og de faktiske nedskrivninger. Det havde en
effekt pa basiskapitalen pa —466 mio. kr. pri-
mo 2008.

Nykredit Banks basiskapital efter fradrag ud-
gjorde 9,2 mia. kr. ultimo 2008.

Overgangen til Basel ll-reglerne medferte ogsa
en &ndring af kapitalkravet og vegtede po-
ster. Det beted et fald i solvensprocenten fra
11,7 ultimo 2007 til 9,9 primo 2008.

Nykredit Banks kapitalkrav og vaegtede poster
udgjorde ultimo 2008 hhv. 7,2 mia. kr. og 90,5
mia. kr.

| 2008 og 2009 medfarer overgangsregler, at
de vaegtede poster og kapitalkravet maksimalt
kan falde med hhv. 10% og 20% i forhold til
de hidtidige regler.

Tilstraekkelig basiskapital

Tilstraekkelig basiskapital er den kapital, som
ledelsen vurderer, der som minimum kraeves
for at daekke alle vaesentlige risici.
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Udlan, garantier og nedskrivninger Nykredit Banks beregning af tilstraekkelig ba- Sejle Il bestar af kapital til deekning af andre
MioRKE siskapital tager udgangspunkt i de modelbe- risici samt gget kapitalkrav til kredit- og mar-
80.000 75367 900 regninger, der anvendes ved opgarelsen af ka-  kedsrisici under en mild lavkonjunktur. Sgjle II
70.000 pitalkravet. Dog anvendes et statistisk sikker- indregner effekten af, at kapitalkravet stiger,
60.000 hedsniveau pa 99,93%, svarende til rating- nar der observeres stigende tab og restance, li-
50.000 bureauernes rating. Ved beregning af kapital- gesom der tages hgjde for eventuelle negative
40,000 krav og solvensprocent anvendes et sikker- driftsresultater som felge af foragede ned-
S0ET hedsniveau pa 99,9%. skrivninger mv.

20.000
10000 Tilstraekkelig basiskapital kan opdeles i Sgjle | Tilstraekkelig basiskapital udger 7,2 mia. kr. pr.
og Sgijle Il 31. december 2008, hvoraf 4,8 mia. kr. ved-
’ W W EE W rerer Sgjle | og 2,4 mia. kr. vedrarer Sgjle Il.
[ . [ — Sgjle | bestar af kapital til deekning af kreditri-
— Nedskrivninger siko, markedsrisiko og operationel risiko.
Nykredit Bank koncernen
Erhverv Privat Markets & Asset | alt
Management
Mio. kr. 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Nedskrivninger primo dret 73 40 22 48 = = 95 88
Arets nedskrivninger og tilbagefarsler 636 7 13 -19 10 - 659 -12
Tidligere nedskrevet, der er tabt i dret 35 2 5 7 - - 40 9
Anden til- og afgang - 28 - 0 - - - 28
Nedskrivninger ultimo aret 674 73 30 22 10 = 714 95
Heraf individuelle 554 71 27 13 10 - 591 84
Heraf gruppevise 120 2 3 9 - 123 1
Hensattelser pa garantier 1 = 5 = 10 = 56 =
Heraf vedrerende "Statsgarantiordningen mv." 33 - 5 - 10 - 48 -
Driftspavirkning
Arets nye nedskrivninger, netto 636 7 13 -19 10 - 659 -12
Indgéet pa tidligere nedskrevne udlan 0 6 3 3 - = 3 9
Tab uden forudgdende nedskrivning 25 1 5 6 21 - 51 7
lalt 661 2 15 -16 31 - 707 -14
Hensaettelser pd garantier 41 - 5 - 10 - 56 -
Driftspavirkning i alt 702 2 20 -16 41 = 763 -14
Udlan og garantier fordelt pa brancher
Udlan og garantier Nedskrivninger og hensattelser

Mio. kr. 2008 2007 2008 2007
Offentlige 349 181 0 0
Landbrug, jagt og skovbrug 2.928 2.817 7 1
Fiskeri 4 6 0 0
Fremstillingsvirksomhed, rastofudv., el-, gas-, vand- og varmeveerker 8.486 6.528 148 0
Bygge- og anlagsvirksomhed 1.034 839 6 2
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 2.921 2.862 11 61
Transport, post og telefon 2.602 1.628 5 4
Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikringsvirksomhed 28.484 6.243 371 0
Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice 18.382 15.319 129
Heraf
- boliger 7.627 4175 46 1
- udlejning af erhvervsejendomme 4.694 5.964 72 1
- forretningsservice mv. 6.062 5.368 11 2
@vrige erhverv 5.143 5133 25 3
I alt erhverv 69.984 41.375 702 75
Private 15.408 18.088 68 20
lalt 85.741 59.644 770 95

Fordelingen er baseret pa den offentlige branchestatistik, og er derfor ikke direkte sammenlignelig med bankens forretningsomrader
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Ratingskala og tilhgrende grensevardier

for sandsynligheden for misligholdelse (PD)

Ratingklasse Nedre grense @vre grense

for PD for PD

10 0,00% 0,15%
9 0,15% 0,25%
8 0,25% 0,40%
7 0,40% 0,60%
6 0,60% 0,90%
5 0,90% 1,30%
4 1,30% 2,00%
3 2,00% 3,00%
2 3,00% 7,00%
1 7,00% 25,00%
0 25,00% 100,00%

Nykredit Bank koncernen
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Elementer i beregning af kreditrisiko

KREDITRISICI

| kraft af Nykredit koncernens starrelse er kre-
ditpolitikken fastlagt ud fra et @nske om pas-
sende markedstilstedevzerelse og en malszt-
ning om begransede tab.

Bestyrelsen fastlaegger de overordnede ram-
mer for kreditgivningen og forelaegges lgben-
de koncernens starste engagementer til bevil-
ling eller orientering. Styringen af bankens
kreditrisici sker gennem kreditpolitikker, for-
retningsgange, bevillingsinstrukser mv., som er
specifikke for de tre forretningsomrader Privat,
Erhverv og Markets & Asset Management.

Kreditafdelingen har ansvaret for at styre og
overvage kreditrisici efter de retningslinjer, der
er fastlagt af bestyrelsen og direktionen, og
for at rapportere kreditrisici internt og eks-
ternt. Kreditafdelingen fungerer samtidig som
kreditafdeling for Nykredit koncernen og har
saledes et tilsvarende ansvar pa koncernni-
veau.

Risikokomitéen har ansvaret for at godkende
kreditrisikomodeller og foretage rapportering
vedrgrende kreditrisici pa portefgljeniveau.
Kreditkomitéen foretager al rapportering om
de enkelte engagementer.

De lokale centre er tildelt befgjelser, der giver
dem mulighed for selvstaendigt at afgare en
betydelig del af kundernes ansggninger om
bankfaciliteter.

Kreditansegninger, der ligger ud over de befg-
jelser, der er tildelt centrene, behandles cen-
tralt af Kreditafdelingen. Starre ansggninger
foreleegges direktionen eller bestyrelsen. Be-
styrelsen skal sdledes bevilge alle ansggninger,
der ved bevilling bringer kundens engagement
i banken over 100 mio. kr. og efterfalgende
for hver gang, engagementet passerer yderli-
gere 50 mio. kr.

Nar en kunde ansgger om bankfaciliteter, vur-
deres kunden og dennes gkonomiske forhold.
De overordnede retningslinjer for kundevurde-

De parametre, der indgdr i beregning af kreditrisiko, er:

PD: Probability of Default, der er sandsynligheden for, at kunden misligholder

sit engagement med Nykredit Bank koncernen.

LGD: Loss Given Default, der er tabsprocenten pa engagementet, givet kunden

misligholder sit engagement.

Engagementsvaerdi:

Kundens samlede udestdende i kroner pa engagementet pé tidspunktet for

misligholdelsen. Engagementsvaerdien justeres for den utrukne del af et

eventuelt bevilget kreditmaksimum.

Sandsynligheden for misligholdelse (PD) er kundespecifik, mens de gvrige parametre er produktspecifik. Det vil sige,

at en kunde har én PD, mens hvert af kundens engagementer har separat LGD og engagementsvaerdi.

Nykredit Bank drsrapport 2008
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ringen er fastsat fra centralt hold og afhanger
blandt andet af kundens tilhgrsforhold til ban-
kens forretningsomrader.

Internt udarbejdede kreditmodeller indgar le-
bende som en vaesentlig del af vurderingen af
langt de fleste privat- og erhvervskunder. En
grundig vurdering af kunden er en vaesentlig
forudseetning for at sikre sig mod fremtidige
tab. Det samme geelder sikkerhed i en rekke
materielle aktiver, fortrinsvis ejendomme, men
ogsd veerdipapirer, lgsare, kautioner og garan-
tier. Sikkerheder medtages i senere vurderin-
ger ud fra en forsigtig veerdiansaettelse.

Mindst én gang arligt bliver bankens engage-
menter over 3 mio. kr. gennemgdet. Det sker
som led i overvagningen af kreditengagemen-
ter pa grundlag af opdaterede regnskaber og
kundeoplysninger. Herudover gennemgas alle
engagementer med risikosignaler, hvorved og-
sd mindre udlan gennemgds med henblik pa
fastleeggelse af behovet for individuel ned-
skrivning. Udlén, hvorpa der ikke er foretaget
individuel nedskrivning, indgar i beregningen
af bankens gruppevise nedskrivninger.

Beregningen af de gruppevise nedskrivninger
sker ved anvendelse af en sékaldt ratingmodel,
hvor der anvendes korrigerede Basel-parame-
tre ved tabsberegningen. Basel-parametrene
er tilpasset regnskabsreglerne, sa disse tager
udgangspunkt i indtrufne haendelser, beta-
lingsstremme frem til Ianenes udlan og til-
bagediskontering af tabsraekkerne til nutids-
veerdi.

Nar banken etablerer rammer for finansielle
produkter, stilles krav om et aftalegrundlag,
der giver banken mulighed for netting. Aftale-
grundlaget er typisk baseret pa standarder
som f.eks. ISDA- eller GMRA-aftaler. Der er
ikke foretaget modregning for sikkerheder el-
ler nettingaftaler i de praesenterede regn-
skabstal.

Nedskrivninger og hensattelser 2008
Nedskrivninger udgjorde samlet 770 mio. kr.
inkl. hensaettelser pa garantiforpligtelser pa 56
mio. kr. Sammenlignet med 2007, hvor posten
udgjorde 95 mio. kr., er der tale om en stig-
ning i nedskrivningsbehovet pa 675 mio. kr.
Nedskrivningerne er efter ledelsens skgn ngd-
vendige og tilstreekkelige.

Forggelsen af nedskrivningerne bestar i bety-
deligt omfang af 312 mio. kr., der kan henfe-
res til EBH-fonden og det 50% ejede Dansk
Pantebrevsbars. Hertil kommer 60 mio. kr. i
nedskrivninger pd udlan til kunder, der opere-
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rer pa de finansielle markeder (ekskl. pengein-
stitutter og realkreditvirksomheder).

| forhold til bankens samlede udlan og garan-
tier udgjorde nedskrivninger 0,9% ultimo
2008. Ekskl. nedskrivninger pd EBH-fonden og
Dansk Pantebrevsbars udgjorde procenten 0,5.
Markedsforholdene taget i betragtning er det
fortsat et relativt lavt niveau. Ultimo 2007 var
nedskrivningsprocenten 0,2.

Som fglge af konjunkturskiftet i 2008 er ban-
kens gruppevise nedskrivninger gget moderat
via et tillaeg, der isaer kan henfares til ledelsens
vurdering af tabsrisikoen pé udlejningsejen-
domme med en kapitaliseringsfaktor over 25.

@vrige nye nedskrivninger, netto, vedraerer fa
erhvervskunder, mens nedskrivninger pa udlan
til private er steget fra 22 mio. kr. ultimo 2007
til 30 mio. kr. Nedskrivninger i dattervirksom-
heden Nykredit Leasing blev reduceret fra 66
mio. kr. ultimo 2007 til ca. 14 mio. kr.

Af bankens samlede nedskrivninger kan 129
mio. kr. henfgres til engagementer med kun-
der i ejendoms- og forretningsservicesegmen-
tet. Sammenlignet med 2007 er der tale om en
stigning, men under hensyntagen til situatio-
nen pa ejendomsmarkedet generelt vurderes
nedskrivningerne fortsat at ligge pa et beher-
sket niveau.

Fordelingen af udldn og garantier pa sektorer
og brancher var nogenlunde uandret sam-
menlignet med tidligere ar, dog blev udlan til
kredit- og finansieringsvirksomhed eget fra
6,2 mia. kr. til 28,4 mia. kr. Stigningen kunne
blandt andet henfgres til mellemvaerender med
pensionskasser, investeringsforeninger og in-
vesteringsselskaber, der for en dels vedkom-
mende var baseret pa reverse-forretninger.

Udviklingen og bankens eksponering pa isaer
ejendomsmarkedet fglges teet, og det er ledel-
sens opfattelse, at den nuvaerende ekspone-
ring er pa et rimeligt niveau. En del af bankens
udlan bestar af tinglysningsgarantier tilknyttet
realkreditbelaning og mellemfinansiering, som
forlgber for realkreditfinansiering. Historisk
rummer disse eksponeringer en begrenset
kreditrisiko.

Konti med overtraek/i restance, hvorpa der
ikke er foretaget nedskrivninger i 2008, var
belgbsmaessigt meget begraensede.

Garantier

Banken udsteder lgbende garantier, herunder
garantier stillet over for realkreditinstitutter.
Ifalge regnskabsreglerne skal garantier gen-
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nemgas Igbende, og der skal foretages hen-
seettelser til tab, hvis det skennes ngdvendigt.
Ultimo 2008 var der hensat 56 mio. kr. pa ga-
rantier mod O mio. kr. ultimo 2007. Af henszet-
telsen kunne 48 mio. kr. henfgres til hensatte
forpligtelser tilknyttet statsgarantiordningen.

Resultateffekt

Nedskrivninger gav en udgift pd 763 mio. kr.
inkl. henszttelser pa garantier med 56 mio. kr.
| 2007 udgjorde posten en indtegt pa 14 mio.
kr. Individuelle nedskrivninger tegnede sig for
en stigning pa 507 mio. kr. mio. kr., gruppevi-
se nedskrivninger blev gget med 112 mio. kr.,
mens tab uden forudgaende nedskrivninger og
indbetalinger pa tidligere nedskrevne fordrin-
ger belgb sig til i alt 48 mio. kr.

Kreditrisikomodeller

Nykredit anvender internt udviklede modeller
ved opggrelsen af kreditrisici. Opgarelsen af
kreditrisiko baserer sig pa tre nggleparametre:
sandsynligheden for misligholdelse (PD), tabs-
andelen for misligholdte Ian (LGD) og enga-
gementets starrelse (engagementsvaerdi).

Modellerne til bestemmelse af PD og LGD
bygger pa historiske data, hvor der er taget
hgjde for sével perioder med lavkonjunktur
som perioder med hgjkonjunktur. PD estimeres
saledes ved at vaegte aktuelle data med data
tilbage fra starten af 1990'erne. De aktuelle
data vaegtes med 40%, mens data tilbage fra
starten af 1990'erne vaegtes med 60%. Ved
opgerelse af de regnskabsmaessige nedskriv-
ninger vaegtes aktuelle data dog med 100%.

PD for private kunder og mindre erhvervsvirk-
somheder beregnes ud fra kundens credit-
score og betalingsadfaerd. Credit-scoring er en
statistisk beregning af kundens kreditveerdig-
hed, der tager udgangspunkt i blandt andet
kundens gkonomiske forhold. Credit-score-
modeller har vaeret anvendt i Nykredit Bank
siden 1998.

For andre kundegrupper er der udviklet stati-
stiske modeller baseret pa betingede sandsyn-
ligheder, der estimerer PD under hensyntagen
til virksomhedsforhold som eksempelvis regn-
skabstal, restancer og nedskrivninger samt
brancheforhold og den makrogkonomiske ud-
vikling.

| yderst begrenset omfang anvendes eksterne
ratings for enkelte modpartstyper, hvor det ik-
ke er muligt at udvikle statistiske modeller
pga. manglende data for misligholdelse. De
eksterne ratings konverteres til PD'er.

Den enkelte kundes PD konverteres til en ra-
ting pa en skala fra 0 til 10, hvor 10 er den
bedste rating. Kundens rating indgar som et
vigtigt element i kreditpolitikken og kundevur-
deringen.

LGD beregnes for hvert af kundens lan.

For detailkunder beregnes LGD ved internt ud-
viklede metoder baseret pa tabs- og mislighol-
delsesdata. Ved beregningen tages hgjde for
eventuel sikkerhedsstillelse som pant i fast
ejendom, herunder typen af sikkerhed, kvalite-
ten af sikkerheden og prioritetsraekkefalgen.

Yderligere oplysninger om Nykredit Banks risi-
kostyring findes i publikationen Risiko- og ka-
pitalstyring 2008 pa nykredit.dk/rapporter.

MARKEDSRISICI

Nykredit Bank patager sig markedsrisici i for-
bindelse med handel med kunder og optime-
ring af afkastet pa bankens egenkapital. De
vaesentligste markedsrisici er knyttet til ban-
kens aktiviteter i Markets & Asset Manage-
ment inden for veerdipapirhandel samt swap-
og pengemarkedsforretninger. Markeds-
risikoen i bankens gvrige datterselskaber er
enten afdakket mod banken eller ubetydelig.

Beregningen af markedsrisici sker i et handels-
og risikostyringssystem, der handterer alle ty-
per finansielle instrumenter, hvilket giver en
hgj grad af sikkerhed for ensartet overvagning
og beregning af markedsrisici. Pris- og risiko-
modellerne validitettestes lgbende.

For at styre bankens markedsrisici betryggen-
de bevilger Nykredit Banks bestyrelse specifik-
ke rammer for Value-at-Risk, rente-, aktie-,
valuta- og volatilitetsrisici. Rammerne tildeles
bankens direktion, som videredelegerer til
Markets & Asset Management og bankens
datterselskaber. Risk Management fungerer
uafhangigt af de disponerende enheder, over-
vager markedsrisici labende og rapporterer
dagligt til ledelsen. Der er saledes funktions-
adskillelse mellem disponerende og rapporte-
rende enheder.

Styringen af markedsrisici sker med udgangs-
punkt i de af bestyrelsen fastsatte risikomal
som Value-at-Risk samt de mere traditionelle
risikomal som renterisiko og rentevega. Desu-
den har banken defineret forskellige stress- og
scenarietests, der ligeledes indgar i styringen
af markedsrisici.

Nykredit Bank arsrapport 2008



Value-at-Risk

Til opgerelsen af markedsrisikoen og kapital-
kravet beregnes Value-at-Risk pa daglig basis.
Begge beregninger rapporteres dagligt og ind-
gar i rammerne for markedsrisici. Risikobereg-
ningen pa optionselementet i konverterbare
obligationer og cap-floaters er en del af den
samlede analytiske model for beregning af
Value-at-Risk.

Generelt beregnes risikofaktorer for valuta- og
renterisiko, OAS-risiko (option-adjusted
spread), vega-risiko (risiko for udsving i rente-
volatilitet) og risiko pa indeksobligationer. Ef-
ter anerkendelse fra Finanstilsynet implemen-
terede banken i august en andring til Value-
at-risk-modellen, hvilket er medvirkende til et
gget Value-at-Risk-tal. Forggelsen er grund-
lagt i dels en hgjere OAS-volatilitet, dels en
starre beholdning.

| beregningen af Value-at-Risk indgér rente-
kurver baseret pa lukkepriser i markedet samt
historiske korrelationer og volatiliteter. Disse
bliver beregnet ved brug af en EWMA-model
med en decay-factor pa 0,94, som vaegter ob-
servationerne eksponentielt, hvilket indebae-
rer, at modellen hurtigt tilpasser sig nye volati-
liteter, men samtidig ogsa glemmer hurtigere.
Derved kommer seneste markedsobservationer
til at veegte mest i beregningen.

Value-at-Risk (ekskl. aktier)
Mio. kr.
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— Value-at-Risk med 99%

Der foretages daglig kontrol af modellens
resultater gennem en backtest, der prasente-
res ugentligt for direktionen og ménedligt for
bestyrelsen.

Value-at-Risk var gennemsnitligt 44 mio. kr. i
2008 (2007: 12,5 mio. kr.). Det betad, at Ny-
kredit Bank med 99% sandsynlighed pa én dag
ville tabe mindre end 44 mio. kr. som felge af
markedsbevagelser (2007: 12,5 mio. kr.). | lg-
bet af 2008 har Value-at-Risk ligget mellem
22 mio. kr. og 140 mio. kr. (2007: hhv. 7,5
mio. kr. og 20,8 mio. kr.).

Value-at-Risk steg betydeligt i lebet af 4.
kvartal 2008. Arsagen var blandt andet de sto-
re udsving i OAS pa iseer inkonverterbare og
variabelt forrentede realkreditobligationer.

Udsvingene opstod i forbindelse med eskale-
ringen af den globale finanskrise, hvor iser
krakket i Lehman Brothers i USA og en efter-
felgende manglende investorinteresse for real-
kreditobligationer medfarte en betydelig udvi-
delse af OAS pa realkreditobligationer.

Denne effekt blev yderligere forsteerket af, at
den finansielle uro skabte usikkerhed om ren-
tetilpasningsauktionerne i december.

Nettorenterisiko
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Elementer i beregningen af Value-at-Risk

Value-at-Risk er et statistisk mal for det maksimale tab pa en investeringsportefglje med en given sandsynlighed in-

den for en given tidshorisont. Nykredit Bank koncernen har valgt at beregne Value-at-Risk med et 99% konfi-

densniveau og med en horisont pa én dag.

De parametre, som indgar i Value-at-Risk-beregningen, er:

Risikofaktorer:

Alle positioner bliver transformeret over i en rakke risikofaktorer for

rente- og valutarisiko.

Volatiliteter og korrelationer:

Daglige volatiliteter og korrelationer pa ovennavnte risikofaktorer.

Volatiliteterne beregnes, sa de nyeste observationer vagter mest.

Tidshorisont:

Value-at-Risk beregnes med en tidshorisont pa én dag, men tallet kan ska-

leres til andre tidshorisonter.

Konfidensniveau:

Nykredit Bank drsrapport 2008

Value-at-Risk beregnes med et konfidensniveau pa 99%.
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Modsat medvirkede savel den danske som in-
ternationale bankpakker efterfglgende til en
indsnaevring af OAS, men da Value-at-Risk-
beregningen er baseret pa historiske observa-
tioner fik dette kun en begraenset effekt pa
opgerelsen.

Elementer i beregningen af Value-at-Risk
Value-at-Risk siger ikke noget om tabsforde-
lingen, hvis markedet bevager sig unormalt.

Derfor er der udarbejdet en raekke scenarier
for unormale markedssituationer. Scenarierne
beregnes pr. dag og rapporteres pa manedlig
basis til bestyrelsen.

Banken har tilladelse fra Finanstilsynet til at
opggre Value-at-Risk til brug for markedsrisici
og solvens.

Renterisiko

Bankens renterisici malt ved en generel rente-
stigning pa 1 procentpoint har i 2008 ligget
mellem -89 mio. kr. og 244 mio. kr. (2007: 62
mio. kr. hhv. 209 mio. kr.) og udgjorde -21
mio. kr. ultimo 2008 (2007: 197 mio. kr.).

Bankens renterisici er primart i valutaerne
DKK og EUR, men ogsd SEK, NOK, USD og
CHF. Der foretages i vaesentligt omfang ren-
temaessig afdaekning af lengerelgbende ind-
og udlan ved brug af renteswaps.

Aktierisiko

Ultimo 2008 indgik aktiepositionen pa 184
mio. kr. i markedsrisikoberegningen (2007:
282 mio. kr.).

Aktierisiko er ikke en integreret del af Value-
at-Risk-modellen. Derfor vurderes tabsforde-
lingen pa aktiebeholdningen lgbende som
supplement til Value-at-Risk-modellen i den
daglige opgerelse af markedsrisikoen.

Valutarisiko

Ultimo 2008 var de vaesentligste valutapositi-
oner i valutaerne EUR, NOK og SEK. Bankens
valutakursrisiko malt som det numerisk starste
tal af summen af positive og negative valuta-
positioner (valutaindikator 1) har i 2008 ligget
mellem 13 mio. kr. og 781 mio. kr. (2007: 72
mio. kr. hhv. 843 mio. kr.) og udgjorde 245
mio. kr. ultimo 2008 (2007: 339 mio. kr.).

Optionsrisiko

Bankens vaesentligste optionsrisici stammer fra
optionselementet pa danske realkreditobliga-
tioner, men der indgar ogsa optionsrisici ved
bankens handel med swaptioner. Risikoen af-
deekkes i veesentlig grad gennem keb af caps.
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Bankens rentevolatilitetsrisiko malt som an-
dringen i markedsvaerdi ved en andring af vo-
latiliteten med 1 procentpoint udgjorde -1
mio. kr. ultimo 2008 (2007: -12,6 mio. kr.).

LIKVIDITETSRISICI

Risikoen for at lide tab som falge af, at den
aktuelle likviditetsbeholdning ikke er tilstraek-
kelig til at deekke de aktuelle betalingsforplig-
telser, betegnes likviditetsrisiko. Det kan veere
tab som felge af, at Nykredits finansierings-
omkostninger stiger uforholdsmaessigt meget,
eller at Nykredit bliver ude af stand til at op-
fylde sine betalingsforpligtelser pa grund af
manglende finansiering.

Den samlede likviditetsrisiko vurderes i Balan-
ce/ALCO-komitéen og i Finanskomitéen.

Nykredit Bank overvager dagligt bankens ba-
lance- og likviditetssituation. Banken styrer
balancen ud fra aktivernes og passivernes li-
kviditetsgrad og opererer i den forbindelse
med en handelshbog og en bankbog. Handels-
bogen bestar primaert af likvide danske og eu-
ropeeiske stats- og realkreditobligationer (co-
vered bonds), der kan belanes i Nationalban-
ken eller i gvrige europziske centralbanker. Til
handelsbeholdningen medregnes endvidere en
beholdning af kreditobligationer og bankens
repo-reverseforretninger. Ubelante veerdipapi-
rer i handelsbogen udger pa kortere sigt en

Nykredit Bank koncernen
Fundingkilder - bankbog

likviditetsbuffer, der kan benyttes i tilfeelde af
uforudsete traek pa bankens likviditet.

Likviditetsbufferen har i 2008 i gennemsnit
ligget pa 13,0 mia. kr. Ultimo 2008 udgjorde
likviditetsbufferen 31,2 mia. kr. (2007: Gen-
nemsnit: 11 mia. kr. Ultimo: 20,2 mia. kr.).

Bankbogen omfatter bankens strukturelle li-
kviditetsrisiko. Bankbogen bestar af udlan og
finansieres med indlan og struktureret fun-
ding, der defineres som udstedte obligationer,
langfristede indlan fra finansielle modparter,
efterstillede kapitalindskud, egenkapital og
committede lanefaciliteter. Indlan tillagt struk-
tureret funding steg til 144% ultimo 2008 mod
118% ultimo 2007.

For at styrke bankens muligheder for at finan-
siere sig via det internationale kapitalmarked
etablerede banken i 4. kvartal 2007 et Euro-
pean Medium Term Note (EMTN)-program pa
5 mia. euro. Der var ved udgangen af 2008
udstedt 1,7 mia. euro under EMTN-program-
met. P& trods af vanskelige markedsvilkar ske-
te udstedelserne pa tilfredsstillende spread i
forhold til swaps, hvilket afspejler Nykredit
Banks og Nykredit koncernens lave risikoprofil
og steerke kapitalgrundlag.

For yderligere at styrke bankens muligheder
for at finansiere sig via det internationale kapi-
talmarked har banken i oktober 2008 etableret

Mio. kr.

Indlan fra detailkunder

Indlan fra sm& og mellemstore erhvervskunder
Indlan fra andre erhvervskunder, kommuner mv.
Langfristede indlén fra finansielle modparter
Udstedte obligationer (ekskl. ECP-udstedelser)
Egenkapital og ansvarlig lanekapital
Uudnyttede back-up faciliteter

Bankbog fundingkilder i alt

Bankbog udlan

Bankbog fundingkilder i forhold til bankbog udlan

Nykredit Bank A/S

2008 2007
10.512 10.036
9.274 6.037
26.750 15.962
2.086 2.052
12.610 1.562
9.504 8.499
2.645 2.722
73.381 46.870
50.897 39.659
144% 118%

Bestyrelsesfastsatte malsetninger for bankens maksimale likviditetsunderskud

2008 Intern mélsaetning for Periodens Gennemsnit af
Mio. kr. maksimalt absolutte periodens

likviditetsunderskud minimumspunkt minimumspunkter
0 - 20 dage 0 621 9.480
21 dage — 3 mdr. -3.000 -2.264 3.189
3 mdr. -5 ar -4.500 -2.939 108
Sar—10ar -1.000 461 2.276
Mere end 10 ar 0 3.102 4.488
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et Euro Commercial Paper-program pa 3 mia.
euro. Der var ved udgangen af 2008 udstedt
0,6 mia. euro under dette program.

Styringen af bankens strukturelle likviditets-
risiko tager udgangspunkt i en internt udviklet
likviditetsmodel. Modellen viser Nykredit
Banks forventede likviditetsposition pa fremti-
dige tidspunkter, dvs. den mest sandsynlige
udvikling i likviditeten, hvis der ikke foretages
dispositioner med henblik pa at fremskaffe
mere likviditet. Likviditetsmodellen viser for
hvert punkt over tid summen af de determini-
stiske betalinger og den forventede veerdi af
markedsrelaterede og tilfeldige betalinger.

Der laves dagligt stresstest af modellens anta-
gelser, hvor der blandt andet regnes pa effek-
ten af en likviditetskrise i markedet, som med-
ferer, at bankens fundingomkostninger og af-
viklingstiden for aktiverne stiger.

Stresstest efter principperne i "Moody's Bank
Financial Strength Ratings: Global Methodolo-
gy" viser, at banken kan modsta manglende
adgang til fundingmarkedet 12 méneder frem.
Det forudsettes blandt andet, at adgangen til
kapitalmarkederne afskaeres.

Nykredit Bank arsrapport 2008



Likviditetsmodellen er et styringsvaerktgj, der
skaber overblik over, hvor meget likviditet Ny-
kredit Bank har behov for at fremskaffe

eller placere.

Bankens bestyrelse fastsatter likviditetspoli-
tikken, principper og krav til likviditetsmodeller
samt malsaetning for bankens strukturelle likvi-
ditetsrisiko.

Nykredit Bank A/S

12 maneders likviditet
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Likviditet i % af galds- og
garantiforpligtelser
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=== Nykredit Banks interne krav

Note: Opgerelsen viser Nykredit Banks likviditet i % af de samle-
de glds- og garantiforpligtelser efter fradrag, jf. Lov om finan-
siel virksomhed § 152.
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Begraensningerne pa den strukturelle likvidi-

tetsrisiko fremgér af tabellen. Eksempelvis ma
bankens likviditetsposition ikke blive negativ

for de naeste 20 bankdage.

Lov om finansiel virksomhed indeholder et
minimumskrav pa 10% til en banks likviditet

i forhold til reducerede gaelds- og garantifor-
pligtelser. Nykredit Bank opererer med et in-
ternt likviditetskrav pd mindst 15%. Ultimo
2008 udgjorde nggletallet Overdaekning i for-
hold til lovkrav om likviditet 155%, svarende
til en likviditetsprocent pd 25,5%.

Kapitalstyring

| Nykredit konsolideres overskydende kapital i
moderselskabet Nykredit Realkredit. Nykredit
Bank har en malsatning om at have en sol-
vensprocent, der er minimum 1 procentpoint
hgjere end lovgivningens krav.

P& baggrund af det lovpligtige kapitalkrav har
banken allokeret kapitalrammer til bankens
forretningsomrader. Rammeudnyttelsen, der
overvages og rapporteres dagligt til de forret-
ningsansvarlige, giver et godt billede af aktivi-
tetsniveauet i forretningsomraderne.

OPERATIONELLE RISICI

Operationel risiko er risikoen for tab som falge
af utilstreekkelige/mislykkede processer, men-
neskelige fejl og handlinger, systemfejl og eks-
terne begivenheder.

Nykredit Banks kapitalkrav for operationel risi-
ko opgjort proforma ved brug af basismetoden
under Basel Il udgjorde 233 mio. kr. ultimo
2008. Det vil sige, at kapitalkravet opggres
som 15% af den gennemsnitlige bruttoind-
tjening.

Den daglige styring af operationelle risici i Ny-
kredit Bank er en naturlig del af forretningsfa-
relsen. Forretningsomraderne har ansvaret for
den daglige styring af de operationelle risici.

Fra centralt hold koordineres indsatsen, sa der
sikres konsistens og optimering pa tveers af
Nykredit koncernen. Det er koncernens mal-
s@tning, at de operationelle risici til stadighed
skal begraenses under hensyntagen til de om-
kostninger, der er forbundet med det.

For at skabe overblik over tabserfaringer bliver
der foretaget en systematisk registrering og
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kategorisering af tabsgivende operationelle
handelser.

Forretningsnedplaner sikrer, at koncernen til
stadighed har en forsvarlig drift i tilfeelde af
manglende it-forsyning eller andre krisesitua-
tioner.

USIKKERHED VED INDREGNING OG
MALING

| bankens Igbende drift opstér en rekke ret-
tigheder og forpligtelser, hvor indregningen og
den efterfglgende maling medferer brugen af
kvalificerede skan, og hvor veerdianszttelsen
kan vaere usikker.

| overensstemmelse med IFRS udarbejdes ars-
rapporten ud fra forudsaetninger, der pa visse
omrader medfarer brugen af regnskabsmaessi-
ge skan. Disse skan foretages af ledelsen i
overensstemmelse med regnskabspraksis

og ud fra historiske erfaringer og forudseet-
ninger, som ledelsen anser for forsvarlige og
realistiske. De regnskabsmassige sken og un-
derliggende forudsetninger testes og vurderes
jeevnligt.

De omrdder, som isar indebarer antagelser
og sken, der er vaesentlige for regnskabet, er
felgende:

Nedskrivninger pd udldn og tilgodehavender,
hvor der er vaesentlige skgn forbundet med
kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle
fremtidige betalinger modtages.

Noterede finansielle instrumenter, der i lyset af
den finansielle uro i 2008 er prissat pa marke-
der med lav omszetning, kan i hgjere grad end
tidligere veere tilknyttet en vis usikkerhed ved
maling af dagsveerdien.

Unoterede finansielle instrumenter, hvor der er
vaesentlige sken forbundet med maling af
dagsverdierne.

Hensatte forpligtelser, hvor der er visse skan
tilknyttet opgerelsen pa balancedagen.

Det er ledelsens opfattelse, at de usikkerheder,

der er tilknyttet ovennaevnte forhold, er af
uvaesentlig betydning for arsrapporten.
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Nykredit Bank A/S 2004 -

2008

Belgb i mio. kr./mio. EUR 2008/EUR
RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG

Netto rente- og gebyrindtaegter 217
Kursreguleringer -4
Andre driftsindtagter 1
Udagifter til personale og administration 133
Andre driftsudgifter og afskrivninger 11
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 104
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder -8
Resultat for skat -42
Skat =
Arets resultat -33
BALANCE ULTIMO

Aktiver

Kassebeholdning og tilgodehavender hos centralbanker og i kreditinstitutter 4343
Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 3.302
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 6.740
Obligationer til dagsveerdi og aktier 7.059
Kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 49
Andre aktivposter 4341
| alt aktiver 25.834
Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 11.317
Indlan og anden geeld 6.303
@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 489
@vrig geeld 6.442
1 alt gaeld 24.551
Hensatte forpligtelser 8
Efterstillede kapitalindskud 322
Egenkapital 953
1 alt passiver 25.834
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER

Eventualforpligtelser 1.390
Andre forpligtende aftaler 1.091

N@GLETAL

Solvensprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalforrentning i % fer skat (p.a.) '
Egenkapitalforrentning i % efter skat (p.a.) '
Indtjening pr. omkostningskrone '
Renterisiko i %

Valutaposition i %

Valutarisiko

Udlan i forhold til indlén

Udlan i forhold til egenkapital

Arets udlansvaekst i %

Overdaekning i % i forhold til lovkrav om likviditet
Summen af store engagementer

Arets nedskrivningsprocent

Gennemsnitligt antal beskaftigede omregnet til heltid

Neggletallene er beregnet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsens definitioner.

"Inkl. effekt af ny regnskabspraksis i 2004 og 2005
1 euro = 7,4506 DKK ultimo 2008
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2008

1.620
-29

991

84
772
-58

-68
=241

32.361
24.599
50.218
52.597
368
32.339
192.482

84.321
46.964
3.641
47.995
182.921

57
2.400
7.104

192.482

10.353
8.129

10,2
7,6
-4,7
36
0,83
03
3,8
00
16
10,5
69,8
155,0
93,7
09
595

20.187
5.737
38314
53.310
405
13.430
131.383

73.296
32.034
4776
12.777
122.883

1
2.400
6.099

131.383

14.435
8.011

12,0
8,6
19,7
14,7
2,37
3,2
57
0,1
14
7,2
36,8
147,7
134,7
-0,1
507

2006

956
486

19
668

-52

14
856
229
627

18.271
3.432
28.758
47.238
297
8.183
106.179

62.548
22.764
7.032
8.280
100.624

14
1.300
4241

106.179

9.343
6.346

10,6
83
21,0
16,0
2,42
4,2
54
0,2
1.4
7,6
23,0
117,2
336,4
-0,1
433

2005’

946
152

19
539

16
586
147
439

15.035
6.688
19.484
35.943
174
6.840
84.164

44.317
22.192
6.484
6.704
79.697

53

800
3.614
84.164

10.399
3.030

10,4
8,9
17,3
13,0
2,10
33
4,2
0,1
1.2
7,2
15,7
207,8
349,5
0,0
372

2004’

825
=)
36

451

14
a1
121
290

13.097
5.242
17.418
31.414
148
6.597
73.916

39.594
19.190
5.110
6.014
69.908

33

800
3.175
73.916

7.919
2.278

10,4
83
13,6
9,6
1,93
3,0
3,2
0,0
1.2
7,2
1.8
195,2
351,3
0,0
312
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Nykredit Bank koncernens enheder

NYKREDIT BANK A/S

Nykredit Bank A/S er 100% ejet af Nykredit
Realkredit A/S. Nykredit Bank indgar i dette
selskabs koncernregnskab og i koncernregn-
skabet for Foreningen Nykredit, der ejer
88,18% af Nykredit Realkredit A/S.

Nykredit Bank koncernen bestdr af modersel-
skabet Nykredit Bank A/S og dette selskabs
dattervirksomheder.

Nykredit Bank A/S anvender samme principper
for indregning og maling, som er anvendt i
Nykredit Bank koncernens regnskab, hvorfor

Nykredit Bank A/S
Resultatopggrelse i uddrag

arets resultat og egenkapitalen er ens i begge
regnskaber.

Da en betydelig del af Nykredit Bank koncer-
nens aktiviteter sker gennem moderselskabet
Nykredit Bank A/S, er den regnskabsmaessige
udvikling pavirket af de samme forhold som
oplyst i ledelsesberetningen for Nykredit Bank
koncernen.

Nykredit Bank A/S fik i 2008 et resultat pa
-241 mio. kr., svarende til en reduktion pa 999
mio. kr. i forhold til resultatet for 2007 pa 758
mio. kr.

Mio. kr. 2008 2007
Netto renter og gebyrer 1.620 1.231
Kursreguleringer -29 526
Andre driftsindtegter 5 8
Kapacitetsomkostninger 1.075 788
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender 772 -45
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder -58 -5
Resultat far skat -309 1.017
Skat -68 259
Arets resultat =241 758
Nykredit Bank A/S
Balance i uddrag
Mio. kr. 2008 2007
Tilgodehavender i kreditinstitutter mv. 32.361 20.187
Udlan og tilgodehavender 74.817 44.051
Obligationer og aktier 52.597 53.310
Andre aktivposter 32.707 13.835
Aktiver i alt 192.482 131.383
Geeld til kreditinstitutter 84.321 73.296
Indldn og anden gaeld 46.964 32.034
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 17.330 1.562
Andre passivposter og hensatte forpligtelser 34.363 15.992
Efterstillede kapitalindskud 2.400 2.400
Egenkapital 7.104 6.099
Nykredit Bank A/S
Nggletal

2008 2007
Solvensprocent 10,2 12,0
Kernekapitalprocent 7,6 8,60
Egenkapitalforrentning fer skat -4,7 19,7
Egenkapitalforrentning efter skat -3,6 14,7
Indtjening pr. omkostningskrone 0,83 2,37
Antal heltidsansatte (gnsn.) 595 507

Nykredit Bank drsrapport 2008

Netto renter og gebyrer udgjorde 1.620 mio.
kr. i 2008 mod 1.231 mio. kr. i 2007, mens
kursreguleringer faldt fra 526 mio. kr. til -29
mio. kr.

Indtagter fra netto renter og kursreguleringer
skal vurderes samlet, da banken i hgj grad an-
vender kombinationer af rentebzerende finan-
sielle aktiver og forpligtelser samt derivater i
den daglige drift, herunder swaps til brug for
rentesikring. Udviklingen i kursreguleringer af-
spejler i hovedtraek dels den finansielle uro,
med deraf afledte kursfald pa vaerdipapirer,
dels et gget forretningsomfang med rentepro-
dukter, valuta og derivater.

Andre driftsindtegter udgjorde 5 mio. kr. i
2008 mod 8 mio. kr. i 2007.

Omkostninger steg fra 788 mio. kr. i 2007 til
1.075 mio. kr. i 2008, svarende til 36%. Stig-
ningen kunne henfares til det sgede aktivi-
tetsniveau, der medferte en stigning i antallet
af medarbejdere, @gede udgifter til blandt an-
det it-omradet, og stigende afregninger til
Nykredit Realkredit. Det gennemsnitlige antal
medarbejdere steg med 17% i 2008 til 595
mod 507 i 2007.

Nedskrivninger pa udlan mv. gav en udgift pa
772 mio. kr. i 2008 mod en indtaegt pa 45 mio.
kr. i 2007. Baggrunden for udviklingen er neer-
mere beskrevet i drsrapportens afsnit om kre-
ditrisici, side 17-18.

Resultat af kapitalandele gav et minus pa 58
mio. kr. i 2008 mod et minus pa 5 mio. kr. i
2007. Det negative resultat i 2008 kan henfg-
res til Dansk Pantebrevsbars A/S og Nykredit
Sirius Limited (tidligere Nykredit Fixed Income
Opportunities Fund Limited).

Balancen i hovedposter
Balancen steg fra 131,4 mia. kr. ultimo 2007
til 192,5 mia. kr. ultimo 2008.

Kassebeholdninger og tilgodehavender hos
kreditinstitutter og centralbanker steg fra 20,2
mia. kr. i 2007 til 32,4 mia. kr. i 2008.

Udlan og tilgodehavender steg med 30,8 mia.
kr. til 74,8 mia. kr., hvoraf 18,9 mia. kr. kunne
henfares til sgede repoaktiviteter.

Obligationer og aktier udgjorde 52,6 mia. kr.
ultimo 2008 mod 53,3 mia. kr. ultimo 2007.
Verdipapirbeholdningernes starrelse skal iszer
ses i lyset af Nykredit Markets' handelsopera-
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Koncernens enheder

tioner og bankens aktiviteter pa repomarke-
derne.

Gald til kreditinstitutter og centralbanker var
84,3 mia. kr. ultimo 2008 mod 73,3 mia. kr. ul-
timo 2007, mens indlan og anden geld steg
med 14,9 mia. kr. til 47 mia. kr. Stigningen
vedrarte isar erhvervsaktiviteter.

Egenkapitalen udgjorde 7.104 mio. kr. ultimo
2008 mod 6.099 mio. kr. ultimo 2007. Stig-
ningen svarer til overfarsel af arets resultat og
indbetalt kapital pa 1.250 mio. kr.

Solvensprocenten udgjorde 10,2 ultimo 2008
mod 12,0 ultimo 2007.

NYKREDIT PORTEFQLJE
ADMINISTRATION A/S
Selskabet er 100% ejet af Nykredit Bank A/S.

Nykredit Portefglje Administration A/S er et
godkendt investeringsforvaltningsselskab, som
varetager Nykredit koncernens aktiviteter in-
den for administration af investeringsforenin-
ger. Nykredit Portefglje Administration har til-
ladelse til at administrere hedgeforeninger og

Nykredit Portefglje Administration A/S
Resultatopggrelse i uddrag

professionelle foreninger og medvirker til at
stifte og igangsaette sddanne foreningstyper.

Aret var praeget af de negative markeder for
savel obligationer og aktier, hvilket skabte
vanskelige markedsvilkar for dele af selskabets
aktiviteter og pavirkede selskabets indtjening i
iseer 2. halvar.

Pa trods heraf var aret praeget af et hgjt aktivi-
tetsniveau, hvor selskabet igangsatte 7 for-
eninger og 41 afdelinger, mens 13 afdelinger
blev afviklet.

Ultimo 2008 havde selskabet indgdet admini-
strationsaftaler med 39 foreninger med til-
sammen 190 afdelinger.

Den samlede formue under administration var
214,1 mia. kr. ultimo 2008 mod 257 mia. kr.
ultimo 2007. Nedgangen afspejlede de massi-
ve kursfald i den sidste del af 2008.

Avrets resultat udgjorde 14 mio. kr. mod 17
mio. kr. i 2007. Resultatet var sammensat af
ggede nettogebyrindtaegter med 10 mio. kr.
og stigende kapacitetsomkostninger med 15
mio. kr. som felge af det @gede aktivitets-

Mio. kr. 2008 2007
Netto renter og gebyrer 86 76
Kursreguleringer 0 0
Kapacitetsomkostninger 68 53
Resultat far skat 18 23
Skat 4 6
Arets resultat 14 17
Nykredit Portefglje Administration A/S
Balance i uddrag
Mio. kr. 2008 2007
Tilgodehavender i kreditinstitutter mv. 102 4
Obligationer 0 76
Andre aktivposter 31 29
Aktiver i alt 133 109
Andre passivposter og hensatte forpligtelser 30 20
Egenkapital 103 89
Nykredit Portefelje Administration A/S
Nggletal

2008 2007
Solvensprocent 62,8 312,8
Egenkapitalforrentning fer skat 19,1 28,8
Egenkapitalforrentning efter skat 14,3 21,4
Indtjening pr. omkostningskrone 1,26 1,44
Antal heltidsansatte (gnsn.) 57 45
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niveau og stigningen i antal ansatte fra gen-
nemsnitligt 45 i 2007 til 57 i 2008.

Balancen steg fra 109 mio. kr. i 2007 til 133
mio. kr. i 2008, hvilket fortrinsvis afspejles
af egede tilgodehavender i moderselskabet,
Nykredit Bank A/S.

Selskabets egenkapital steg fra 89 mio. kr.
ultimo 2007 til 103 mio. kr. ultimo 2008.

Nykredit Bank arsrapport 2008



NYKREDIT LEASING A/S
Selskabet udbyder leasingfinansiering til det
danske erhvervsliv og den offentlige sektor.

Nykredit Bank erhvervede 1. oktober 2007 alle
selskabets aktier, hvorfor selskabet i hele 2008
er fuldt konsolideret i Nykredit Bank koncer-
nens regnskab. Far denne dato ejede Nykredit
Bank 22,65% af selskabets aktier.

Resultatet fer skat udgjorde 22 mio. kr. mod
et underskud i 2007 pa 28 mio. kr.

Indtaegter, netto, steg 8 mio. kr. til 53 mio. kr.
som fglge af ggede aktiviteter. Udlanene steg
saledes fra 1,9 mia. kr. ultimo 2007 til 2,1 mia.
kr. ultimo 2008.

Kapacitetsomkostninger steg som felge af et
gget aktivitetsniveau med 3 mio. kr. til 41 mio.
kr. Antal ansatte steg fra gennemsnitligt 38 i
2007 til 41.

Sammenlignet med 2007, hvor selskabet i 4.
kvartal matte foretage en raekke betydelige
nedskrivninger, har 2008 vist et tilfredsstillen-
de forlgb. Nedskrivninger gav saledes en ind-
teegt pa 10 mio. kr. mod en udgift pa 35 mio.
kr. 12007.

Selskabets balance var 2,4 mia. kr. ultimo 2008
mod 2,1 mia. kr. ultimo 2007, hvoraf stignin-
gen i udlan tegner sig for 0,2 mia. kr.

Egenkapitalen er gget med 21 mio. kr. til 126
mio. kr.

Selskabet offentligger alene regnskab for mo-
derselskabet. Nedenstdende tabel omfatter de
koncerntal, der indgar i Nykredit Bank koncer-
nens regnskab.

Nykredit Leasing A/S
Resultatopgerelse og balance i hovedposter

Mio. kr. 2008
Indtaegter fra renter og gebyrer, netto 34
Andre driftsindtegter 19
Kapacitetsomkostninger 41
Nedskrivninger pa udldn mv. -10
Resultat far skat 22
Skat af drets resultat 6
Avrets resultat 16
Udlan og tilgodehavender 2.103
Aktiver i alt 2.431
Geeld til kreditinstitutter 2.169
Egenkapital 126
Egenkapitalens forrentning 13,9
Antal heltidsansatte (gnsn.) 41

Nykredit Bank drsrapport 2008

2007

Indregnet i Nykredit Bank
2007
3
8
17

Koncernens enheder
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Koncernens enheder

DANSK PANTEBREVSB@RS A/S

Selskabet er 50% ejet af Nykredit Bank. Sel-
skabets regnskabstal er pro rata-konsolideret i
Nykredit Bank koncernens regnskab.

Selskabet, der driver virksomhed inden for
handel med pantebreve og dertil knyttet virk-
somhed, fik i 2008 et underskud far skat pa
104 mio. kr. mod et underskud fer skat i 2007
pa 4 mio. kr.

Markedet for pantebreve udviklede sig meget

ugunstigt i 2008. Omszetningen faldt drastisk,

hvilket primaert skyldtes, at et betydeligt antal

pantebrevsinvestorer trak sig fra markedet som
falge af den finansielle krise.

Selskabet blev endvidere ramt af negative
kursreguleringer samt tab og nedskrivninger
pa handelsbeholdningen af isaer pantebreve i
erhvervsejendomme. Arsagen var en kombina-
tion af konkurser blandt debitorerne og fal-
dende ejendomspriser.

Samlet betad det et negativt resultat efter skat
pad 109 mio. kr.

Balancen blev reduceret fra 406 mio. kr. ultimo
2007 til 241 mio. kr. ultimo 2008, idet starste-
delen af pantebrevsbeholdningen blev reali-
seret.

Egenkapitalen var herefter negativ med 65
mio. kr.

Dansk Pantebrevsbhers A/S
Resultatopggrelse i uddrag

Som felge af markedsudviklingen har Nykredit
Bank og EBH Bank, der hver ejer 50% af sel-
skabet, besluttet at afvikle selskabets aktivi-

teter.

Mio. kr. 2008 2007
Netto renter og gebyrer 8 21
Kursreguleringer -41 19
Kapacitetsomkostninger mv. 71 44
Resultat far skat -104 -4
Skat 5 1
Arets resultat -109 -3
Dansk Pantebrevshers A/S

Balance i uddrag

Mio. kr. 2008 2007
Tilgodehavender i kreditinstitutter mv. 1 1
Pantebrevsbeholdning 195 367
Andre aktivposter 45 38
Aktiver i alt 241 406
Geeld til kreditinstitutter 297 356
Andre passivposter og hensatte forpligtelser 9 6
Egenkapital -65 44
Antal heltidsansatte (gnsn.) 41 42
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NYKREDIT SIRIUS LIMITED

(TIDL. NYKREDIT FIXED INCOME
OPPORTUNITIES FUND LIMITED)
Selskabet er 100% ejet af Nykredit Bank A/S.
Selskabet er registreret pa Cayman Islands som
en mutual fund og fungerer i princippet som
en dansk investeringsforening. Selskabet har
ingen ansatte.

Selskabet fik i 2008 et negativt resultat pa 39
mio. kr., hvilket iser var en effekt af negative
kursreguleringer pa selskabets beholdning af
blandt andet realkreditobligationer.

Ved udgangen af 2007 udgjorde selskabets
aktiver 2.932 mio. kr., der i 2008 er nedbragt
til 929 mio. kr. Det er intentionen, at selska-
bets aktiviteter afvikles i 2009.

Egenkapitalen udgjorde 78 mio. kr. ultimo
2008 mod 118 mio. kr. ultimo 2007.

@VRIGE SELSKABER

Herudover ejer Nykredit Bank en raekke min-
dre selskaber, hvor nogle har veeret helt eller
delvist uden aktivitet i 2008. Selskaberne er
konsolideret i Nykredit Bank koncernens regn-
skab og fremgar af koncernoversigten, jf. note
44.

Af disse selskaber kan navnes

Nykredit Pantebrevsinvestering A/S' pante-
brevsbeholdning blev solgt i 2005, og selska-
bet har ikke efterfglgende haft egentlige akti-
viteter bortset fra administration af to enga-
gementer.

Pantebrevsselskabet af 8/8 1995 A/S har
vaeret uden aktiviteter i 2008.

Hertil kommer en engelsk dattervirksomhed,
der har vaeret uden aktivitet i de seneste ar
og er under afvikling.

Nykredit Sirius Limited (Tidl. Nykredit Fixed Income Opportunities Fund Limited)

Resultatopggrelse i uddrag

Mio. kr.

Netto renter og gebyrer
Kursreguleringer
Kapacitetsomkostninger
Resultat far skat

Skat

Arets resultat

2008 2007
7 8
-4 1
4 4
-39 5
0 0
-39 5

Nykredit Sirius Limited (Tidl. Nykredit Fixed Income Opportunities Fund Limited)

Balance i uddrag

Mio. kr.

Tilgodehavender i kreditinstitutter mv.
Verdipapirer

Andre aktivposter

Aktiver i alt

Geeld til kreditinstitutter

Andre passivposter og hensatte forpligtelser
Egenkapital

Nykredit Bank drsrapport 2008

2008 2007
4 926
867 1.914
58 92
929 2.932
778 2.123
73 691
78 118

Koncernens enheder

27



Pategninger

LEDELSESPATEGNING Kgbenhavn, 5. februar 2009

Bestyrelse og direktion har dags dato behand-
let og godkendt arsrapporten for 2008 for Ny-
kredit Bank A/S og Nykredit Bank koncernen. Direktion

Koncernregnskabet aflaegges i overensstem-

melse med International Financial Reporting

Standards som godkendt af EU. Arsregnskabet Kim Duus

for moderselskabet aflaegges i overensstem-

melse med lov om finansiel virksomhed. Ars-

rapporten er herudover udarbejdet i overens-

stemmelse med yderligere danske oplysnings- Bjorn Damgaard Mortensen
krav til drsrapporter for udstedere af barsnote-

rede obligationer.

Det er vores opfattelse, at ledelsesberetningen Bestyrelse

indeholder en retvisende gennemgang af ud-

viklingen i koncernens og moderselskabets ak-

tiviteter og skonomiske forhold samt en

fyldestgerende beskrivelse af de vaesentligste Karsten Knudsen, formand
risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen

og moderselskabet pavirkes af.

Det er endvidere vores opfattelse, at arsrap- Sgren Holm, naestformand
porten giver et retvisende billede af koncer-

nens og moderselskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2008 samt

af resultatet af koncernens og moderselska- Per Ladegaard

bets aktiviteter og koncernens pengestremme

for regnskabsaret 2008.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens Henrik K. Asmussen, medarbejdervalgt
godkendelse.

Allan Kristiansen, medarbejdervalgt
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INTERN REVISIONS PATEGNING

Vi har revideret arsrapporten for Nykredit Bank
A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. decem-
ber 2008. Koncernregnskabet afleegges efter
International Financial Reporting Standards
som godkendt af EU, og arsregnskabet for
moderselskabet aflaegges efter lov om finansiel
virksomhed. Arsrapporten aflaegges herudover
i overensstemmelse med yderligere danske op-
lysningskrav til arsrapporter for udstedere af
bgrsnoterede obligationer.

Den udferte revision

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstil-
synets bekendtgarelse om revisionens gen-
nemferelse i finansielle virksomheder mv. samt
finansielle koncerner og efter danske og inter-
nationale revisionsstandarder. Disse standarder
kraever, at vi planleegger og udfarer revisionen
med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed
for, at arsrapporten ikke indeholder vaesentlig
fejlinformation.

Revisionen er udfert i henhold til den arbejds-
deling, der er aftalt med ekstern revision, og
har omfattet vurdering af etablerede forret-
ningsgange og interne kontroller, herunder
den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der
er rettet mod rapporteringsprocesser og vae-
sentlige forretningsmaessige risici. Ud fra vee-
sentlighed og risiko har vi stikpravevis efter-
prevet grundlaget for beleb og gvrige oplys-
ninger i drsrapporten, herunder undersggelse
af information, der understatter de i arsrap-
porten anfgrte belgb og oplysninger. Revisio-
nen har endvidere omfattet stillingtagen til,
om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis
er passende, om de af ledelsen udgvede regn-
skabsmaessige skan er rimelige samt en vurde-
ring af den samlede praesentation af &rsrap-
porten.

Vi har deltaget i revisionen af de vaesentlige og
risikofyldte omrader, og det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til for-
behold.

Nykredit Bank drsrapport 2008

Konklusion

Det er vores opfattelse, at de etablerede for-
retningsgange og interne kontroller, herunder
den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der
er rettet mod koncernens og moderselskabets
rapporteringsprocesser og vasentlige forret-
ningsmaessige risici, fungerer tilfredsstillende.

Det er tillige vores opfattelse, at arsrapporten
giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2008 samt af resul-
tatet af koncernens og moderselskabets aktivi-
teter og koncernens pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2008 i
overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU for
sa vidt angar koncernregnskabet, i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed
for sé vidt angar arsregnskabet for modersel-
skabet samt i gvrigt i overensstemmelse med
yderligere danske oplysningskrav til arsrappor-
ter for udstedere af barsnoterede obligationer.

Kgbenhavn, 5. februar 2009

Claus Okholm Kim Stormly Hansen
revisionschef vicerevisionschef

Pategninger
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS PATEGNING

Til aktionaeren i Nykredit Bank A/S

Vi har revideret arsrapporten for Nykredit Bank
A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. decem-
ber 2008 omfattende ledelsespategning, ledel-
sesberetning, anvendt regnskabspraksis, resul-
tatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse,
pengestrgmsopgarelse og noter. Koncernregn-
skabet afleegges efter International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU, og
arsregnskabet for moderselskabet afleegges ef-
ter lov om finansiel virksomhed. Arsrapporten
aflegges herudover i overensstemmelse med
yderligere danske oplysningskrav til arsrappor-
ter for udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og af-
lgge en arsrapport, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards som godkendt
af EU for sa vidt angar koncernregnskabet, i
overensstemmelse med lov om finansiel virk-
somhed for sa vidt angar arsregnskabet for
moderselskabet samt i gvrigt i overensstem-
melse med danske oplysningskrav til arsrap-
porter for udstedere af barsnoterede obligati-
oner. Dette ansvar omfatter udformning, im-
plementering og opretholdelse af interne kon-
troller, der er relevante for at udarbejde og af-
lgge en drsrapport, der giver et retvisende
billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl, samt valg og anvendelse af en hensigts-
maessig regnskabspraksis og udgvelse af regn-
skabsmaessige skan, som er rimelige efter om-
steendighederne.

Revisors ansvar og den udfarte revision
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
arsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert vores revision i overensstemmelse
med danske og internationale revisionsstan-
darder. Disse standarder kraever, at vi lever op
til etiske krav samt planlegger og udfarer revi-
sionen med henblik pa at opnd en hgj grad af
sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna re-
visionsbevis for de belgb og oplysninger, der
er anfgrt i drsrapporten. De valgte handlinger
afhaenger af revisors vurdering, herunder vur-
deringen af risikoen for vaesentlig fejlinforma-
tion i arsrapporten, uanset om fejlinformatio-
nen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor interne kontrol-
ler, der er relevante for selskabets udarbejdel-
se og afleeggelse af en arsrapport, der giver et
retvisende billede, med henblik pé at udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter om-
steendighederne, men ikke med det formal at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfat-
ter endvidere stillingtagen til, om den af ledel-
sen anvendte regnskabspraksis er passende,
om de af ledelsen udevede regnskabsmassige
skan er rimelige samt en vurdering af den sam-
lede praesentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbeuvis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbe-
hold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver
et retvisende billede af koncernens og moder-
selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2008 samt af resultatet
af koncernens og moderselskabets aktiviteter
og koncernens pengestrgmme for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2008 i overens-
stemmelse med International Financial Repor-
ting Standards som godkendt af EU for s& vidt
angar koncernregnskabet, i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed for sa vidt
angar arsregnskabet for moderselskabet samt i
gvrigt i overensstemmelse med yderligere dan-
ske oplysningskrav til arsrapporter for udste-
dere af barsnoterede obligationer.

Kgbenhavn, 5. februar 2009

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Erik Holst Jargensen
statsaut. revisor

Henrik Wellejus
statsaut. revisor

Nykredit Bank arsrapport 2008



Arsregnskab 2008

Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december Belo i mio. k.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2007 2008 note 2008 2007
4.893 6.751 Renteindtaegter 2 6.906 5.006
3.906 5.346 Renteudgifter 3 5.448 3.988
987 1.405 NETTO RENTEINDTAGTER 1.458 1.018
6 6 Udbytte af aktier mv. 4 6 6

586 608 Gebyrer og provisionsindtaegter 5 736 673
348 399 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 6 452 374
1.231 1.620 NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER 1.748 1.323
526 -29 Kursreguleringer 7 -91 542

8 5 Andre driftsindtaegter 28 17
779 991 Udgifter til personale og administration 8 1.118 871
8 3 Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 9 5 10

1 81 Andre driftsudgifter 94 2

-45 772 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 10 763 -14
-5 -58 Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 11,13 - -
1.017 -309 RESULTAT F@R SKAT -295 1.013
259 -68 Skat 12 -54 255
758 -241 ARETS RESULTAT -241 758

ARETS RESULTATFORDELING

758 =241  Arets resultat

758 -241 1ALT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

758 -241 Overfert resultat

758 -241 1ALT

Nykredit Bank arsrapport 2008 31



Arsregnskab 2008

Balance pr.

Nykredit Bank A/S
2007 2008
103 173
20.084 32.188
5.737 24.599
38.314 50.218
53.028 52.413
282 184

22 0

383 368

8 9

71 70

71 70

6 7

15 93

34 87

0 5
13.302 32.064
2 4
131.383 192.482
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31. december

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsveerdi

Aktier mv.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Immaterielle aktiver

Grunde og bygninger i alt

-Investeringsejendomme
-Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver
Aktiver i midlertidig besiddelse
Andre aktiver
Periodeafgransningsposter

AKTIVER | ALT

note

14

15

16

17,10

18

19

20

20

21

22,7

23

31

31

24

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2008

173

32.222

24.490

50.897

53.377

184

11

70

70

11

99

73

16

32.169

193.800

2007

103

21.020

5.550

39.659

55.201

282

82

71
11

10

11

42

13.429

135.399
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Balance pr. 31. december el mi. k.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2007 2008 note 2008 2007
PASSIVER
73.296 84321 Geld til kreditinstitutter og centralbanker 26 85.850 76.825
32.034 46.964 Indlan og anden geeld 27 46.536 31.717
1.562 17.330 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 28 17.330 1.562
4.776 3.641 @vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 29 3.641 5.403
11.213 30.663 Andre passiver 30 30.871 11.379
2 2 Periodeafgreensningsposter 10 12
122.883 182.921 GALDIALT 184.238 126.898

Hensatte forpligtelser

0 0 Hensattelser til udskudt skat 31 0 0

- 56 Hensettelser til tab pa garantier 32 56 -

1 1 Andre hensatte forpligtelser 32 2 2

1 57 HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT 58 2

2.400 2.400 Efterstillede kapitalindskud 33 2.400 2.400

Egenkapital

1.950 2.575 Aktiekapital 2.575 1.950

- - Opskrivningshenlaggelser 0 4
Andre reserver

69 7 Lovpligtige reserver - -

4.080 4.522 Overfert over- eller underskud 4.529 4.145

6.099 7.104 EGENKAPITAL | ALT 7.104 6.099

131.383 192.482 PASSIVER | ALT 193.800 135.399

Ikke-balancefarte poster

14.435 10.353  Eventualforpligtelser 34 10.354 14.435
8.011 8.129 Andre forpligtende aftaler 35 8.163 8.041
22.446 18.482 IKKE-BALANCEF@RTE POSTER | ALT 18.517 22.476

Anvendt regnskabspraksis 1

Neertstaende parter 36

Finansielle instrumenter 37

Afledte finansielle instrumenter 38

Uafviklede spotforretninger 39

Kredit-, valuta-, aktie- og renterisiko 40

Afdaekning af renterisici mv. 4

/gte salgs- (kebs-) og tilbagekabs-/tilbagesalgsforretninger 42

Andre eventualforpligtelser 43

Koncernoversigt 44

Erhvervelse af tilknyttede virksomheder 45
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Egenkapitalopggrelse og solvens Selo i mio. e
Nykredit Bank A/S
(S
c O
Q &
g o
x oo
]
x wv % - E
o s 2 8 £
X = T - RS
g s 2 g 5 .
- 5 9 =
Egenkapital 2008 < 38 © =
Egenkapital 1. januar 2008, jf. nedenstdende tabel 1.950 69 4.080 6.099
Avrets resultat - -58 -183 -241
Anden afgang / tilgang - -4 0 -4
1 alt totalindkomst - -62 -183 -245
Indbetalt ny kapital 625 0 625 1.250
1 alt egenkapitalbevagelser 625 -62 442 1.005
Egenkapital 31. december 2008 2.575 7 4.522 7.104
Egenkapital 2007
Egenkapital 1. januar 2007 1.400 147 2.694 4.241
Avrets resultat = =5 763 758
Tilgang ved fusion - 35 -35 =
Anden afgang/tilgang (Nykredit Portefalje Bank A/S samt LeasIT A/S) - -108 108 =
1 alt totalindkomst - -78 836 758
Indbetalt ny kapital 550 = 550 1.100
1 alt egenkapitalbevagelser 550 -78 1.386 1.858
Egenkapital 31. december 2007 1.950 69 4.080 6.099
* Aktiekapitalen bestér af 13 aktier i multipla af 1 mio. kr. Aktiekapitalen er 100% ejet af Nykredit Realkredit A/S, Kebenhavn.
Nykredit Bank indgar i dette selskabs koncernregnskab og i koncernregnskabet for Foreningen Nykredit, Kebenhavn,
der ejer 88,18 % af Nykredit Realkredit A/S.
Solvens- og kernekapital 2008 2007
Aktiekapital 2.575 1.950
Reserver 7 69
Overfart overskud eller underskud 4.522 4.080
1 alt kernekapital 7.104 6.099
Primeere og andre fradrag i kernekapital 187 92
Supplerende kapital 2.400 2.400
lalt 9.317 8.407
Fradrag i basiskapital 91 58
Basiskapital efter fradrag 9.226 8349
Vagtede poster med kredit-, modparts- og leveringsrisiko mv. 68.826 59.902
Veagtede poster med markedsrisiko 19.096 9.724
Vagtede poster med operationel risiko mv. 2.625 =
| alt vaegtede poster 90.547 69.626
Solvensprocent 10,2 12,0
Kernekapitalprocent 7.6 8,6
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Egenkapitalopggrelse og solvens Bela i mi. k.

Nykredit Bank koncernen

§
2R
o)y ©
83
52 5
G ® E
= = g
& s s 5
o ] £
x 8 & g =
Egenkapital 2008 < © o © —
Egenkapital 1. januar 2008, jf. nedenstdende tabel 1.950 4 4.145 6.099
Avrets resultat - - -241 -241
Anden afgang / tilgang - -4 - -4
1 alt totalindkomst - -4 -241 -245
Indbetalt ny kapital 625 = 625 1.250
1 alt egenkapitalbevagelser 625 -4 384 1.005
Egenkapital 31. december 2008 2.575 0 4.529 7.104
Egenkapital 2007
Egenkapital 1. januar 2007 1.400 = 2.841 4241
Avrets resultat - - 758 758
Opskrivning af ejendom - 4 -4 0
1 alt totalindkomst - 4 754 758
Indbetalt ny kapital 550 = 550 1.100
1 alt egenkapitalbevagelser 550 4 1.304 1.858
Egenkapital 31. december 2007 1.950 4 4.145 6.099
Solvens- og kernekapital
2008 2007
Aktiekapital 2.575 1.950
Overfart overskud eller underskud 4.529 4149
1 alt kernekapital 7.104 6.099
Primeere og andre fradrag i kernekapital 171 107
Supplerende kapital 2.400 2.400
lalt 9.333 8392
Fradrag i basiskapital 86 54
Basiskapital efter fradrag 9.247 8.338
Vagtede poster med kredit-, modparts- og leveringsrisiko mv. 68.202 61.029
Veagtede poster med markedsrisiko 19.372 10.389
Vagtede poster med operationel risiko mv. 2.914 =
1 alt vaegtede poster 90.488 71.418
Solvensprocent 10,2 11,7
Kernekapitalprocent 7,7 8,4
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Pengestreamsopgearelse 1. januar - 31. december

Avrets resultat efter skat

Regulering for-ikke kontante driftsposter, afskrivninger, nedskrivninger og hensattelser

Af- og nedskrivninger pa materielle anlaagsaktiver
Andre ikke-kontante forskydninger
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Beregnet skat af arets resultat

lalt

Arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter

Andring af driftskapital

Udlan og andre tilgodehavender

Indlan og anden geeld

Geld til kreditinstitutter og centralbanker
Obligationer til dagsveerdi

Aktier mv.

Anden driftskapital

lalt

Betalt selskabsskat, netto
Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Kab af aktier i LeasIT A/S

Materielle anlegsaktiver

lalt

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Kapitalindskud

Efterstillet kapitalindskud

Udstedte obligationer

lalt

Pengestrgmme i alt

Likvider primo
Valutakursregulering af likvide beholdninger
Likvider ultimo

Likvider ultimo

Likvider ultimo kan specificeres saledes:

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Likvider ultimo
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Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2008 2007
-241 758

5 10

-39 38
760 5
-54 255
672 298
431 1.056
30874  -11.389
14.781 9.068
9.747 12.479
2.092 -7.720
98 -24
-1.027 -2.498
-5.183 -84
-66 -410
-4.818 562
- 73

-4 -10

-4 -83
1.250 1.100
0 1.100
15.579 216
16.829 1.984
12.007 2.463
21.123 18.438
-735 222
32395 21.123
173 103
32222 21.020
32395 21.123
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Basis- og beholdningsindtjening 1. januar — 31. december

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2008 2007
Behold- Behold-
Basis- nings- Basis- nings-
indtjening  indtjening lalt indtjening indtjening lalt
Netto renteindtaegter 1.448 10 1.458 996 22 1.018
Udbytte af aktier mv. 5 1 6 3 3 6
Gebyr- og provisionsindtagter, netto 284 0 284 301 -2 299
Nettorente- og gebyrindtagter 1.737 1 1.748 1.300 23 1.323
Kursreguleringer -61 -30 -91 576 -34 542
Andre driftsindtaegter 28 0 28 17 0 17
Udgifter til personale og administration 1.118 0 1.118 868 3 871
Af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver 5 0 5 10 0 10
Andre driftsudgifter 94 0 94 2 0 2
Nedskrivninger pa udlan mv. 763 0 763 -14 0 -14
Resultat for skat -276 -19 -295 1.027 -14 1.013
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Noter

1 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt

Koncernregnskabet er aflagt i overensstem-
melse med de internationale regnskabsstan-
darder (IFRS), som godkendt af EU. Koncern-
regnskabet er yderligere aflagt i overensstem-
melse med de danske oplysningskrav til regn-
skabsafleeggelse for udstedere af barsnoterede
obligationer, jf. NASDAQ OMX, Kgbenhavns
oplysningskrav og bekendtgarelsen om anven-
delse af internationale regnskabsstandarder for
virksomheder omfattet af lov om finansiel virk-
somhed.

Andringer i anvendt regnskabspraksis
Forretningskapitalen, der indgar i forretnings-
omraderapporteringen, er opgjort efter nye
principper. Fra og med 1. januar 2008 er for-
retningskapitalen opgjort efter Basel II-
principperne, og baseret pa den metode, der
anvendes ved opgarelse af den tilstraekkelige
basiskapital. Den tilstreekkelige basiskapital er
det lovpligtige kapitalkrav tillagt en fremskriv-
ning til en situation med mild lavkonjunktur.
Forretningsafkastet er beregnet som forret-
ningsomradernes resultat i forhold til forret-
ningskapitalen. Endvidere indgar resultatet fra
Dansk Pantebrevsbars A/S nu i forretningsom-
rade Erhverv. Tidligere var selskabet en del af
aktiviteterne i Privat. Sammenligningstal er til-
passet.

Resultat af tilknyttede virksomheder og asso-
cierede virksomheder indregnes i Nykredit
Banks resultatopgerelse i posten "Resultat af
kapitalandele i associerede og tilknyttede virk-
somheder" med resultat efter skat. Tidligere
blev disse selskabers skat indregnet sammen
med moderselskabets skat. £ndringen pavir-
ker ikke resultat efter skat, balancen eller
egenkapitalen. Koncernregnskabet er uzendret.
Sammenligningstal er tilpasset.

Anvendt regnskabspraksis er i gvrigt uaendret
sammenlignet med arsrapporten for 2007.

Andring af regnskabsmeessigt sken

Som meddelt i fondsbgrsmeddelelse af 23. ja-
nuar 2009 har banken korrigeret den model,
der anvendes til beregning af gruppevise ned-
skrivninger. Zndringen betyder blandt andet,
at banken fremadrettet anvender en sdkaldt
ratingmodel ved opgerelsen, og at visse ned-
skrivninger pa ensartede sma udlan er reklassi-
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ficeret fra gruppevise til individuelle nedskriv-
ninger. Effekten for 1. halvar var en stigning i
nedskrivningerne pa 52 mio. kr. For hele 2008
skennes @ndringen at give en foragelse pa 88
mio. kr. i forhold til den hidtil anvendte model.

Nye standarder og fortolkningsbidrag
Implementering af nye og &ndrede standarder
samt fortolkningsbidrag.

IAS 39 "Finansielle instrumenter: Indregning
og maling" og IFRS 7 "Finansielle instrumen-
ter: Oplysninger". Standarderne er @ndret sa-
ledes, at finansielle instrumenter under visse
omstaendigheder kan reklassificeres og med
tilbagevirkende kraft fra 1. juli 2008. Mulighe-
den for reklassifikation er ikke anvendt i regn-
skabet for 2008.

Fortolkningsbidrag:
IFRIC 11 "Koncerninterne transaktioner og eg-
ne aktier".

IFRIC 12 "Koncessionsrettigheder" (endnu ikke
godkendt til brug i EU).

IFRIC 14 "Loft for opgerelse af pensionsord-
ningers aktiver, minimumskrav til indbetalinger
samt deres indbyrdes pavirkning” (endnu ikke
godkendt til brug i EU).

Fortolkningsbidragene har ikke medfert sn-
dringer i regnskabspraksis.

Regnskabsstandarder og fortolkningsbi-
drag, der ikke er tradt i kraft

Pa tidspunktet for offentliggerelse af arsrap-
porten er en rekke nye eller @ndrede standar-
der samt fortolkningsbidrag endnu ikke tradt i
kraft og/eller ikke godkendt til brug i EU.

/Endrede eller nye standarder og fortolknings-
bidrag:

= |FRS 2 "Aktiebaseret vederleggelse”

= |FRS 3 "Virksomhedssammenslutninger”

= |FRS 8 "Forretningssegmenter"

® |AS 1 "Praesentation af drsregnskaber”

= |AS 23 "Laneomkostninger"

= |AS 27 "Koncernregnskaber og separate ars-
regnskaber"

= |FRS 1 "Farstegangsanvendelse af IFRS og
IAS 27"

= |AS 32 "Finansielle instrumenter: Praesenta-
tion"

= |FRIC 13 "Kundeloyalitetsprogrammer”

= |FRIC 15 "Agreements for the Construction
of Real Estate”

= |FRIC 16: "Hedges of af Net Investment in a
Foreign Nation".

Det er ledelsens vurdering, at implementerin-
gen heraf kun vil fa en mindre indvirkning pa
arsrapporten.

Generelt om regnskabsmaessige skon,
indregning og maling

Regnskabsmaessige skan

| overensstemmelse med IFRS udarbejdes ars-
rapporten ud fra visse sarlige forudsatninger,
der medferer brug af regnskabsmassige skan.
Disse skan foretages af Nykredit Banks ledelse
i overensstemmelse med regnskabspraksis og
pa baggrund af historiske erfaringer samt for-
udseetninger, som ledelsen anser som forsvar-
lige og realistiske.

De regnskabsmaessige sken og underliggende
forudsatninger herfor testes og vurderes
jeevnligt.

De omrader, som indebzerer en hgjere grad af
vurderinger eller kompleksitet, eller omrader,
hvor antagelser og sken er vasentlige for
regnskabet, er falgende:

= Nedskrivninger pa udlan og tilgodehaven-
der, hvor der er vaesentlige sken forbundet
med kvantificeringen af risikoen for, at ikke
alle fremtidige betalinger modtages

= Noterede finansielle instrumenter, der i lyset
af den finansielle uro i 2008 er prissat pa
markeder med lav omsatning, kan i hgjere
grad end tidligere veere tilknyttet en vis
usikkerhed ved maling af dagsvaerdien

= Unoterede finansielle instrumenter, hvor der
er vaesentlige sken forbundet med maling af
dagsvardierne

= Hensatte forpligtelser, hvor der er visse sken
tilknyttet opgerelsen

Indregning

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sand-
synligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males
palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
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vil fragd selskabet/koncernen, og forpligtel-
sens vaerdi kan males palideligt.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og for-
pligtelser, der males til dagsveerdi eller amorti-
seret kostpris, i resultatopgerelsen i den perio-
de, hvori de opstar.

Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som falge af @ndrede regnskabsmaessi-
ge sken af belgb, der tidligere har veeret ind-
regnet i resultatopgerelsen.

Indregning af finansielle aktiver og forpligtel-
ser foretages farste gang pé transaktionstids-
punktet og ophgrer, ndr retten til at modta-
ge/afgive pengestrgmme fra det finansielle
aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis den er
overdraget, og koncernen ogsa i al vaesentlig-
hed har overfart alle risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten.

Madling

Regnskabet er aflagt med udgangspunkt i det
historiske kostprisprincip med undtagelse af
finansielle aktiver og forpligtelser samt ejen-
domme.

Ved farste indregning méles finansielle aktiver
og -forpligtelser til dagsveerdi. Efterfglgende
maéles finansielle aktiver og forpligtelser af-
heangig af deres kategorisering til enten dags-
veerdi eller amortiseret kostpris.

Kategorierne "Udlan og tilgodehavender” og
"Andre finansielle forpligtelser" males som ud-
gangspunkt til amortiseret kostpris, hvorved
der indregnes en konstant effektiv rente over
lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som
oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskriv-
ning af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle beleb med fradrag for nedskrivnin-
ger. Herved fordeles kurstab og -gevinst over
lgbetiden.

Kategorien "Finansielle aktiver og forpligtelser
til dagsveerdi via resultatopgerelsen” bestar af
de to underkategorier: finansielle akti-
ver/forpligtelser med salg for gje, samt akti-
ver/forpligtelser, der ved farsteindregning
klassificeres til dagsveerdi (dagsveerdioptio-
nen).

Et finansielt aktiv/forpligtelse klassificeres
som "med salg for gje", hvis det primeaert blev
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anskaffet med henblik pa at opna en gevinst
pa kort sigt, hvis det udger en del af en porte-
falje, hvor der er bevis for kortsigtet realisation
af gevinster, eller hvis ledelsen klassificerer det
som et sadant. Afledte finansielle instrumenter
klassificeres ligeledes som finansielt aktiv med
salg for gje, medmindre de er klassificeret som
sikring.

Et finansielt aktiv/forpligtelse klassificeres ved
farsteindregning til dagsveerdi (dagsveerdiopti-
onen), hvis en gruppe af finansielle akti-
ver/forpligtelser forvaltes, og indtjeningen
vurderes af Nykredit Banks ledelse pa grund-
lag af dagsvaerdien i overensstemmelse med en
dokumenteret risikostyrings- eller investe-
ringsstrategi, eller hvis denne klassifikation
eliminerer eller i vaesentlig grad reducerer en
mdlemassig inkonsistens, som ville opstd ved
anvendelse af de almindelige méalebestemmel-
ser i IAS 39.

"Finansielle aktiver og forpligtelser til dags-
veerdi via resultatopgerelsen” males til dags-
verdi, og realiserede og urealiserede gevinster
og tab, som métte opsta som felge af @ndrin-
ger i dagsvardien, indregnes i resultatopggrel-
sen i den periode, hvor de opstar.

Hvis markedet for et finansielt aktiv eller en fi-
nansiel forpligtelse er illikvidt, eller hvis der ik-
ke findes en offentlig anerkendt prisfastseet-
telse, fastsetter Nykredit Bank dagsveaerdien
ved brug af anerkendte vaerdiansattelsestek-
nikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af
tilsvarende nylige transaktioner mellem uaf-
haengige parter, henvisning til andre tilsvaren-
de instrumenter og en analyse af tilbagedi-
skonterede pengestramme samt options- og
andre modeller baseret pa observerbare mar-
kedsdata.

Det er ledelsens opfattelse, at de anvendte
metoder og sken, der indgar i veerdiansaettel-
sesteknikkerne, resulterer i et palideligt billede
af instrumenternes dagsveerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fer-
ste gang i balancen til dagsveerdi og males ef-
terfglgende til dagsveerdi. Vaerdireguleringer
indregnes gennem resultatopgerelsen i regn-
skabsposten "Kursreguleringer" i den periode,
hvori de opstar. Positive og negative dagsvaer-
dier af afledte finansielle instrumenter indgar i
andre aktiver henholdsvis andre passiver.
Dagsvaerdier for afledte finansielle instrumen-
ter opgeres pa grundlag af tilgengelige mar-
kedsdata og anerkendte vaerdianszettelsesme-
toder.
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Regnskabsmassig sikring

/Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle
instrumenter, der er klassificeret som og op-
fylder kriterierne for sikring af dagsveerdien af
et indregnet aktiv eller en forpligtelse, indreg-
nes i resultatopgerelsen sammen med andrin-
ger i veerdien af det sikrede aktiv eller den sik-
rede forpligtelse for sa vidt angar den del, der
er sikret.

Nykredit Bank koncernen anvender derivater
(swaps) til sikring af renterisikoen pa visse
fastforrentede finansielle aktiver og forpligtel-
ser.

Sikringsforholdene etableres bade pa individu-
elle aktiver og passiver samt pa portefgaljeni-
veau. Effektiviteten af den regnskabsmaessige
sikring males og evalueres lgbende.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter Nykredit Bank
A/S (moderselskabet) og de virksomheder,
hvori Nykredit Bank A/S direkte eller indirekte
udever en bestemmende indflydelse pé virk-
somhedens finansielle og driftsmaessige ledel-
se. Nykredit Bank A/S og dattervirksomheder-
ne benavnes samlet Nykredit Bank koncernen.

Virksomheder, hvori Nykredit Bank har en fael-
les bestemmende indflydelse og kontrollerer
den pageldende virksomhed i faellesskab med
andre virksomheder, der ikke indgdr i koncer-
nen, betragtes som joint ventures. Koncernens
investeringer i joint venture virksomheder ind-
regnes ved pro rata konsolidering.

Koncernregnskabet udarbejdes pé& grundlag af
de enkelte virksomheders regnskaber ved
sammenlagning af ensartede regnskabsposter.
Der foretages eliminering af koncerninterne
indtaegter og omkostninger, udbytter, interne
aktiebesiddelser og mellemvaerender samt rea-
liserede og urealiserede koncerninterne fortje-
nester og tab.

Virksomhedssammenslutninger og
-overtagelser

Virksomhedsovertagelser sker regnskabsmaes-
sigt efter "sammenlaegningsmetoden”, hvis der
er tale om fusion med dattervirksomheder, el-
ler efter "overtagelsesmetoden”, hvis der er ta-
le om opkeb af andre virksomheder.

Kgbte virksomheder, der behandles efter
“overtagelsesmetoden”, indgar i regnskabet
fra og med overtagelsestidspunktet, mens
solgte virksomheder medregnes frem til over-
dragelsesdatoen.
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P& datoen for overtagelsen indregnes i Nykre-
dit Banks regnskab den kebte virksomheds
nettoaktiver, hvilket vil sige aktiver, eventuelle
identificerbare immaterielle aktiver, fratrukket
den kebte virksomheds forpligtelser og even-
tualforpligtelser. Indregningen og malingen
sker til dagsveerdi. Eventuelle verdiregulerin-
ger i forhold til den overtagne virksomheds
bogferte vaerdier indregnes i overtagelsesba-
lancen.

Safremt de overtagne nettoaktiver kun kan
males til en forelgbig dagsveerdi pr. overtagel-
sesdatoen, er det efter regnskabsbestemmel-
serne muligt for Nykredit Bank at requlere dis-
se veerdier inden for en periode pa 12 maneder
fra overtagelsesdatoen.

Safremt kostprisen med tilleeg af transaktions-
omkostninger skulle overstige vaerdien af den
overtagne virksomheds nettoaktiver, indregnes
det overskydende forskelsbelab som goodwill i
Nykredit Bank. Safremt forskelsvaerdien er ne-
gativ, indregnes vardien som en indtaegt i re-
sultatopgerelsen samtidig med overtagelsen.

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pé forretningssegmenter
og geografiske markeder. Praesentationen af
forretningsomraderne er baseret pa den lg-
bende rapportering til koncernens ledelse og
dermed de principper, der benyttes i den in-
terne gkonomistyring. Forretningssegmenterne
afspejler koncernens afkast og risici og anses
for koncernens primaere segmentomréder.

| segmenterne indgar begreberne basisindtje-
ning og beholdningsindtjening. Basisindtjening
omfatter indtjening fra udlansvirksomhed, dvs.
kundevendte aktiviteter og basisindtjening fra
fonds. Basisindtjening fra fonds omfatter det
risikofri afkast fra den del af veerdipapirbe-
holdningen, der ikke er allokeret til forret-
ningsomraderne. Der beregnes ikke risikofri
rente af allokeret kapital til forretningsomra-
derne.

Beholdningsindtjeningen omfatter den del af
afkastet, der overstiger den risikofri rente.

Indtegter og udgifter, der indgar i de enkelte
segmenters resultat far skat, omfatter direkte
savel som indirekte henferbare poster. Sidst-
neevnte fordeling er foretaget pa basis af savel
internt fastlagte fordelingsnggler som interne
aftaler indgdet mellem de enkelte forretnings-
segmenter.

Til hvert forretningssegment er allokeret de fi-

nansielle aktiver og forpligtelser, der danner
basis for de finansielle indtaegter og udgifter,
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der indgar i segmentresultaterne. Anlagsakti-
ver i segmentet omfatter de anlagsaktiver,
som anvendes direkte i segmentets drift, her-
under immaterielle anlagsaktiver, materielle
anlaegsaktiver og kapitalinteresser i associere-
de virksomheder.

Forretningskapitalen, der indgar i segmentrap-
porteringen, er opgjort efter Basel Il princip-
perne, og er baseret pa den metode, der an-
vendes ved opgerelse af den tilstrekkelige ba-
siskapital.

Der gives alene oplysninger for koncernen.

Valuta

Koncernregnskabet praesenteres i danske kro-
ner (DKK), som er moderselskabets funktio-
nelle valuta og praesentationsvaluta. Alle andre
valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til
den funktionelle valuta efter transaktionsda-
gens valutakurser. Valutakursgevinster og -tab
ved afviklingen af disse transaktioner indreg-
nes i resultatopgerelsen.

Pa balancedagen omregnes monetare aktiver
og forpligtelser i fremmed valuta til balance-
dagens kurs. Valutakursreguleringerne indreg-
nes i resultatopgerelsen.

Kursdifferencer opstaet ved omregningen af
ikke-monetere poster, sd som aktier til dags-
veerdi indregnet i resultatopgerelsen, indreg-
nes som en del af dagsvaerdigevinsten eller
-tabet.

Regnskaber for integrerede udenlandske en-
heder omregnes til danske kroner ved anven-
delse af balancedagens valutakurser for balan-
ceposter og gennemsnitlige valutakurser for
resultatopgerelsens poster. Valutaendringen i
udenlandske datterselskaber indregnes direkte
pa egenkapitalen.

Verdiforringelse

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt
for at afgare, om der er indikation af vaerdifor-
ringelse ud over det, som udtrykkes ved af-
skrivning. Hvis dette er tilfzldet, gennemfares
en nedskrivningstest til afgarelse af, om gen-
indvindingsvardien er lavere end den regn-
skabsmaessige veaerdi, og der nedskrives til
denne lavere genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres
som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og
kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastseette
en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv,

vurderes aktiverne samlet i den mindste grup-
pe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsettes en palidelig genindvindings-
veerdi.

Repo/reverse

Vardipapirer, der er solgt som led i salgs- og
tilbagekegbsforretninger, beholdes i balancen
under den respektive hovedpost, f.eks. "Obli-
gationer". Det modtagne belgb indregnes som
geld til modparten eller i posten "lkke-afledte
finansielle forpligtelser til dagsveerdi”. Forplig-
telsen dagsveerdireguleres over aftalens Igbe-
tid gennem resultatopggrelsen.

Vardipapirer erhvervet som led i salgs- og til-
bagekgbsforretninger optages som tilgodeha-
vender hos modparten eller i regnskabsposten
"Udlan og tilgodehavender til dagsveerdi”. Til-
godehavendet dagsveerdireguleres over afta-
lens Igbetid gennem resultatopgerelsen.

Leasing

Nykredit Bank koncernen har indgdet en raek-
ke leasingkontrakter med Nykredit Bank kon-
cernen som leasinggiver.

Tilgodehavende belab hos leasingtager fra fi-
nansielle leasingkontrakter indgar i regnskabs-
posten "Udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris". Kontrakterne vaerdian-
settes, sa den bogfarte veerdi svarer til netto-
investeringen i leasingaftalen. Renteindtaegter
fra finansielle leasingkontrakter indtaegtsferes
i regnskabsposten "Renteindtaegter”. Foretag-
ne afdrag fradrages den bogferte veerdi i takt
med, at tilgodehavendet amortiseres.

Direkte omkostninger ved etablering af lea-
singkontrakter indregnes i nettoinvesteringen.

Ejendomme, der udlejes under operationelle
leasingkontrakter, klassificeres som "“Investe-
ringsejendomme”. Ejendommene vardiansaet-
tes til dagsveerdi i overensstemmelse med IAS
40 "Investeringsejendomme". Requleringer til
dagsveerdi indregnes lsbende gennem resul-
tatopgerelsen i regnskabsposten "Kursregule-
ringer".

Modtagne leasingydelser indtzgtsfares lgben-
de i regnskabsposten “Andre driftsindtegter”.

RESULTATOPG@RELSEN

Renteindtaegter og renteudgifter mv.
Renter omfatter savel forfaldne som periodise-
rede renter frem til balancedagen.

Renteindtaegter omfatter rente- og rentelig-
nende indtegter, herunder modtagen rente-
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lignende provision samt gvrige indtaegter, der
indgar som en integreret del af de underlig-
gende instrumenters effektive rente. Yderlige-
re omfatter posten indekstilleeg pé aktiver,
terminspraemier af fonds- og valutaforretnin-
ger samt reguleringer over Igbetiden af finan-
sielle aktiver, der males til amortiseret kostpris,
og hvor kostprisen afviger fra indfrielseskur-
sen.

Renteindtagter fra veerdiforringede bankudlén
indgdr under posten "Renteindtaegter” med et
belgb, der afspejler den effektive rente af ud-
|anets nedskrevne vardi. Eventuelle renteind-
teegter fra det underliggende udlan, der over-
stiger dette belgb, indgar i regnskabsposten
“Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

mv. .

Renteudgifter omfatter alle rentelignende ud-
gifter, herunder regulering over lgbetiden af
finansielle forpligtelser, der males til amortise-
ret kostpris, og hvor kostprisen afviger fra ind-
frielseskursen.

Udbytte

Udbytte fra kapitalandele i aktieinvesteringer
indtegtsfares i resultatopggrelsen i det regn-
skabsar, hvor udbyttet deklareres.

Gebyrer og provisioner

Gebyrer og provisioner omfatter indtaegter og
omkostninger vedrarende tjenesteydelser,
herunder forvaltningsgebyrer. Gebyrindtaegter,
der vedrarer ydelser, der leveres lgbende, peri-
odiseres over lgbetiden.

Gebyrer og provisioner samt transaktionsom-
kostninger behandles regnskabsmaessigt som
renter, hvis disse udgar en integreret del af et
finansielt instruments effektive rente.

@vrige gebyrer indregnes fuldt ud i resultat-
opggrelsen pa transaktionsdagen.

Kursreguleringer

Kursreguleringer bestar af valutakursregulerin-
ger og vaerdireguleringer af aktiver og forplig-
telser, der males til dagsveerdi. Vardiregulerin-
ger, der vedrarer kreditrisikoen pa udlan og
tilgodehavender, der males til dagsveerdi, fares
dog under posten "Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender mv.".

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter len og gager
samt sociale omkostninger, pensioner mv.
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Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender mv.

Konstaterede tab og arets forskydning i ned-
skrivninger pa udlan og tilgodehavender, samt
hensattelser pa garantiforpligtelser, er ud-
giftsfart i resultatopgerelsen under posten
"Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

mv.

Resultat af kapitalandele i associerede
virksomheder

| koncernens resultatopgerelse indregnes den
forholdsmaessige andel af de associerede virk-
somheders resultat og efter eliminering af for-
holdsmessig andel af intern avance/tab.

Skat

| resultatopgarelsen udgiftsfares beregnet skat
med den aktuelle skattesats af arets skatte-
pligtige indkomst, requlering af tidligere ars
beregnede skat samt requlering af udskudt
skat vedrerende skatteaktiver og -passiver
med den del, der kan henfgres til arets resul-
tat. For den del af reguleringerne vedrgrende
den udskudte skat, der kan henfares til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen, indregnes re-
guleringerne direkte pa egenkapitalen.

Nykredit Bank og bank koncernens danske sel-
skaber indgar i sambeskatning med Forenin-
gen Nykredit. Moderselskabet afregner den
samlede betalbare skat for koncernen af den
for aret opgjorte skattepligtige indkomst. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i forhold
til disses skattepligtige indkomster (fuld forde-
ling med refusion vedrgrende skattemassige
underskud).

Den indenlandske selskabsskat for de sambe-
skattede selskaber betales i henhold til acon-
toskatteordningen. Rentetillzeg eller -fradrag
vedrgrende frivillige indbetalinger af aconto-
skat samt rentetilleeg/-godtgarelse af for me-
get/for lidt betalt skat indgar i posterne "@v-
rige renteindtaegter" respektivt "@vrige rente-
udgifter.

AKTIVER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker

Tilgodehavende hos kreditinstitutter og cen-
tralbanker omfatter tilgodehavender hos andre
kreditinstitutter samt tidsindskud i centralban-
ker. Farste indregning sker til dagsvaerdi, mens
den efterfglgende maling sker til amortiseret
kostpris.

| regnskabsposten indgar ogsa tilgodehaven-
der, der er et led i kabs- og tilbagesalgsforret-
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ninger (repo-reverse), der efterfglgende males
til dagsveerdi.

Udlan og andre tilgodehavender til
dagsveerdi (dagsvaerdioptionen)

Posten indeholder udlan og andre tilgodeha-
vender tilknyttet egte kgbs- og tilbagesalgs-
forretninger, der indgér i handelsbeholdnin-
gen.

Udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris

@vrige udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris males pa tidspunktet for
ferste indregning til dagsveerdi med til-
leeg/fradrag af de omkostninger og indtaegter,
der er tilknyttet erhvervelsen. Den efterfal-
gende madling sker til amortiseret kostpris eller
en lavere nettorealisationsveerdi med fradrag
af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender

Nykredit Bank koncernen foretager lgbende
individuel gennemgang og risikovurdering af
alle signifikante udlan og tilgodehavender med
henblik pa at afdekke objektive indikationer
for veerdiforringelse. Safremt der er indtruffet
objektive indikationer for vaerdiforringelse, og
den eller de pagaldende begivenheder har en
virkning, der kan males pélideligt pa sterrelsen
af de forventede fremtidige betalinger fra en-
gagementet, nedskrives udlanet med forskel-
len mellem den regnskabsmaessige veerdi fer
nedskrivningen og nutidsvaerdien af de forven-
tede fremtidige betalinger fra udlanet.

Objektive indikationer anses som indtruffet,
for eksempel nér lantager er i betydelige sko-
nomiske vanskeligheder, nar lantager ikke
overholder sin betalingspligt i henhold til kon-
trakten, og nar det er sandsynligt, at en lanta-
ger vil ga konkurs eller blive underlagt anden
gkonomisk rekonstruktion.

Der foretages tilsvarende individuelle ned-
skrivninger pa ikke-signifikante udlan og til-
godehavender ved objektive indikationer for
veerdiforringelse, hvor den eller de paglden-
de begivenheder vurderes at have en palidelig
malbar virkning pa sterrelsen af de forventede
fremtidige betalinger fra engagemen-
tet/udlanet.

Som udgangspunkt indplaceres bankens udldn
altid i grupper med ensartede kreditrisici. Sa-
fremt der identificeres veerdiforringelse hen-
holdsvis nedskrivningsbehov pa individuelle
udlan, fjernes disse fra deres respektive grup-
per og behandles sarskilt. Individuelle ned-
skrivninger foretages pa baggrund af en tilba-
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gediskontering af den mest sandsynlige beta-
lingsraekke pa det enkelte udlan eller engage-
ment. For alle udlan med individuel nedskriv-
ning udarbejdes en strategi og handlingsplan,
og udlanene/engagementerne vurderes kvar-
talsvist.

| det omfang, hvor der konstateres OIV pd in-
dividuel basis, men hvor det ikke er muligt at
fastleegge forvaerringen af betalingsreekken pa
det individuelle udlan palideligt, fastsettes det
individuelle nedskrivningsbehov ved at vurdere
udlanet sammen med tilsvarende udlan, hvor-
efter nedskrivningen foretages samlet ved an-
vendelse af det mest sandsynlige udfald for
forvaerringen af de forventede betalings-
stremme. Denne fremgangsmade omfatter ty-
pisk meget sma udlan, hvor banken ikke har
opdateret viden om kundernes nuveerende
gkonomiske stilling.

Der foretages hver balancedag en gruppevis
vurdering af udlan, hvorpa der ikke er foreta-
get individuelle nedskrivninger, og der foreta-
ges nedskrivninger pa gruppeniveau, hvis der
konstateres objektiv indikation for veerdifor-
ringelse i en eller flere grupper. Beregningen
sker ved anvendelse af en sakaldt ratingmodel,
hvor der anvendes korrigerede Basel-
parametre ved tabsraekkeberegningen. Basel-
parametrene er tilpasset regnskabsreglerne sa-
ledes, at disse tager udgangspunkt i indtrufne
hendelser, betalingsstramme frem til udlane-
nes udlgb og tilbagediskontering af tabsraek-
kerne til nutidsvaerdi.

Som supplement til ratingmodellen beregnes
de gruppevise nedskrivninger endvidere pa ba-
sis af en segmenteringsmodel, der justerer ra-
tingmodellen for indtrufne handelser, der,
som fglge af pludselige konjunkturskift mv.,
endnu ikke er inddraget i Ratingmodellen.

Hvis nutidsvaerdien af tabsraekkeberegningen
overstiger det tab, som var beregnet ved lane-
etableringen, beregnes nedskrivningen som
forskellen mellem nutidsveerdien af tabsraek-
keberegningen og forventet tab ved laneetab-
leringen.

Safremt der efter individuelle eller gruppevise
nedskrivninger indtreffer begivenheder, der
viser, at vaerdiforringelsen er reduceret helt el-
ler delvist, tilbagefares nedskrivningen tilsva-
rende.

Nedskrivninger fragar i de aktivposter, ned-
skrivningen vedrarer.
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Aktier og obligationer mv.

Aktier og obligationer indregnes til dagsveaerdi
pa transaktionsdatoen og males efterfalgende
til dagsveerdi svarende til dagsveerdien opgjort
pa grundlag af markedsdata og anerkendte
veerdiansattelsesmetoder. Hvis der ikke fore-
findes objektive priser fra nyere handler med
unoterede aktier, males disse til dagsveaerdi ved
anvendelse af EVCA’s vaerdiansettelsesregler
for ikke-noterede aktier. Z£ndringer i dags-
veaerdien indregnes lgbende i resultatopggrel-
sen under kursreguleringer.

Koncernens egenbeholdning af egne udstedte
obligationer modregnes i de udstedte obligati-
oner (forpligtelsen), og tilgodehavende renter
vedrgrende egne obligationer modregnes lige-
ledes i skyldige renter.

Kapitalandele i associerede selskaber mv.
Virksomheder, hvor Nykredit Bank koncernen
udgver en betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virk-
somheder.

Kapitalandele i associerede virksomheder ind-
regnes og males efter den indre vaerdis meto-
de, hvilket indebzerer, at kapitalandelene ma-
les til den forholdsmeessige ejerandel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre vardi
med fradrag eller tilleg af den forholdsmaessi-
ge andel af urealiserede koncerninterne avan-
cer eller tab og med tilleg af resterende veerdi
af goodwill.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele
i associerede virksomheder henlaegges via
overskudsdisponeringen til “Reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode"
under egenkapitalen.

Immaterielle aktiver

Goodwill

Goodwill bestar af en positiv forskelsvaerdi
mellem kostprisen pa en overtagen virksomhed
og dagsvaerdien af denne virksomheds netto-
aktiver. | forretningsomraderegnskabet indgar
goodwill i det forretningsomrade, der modta-
ger/afgiver pengestrgmme tilknyttet den
overtagne virksomhed. Mindst én gang arligt
testes goodwill for veerdiforringelse, og den
bogferte vaerdi nedskrives til genindvindings-
veerdien over resultatopgerelsen, hvis genind-
vindingsveerdien er mindre end den regn-
skabsmaessige vaerdi. Ved genindvindingsveerdi
forstas "det hajeste belgb af enhedens kapi-
talveerdi” eller "dagsvaerdi efter salgsomkost-
ninger".

Software

Erhvervet software males til kostpris ved farste
indregning. Efterfalgende foretages malingen
til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger. Erhvervet software forventes at
have en brugstid pa 3-5 ar.

Grunde og bygninger

Domicilejendomme

Domicilejendomme er ejendomme, som Ny-
kredit Bank koncernen selv benytter til admini-
stration, salgs- og kundekontaktcentre eller
gvrig servicevirksomhed. Domicilejendommen
optages i balancen til omvurderet vaerdi sva-
rende til dagsveaerdien pd opskrivningsdagen
med fradrag af efterfglgende akkumulerede
af- og nedskrivninger. Der foretages kontinu-
erlig revurdering, sa den regnskabsmaessige
veerdi ikke afviger vaesentlig fra dagsveerdien
pa balancetidspunktet.

Dagsveerdien er baseret pd aktive markedspri-
ser for handlede ejendomme med tilsvarende
beliggenhed og vedligeholdelsesstand eller til-
svarende vaerdiansattelse. | noten til domicil-
ejendomme er der redegjort neermere for vaer-
diansettelsen.

Afskrivninger foretages linezert baseret pa
ejendommens arlige revurderede scrapveerdi
og skennede brugstid pa 50 ar.

Stigninger i den regnskabsmaessige vaerdi, som
matte opsta ved revurdering af domicilejen-
domme, tillegges opskrivningshenlaggelse
under egenkapitalen. Nedskrivninger, som op-
vejer tidligere opskrivninger af det samme ak-
tiv, fratraekkes opskrivningshenleggelser di-
rekte pd egenkapitalen, mens gvrige nedskriv-
ninger fgres over resultatopgerelsen.

Efterfalgende omkostninger indregnes i den
regnskabsmassige veerdi af det pageeldende
aktiv eller indregnes eventuelt som et seerskilt
aktiv, nar det er sandsynligt, at afholdte om-
kostninger vil medfare fremtidige gkonomiske
fordele for koncernen, og omkostningerne kan
males palideligt. Omkostninger til almindelig
reparation og vedligeholdelse indregnes i re-
sultatopgarelsen ved afholdelsen.

Avance og tab pa frasolgte aktiver opgeres
ved at sammenholde salgsprovenuet med den
regnskabsmaessige veerdi. Gevinster og tab
indregnes i resultatopggrelsen. Ved afhandel-
se af opskrevne aktiver overfares opskrivnin-
ger, der er indeholdt i opskrivningshenlaeggel-
se, til resultatopgerelsen.
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Investeringsejendomme

Ejendomme, som besiddes med henblik pa ud-
leje, og som ikke benyttes af koncernen, klas-
sificeres som investeringsejendomme. Investe-
ringsejendomme madles til dagsveerdi med veer-
direguleringer gennem resultatopgerelsen.

Dagsverdien er baseret pa aktive markedspri-
ser, om ngdvendigt reguleret for eventuelle
forskelle i det pageeldende aktivs art, belig-
genhed eller vedligeholdelsesstand. Hvis disse
oplysninger ikke er tilgengelige, anvender
koncernen alternative vaerdiansattelsesmeto-
der som f.eks. afkastmetoden eller forventnin-
ger til tilbagediskonterede pengestrgmme.
/Zndringer i dagsveerdien indregnes i resultat-
opgerelsen. Valueringen er foretaget af en
vurderingsmand, tilknyttet moderselskabet
Nykredit Realkredit A/S, der har vurdering af
erhvervsejendomme som sit speciale.

@vrige materielle aktiver

Driftsmidler

Driftsmidler males til historisk kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktiverne er klar til at
blive taget i brug.

Afskrivninger foretages linezert over felgende
forventede brugstider:

= Edb-udstyr og maskiner 4 ar
® |nventar og biler op til 5 ar

Aktivernes restvaerdi og brugstid vurderes og
reguleres om ngdvendigt ved hver balancedag.
Et aktivs regnskabsmaessige vaerdi nedskrives
straks til genindvindingsvardien, hvis aktivets
regnskabsmaessige veardi overstiger den ansla-
ede genindvindingsveerdi.

Avance og tab ved lgbende udskiftning af ma-
terielle anlegsaktiver omkostningsferes under
"Andre driftsindteegter” og "Andre driftsudgif-

ter”.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Posten omfatter overtagne ejendomme, der er
hjemtaget i forbindelse med ngdlidende ud-
lansaktiviteter, hvor ejendommene forventes
solgt inden for en kortere tidshorisont, hvilket
typisk er inden for 12 méaneder. Ejendommene
madles til den laveste veerdi af regnskabsmaes-
sig veerdi og dagsverdi, netto.

Der foretages ikke afskrivninger pa disse akti-
ver.
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Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter opfert som aktiver
omfatter afholdte forudbetalte omkostninger.

PASSIVER

Gealdsforpligtelser

Gald til kreditinstitutter og centralbanker, ind-
lan og anden geld indregnes til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktions-
omkostninger. | efterfalgende perioder males
gldsforpligtelserne til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved an-
vendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi ind-
regnes i resultatopgerelsen som en renteom-
kostning over laneperioden. @vrige galdsfor-
pligtelser males til amortiseret kostpris, der i al
vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Geld til kreditinstitutter og centralbanker, der
er opstdet som led i "&gte salgs- og tilbage-
kebsforretninger” males lebende til dagsveerdi.
Dagsverdireguleringer fgres lebende gennem
resultatopgerelsen.

Udstedte obligationer til

amortiseret kostpris

Udstedte virksomhedsobligationer indregnes
til kostpris svarende til modtaget vederlag med
fradrag af afholdte omkostninger. Efterfal-
gende mdles de udstedte obligationer til amor-
tiseret kostpris. Safremt der til disse er knyttet
et afledt finansielt sikringsinstrument, der ma-
les til dagsveerdi, foretages der lgbende veerdi-
regulering af obligationerne, hvorved veerdire-
guleringen af det sikrede instrument og det
sikrende afledte finansielle instrument be-
handles symmetrisk.

@vrige ikke-afledte finansielle

forpligtelser til dagsvaerdi

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til
dagsveaerdi omfatter indlan og negative vaerdi-
papirbeholdninger, der er tilknyttet "agte
salgs- og tilbagekegbsforretninger”, og som be-
siddes med handel for gje.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nér koncer-
nen som felge af en begivenhed indtruffet far
eller pa balancedagen har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma
afgives skonomiske fordele for at indfri for-
pligtelsen.

Ved mélingen af hensatte forpligtelser foreta-
ges tilbagediskontering af de omkostninger,
der er ngdvendige for at afvikle forpligtelsen,
safremt dette har en veaesentlig effekt pa ma-
lingen af forpligtelsen. Der anvendes en di-
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skonteringsfaktor, der reflekterer markedets
generelle renteniveau med tilleg af de konkre-
te risici, som skennes at veere pa den hensatte
forpligtelse. Regnskabsarets forskydning i nu-
tidsveerdier indregnes under renteudgif-
ter/renteindtaegter. Hensatte forpligtelser ma-
les efter ledelsens bedste skan over det belgb,
hvormed forpligtelsen forventes at kunne ind-
fries.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af den skattepligtige indkomst, reguleret

for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceoriente-
rede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes
ikke udskudt skat af midlertidige forskelle ved-
rgrende ikke-skattemaessigt afskrivningsberet-
tiget goodwill og domicilejendomme samt an-
dre poster, hvor midlertidige forskelle — bort-
set fra virksomhedsovertagelser — er opstaet
pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt
pa resultatet eller den skattepligtige indkomst.
| de tilfelde hvor opgarelse af skatteveerdien
kan foretages efter forskellige beskatningsreg-
ler, males udskudt skat pé grundlag af den af
ledelsen planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdi-
en af fremfarselsberettigede skattemaessige
underskud, indregnes til den veaerdi, hvortil de
forventes at blive anvendt, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatte-
regler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nar den udskud-
te skat forventes udlgst som aktuel skat. Z&n-
dring i udskudt skat som felge af @ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under
forpligtelser omfatter modtagne betalinger
vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.

Efterstillet kapitalindskud

Efterstillet kapitalindskud indregnes farste
gang til dagsveerdi fratrukket afholdte transak-
tionsomkostninger. Efterstillet kapitalindskud
optages derefter til amortiseret kostpris, og
eventuelle forskelle mellem provenuet (fra-
trukket transaktionsomkostninger) og indlgs-
ningsveerdien indregnes i resultatopggrelsen
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over lantagningsperioden ved anvendelse af
den effektive rentes metode.

Egenkapital

Aktiekapital

Aktier klassificeres som egenkapital, nar der
ikke er nogen forpligtelse til at overfgre kon-
tanter eller andre aktiver.

Opskrivningshenlaggelser
Opskrivningshenleggelser omfatter positive
veerdireguleringer af domicilejendomme med
fradrag af eventuelle udskudte skatter. Stig-
ninger i ejendommens omvurderede veerdi ind-
regnes direkte i denne post, med mindre stig-
ningen modsvarer et fald, der tidligere er ind-
regnet i resultatopgerelsen. Posten reduceres
med eventuelle vaerdifald, der helt eller delvist
modsvarer tidligere indregnede vaerdistignin-
ger. Ligeledes reduceres posten ved salg af
ejendomme.

Lovpligtige reserver

Reserven omfatter veaerdirequleringer af kapi-
talandele i datterselskaber og associerede virk-
somheder (nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode). Reserven reduceres med ud-
bytteudlodninger til moderselskabet og regu-
leres med andre egenkapitalbevaegelser i dat-
tervirksomhederne og de associerede virksom-
heder.

Overfart over- eller underskud/

avrige reserver

Omfatter de frie reserver, der uden binding
kan udloddes til selskabets aktionzrer.

Pengestramsopgerelse
Pengestrgmsopggrelsen for koncernen er op-
stillet efter den indirekte metode med ud-
gangspunkt i drets resultat. Koncernens pen-
gestremsopggrelse viser pengestrgmme fra
drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for aret, arets forskydning i likvide reserver
samt koncernens likvide reserver ved arets be-
gyndelse og slutning.

Likvide reserver bestér af posterne “Kassebe-
holdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker" og "Tilgodehavender hos kre-
ditinstitutter og centralbanker”.

Koncerninterne transaktioner

Nykredit koncernen bestér af en raekke selv-
steendige juridiske enheder. Ved samhandel
mellem koncernens selskaber, eller nar et sel-
skab udferer arbejde for et andet selskab, sker

afregningen pa markedsbaserede vilkar eller,
hvor et egentligt marked ikke forefindes, pa
skannede markedsvilkar. Alternativt sker af-
regningen pa omkostningsdaekkende basis.

Negletal

Hoved- og nggletal er opstillet i overensstem-
melse med Finanstilsynets bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl.

Sarligt for moderselskabet

Nykredit Bank A/S

Arsrapporten for Nykredit Bank A/S er aflagt i
overensstemmelse med lov om finansiel virk-
somhed samt Finanstilsynets bekendtggrelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl.

Disse regler er i al vaesentlighed i overens-
stemmelse med de internationale regnskabs-
standarder (IFRS) og Nykredit Bank koncer-
nens regnskabspraksis. Undtagelser til denne
praksis og seregne forhold for moderselskabet
er beskrevet nedenfor.

Kapitalandele i tilknyttede og

associerede selskaber mv.

Finanstilsynets bekendtgarelse foreskriver, at
kapitalandele i tilknyttede og associerede sel-
skaber indregnes og males efter den indre
veerdis metode. IFRS tillader ikke brugen af
"den indre vaerdis metode" i moderselskabets
separate drsregnskab.

| balancen indregnes under posten "Kapitalan-
dele i tilknyttede selskaber" og "Kapitalandele
i associerede selskaber" den forholdsmassige
ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaes-
sige indre veerdi opgjort med fradrag eller til-
leg af urealiserede koncerninterne avancer el-
ler tab og med tilleeg af resterende vaerdi af
goodwill.

| resultatopggrelsen indregnes Nykredits Banks
andel af virksomhedernes resultat efter elimi-
nering af urealiserede koncerninterne fortjene-
ster og tab med fradrag af af- og nedskrivnin-
ger.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele
i tilknyttede virksomheder henlzegges via over-
skudsdisponeringen til "Reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode"
under egenkapitalen.

Nykredit Bank anvender i gvrigt samme prin-
cipper for indregning og méling i rapporterin-
gen for sdvel moderselskabet som koncernen,
hvorefter resultatet og egenkapitalen vil vaere
ens i begge rapporter.
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Noter

Nykredit Bank A/S
2007 2008
748 629
2.146 3.397
1.830 2.406
169 319
-122 156
291 163

0 0
4.893 6.751
523 386
224 522
2.147 3.118
234 248

5 6
2.659 3.128
1.154 1.743
10 334

79 141

4 0
3.906 5.346
613 418
61 56

12 27
3.232 4.872
6 6

6 6
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2. RENTEINDTAGTER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender

Obligationer

Afledte finansielle instrumenter i alt

Heraf

- Valutakontrakter

- Rentekontrakter

@vrige renteindtaegter

lalt

Heraf udger renteindtagter af egte kebs- og tilbagesalgsforretninger fart under
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi

Af de totale renteindtagter udger
Renteindtaegter, som er tilskrevet pa finansielle aktiver malt til amortiseret kostpris

Renteindtagter, der er tilskrevet individuelt nedskrevne udlan, udger 30 mio. kr. (2007:
0,2 mio. kr.). Banken nulstiller i vid udstraekning rentetilskrivningen pa udlan, der er
individuelt veerdiforringede. Renteindtagter, der efter 1. nedskrivningstidspunkt kan
henfares til den nedskrevne del af udlanet, modregnes i efterfalgende nedskrivninger.

Renteindtaegter, som er tilskrevet pa fastforrentede udlan
Renteindtagter fra finansielle leasingkontrakter

3. RENTEUDGIFTER

Kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden gaeld

Udstedte obligationer
Efterstillede kapitalindskud
@vrige renteudgifter

lalt

Heraf udger renteudgifter til gte salgs- og tilbagekgbsforretninger fart under
Geld til kreditinstitutter og centralbanker

Indlan og anden gald (ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi)

Udstedte obligationer
Modregnet rente af bankens egenbeholdning af egne obligationer

Af de totale renteudgifter udger
Renteudgifter, som er tilskrevet pa finansielle passiver malt til amortiseret kostpris

4. UDBYTTE AF AKTIER MV.

Ubytte af aktier
lalt
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Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2008 2007
632 781
3.471 2.178
2.482 1.878
319 169
156 -122
163 291
2 0
6.906 5.006
391 555
511 217
3.201 2.187
248 234
169 61
3.251 2.750
1.722 1.141
334 10
141 79
0 8
5.448 3.988
468 659
54 56
27 12
4.926 3.273
6 6
6 6
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N Ote r Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2007 2008 2008 2007

5. GEBYRER OG PROVISIONSINDTAGTER

192 59 Verdipapirhandel og depoter 203 292
22 23 Betalingsformidling 23 22
7 13 Lanesagsgebyr 16 7
79 76  Garantiprovision 76 79
286 437 @vrige gebyrer og provisioner 418 273
586 608 lalt 736 673
Heraf:

98 104 Gebyrer tilknyttet finansielle instrumenter, der ikke males til dagsveerdi 1 98
244 263 Gebyrer vedrgrende forvaltningsaktiviteter og andre betroede aktiviteter 386 331

Visse gebyrer, der er en integreret del af den effektive rente pa et under-
liggende udlan, der males til amortiseret kostpris, er praesenteret i
posten "Renteindtagter".

6. AFGIVNE GEBYRER OG PROVISIONSUDGIFTER

348 399 lalt 452 374
Heraf

108 131  Gebyrer tilknyttet finansielle instrumenter, der ikke males til dagsveerdi 141 111

63 61 Gebyrer vedrgrende forvaltningsaktiviteter og andre betroede aktiviteter 41 52

7. KURSREGULERINGER

1 -5 Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi -4 -
-443 54  Obligationer 13 -453
64 19  Aktier mv. 19 64
= -1 Investeringsejendomme -1 -1
86 -67 Valuta 67 87
820 -29 Valuta-, rente- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter -51 845
526 -29 lalt -91 542

Kursreguleringer vedrarer fortrinsvis finansielle aktiver, finansielle forpligtelser og afledte
finansielle instrumenter, der indgar i bankens/koncernens handelsaktiviteter
samt kursreguleringer fra investeringsejendomme.

Heraf udger kursregulering vedrgrende regnskabsmaessig sikring af dagsvaerdi
0 1 Dagsvardisikring (jf. note 41) 1 0
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Noter

Nykredit Bank A/S
2007 2008

5 7
454 544
320 440
779 991
5 7

5 7

0 0

0 0
246 1.069
0 0

1 1
9 75
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8. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION

Aflgnning bestyrelse/direktion
Personaleudgifter
Administrationsomkostninger
lalt

Aflgnning af bestyrelse og direktion specificeres saledes

Bestyrelse

Honorar mv.

Medarbejdervalgte bestyrelsesreprasentanter modtager hver et arligt honorar 60.000 kr.

Direktion
Lanninger
lalt

Aflgnning af direktionen

Som felge af, at Nykredit Bank A/S er 100% ejet af Nykredit Realkredit A/S, er det ledelsens
vurdering, at en opdeling af direktionens aflgnning pa individuel basis ikke tjener saglige hensyn.
Selskabet fraviger derfor anbefalingen om at afgive lgnoplysninger pa individuelt niveau.

Af ovenstaende aflgnning udger 1,9 mio. kr. bonusudbetaling. (2007: 0,8 mio. kr.).
Bankens direktion modtager endvidere aflgnning i form af “fri bil". Den skattemaessige veerdi
udgjorde 0,1 mio. kr. i 2008 (2007: 0,2 mio. kr.).

Medlemmer af direktionen aflennes med en fast gage. Der er ikke etableret faste bonusordninger.

Medlemmer af direktionen oppebzerer ikke honorar som bestyrelsesmedlemmer i tilknyttede
og associerede virksomheder.

Pensionsalderen for medlemmer af direktionen er 70 ar. Der er ikke aftale om pensionsydelser
for direktionens medlemmer.

Der er et opsigelsesvarsel pa 12 maneder. Ved fratreeden foranlediget af Nykredit Bank A/S
er medlemmer af direktionen berettiget til en fratreedelsesgodtgerelse pa hhv. 9 og 6
maneders bruttogage.

Starrelsen af lan, pant, kaution eller garantier stiftet for medlemmerne i
Direktionen

Bestyrelsen

Ledelsen i bankens moderselskab '

Sterrelsen af indlan fra medlemmerne i
Direktionen

Bestyrelsen

Ledelsen i bankens moderselskab '

Mellemvaerender med ovenstaende medlemmer af bankens ledelseskreds, og
disses neertstaende, er forrentede pa sedvanlige markedsvilkar.

' Inkl. engagementer med naertstéende parter og selskaber.
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Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2008 2007
7 5

620 509
491 357
1.118 871
7 5

7 5

0 0

0 0
1.069 246
0 0

1 1

75 91
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Noter
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Nykredit Bank A/S

2007

380
33
41

454

507

18
11
29

17
12

18

61
-50
1

21
18

102
11
91

2008

458
41
45

544

595

577
123
700

18
567

577

11
112
123

676

43

56

772

1.118
577
541

49.301
123
49.178

8. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION (fortsat)

Personaleudgifter
Lenninger

Pensioner (bidragsbaserede)
Udgifter til social sikring
lalt

Gennemsnitligt antal beskzftigede omregnet til heltid

Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed,

der udferer den lovpligtige revision

Lovpligtig revision

Andre ydelser

lalt

Herudover er der afholdt udgifter til driften af koncernens interne revisionsafdeling.

9. AF- 0G NEDSKRIVNINGER PA IMMATERIELLE OG MATERIELLE AKTIVER

Materielle aktiver
Immaterielle aktiver
1 alt

10. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV.

Specifikation af nedskrivninger
Individuelle nedskrivninger i alt
Gruppevise nedskrivninger i alt
Nedskrivninger i alt ultimo

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger primo

Nedskrivninger i drets lgb

Tilbageferte nedskrivninger

Anden tilgang/afgang (2007: vedrgrende keb af LeasIT A/S)
Nedskrivninger, der er konstateret tabt

Nedskrivninger ultimo

Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger primo
Nedskrivninger i arets lgb, netto
Nedskrivninger ultimo

Resultatpavirkning

Forskydning i nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender
Modregnet renteindtagter af nedskrevne udlan

Arets konstaterede tab, netto

Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer

Henszettelser pa garantier, jf. note 32

lalt

Specifikation af udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation for vardiforringelse
Udlan, hvor der nedskrives individuelt

Nedskrivning

Regnskabsmassig vaerdi af misligholdte udlan

Udlan, hvor der nedskrives gruppevis
Nedskrivning
Udlan efter nedskrivning

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2008 2007
524 427
47 37
49 45
620 509
713 588
1 1

3 4

4 5

5 4

0 6

5 10
591 84
123 11
714 95
84 27
577 43
30 5
- 28
40 9
591 84
11 61
112 -50
123 11
659 -1
0 -1
51 7
3 9
56 -
763 -14
1.157 121
591 84
566 37
49301 102
123 11
49178 91
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Noter

Nykredit Bank A/S

2007

259
259

311

103
103

2008

-54

173
173

11. RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
lalt

12. SKAT

Arets skat kan opdeles saledes
Skat af drets resultat
lalt

Skat af arets resultat fremkommer saledes

Aktuel skat

Udskudt skat

Regulering af aktuel skat vedrgrende tidligere ar

Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar

Regulering af udskudt skat som falge af nedszettelse af skattesatsen
lalt

Skat af arets resultat kan forklares saledes
Beregnet 25% skat af resultat for skat

Heraf indregnet under resultat af kapitalandele
Skatteeffekt af

Ikke-skattepligtige indtaegter
Ikke-fradragsberettigede omkostninger i gvrigt
Regulering af skat vedrgrende tidligere &r

lalt

Effektiv skatteprocent
13. INDTAGTER FRA UDENLANDSKE ENHEDER

Udenlandske enheders bidrag til arets resultat i form af

renteindtagter, gebyrer, kursreguleringer og andre driftsindtagter

England og Cayman Islands
Udenlandske enheders omsatning

Bidrag fra udenlandske enheder anses for koncernens sekundzere segment.
Noteoplysninger daekkende forretningsomraderne, der anses for koncernens primaere segment,

er praesenteret og omtalt i ledelsesberetningen.

Udenlandske enheders omsatning og resultat mv. fremgar yderligere af "Koncern-

oversigten” note 44.

14. KASSEBEHOLDNING OG ANFORDRINGSTILGODEHAVENDER HOS CENTRALBANKER

Kassebeholdning
lalt

Nykredit Bank arsrapport 2008

Arsregnskab 2008

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2008

-35

173
173

2007

255
255

307

11
11

103
103

49



Arsregnskab 2008

N Ote r Belgb i mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2007 2008 2008 2007

15. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER

1.396 8.438 Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 8.438 1.396
18.688 23.750 Tilgodehavender hos kreditinstitutter 23.784 19.624
20.084 32188 lalt 32.222 21.020

Lebetidsfordeling efter restlgbetid

9.675 7.343  Anfordringstilgodehavender 7.347 10.610
10.075 17.653 Til og med 3 maneder 17.683 10.075
150 4332 Over 3 maneder og til og med et ar 4332 150
18 5 Overet ar og til og med 5 ar 5 18

166 2.855 Over5ar 2.855 167
20.084 32.188 lalt 32.222 21.020
9.610 4380 Heraf udger agte kabs- og tilbagesalgsforretninger 4.380 10.251

16. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSV4RDI

5.737 24599 Udlan til dagsveerdi 24.490 5.550
5.737 24599 |lalt 24.490 5.550
5.737 24.599 Heraf udger gte kabs- og tilbagesalgsforretninger 24.490 5.550

Lebetidsfordeling efter restlgbetid

1.243 19.347 Til og med 3 maneder 19.238 1.056
4.494 5.252 Over 3 mdneder og til og med et ar 5.252 4.494
5.737 24599 |lalt 24.490 5.550
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N Ote r Belgb i mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2007 2008 2008 2007

17. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS

38314 50.218 Udlan 50.897 39.659
38314 50.218 lalt 50.897 39.659

Lebetidsfordeling efter restlgbetid

9.238 19.853 P4 anfordring 18.800 8.660
10.150 11.027 Til og med 3 maneder 11.198 10.238
6.342 4.854 Over 3 maneder og til og med et ar 5.196 6.751
5.127 6.688 Over et ar og til og med 5 ar 7.818 6.526
7.457 7.796 Over5 ar 7.885 7.484
38314 50.218 lalt 50.897 39.659

Udlan med nulstillet eller nedsat rente
19 146 Udlan med nulstillet rente 175 37
7 Udlan med nedsat rente 7 2

Foretagne nedskrivninger ultimo, jf. note 10
18 577 Individuelle nedskrivninger 591 84
11 123  Gruppevise nedskrivninger 123 11

Fastforrentede udlan
3.132 2.537 Af de samlede udlédn udger fastforrentede udlan i alt 2.537 3.132
3.112 2.581 Markedsveerdien af de fastforrentede udlan udger 2.581 3.112

Finansiel leasing

121 118 Af de samlede udlan til amortiseret kostpris udger finansiel leasing 1.849 1.747
122 121 Regnskabsmaessig veerdi primo 1.747 643
3 0 Tilgang (2007 Koncern: heraf 1.476 mio. kr. vedrgrende overtagelse af LeasIT A/S). 983 1.551
4 3 Afgang mv. 881 447
121 118 Regnskabsmassig vaerdi ultimo 1.849 1.747

Lobetidsfordeling efter restlgbetid

1 1 Til og med 3 maneder 171 88

2 3 Over 3 maneder og til og med et ar 345 343
74 74  Over et ar og til og med 5 ar 1.204 1.253
44 40 Over5ar 129 63
121 118 lalt 1.849 1.747

Bruttoinvesteringer i finansielle leasingkontrakter
Lebetidsfordeling efter restlgbetid

11 11 Under 1 ar 580 576
94 89 Over et ar og til og med 5 ar 1.381 1.407
48 58 Overb5ar 147 67
153 158 lalt 2.108 2.050
32 40 lkke-indtjente indtaegter 259 303
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N Ote r Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2007 2008 2008 2007

17. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS (fortsat)
For udlan under finansiel leasing er amortiseret kostpris udtryk for udlanenes dags-
veerdi. Leasingkontrakterne omfatter savel driftsmidler som fast ejendom. Kontrakterne
er indgdet pa saedvanlige markedsvilkédr. Kontrakterne har en Igbetid pa 3 til 6 ar.
- - Nedskrivning pa finansielle leasingkontrakter udgar 14 66

Ikke-garanterede restveerdier ved kontrakternes udlgb udger O kr.

Udlan og garantidebitorer fordelt pa sektorer og brancher i procent ultimo aret

0% 0% Offentlige myndigheder 0% 0%
Erhverv

4% 3% Landbrug, jagt og skovbrug 3% 5%
0% 0%  Fiskeri 0% 0%
11% 10% Fremstillingsvirk., rastofudv., el-, gas-, vand- og varmeveerker 10% 11%
1% 1% Bygge- og anlagsvirksomhed 1% 1%
5% 3% Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 3% 5%
2% 3% Transport, post og telefon 3% 3%
12% 35% Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikringsvirksomhed 34% 10%
26% 21% Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice 21% 26%
8% 6% @vrige erhverv 7% 9%
69% 82% | alt erhverv 82% 70%
31% 18% Privat 18% 30%
100% 100% lalt 100% 100%

Branchefordelingen er foretaget med udgangspunkt i de officielle danske branchekoder.

18. OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI

47.796 44.027 Realkreditobligationer 44.260 49.447
1.457 1.389 Statsobligationer 1.389 1.796
4.115 7.654 Andre obligationer mv. 8.385 4.298

53.368 53.070 lalt 54.034 55.541

340 657 Egne obligationer modregnet i udstedte obligationer, jf. note 28 657 340

53.028 52.413 lalt 53.377 55.201

Effekt af dagsveerdiregulering fares over resultatopgerelsen.

246 650 Heraf udtrukne obligationer 650 246
12.759 6.401 Aktiver solgt som led i aegte salgs- og tilbagekgbsforretninger 6.401 12.759

Over for Danmarks Nationalbank og udenlandske clearingscentraler mfl. er til sikkerhed
27.361 49.639 deponeret obligationer til en samlet kursveerdi af 49.639 27.361

Sikkerhedsstillelsen er sket pa branche- og markedsvilkar.
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Noter

Nykredit Bank A/S
2007 2008
282 184
282 184
36 27
11 6
235 151
282 184
23 10
13 0
10 10
17 12
-2 -52
0 -3

3 33
12 -10
22 0
195 361
-2 -4
133 0
35 -32
361 325
62 22
=1 -3
=) 8
3 -12
-35 28
22 43
383 368

19. AKTIER MV.

Aktier malt til dagsvaerdi via resultatopgerelsen
lalt

Specifikation af aktiebeholdninger
Noteret pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S
Noteret pd andre barser

Unoterede aktier optaget til dagsveerdi
Aktier i alt

20. KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris primo

Afgang (2007: overfert til "kapitalandele i tilknyttede virksomheder" vedr. LeasIT A/S)
Kostpris ultimo

Op- og nedskrivninger primo
Resultat far skat

Skat

Tilbageforte op- og nedskrivninger
| alt op- og nedskrivninger ultimo

Saldo ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo

Valutakursregulering

Tilgang (2007: Kgb af LeasIT A/S)

Anden tilgang/afgang

Kostpris ultimo

Op- og nedskrivninger primo
Valutakursregulering

Resultat far skat

Skat

Andre kapitalbeveaegelser

1 alt op- og nedskrivninger ultimo

Saldo ultimo
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Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2008

184

184

27

151
184

2007

282
282

36
11
235
282
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Nykredit Bank A/S

2007

24

705
729

587
587

317
317

2008

581
581

66
66

1.383
1.383

428
428

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2008 2007
20. KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER (fortsat)
Efterstillede tilgodehavender
Tilknyttede virksomheder - -
Associerede virksomheder - 0
Andre virksomheder 581 705
lalt 581 705
Mellemvarender med associerede og tilknyttede virksomheder
Associerede virksomheder
Aktivposter
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 33 4
lalt 33 4
Passivposter
Indlan og anden geeld 0 0
lalt 0 0
Tilknyttede virksomheder
Aktivposter
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris - -
lalt - -
Passivposter
Indlan og anden gald - -
lalt - -
21. IMMATERIELLE AKTIVER
Goodwill
Anskaffelsespris primo 6 =
Arets tilgang (2007: Tilgang LeasIT A/S) (2008: Filial fra SEB) 9 6
Anskaffelsespris ultimo 15 6
Nedskrivning primo 6 =
Arets nedskrivning 0 6
Nedskrivning ultimo 6 6
Goodwill i alt ultimo 9 0
@vrige immaterielle aktiver
Anskaffelsespris primo p) -
Arets tilgang - 2
Anskaffelsespris ultimo 2 2
Nedskrivning primo 0 =
Avrets nedskrivning 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0 0
Saldo ultimo 2 2
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Noter

Nykredit Bank A/S
2007 2008
71 70
71 70
72 71
0 0
=1 -1
71 70
73 73
0 0
73 73
=1 -2
ll -1
-2 -3
71 70
71 70
58 58
5 5

1 1

5 5
65 64
71 70
5 5
21 22
95 89
121 116

22. GRUNDE OG BYGNINGER

Investeringsejendomme
Domicilejendomme
lalt

Investeringsejendomme
Dagsveerdi primo

Afgang i arets lgb

Avrets dagsveerdiregulering, netto
Dagsveerdi ultimo

Kostpris primo
Afgang i aret
Kostpris ultimo

Dagsveerdiregulering primo
Avrets vaerdiregulering over resultatopgarelsen, netto
Dagsverdireguleringer ultimo

Saldo ultimo

Heraf indgar operationelt leasede aktiver med
Seneste offentlige vurdering
Modtagne leasingydelser (indgér i "Andre driftsindtegter")

Lobetidsfordeling efter restlgbetid
Til og med 1 ar

Over 1 ar til og med 5 ar

Over 5 ar

lalt

Minimumsleasingydelser
Til og med 1 ar

Over 1 ar til og med 5 ar
Over 5 ar

lalt

Leasingkontrakten opherer senest i 2021. Restrisikoen pa dette tidspunkt er
beregnet til 19 mio. kr. (tilbagediskonteret vaerdi). (2007: 18 mio. kr.)

Der er ikke foretaget nedskrivning for kredittab.

Fastleeggelsen af dagsveerdi er foretaget pa basis af en intern model, der inddrager frem-
tidigt cashflow samt prisfastsaettelsen pa tilsvarende ejendomme. Ved vurderingen af veerdi-
ansattelsen har moderselskabet Nykredit Realkredits vurderingsmaend bidraget med en
opgerelse af markedsvaerdien.

Leasingtager har option pa at kunne overtage ejendommen efter narmere aftalte retnings-
linjer. Dette forhold er inddraget i opgerelsen af dagsveerdien. Prisen ved en eventuel
afstaelse vil i al vaesentlighed afspejle den bogferte vaerdi pa afstaelsestidspunktet.
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Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2008

70

70

71

70

73

73

70

70
58

64
70

22
89
116

2007

71
11
82

72

71

73

73

71

71
58

65
71

21
95
121
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N Ote r Belgb i mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2007 2008 2008 2007

22. GRUNDE OG BYGNINGER (fortsat)

Domicilejendomme

- - Kostpris primo 8 2
- - Avets til- og afgang -8 6
- - Kostpris ultimo 0 8
- - Opskrivninger primo 4 =
- - Arets opskrivning - 4
- - Avets afgang 4 =
- - Opskrivninger ultimo 0 4
- - Af- og nedskrivninger primo 1 1
- - Avets afskrivninger - -
- - Arets afgang -1 =
- - Af- og nedskrivninger ultimo 0 1
- - Saldo ultimo 0 11

23. @VRIGE MATERIELLE AKTIVER

6 7 Driftsmidler 1 10
6 7 lalt 11 10

Driftsmidler specificeres saledes

11 Kostpris primo 24 12

5 4 Tilgang i aret 6 14
1 0 Afgang i aret 1 2
1 15 Kostpris ultimo 29 24
3 5 Af- og nedskrivninger primo 14 6
Arets afgang 1 1

- - Tilgang - 5
2 3 Avets afskrivning 5 4
0 0 Tilbagefarte af- og nedskrivninger - 0
5 8 Af- og nedskrivninger ultimo 18 14
6 7 Saldo ultimo 11 10

Driftsmidler afskrives over 3 til 5 ar og har pr. 31. december 2008 en restafskrivningsperiode
pa gnsn. 3 ar.

24. AKTIVER | MIDLERTIDIG BESIDDELSE

- - Aktiver primo dret - -
4 5 Tilgang i aret 16 =

& 5 Saldo ultimo 16 -

25. ANDRE AKTIVER

5.058 8.914 Tilgodehavende renter og provision 8.958 5114
8.184 22.981 Positiv markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 23.023 8.244
60 169 @vrige aktiver 188 71
13.302 32.064 |lalt 32.169 13.429
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N Ote r Belgb i mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2007 2008 2008 2007

26. GALD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER

24.358 40.082 Geld til centralbanker 40.082 24.357
48.938 44239 Geeld til kreditinstitutter 45.768 52.468
73.296 84321 |lalt 85.850 76.825
11.929 6.510 Heraf udger gte salgs- og tilbagekabsforretninger 7.180 13.866

Lobetidsfordeling efter restlgbetid

24.642 26.036 Anfordringsgeeld 27.565 28.171
44076 53.255 Til og med 3 maneder 53.255 44.076
3.050 2.415 Over 3 maneder og til og med et &r 2.415 3.050
1.528 2.615 Over et ar og til og med 5 ar 2.615 1.528
73.296 84321 |lalt 85.850 76.825

27. INDLAN OG ANDEN G/LD

13.649 15.904 P& anfordring 15.536 13.332
1.211 3.140 Med opsigelsesvarsel 3.140 1.211
16.214 26.663 Tidsindskud 26.603 16.214
960 1.257 Seerlige indlansformer 1.257 960
32.034 46.964 |alt 46.536 31.717

Lebetidsfordeling efter restlgbetid

29.715 33.129 Til og med 3 maneder 32.761 29.398
1.445 12.224 Over 3 maneder og til og med et ar 12.164 1.445
214 755 Over et ar og til og med 5 ar 755 214
660 856 Over5 ar 856 660
32.034 46.964 |alt 46.536 31.717

28. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS

1.911 18.008 Veerdi af udstedelser 18.008 1.911
-349 -678 Amortisering og egenbeholdning -678 -349
1.562 17.330 lalt 17.330 1.562

Lebetidsfordeling efter restlgbetid

1171 7.127 Til og med 3 maneder 7.127 1171
80 1.402 Over 3 maneder og til og med et ar 1.402 80
122 8.612 Over et dr og til og med 5 ar 8.612 122
189 189 Over5ar 189 189
1.562 17.330 lalt 17.330 1.562
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N Ote r Belgb i mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2007 2008 2008 2007

28. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS (fortsat)

Udstedelser

18 17 2007 til 2010 NB Trend (DKK) * 17 18
325 - 2003 til 2008 Obligationslan (DKK) * - 325
239 239 2005 til 2016 Kurvestejler (DKK) * 239 239
100 100 2005 til 2010 Basket Barrier (DKK) * 100 100
574 - 2006 til 2008 Nykredit Hgjrente | (EUR 77 mio.) * - 574
649 - 2006 til 2008 Nykredit Hgjrente Il (EUR 87 mio.) * - 649

6 6 2007 til 2009 NB Argentina (DKK) 6 6

4 14 2008 til 2010 NB Guld-Olie-Dollar (DKK) * 14 =

8 112 2008 til 2011 NB Aktier (DKK) * 112 =

8 12.801 EMTN udstedelser * 12.801 =

9 4719 ECP udstedelser * 4.719 =
1.911 18.008 Nominel vardi i alt 18.008 1.911
= -21  Amortisering mv. =21 =)
340 657 Egenbeholdning 657 340
1.562 17.330 lalt 17.330 1.562
1.905 18.002 * Noteret pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S eller Luxembourgs fondsbgrs (nom.) 18.002 1.905

Der er ikke foretaget veerdireguleringer, der kan henferes til endring i kreditrisikoen. Alle
udstedelser er variabelt forrentede.

29. @VRIGE IKKE-AFLEDTE FINANSIELLE FORPLIGTELSER TIL DAGSVARDI

1.100 50 Indlan til dagsveerdi 50 1.100
3.676 3.591 Negative veerdipapirbeholdninger 3.591 4.303
4.776 3.641 lalt 3.641 5.403

Labetidsfordeling efter restlgbetid
4776 3.641 Til og med 3 maneder 3.641 5.403
1.100 50 Heraf udger @gte salgs- og tilbagekabsforretninger 50 1.100

30. ANDRE PASSIVER

4.820 9.125 Skyldige renter og provision 9.130 4.845
6.201 21.166  Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 21.234 6.217
192 372 Anden gzld 507 317
11.213 30.663 |lalt 30.871 11.379

Posterne “skyldige renter og provision" og “anden gaeld" forfalder inden for et ar.
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Noter

Nykredit Bank A/S
2007 2008
Gl -34
-33 -53
-10 0
-34 -87
-34 -87
0 0
-34 -87
-5 -1
2 -10

0 0

4 5
-43 -81
8 10
-34 -87
= -6

1 -11

1 1
-27 -38
0 1

1 0
-33 -53
-75 15
-292 15
392 64
-10 -1
15 93
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31. HENSATTELSER TIL UDSKUDT SKAT MV.

Udskudt skat

Saldo primo

Arets udskudte skat indregnet i arets resultat

Regulering af udskudt skat vedr. tidligere ar samt effekt af skattenedsattelse
Effekt som felge af kab af LeasIT A/S

Saldo ultimo

Udskudt skat indregnes saledes i balancen
Udskudt skat (aktiv)

Udskudt skat (forpligtelse)

Saldo ultimo, netto

Udskudt skat vedrarer

Udlan

Aktier

Immaterielle anlagsaktiver

Materielle anleegsaktiver, herunder bygninger
Andre aktiver og periodeafgraensningsposter
Andre passiver

lalt

Indregnet i arets resultat

Udlan

Aktier

Materielle anleegsaktiver, herunder bygninger
Andre aktiver og periodeafgraensningsposter
Andre passiver

Hensatte forpligtelser

lalt

Aktuelle skatteaktiver/passiver
Tilgodehavende selskabsskat 1. januar
Avrets aktuelle skat

Betalt selskabsskat i aret, netto
Regulering vedrgrende tidligere ar
Saldo ultimo

Negativt fortegn = Aktuelt skattepassiv
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Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2008

11
23
66

2007

-83
-307
411
-10
11
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Nykredit Bank A/S
2007 2008

5 1
4 -
1 1
5 1

56
4 0
1 57

32. HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensattelser til tab pa garantier
Saldo primo éret

Tilgang i dret

Saldo ultimo

Andre hensatte forpligtelser
Saldo primo aret

Anvendt i aret
Saldo ultimo

| alt hensattelser til tab pa garantier og andre hensatte forpligtelser
Saldo primo aret

Tilgang i dret

Anvendt i dret

Saldo ultimo

Bankens drift medfarer lebende, at banken indgar kontrakter, hvor det er sandsynligt,
at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et treek pa bankens gkonomiske ressourcer,
og at forpligtelsens starrelse kan skennes pélideligt.

De i regnskabet anfaerte balanceposter repraesenterer bankens bedste skan over de
omkostninger som de hensatte forpligtelser forventeligt vil afstedkomme.

Henszttelserne vedrarer typisk kontraktlige forpligtelser tilknyttet udlans- og andre bankforret-
ninger. Endvidere omfatter posten de henszttelser, der er fundet nedvendige i forbindelse
med bankens deltagelse i "Statsgarantiordningen”.

Det skannes, at de hensatte forpligtelser for sterstedelens vedkommende afvikles inden for 1 til 2 ar.

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2008 2007
56 =
56 =

2 5

- 3

2 2

2 5
56

0 3
58 2
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N Ote r Belgb i mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2007 2008 2008 2007

33. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD

Efterstillede kapitalindskud er finansielle forpligtelser i form af ansvarlig indskudskapital, som
i tilfeelde af likvidation eller konkurs farst skal fyldestgeres efter de almindelige kreditorkrav.
Nedenstaende kapitalindskud er ydet af Nykredit Realkredit A/S. Kapitalindskuddene indgar
i den supplerende kapital og medregnes fuldt ud i basiskapitalen. Lanene er denomineret

i DKK og tilbagebetales til kurs 100. Der har ikke vaeret omkostninger ved lanenes optagelse.

Lanet blev ydet i 2003 og blev indfriet den 1. december 2008.
500 0 Lanet var afdragsfrit i lebetiden og variabelt forrentet. 0 500

Lénet er ydet i 2005 og forfalder den 22. april 2013.
300 300 Lénet er afdragsfrit i lebetiden og er variabelt forrentet. 300 300

Lanet er ydet i 2006 og forfalder den 30. september 2014.
500 500 Ldnet er afdragsfrit i lebetiden og er variabelt forrentet. 500 500

Lénet er ydet i 2007 og forfalder den 30. juni 2015.
600 600 Lénet er afdragsfrit i lebetiden og er variabelt forrentet. 600 600

Lanet er ydet i 2007 og forfalder den 18. marts 2016.
500 500 Ldnet er afdragsfrit i lebetiden og er variabelt forrentet. 500 500

Lénet er ydet i 2008 og forfalder den 30. november 2016.
- 250 Lénet er afdragsfrit i lebetiden og er variabelt forrentet. 250 -

Lanet er ydet i 2008 og forfalder den 30. november 2016.
S 250 Ldnet er afdragsfrit i lebetiden og er variabelt forrentet. 250 =

2.400 2400 |alt 2.400 2.400

34. EVENTUALFORPLIGTELSER

12.739 8.172 Finansgarantier 8.172 12.739
105 4 Tinglysnings- og konverteringsgarantier 4 105
1.591 2.177 @vrige eventualforpligtelser 2.178 1.591
14.435 10353 lalt 10.354 14.435

35. ANDRE FORPLIGTENDE AFTALER

7.903 8.021 Uigenkaldelige kredittilsagn 8.021 7.903
108 108 @vrige 142 138
8.011 8129 lalt 8.163 8.041
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62

Nykredit Bank A/S
2007 2008
6 4

0 0

) 66

1 1
849 1.101
560 491
62 118
251 327
-428 -1.746
142 232

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2008 2007
36. TRANSAKTIONER OG MELLEMV/ZARENDER MED NZARTSTAENDE PARTER
Som neertstaende parter anses moderselskabet Nykredit Realkredit, dette selskabs
moderselskab samt tilknyttede og associerede virksomheder. Endvidere indgar
Nykredit Banks tilknyttede og associerede virksomheder som anfert i koncernover-
sigten, samt bankens bestyrelse, direktion og disses nartstaende. Transaktioner med
bestyrelsen, direktionen og disses naertstdende fremgar af note 8.
1 2008 har der ikke veeret usaedvanlige transaktioner med neertstaende parter.
Mellem selskaberne er der forskellige aftaler som en naturlig del af koncernens daglige
forretning. Aftalerne omfatter typisk finansiering, garantistillelse, forsikring, provision
for henviste forretninger, opgaver tilknyttet IT-driftssupport og IT-udviklingsprojekter,
lan- og personaleadministration samt gvrige administrative opgaver.
Salg af varer og tjenesteydelser mellem koncernselskaberne er sket pa markedsvilkar.
Af vaesentlige transaktioner med naertstdende parter, som har vaeret geldende/indgaet
i 2008 skal fglgende naevnes:
Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S
Hovedaftale om vilkar for finansielle transaktioner vedrarende ud- og indlansforretninger
pa fonds- og pengemarkedsomraderne mv. Nykredit Realkredit har efterstillede kapital-
indskud i Nykredit Bank A/S.
Aftaler mellem Nykredit Holding A/S og Nykredit Bank A/S
Nykredit Holding A/S har i konkrete tilfeelde afgivet garantier eller statteerkleeringer over for
3. mand. Nykredit Holding har endvidere over for Nykredit Bank A/S afgivet belabsbegranset
tabsgaranti for visse af bankens engagementer. Garantien udlgb 30. juni 2008.
Associerede virksomheder
Resultatopgerelse
Renteindtaegter 2 3
Renteudgifter 0 0
Aktivposter
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 33 4
Passivposter
Indlan og anden geeld 0 0
Transaktioner med moderselskabet, Nykredit Realkredit A/S og dette selskabs tilknyttede
og associerede virksomheder
Resultatopgerelse
Renteindtaegter 1.118 871
Renteudgifter 491 560
Gebyrer og provisionsindtaegter 118 62
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 327 251
Kursreguleringer -1.757 -428
Ombkostninger 232 142
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Nykredit Bank A/S
2007 2008
2.368 2.442
117 0
22.030 20.799
444 1.202
18.383 25.979
146 414
374 2.887
2.400 2.400
16 70

13 21

14 23

0 0

587 1.383
24 -
317 428
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36. TRANSAKTIONER OG MELLEMV/ARENDER MED N/ARTSTAENDE PARTER (fortsat)

Aktivposter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsveerdi

Andre aktiver

Passivposter

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

Andre passiver

Efterstillede kapitalindskud

Transaktioner med gvrige tilknyttede virksomheder

Resultatopgerelse

Renteindtaegter

Renteudgifter

Gebyrer og provisionsindtaegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Aktivposter
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Efterstillede tilgodehavender

Passivposter
Indlan og anden geeld

Arsregnskab 2008

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

2008 2007
2.442 2.368
0 117
20.867 22.429
1.203 453
25.979 18.383
414 146
2.887 374
2.400 2.400

63



Arsregnskab 2008

Noter

37. MARKEDSVARDIOPG@RELSE AF FINANSIELLE INSTRUMENTER

Finansielle instrumenter males i balancen til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Efterstdende tabel viser dagsveerdien af finansielle instrumenter
sammenholdt med den regnskabsmaessige veerdi, som instrumentet er indregnet til i balancen.

Dagsvardien er det belab, som et finansielt aktiv kan handles til, eller det belgb en finansiel forpligtelse kan indfries til, mellem uafhangige parter.
Den overvejende del af koncernens dagsvaerdiansatte aktiver og forpligtelser er vaerdiansat pa baggrund af officielle noterede priser eller markeds-
priser pa balancedagen. Hvis markedet for et finansielt aktiv hhv. forpligtelse er illikvidt, eller hvis der ikke findes en offentlig anerkendt pris, fastsaetter
Nykredit Bank dagsvaerdien ved brug af anerkendte vaerdianseettelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner
mellem uafhangige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonterede pengestremme samt options- og andre
modeller baseret pa observerbare markedsdata.

Verdiansattelsesteknikker anvendes generelt til OTC-derivater, unoterede aktiver og forpligtelser.

Unoterede aktier indregnes til dagsvaerdien bl.a. ved anvendelse af EVCA (European Private Equity og Venture Capital Association) veerdiansettelses-
retningslinjer for fastsaettelse af dagsveerdien af ikke-noterede aktier, hvor dagsveerdien estimeres som prisen pa et aktiv, der handles mellem

uafhaengige parter.

| forbindelse med fastsettelse af dagsvaerdien af de finansielle instrumenter, der i regnskabet er malt til amortiseret kostpris, er der anvendt fglgende
metoder og veesentlige forudszetninger:

- Renterisikoen pa visse finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris er sikret med derivater, jf. note 41. Disse finansielle
instrumenter er i regnskabet malt til dagsveerdi, jf. bestemmelserne om regnskabsmaessig afdaekning af renterisici.

- Den bogferte veerdi af udlan og tilgodehavender samt andre finansielle forpligtelser, der forfalder inden for 12 maneder, anses
ogsa for disses dagsveerdi.

- For udlan og tilgodehavender samt andre finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris, som er variabelt forrentede og indgaet
pa normale kreditmaessige vilkar, skennes det, at den bogfarte vaerdi svarer til dagsveerdien.

- Dagsveerdien af fastforrentede aktiver og finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris, er fastsat ud fra anerkendte veerdi-
anszttelsesmetoder.

- Kreditrisikoen pa fastforrentede finansielle aktiver (udlan mv.) vurderes i sammenhang med gvrige udlan og tilgodehavender.
- Dagsveerdien af indldn og anden gald, som ikke har en fastsat Igbetid, antages at vaere verdien, som kan udbetales pa balancedagen.

Efterstaende tabel viser endvidere forskellen mellem bogferte og dagsvaerdibaserede vaerdier, der ikke er indregnet i resultatopggrelsen, og som kan
henfares til forskellen mellem den regnskabsmaessige amortiserede kostpris og den beregnede dagsvaerdi.
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Nykredit Bank koncernen

37. MARKEDSV ZARDIOPG@RELSE AF FINANSIELLE INSTRUMENTER
(fortsat)

2008

Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker

Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter

Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsveerdi

Aktier

Tilgodehavende renter og provision

Afledte finansielle instrumenter

lalt

Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Indlan og anden geeld

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

@vrige - ikke afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi
Skyldige renter og provision

Afledte finansielle instrumenter

Efterstillet kapitalindskud

lalt

Verdiansattelsesmetoder

Metode 1: Anerkendte vardiansattelsesmetoder baseret pa
markedsinformationer

Metode 2: @vrige anerkendte veerdiansattelsesmetoder

1AS 39 kategori

a) Udlan og tilgodehavender

b) Aktiver/forpligtelser der ved farste indregning klassificeres til dagsveerdi
(dagsvaerdioptionen).

c) Finansielle aktiver/forpligtelser med salg for gje

d) Andre finansielle forpligtelser

Nykredit Bank arsrapport 2008

IAS 39
kategori

a)
a)
a+c)
b)
a)
9]
9]
a)
@)

d)
d)
d)
@)
d)
9]
d)

Bogfert
veerdi

173
8.438
23.784
24.490
50.897
53.377
184
8.958
23.023
193.324

85.850
46.536
17.330
3.641
9.130
21.234
2.400
186.121

Dagsveerdi

173
8.438
23.784
24.490
50.920
53.377
184
8.958
23.023
193.347

85.864
46.607
17.324
3.641
9.130
21.234
2.400
186.200

Forskels-

veerdi

o O O o

Arsregnskab 2008

Belgb i mio. kr.

Dagsveerdi beregnet pa
baggrund af
Metode 1 Metode 2

173 0
8.438 0
23.784 0
24.490 0
0 50.920
39.914 13.463
33 151

0 8.958
23.023 0

119.855 73.492

85.864 0
0 46.607
17.324 0
3.641 0
0 9.130
21.234 0
0 2.400

128.063 58.137

65



Arsregnskab 2008

N Ote r Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank koncernen

37. MARKEDSVZARDIOPG@RELSE AF FINANSIELLE INSTRUMENTER (fortsat)
Dagsveerdi beregnet
pa baggrund af

1AS 39 Bogfart Forskels-
2007 kategori verdi  Dagsvardi vaerdi  Metode1  Metode 2
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker a) 103 103 0 103 0
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker a) 1.396 1.396 0 1.396 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter a+c) 19.624 19.624 0 19.624 0
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi b) 5.550 5.550 0 5.550 0
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris a) 39.659 39.660 -1 0 39.660
Obligationer til dagsvaerdi @) 55.201 55.201 0 47.215 7.986
Aktier (9] 282 282 0 47 235
Tilgodehavende renter og provision a) 5.114 5.114 0 0 5.114
Afledte finansielle instrumenter (9] 8.244 8.244 0 8.244 0
lalt 135.173 135.174 -1 82.179 52.995
Passiver
Geld til kreditinstitutter og centralbanker d) 76.825 76.825 0 76.825 0
Indlan og anden geld d) 31.717 31.715 2 0 31.715
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris d) 1.562 1.558 4 1.558 0
@vrige - ikke afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi ) 5.403 5.403 0 5.403 0
Skyldige renter og provision d) 4.845 4.845 0 0 4.845
Afledte finansielle instrumenter Q) 6.217 6.217 0 6.217 0
Efterstillet kapitalindskud d) 2.400 2.400 0 0 2.400
lalt 128.969 128.963 6 90.003 38.960

Vardiansattelsesmetoder

Metode 1: Anerkendte vardiansattelsesmetoder baseret pa
markedsinformationer

Metode 2: @vrige anerkendte veerdiansattelsesmetoder

1AS 39 kategori

a) Udlan og tilgodehavender

b) Aktiver/forpligtelser der ved farste indregning klassificeres til dagsveerdi
(dagsveardioptionen).

c) Finansielle aktiver/forpligtelser med salg for gje

d) Andre finansielle forpligtelser
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Nykredit Bank koncernen

38. AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Fordeling efter restlgbetid Netto Markedsvardi Brutto markedsvardi
3 ma-
Til og neder Fralar Positiv. Negativ  Netto-
med til og til og mar- mar- mar-
3 ma- med med Over5 keds- keds- keds- Nominel
neder 1ar 5ar ar vardi vardi vardi vardi
2008

Valutakontrakter

Terminer/futures, kab 83 -30 -3 0 1.045 995 50 46.641
Terminer/futures, salg 404 36 0 0 505 65 440 39.619
Swaps -7 8 137 -80 3.604 3.546 58 77.094
Optioner, erhvervede 25 4 0 0 29 0 29 2.561
Optioner, udstedte -25 -4 0 0 0 29 -29 2.561
Rentekontrakter

Terminer/futures, kab 445 0 0 0 448 3 445 75317
Terminer/futures, salg -468 -87 0 0 1 556 =555 70.258
Forward Rate Agreements, kab -41 -37 -4 0 0 82 -82  31.702
Forward Rate Agreements, salg 27 17 4 0 48 0 48 11.152
Swaps 9 22 62 1109 16247 15.045 1.202 590.642
Optioner, erhvervede 0 8 3 1.034 1.083 38 1.045 32.241
Optioner, udstedte 0 -3 -41 -810 3 857 -854  27.515
Aktiekontrakter

Terminer/futures, kab 1 0 0 0 1 0 1 12
Terminer/futures, salg -2 0 0 0 0 2 -2 63
Optioner, erhvervede 0 0 0 0 0 0 0 3
Optioner, udstedte 0 0 0 0 0 0 0 11
1 alt Nykredit Bank koncernen 1.796

2007

Valutakontrakter

Terminer/futures, kab -184 4 0 0 191 371 -180  46.766
Terminer/futures, salg 208 0 0 0 220 12 208  33.400
Swaps -5 31 26 -6 592 546 46  59.054
Optioner, erhvervede 28 0 2 0 30 0 30 1.348
Optioner, udstedte -10 0 0 0 0 10 -10 1.336
Rentekontrakter

Terminer/futures, keb -65 0 0 0 0 65 -65  61.291
Terminer/futures, salg 67 0 0 0 68 1 67 54931
Forward Rate Agreements, kab 23 20 -2 0 44 3 41  61.298
Forward Rate Agreements, salg -27 -11 0 0 1 39 -38  49.301
Swaps -6 27 34 1.131 4.589 3.403 1.186 349.655
Optioner, erhvervede 53 13 8 1.462 1.536 0 1.536 48.305
Optioner, udstedte -16 -10 -10 -774 2 812 -810 38.621
Aktiekontrakter

Terminer/futures, kab 0 0 0 0 0 0 0 10
Terminer/futures, salg -1 0 0 0 0 1 -1 35
Optioner, erhvervede 0 0 1 0 1 0 1 15
Optioner, udstedte 0 0 -1 0 0 1 -1 14
1 alt Nykredit Bank koncernen 2.010
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39. UAFVIKLEDE SPOTFORRETNINGER

NYKREDIT BANK KONCERNEN

Valutaforretninger, keb
Valutaforretninger, salg
Renteforretninger, kb
Renteforretninger, salg
Aktieforretninger, keb

Aktieforretninger, salg

lalt

1 alt aret for

NYKREDIT BANK A/S

Valutaforretninger, kab
Valutaforretninger, salg
Renteforretninger, kab
Renteforretninger, salg
Aktieforretninger, keb

Aktieforretninger, salg

lalt

1 alt aret for

68

Nominel
veerdi
10.082
7.164
2.706
3.045
86

83
23.166

54.286

Nominel
veardi
10.082
7.164
2.706
3.045
86

83
23.166

54.286

2008
Markedsvaerdi
Positiv Negativ
0 8
0 0
4 1
3 4
1 1
0 1
8 15
971 954
2008
Markedsvaerdi
Positiv Negativ
0 8
0 0
4 1
3 4
1 1
0 1
8 15
971 954

Belgb i mio. kr.

2007

Netto- Netto-
markeds markeds-
verdi veerdi
-8 -48

0 63

3 -885

-1 886

0 0

-1 1

-7 17

17 -5
2007

Netto- Netto-
markeds- markeds-
veardi veerdi-
-8 -48

0 63

3 -885

-1 886

0 0

-1 1

-7 17

17 -5
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Nykredit Bank A/S
2007 2008
103 173
20.084 32.188
5.737 24.599
38.314 50.218
53.028 52.413
282 184
13.302 32.064
14.435 10.353
7.903 8.021
34.922 51.038
38.100 54.560
340 263

6 3,8

5 1

0 0

365 -151
-164 112

6 0

h 12

-4 5

-16 0

5 -4

h 2

-2 1

190 -23

40. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- OG RENTERISIKO

Kreditrisiko
Koncernens maksimale krediteksponering er sammensat af udvalgte balanceposter
og ikke-balancefarte poster

Samlet krediteksponering

Balancefarte poster

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer

Aktier

Andre aktiver

Ikke-balancefarte poster
Eventualforpligtelser
Uigenkaldelige kredittilsagn

Koncentrationsrisici

Engagementet med en kunde eller grupper af indbyrdes forbundne kunder ma efter fradrag for
saerligt sikre krav ikke overstige 25% af basiskapitalen i henhold til lov om finansiel virksomhed.
Derudover ma summen af de engagementer, der efter fradrag for sarligt sikre krav, der udger
10% eller mere af basiskapitalen, ikke samlet overstige 800% af basiskapitalen.

Bank koncernen har ikke i lgbet af 2008 eller dret for haft engagementer, der overstiger disse graenser.

Modtagne sikkerheder
Udlan og sikkerhedsstillelser vurderes Isbende, og i relevant omfang anvender Nykredit Bank de

muligheder, der kan anvendes med henblik pa at reducere risikoen pa bankens udlansaktiviteter.

Sikkerhedsstillelse opnas fortrinsvis i form af sikkerheder i vaerdipapirer og/eller fysiske aktiver
aktiver sdsom fast ejendom og driftsmidler, men ogsa lgsgre, kautioner og garantier inddrages.

Ved etablering af rammer for finansielle produkter stilles ofte yderligere krav om etablering af
et aftalegrundlag, der giver Nykredit Bank mulighed for netting. Aftalegrundlaget er typisk
baseret pa markedskonforme standarder som f.eks. ISDA- eller ISMA-aftaler. Der er ikke
foretaget modregning for sikkerheder eller nettingaftaler i de praesenterede regnskabstal.

Valutarisiko

Aktiver i fremmed valuta i alt

Passiver i fremmed valuta i alt

Valutakursindikator 1 (mio. kr.)

Valutakursindikator 1 i pct. af kernekapital efter fradrag
Valutakursindikator 2 (mio. kr.)

Valutakursindikator 2 i pct. af kernekapital efter fradrag

Renterisiko fordelt pa valutaer med sterst renterisiko
DKK

EUR

SEK

CHF

JPY

NOK

usD

GBP

@vrige valutaer
lalt
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Nykredit Bank koncernen

2008

173
32.222
24.490
50.897
53.377

184
32.169

10.354
8.021

50.897
54.393
245
35

1

0

-144
108

2007

103
21.020
5.550
39.659
55.201
282
13.429

14.435
7.903

36.197
39.648
339

o Ul o

387
-181

197
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Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2007 2008 2008 2007

Belgb i mio. kr.

40. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- OG RENTERISIKO (fortsat)

13 79 Value-at-Risk 79 13
Value-at-Risk er et statistisk mal for det maksimale tab, banken kan risikere med en given
sandsynlighed og tidshorisont. Banken har valgt at beregne nggletallet med et ensidigt
konfidensniveau pd 99% og en tidshorisont pa en dag.

-13 -1 Optionsrisiko -1 -13
Rentevolatilitetsrisikoen er malt som andringen i en markedsveerdi ved en @ndring af
volatiliteten med et procentpoint.

282 184 Aktierisiko 184 282
Aktierisikoen er oplyst som den regnskabsmassige veerdi af bankens investeringer
i aktier mv.

Likviditetsrisiko

Nykredit Bank er i sin lsbende drift pavirket af visse likviditetsmaessige pavirkninger,
herunder risikoen for, at banken og bank koncernen ikke kan opfylde sine forventede
og uforventede betalingsforpligtelser pa disses forfaldstidspunkter.

Endvidere kan der opsta risici for tab som felge af, at banken eller bank koncernen har
sveert ved at afhaende eller realisere visse aktiver inden for et afgreenset tidsrum og uden
en signifikant forringelse af markedsprisen grundet utilstreekkelig markedsdybde eller
andre forstyrrelser pa markedet.

Nykredit Bank koncernens kredit-, markedsrisici og risikostyringspolitik er narmere
beskrevet i ledelsesberetningens afsnit om “Risiko- og kapitalstyring.
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N Ote r Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2007 2008 2008 2007

41. AFDAKNING AF RENTERISICI MV.

Markedsrisiko er risikoen for tab af markedsvardi som felge af bevaegelser pa de finansielle
markeder (rente-, valuta- og aktierisici m.m.).

Nykredit koncernens markedsrisici og risikostyringspolitik er beskrevet i ledelsesberetningens
afsnit "Markedsrisici".

Nykredit Bank koncernen foretager labende afdzkning af renterisikoen pa fastforrentede
aktiver og forpligtelser, bl.a. ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Herved styres niveauet for koncernens samlede rentefglsomhed under hensyntagen til
den forventede renteudvikling.

Ifelge regnskabsbestemmelserne skal udldn og indldn som udgangspunkt males til amortiseret
kostpris, mens afledte finansielle instrumenter méles til dagsveerdi. For at opna en regnskabs-
maessig symmetri mellem de afdaekkende og de afdakkede forretninger tillades regnskabsmaessig
requlering af de finansielle aktiver og forpligtelser, der indgar i en effektiv regnskabsmaessig
sikring. Dagsveerdireguleringen vedrarer alene den sikrede del (renterisikoen).

DAKKEDE FASTFORRENTEDE AKTIVER

3.132 2.537 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 2.537 3.132
3.132 2537 | alt nominel veerdi 2.537 3.132

Markedsverdi af dekkede fastforrentede aktiver
3.112 2.581 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 2.581 3.112
3.112 2.581 | alt regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.581 3.112

Regnskabsmassig dagsvardiregulering
-20 44 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 44 -20
-20 44 | alt regnskabsmaessig dagsveerdiregulering 44 -20

AFDZAKKENDE AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER
2.637 2.251 Nominel veerdi (syntetisk hovedstol) 2.251 2.637
19 -44  Markedsverdiregulering (negativ markedsveerdi) -44 19

FORSKEL | DAGSVZARDIREGULERING
-1 0 lalt 0 -1

Regnskabsmaessig regulering til dagsvaerdi for henholdsvis det afdekkede og det afdak-
kende finansielle instrument sker over resultatopgerelsen.

For regnskabsaret udger de resultatferte belgb
-35 64 Afdaekkede forretninger 64 -35
35 -63  Afdakkende forretninger -63 35
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N Ote r Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank A/S Nykredit Bank koncernen
2007 2008 2008 2007

42. /AGTE SALGS- OG TILBAGEK@BSFORRETNINGER
SAMT ZAGTE K@BS- OG TILBAGESALGSFORRETNINGER

Af nedenstaende aktivposter udger ®gte kobs- og tilbagesalgsforretninger falgende

9.610 4380 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 4.380 10.250
5.737 24599 Udlan og andre tilgodehavender til dagsvardi 24.490 5.550

Af nedenstaende passivposter udger ®gte salgs- og tilbagekebsforretninger falgende

11.929 6.510 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 7.180 13.866
1.100 50 @vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 50 1.100

Aktiver solgt som led i ®gte salgs- og tilbagekgbsforretninger
12.759 6.401 Obligationer til dagsveerdi 6.401 12.759

Bankens aktiviteter sker alene gennem udveksling af barsnoterede obligationer og pa
sedvanlige markedsvilkar.

43. ANDRE EVENTUALFORPLIGTELSER

Retssager og tvister
Banken er i sin lgbende drift involveret i retssager og tvister. Det er bankens opfattelse, at
udfaldet heraf ikke vil pavirke den gkonomiske stilling veesentligt.

"Statsgarantiordningen”
Banken deltager i "Statsgarantiordningen®, der blandt andet indebaerer, at den danske stat
har udstedt en 2-arig garanti for de danske pengeinstitutter, der har tilmeldt sig ordningen.

Nykredit Banks andel i den samlede garantiprovision er beregnet til ca. 340 mio. kr. p.a. frem
til 30. september 2010. For regnskabsaret 2008 er der udgiftsfert knap 81 mio. kr. (indeholdt i
regnskabsposten: Andre driftsudgifter).

Endvidere deltager Nykredit Bank i en for sektoren samlet kaution pa 20 mia. kr., hvoraf
Nykredit Banks andel er beregnet til 912 mio. kr., der indgdr i posten "finansgarantier" (ikke-
balancefgrte poster). Garantiforpligtelsen betyder, at Nykredit Bank hafter for op til 912
mio. kr., safremt et eller flere danske pengeinstitutter skulle blive ngdlidende af &rsager,

der er omfattet af ordningen.
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Noter

Belgb i mio. kr.

44, KONCERNOVERSIGT
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Navn og hjemsted S} < < a & ir << g & 3
Nykredit Bank A/S (moderselskab) a) 1.596 192.482 185.378 2.575 6.099 - -241 - 7.104 =
Dattervirksomheder, der konsolideres
Nykredit Portefglie Administration A/S, Kebenhavn f) 86 133 30 25 89 100 14 14 103 103
Pantebrevsselskabet af 8/8 1995 A/S, Kgbenhavn d) 1 28 1 5 27 100 1 1 28 28
Nykredit Pantebrevsinvestering A/S, Kebenhavn b) 1 11 0 5 11 100 0 0 11 11
Nykredit Sirius Ltd., Cayman Islands e) -35 929 851 111 118 100 =39 -39 78 78
Nykredit Finance plc, Plymouth d) 1 23 2 21 28 100 1 1 21 21
Nykredit Leasing A/S (Tidl. LeasIT A/S), Gladsaxe c)
(Koncerntal) " 53 2.431 2.305 21 105 100 16 16 126 126
Nykredit Leasing A/S (ophert i 2008) " - - - - 6 - - - - -
Associerede virksomheder, der pro rata konsolideres
Dansk Pantebrevsbgrs A/S, Kebenhavn b) 2) -33 241 305 5 44 50 -109 -55 -65 -32

*) For virksomheder, der afleegger regnskab efter lov om finansiel virksomhed defineres omsaetning som: Netto renter og gebyrer,
kursreguleringer og andre driftsindtaegter.

1) Nykredit Banks ejerandel blev pr. 1. oktober 2007 foraget fra 22,65% til 100%, og LeasIT A/S er efterfelgende i 2008 fusioneret med Nykredit Leasing A/S,
med LeasIT A/S som fortsattende selskab. De fusionerede virksomheder fortsatter under navnet Nykredit Leasing A/S.

2) Selskabet er pro rata konsolideret pa grundlag af aktionaeroverenskomster, der bl.a. giver banken ret til at udpege et bestyrelsesmedlem.
Pantebrevsselskabet af 8/8 1995 A/S og Nykredit Pantebrevsinvestering har helt eller delvist vaeret uden egentlige aktiviteter i 2008.

a) Bankvirksomhed

b) Pantebrevsaktivitet

¢) Leasingvirksomhed

d) Uden aktivitet

e) Finansieringsinstitut

f) Investeringsforvaltningsselskab. Nykredit Portefglje Administration var tidligere datterselskab af Nykredit Portefalje Bank
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N Ote r Belgb i mio. kr.

45. ERHVERVELSE AF TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Nykredit Bank erhvervede i 2008 en raekke udlans-, indlans- samt depotkunder fra SEB, med Nykredit Bank
som overtagende virksomhed. Som det fremgar nedenfor, vedrarer erhvervelsen isolerede aktiviteter, og
ikke en egentlig juridisk virksomhed i selskabsform.

Aftalen blev indgaet medio 2008, hvorefter kundeengagementer gradvist er overfert til Nykredit Bank til den bogferte
veerdi pr. datoen for overfarslen, der af praktiske arsager ferst er afsluttet i 4. kvartal 2008.

Udlan Indlan
Ultimo regnskabsaret indgar felgende balancesterrelser i bankens regnskab 229 349

Ind- og udlénsbalancen er overdraget fra SEB til Nykredit Bank til den bogferte vaerdi, svarende til dagsveerdien
pa overfarselstidspunktet. Herudover skal Nykredit Bank betalte goodwill pd godt 9 mio. kr., der er baseret pa
Nykredit Banks forventning om den fremtidige indtjening fra de omfattede kunder.

Ifelge IFRS 3 skal der gives en rakke oplysninger daekkende erhvervelsens pavirkning af den overtagende
virksomheds resultatopgarelse og balance. Da der ikke er tale om overtagelse af en fuld juridisk virksomhed,
men alene en Igbende overtagelse af aktiviteter, er det ikke praktisk muligt at fremkomme med en praecis
belgbsmaessig opgerelse af den pavirkning de enkelte udlans-, indlans- og depotaktiviteter har haft pa
Nykredit Banks resultatopgerelse, ogsa som felge af det forhold, at kunderne i et vist omfang er allokeret
til Nykredits vaerende centre, ligesom varende Nykredit kunder er overfart til centret i Hellerup.

Det er Nykredit Banks sken, at overtagelsen vil pavirke bankens netto rente- og gebyrindtaegter i en
starrelsesorden af +20 mio. kr. i 2009.
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RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG
Netto renteindtaegter

Udbytter, gebyrer og provisionsindtaegter (netto)
Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Netto renter, gebyrer og kursreguleringer
Andre driftsindtegter

Udgifter til personale og administration
Afskrivninger og andre driftsudgifter
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Resultat for skat

Skat

Resultat

BALANCE ULTIMO | SAMMENDRAG
Aktiver

Kassebeholdning og tilgodehavender hos
centralbanker og kreditinstitutter

Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris

Obligationer til dagsveerdi

Aktier

Grunde og bygninger

Andre aktivposter

1 alt aktiver

Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

Udstedte obligationer

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til
dagsveerdi

@vrig gaeld

1 alt geeld

Hensatte forpligtelser
Efterstillede kapitalindskud
Egenkapital

1 alt passiver

IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Eventualforpligtelser
Andre forpligtende aftaler

NOGLETAL

Solvensprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning f. skat (p.a.)
Egenkapitalforrentning e. skat (p.a.)
Indtjening pr. omkostningskrone
Renterisiko i %

4. kvt.
2008

459

69
528
-21
507

308
93
658
-545
17
-428

32.395
24.490

50.897
53.377
184

70
32.387
193.800

85.850
46.536
17.330

3.641
30.881
184.238

58
2.400
7.104

193.800

10.354
8.163

10,2
7,7
-32,6
-25,6
0,48
-0,3

3. kvt.
2008

344

68
412
-69
343

291

20
35

27

16.542
13.444

50.449
47.650
265

70
18.330
146.750

69.680
34.126
10.357

6.773
17.090
138.026

42
2.400
6.282

146.750

9.887
8.059

10,3
7,6
2,2
1,7

1,11
1,2

i 8 kvartaler

2. kvt.
2008

336
85
421
19
440

275

83
90
24
66

15.326
11.515

49.039
52.253
254

71
19.567
148.025

75.760
32.595
6.802

6.932
17.279
139.368

2

2.400
6.255
148.025

12.513
8.761

93
6,9
58
4,2
1,25
13

1. kvt.
2008

319

68
387
-20
367

244

125
31

22.327
8.171

43.538
59.662
290

82
13.460
147.530

84.330
31.700
4.541

7.041
11.323
138.935

2

2.400
6.193
147.530

11.277
8.365

9,8
7,2
8,1
6,1
1,50
2,4

4. kvt.
2007

297

74
371
133
504

253
10
27

221
56

165

21.123
5.550

39.659
55.201
282

82
13.502
135.399

76.825
31.717
1.562

5.403
11.391
126.898

2

2.400
6.099
135.399

14.435
8.041

11,7
84
15,4
11,4
1,76
33

Regnskabstallene for 2. og 3. kvartal 2008 er korrigeret, jf. bankens fondsbersmeddelelse dateret 23. januar 2009.
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3. kvt.
2007

274
75
349
49
398

26.654
10.128

35.617
49.210
287

73
13.126
135.095

73.619
29.067
1.544

10.717
12.812
127.759

1.900
5.434
135.095

13.002
7.482

11,5
8,6
18,5
13,9
2,61
2,1

Arsregnskab 2008

2. kvt.
2007

215

81
296
163
459

224

16
225
48
177

26.151
4.006

34.826
52.828
301

73
11.940
130.125

77.269
23.312
1.612

10.252
10.526
122.971

5

1.900
5.249
130.125

11.573
7.702

11,7
8,6
18,5
14,6
1,94
3,0

Belgb i mio. kr.

1. kvt.
2007

232

75
307
197
504

198

-13
320

89
231

19.052
3.295

34.084
52.269
281

73
8.846
117.900

72.670
21.903
1.630

8.020
7.888
112111

17
1.300
4.472

117.900

9.247
6.163

9,8
7,7
29,3
21,2
2,72
43
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FINANSKALENDER FOR 2009

5. februar
Arsregnskabsmeddelelse for Nykredit Bank koncernen.

11. marts
Generalforsamling i Nykredit Bank A/S hos Nykredit, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V.

7. maj
Kvartalsrapport for 1. kvartal Nykredit Bank koncernen.

20. august
Halvarsrapport for Nykredit Bank koncernen.

5. november

Kvartalsrapport for perioden 1.-3. kvartal Nykredit Bank koncernen.

Offentliggjorte meddelelser findes pa Nykredits hjemmeside nykredit.dk
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NYKREDIT BANKS LEDELSE

Bestyrelse og direktion

Bestyrelsen og direktionen udger Nykredit
Bank koncernens ledelse.

BESTYRELSE
Bestyrelsen holder manedlige magder bortset
fra juli.

Generalforsamlingsvalgte medlemmer af Ny-
kredit Banks bestyrelse vealges for ét ar ad
gangen. Der var senest ordinzert valg den 11.
marts 2008. Der er ikke fastsat begraensninger
for genvalg.

Medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer
veelges for 4 ar ad gangen.

| det fglgende redegares der for de enkelte
bestyrelsesmedlemmers stilling, alder, ancien-
nitet i bestyrelsen og evrige ledelseshverv i
andre danske og udenlandske selskaber samt
krevende organisationsopgaver.

Karsten Knudsen
Direkter i Nykredit Holding A/S
Koncerndirektgr i Nykredit Realkredit A/S

Fadt den 21. juni 1953
Indtradt i bestyrelsen den 1. oktober 2007

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Leasing A/S (formand) *
Nykredit Forsikring A/S

Dansk Pantebrevsbgrs A/S
Dampskibsselskabet "Norden" A/S
Forsteedernes Bank A/S *

Henrik K. Asmussen ***
Head of Frequent Issuer Desk

Fedt den 10. marts 1966
Indtradt i bestyrelsen den 1. januar 2007

Nykredit Bank drsrapport 2008

Sgren Holm
Direkter i Nykredit Holding A/S
Koncerndirektar i Nykredit Realkredit A/S

Fedt den 15. november 1956

Indtradt i bestyrelsen den 26. september 2002

Bestyrelsesmedlem i:

Dene Finanse S.A. under liquidation
Nykredit Ejendomme A/S

Nykredit Forsikring A/S

Nykredit Magler A/S

Nykredit Administration V A/S
Totalkredit A/S

JN Data A/S

Forstaedernes Bank A/S *

Allan Kristiansen ***
Kontorchef

Fadt den 6. marts 1958
Indtradt i bestyrelsen den 13. marts 2003

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Holding A/S
Nykredit Realkredit A/S

Per Ladegaard
Direkter i Nykredit Holding A/S
Koncerndirektar i Nykredit Realkredit A/S

Fadt den 17. marts 1953
Indtradt i bestyrelsen den 18. marts 1998

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Maegler A/S (formand)
Nykredit Forsikring A/S
e-nettet Holding A/S (formand)
e-nettet A/S (formand)

JN Data A/S (neaestformand)
BEC (Bankernes EDB Central) -
(observater i bestyrelsen)
Finanssektorens Uddannelsescenter
IT-Universitetet

Ejer af Bremkaergard
Forstaedernes Bank A/S *

@vrige oplysninger

DIREKTION

| det falgende redegeres der for de enkelte di-
rektionsmedlemmers stilling, alder, anciennitet
i direktionen og gvrige ledelseshverv. Heri ind-

gdr de hverv i andre erhvervsvirksomheder,

som bestyrelsen i henhold til § 80 i lov om fi-

nansiel virksomhed har givet tilladelse til.

Kim Duus
Bankdirektar

Fedt den 8. december 1956
Indtradt i direktionen den 1. august 1997

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Portefglje Administration A/S
Finansradet

Bjern Damgaard Mortensen
Bankdirektar

Fedt den 12. december 1967
Indtrddt i direktionen den 1. oktober 2007

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Leasing A/S

Erhvervsinvest Management A/S
Komplementarselskabet Advizer ApS

Direkter i:
Forstadernes Bank A/S

* Indtradt i 2008
** Udtradt i 2008
*** Medarbejderrepraesentant
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LEDENDE MEDARBEJDERE
Privat
Vicedirektar Mik Kristensen

Erhverv - Indenlandske Storkunder
Underdirektgr Steen Munk

Erhverv International
Vicedirektar Tom Ahrenst

Struktureret Finansiering
Underdirekter Jarn Christiansen

Nykredit Markets
Vicedirekter Georg Andersen

Debt Capital Markets
Afdelingsdirekter Claus Mgller

Nykredit Asset Management
Vicedirekter Lars Bo Bertram

Risk Management
Afdelingsdirektgr René Baht-Hagen

Treasury
Afdelingsdirektar Henrik Andersen

Research
Chefakonom John Madsen

Kredit
Underdirektgr Sgren Mgller Hansen

Jura
Chefjurist Elisabeth Stamer

@konomi & Regnskab
Afdelingsdirektar Nils Peter Sgrensen
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