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SELSKABSOPLYSNINGER

Nykredit Bank A/S NOMINERINGSUDVALG
Kalvebod Brygge 1-3 Nomineringsudvalget fungerer som et falles udvalg for hele
1780 Kgbenhavn V Nykredit-koncernen.
Hjemmeside: nykredit.com Steffen Kragh, formand
Telefon: 44 55 18 00 Merete Eldrup
Nina Smith
CVR-nr.: 10 51 96 08
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december REVISIONSUDVALG
Hjemstedskommune: Kgbenhavn Revisionsudvalget fungerer som et feelles udvalg for hele Ny-

kredit-koncernen.
Nykredit Bank er 100% ejet af Nykredit Realkredit A/S og

indgdr i dette selskabs koncernregnskab og i koncernregn- Per W. Hallgren, formand
skabet for foreningen Forenet Kredit, Kgbenhavn. Helge Leiro Baastad
Merete Eldrup
Ekstern revision Bent Naur
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6 VEDERLAGSUDVALG
2300 Kgbenhavn S Vederlagsudvalget fungerer som et feelles udvalg for hele Ny-

kredit-koncernen.
Generalforsamling

Der afholdes ordinaer generalforsamling i selskabet den Steffen Kragh, formand
21. marts 2018. Merete Eldrup
Nina Smith
BESTYRELSE Leif Vinther, personaleforeningsformand
Michael Rasmussen, formand
Sgren Holm, naestformand RISIKOUDVALG
Kent Ankersen* Risikoudvalget fungerer som et feelles udvalg for hele
Kim Duus Nykredit-koncernen.
Flemming Ellegaard*
David Hellemann Merete Eldrup, formand
Anders Jensen Michael Demsitz
Allan Kristiansen* Per W. Hallgren
Bent Naur

* Valgt af medarbejderne i Nykredit Bank

DIREKTION
Henrik Rasmussen
Dan Sgrensen

Ledelsesberetningens oplysninger om ledelseshverv for be-
styrelses- og direktionsmedlemmer fremgar af side 112.

P& nykredit.com kan du lsese meget mere om Nykredit-koncernen.
Det er ogsa her, du finder rapporterne:

o Arsrapport 2017
e CSR-rapport 2017
e Risiko- og kapitalstyring 2017

Oplysninger om corporate governance findes pa nykredit.com/corporategovernance.
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KONCERNDIAGRAM

Nykredit A/S

Arets resultat: 7.766 mio. kr.

Egenkapital: 75.005 mio. kr.

Nykredit Realkredit A/S

Arets resultat: 8.074 mio. kr.

Egenkapital: 78.847 mio. kr.

Totalkredit A/S

Arets resultat: 1.752 mio. kr.
Egenkapital: 26.300 mio. kr.
Nykredit Bank-koncernen

Arets resultat: 78 mio. kr.
Egenkapital: 671 mio. kr.

Arets resultat: 110 mio. kr.
Egenkapital: 137 mio. kr.

| |
| |
| Nykredit Bank A/S Nykredit Portefglje |
: ] Adm. A/S :
| |
| Arets resultat: 3.133 mio. kr. Arets resultat: 136 mio. kr. |
| Egenkapital: 19.877 mio. kr. Egenkapital: 725 mio. kr. |
| |
| |
f————rmm T 1 |
|

|

Nykredit M=gler A/S Nykredit Leasing A/S ]

|

|

|

|

|

|

Nykredit Ejendomme A/S
Arets resultat: 65 mio. kr.

Egenkapital: 512 mio. kr.

Ejendomsselskabet
Kalvebod A/S

Arets resultat: -3 mio. kr.
Egenkapital: 231 mio. kr.
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HOVED- OG NGGLETAL

Mio. kr.

Nykredit Bank-koncernen Aret Aret Aret Aret Aret 4. kvt. 3. kvt

2017 2016 2015 2014 2013 2017 2017
FORRETNINGSRESULTAT OG ARETS RESULTAT
Netto renteindtaegter 1.493 1.467 1.505 1.649 1.799 368 381
Netto gebyrindteegter 540 385 340 369 341 153 145
Wealth Management-indtaegter 1.402 1.184 1.040 993 991 355 356
Nettorente vedrgrende kapitalisering -32 5 8 29 33 -8 -8
Handels-, beholdnings- og gvrige indteegter 986 428 688 -483 22 114 96
Indteegter 4.389 3.470 3.584 2.556 3.187 983 972
Omkostninger 1.974 2.061 1.924 2.035 2.045 536 484
Forretningsresultat fgr nedskrivninger 2.415 1.410 1.660 521 1.142 447 487
Nedskrivninger p& udl&n -102 -141 -121 219 349 166 -60
Forretningsresultat 2.516 1.551 1.781 302 793 281 548
Forretningsmaessigt udgdede derivattyper 1.517 -763 229 -2.674 -708 29 122
Resultat for skat 4.033 787 2.010 -2.371 85 310 670
Skat 901 161 468 -599 8 71 158
Arets resultat 3.133 626 1.542 -1.772 77 239 511
BALANCE I SAMMENDRAG 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2017 30.09.2017
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitut-
ter og centralbanker 19.991 35.723 13.425 33.885 23.173 19.991 23.737
UdI&n og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 27.566 30.091 39.467 35.228 56.814 27.566 20.168
UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 55.783 55.003 46.747 50.494 47.024 55.783 57.270
Obligationer og aktier 47.453 42.576 40.412 65.314 64.219 47.453 42.846
@vrige aktiver 22.791 31.533 34.288 44.962 32.904 22.791 24.076
Aktiver i alt 173.585 194.926 174.339 229.883 224.134 173.584 168.097
Passiver - -
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 40.218 51.606 34.957 63.876 57.732 40.218 43.922
Indl8n og anden geeld 76.501 66.263 62.758 65.350 65.405 76.501 69.298
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 6.473 10.158 20.150 25.881 26.689 6.473 7.218
@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 13.976 21.348 11.776 19.943 29.248 13.976 10.901
@vrig geeld 14.298 26.546 28.267 41.913 30.216 14.298 14.899
Hensatte forpligtelser 241 261 214 245 247 241 221
Efterstillede kapitalindskud 2.000 2.000 100 100 250 2.000 2.000
Egenkapital 19.877 16.744 16.117 12.575 14.347 19.877 19.638
Passiver i alt 173.585 194.926 174.339 229.883 224.134 173.585 168.097
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Eventualforpligtelser 25.080 17.152 15.180 20.893 11.620 25.080 20.572
Andre forpligtende aftaler 6.835 5.375 5.566 4.839 6.906 6.835 6.922
NOGLETAL
Arets resultat i % p.a. af forretningskapital (ROAC)1 20,7 4,6 11,4 -11,2 0,5 6,1 13,0
Arets resultat i % p.a. af gennemsnitlig egenkapital 16,8 3,9 10,4 -12,8 0,5 4,8 10,5
Omkostninger i % af indteegter 45,0 59,4 53,7 79,6 64,2 54,5 49,8
Nedskrivninger p& udl&n (korrektivkonto) og henszettel-
ser pd garantier 2.347 2.611 2.974 3.687 4.095 2.347 2.232
Rrets nedskrivningsprocent -0,1 -0,1 -0,1 0,2 0,3 -0,1 -0,1
Kapitalprocent 22,3 16,6 21,1 13,1 16,8 22,3 21,7
Kernekapitalprocent 20,1 14,8 20,7 12,8 16,4 20,1 19,5
Egentlig kernekapitalprocent 20,1 14,8 20,6 12,8 16,1 20,1 19,5
Gennemsnitlig antal fuldtidsbeskaeftigede 822 800 761 820 859 819 819

1 Der henvises til omtalen p& side 29

Praesentationen er andret pd en raekke omrader, herunder er det tidligere resultatbegreb "Indtaegter af kerneforretning" erstattet af en ny hovedpost, "Indtaegter”, der
fremadrettet ogsd omfatter den tidligere post "Beholdningsindtjening". Ligeledes er resultatbegrebet "Resultat af kerneforretning" erstattet af en ny hovedpost "Forretnings-
resultat". "Forretningsmaessigt udgdede derivattyper" er uaendret udskilt i en saerskilt post. Der henvises til omtalen pa side 29 og i regnskabets note 1, anvendt regnskabs-
praksis. £ndringerne har ikke pavirket resultat, totalindkomst, balance eller egenkapital. Sammenligningstal for tidligere perioder er tilpasset.
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2017 - KORT FORTALT

Nykredit Bank-koncernen RESU LTAT FOR 20 1 7

Indtaegter, omkostninger og nedskrivninger

Nykredit Bank er en vigtig del af Nykredit-koncernen og un-

M;OU;(: derstgtter pa flere omrader realkreditforretningen, idet fx
4.500 flere af realkreditforretningens kunder bliver tilbudt finansie-
4.000 ring gennem Nykredit Bank. Samtidig er Nykredit Bank mar-
;;gg ket maker pé’) koncernens realkreditobligationer og er dermed
2 500 medvirkende til at sikre en stor omseettelighed.

2.000

1.500 Forretningsresultat og resultat fgr skat

1.000 2017 viste en positiv udvikling p& mange omréder, og arets
502 — I resultat er det bedste i bankens historie. Nykredits kunde-

koncepter gav en tilfredsstillende tilveekst i antal helkunder i
Indtaegter Omkostninger  Nedskrivninger BoligBanken sdvel som et stigende forretningsomfang p3 ind-
I&n og udldn samt investering og pension. Indsatsen over for
kunderne i Private Banking, som er et af koncernens fokus-
omrader, resulterede i paen kundeaktivitet, og Wealth Mana-

-500

m 2017 2016 2015 wm2014 w2013

gements aktivitet bidrog vaesentligt.

P& erhvervssiden og hos Nykredit Markets var aktiviteten hgj,
og tilgangen af kunder og forretningsomfang var tilfredsstil-

UdIa&n og indlan

Mio.kr. lende.
90.000
80.000 0gsé hos Private Banking Elite har der varet en tilfredsstil-
70.000 lende udvikling af kunder og formue baret af et taet samar-
60.000 bejde mellem Private Banking Elite, Nykredit Markets og Ny-
50.000 kredit Asset Management. Nykredits staerke vaerditilbud er
40.000 hele tre gange i &r blevet anerkendt med internationale pri-
30.000 ser - senest med Magasinet Euromoneys pris for Bedste Pri-
20.000 vate Banking og The Bankers k&ring af Nykredit som vinder
10.000 af prisen "Bedste Private Banking i Danmark 2017".

0

Udidn t'éftgr?it'sc'et Indi&n og anden gzeld 2017 var i betydeligt omfang p%virket af positive vaerdiregu-

leringer pa renteswaps, der udgjorde 325 mio. kr. som fglge
af den positive effekt af sdvel renteudvikling som kredit-
spaend m.v.

w2017 2016 = 2015 w2014 m2013

Omkostningerne faldt som fglge af koncernens omkostnings-
fokus. Nedskrivningerne viste ogsd i 2017 en indtaegt, idet
tidligere &rs nedskrivninger p8 bl.a. to stgrre engagementer
med andelsboligforeninger kunne tilbagefgres i 2. kvartal, li-
gesom nedskrivningsniveauet for 2017 generelt var lavt. For
det kommende &r ventes et mere normaliseret og dermed
hgjere nedskrivningsniveau end i 2017.

Forretningsresultatet steg med i alt 965 mio. kr. fra 1.551
mio. kr. i 2016 til 2.516 mio. kr. i 2017.

Forretningsmaessigt udgaede derivater, som ikke indgar i for-
retningsresultatet, gav en indteegt p& 1.517 mio. kr. mod en
omkostning p& 763 mio. kr. i 2016. Udviklingen skal ses i ly-
set af savel indteegt af engangskarakter fra tidligere tabsfarte
swapforretninger med to stgrre andelsboligforeninger samt
effekten af sdvel renteudviklingen som kreditspaend m.v.

Nykredit Bank-koncernens resultat fgr skat steg herefter fra
787 mio. kr. i 2016 til 4.033 mio. kr. i 2017.
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Med en skatteudgift p& 901 mio. kr. udggr resultatet efter
skat 3.133 mio. kr. mod 626 mio. kr. i 2016. Det svarer til en
egenkapitalforrentning pé 16,8% i 2017 mod 3,9% aret for.

ROAC for 8ret var p8 20,7% mod 4,6% i 2016.

Indteegter
Indteegter steg i forhold til i 2016 med 919 mio. (26%) til
4.389 mio. kr.

Netto renteindtaegter, der i praesentationen i ledelsesberet-
ningen vedrgrer ind- og udlansaktiviteter, samt gebyrer, steg
med henholdsvis 25 mio. kr. og 155 mio. kr. til i alt 2.033
mio. kr. sammenlignet med i 2016. Stigningen kunne isaer
henfgres til Retail og CIB.

Wealth Management-indtaegter steg med 218 mio. kr. til
1.402 mio. kr. i forhold til i 2016. Indtaegterne omfatter akti-
viteter, der udfgres via koncernens enheder Nykredit Mar-
kets, Nykredit Asset Management og Nykredit Portefglje Ad-
ministration A/S. Indtaegterne allokeres herefter til de forret-
ningsomrader, der servicerer kunderne.

Netto renteudgiften vedrgrende kapitalisering, der bl.a. om-
fatter renter af efterstillet geeld mv. udgjorde 32 mio. kr.,
svarende til en stigning pa8 37 mio. kr. sammenlignet med i
2016.

Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter, der bl.a. omfat-
ter kursreguleringer, herunder aktive swaps, steg med 558
mio. kr. til 986 mio. kr.

UdI&n til amortiseret kostpris steg i forhold til ultimo 2016
med 0,8 mia. kr. til 55,8 mia. kr. ultimo 2017. Nykredit Bank
har i 2017 overfgrt prioritetsldn for samlet 3,4 mia. kr. til To-
talkredit. Opggres udlanene inklusive denne koncerninterne
transaktion viser 8ret en stigning pa 4,2 mia. kr.

Indl&n steg med 10,2 mia. kr. fra 66,3 mia. kr. ultimo 2016
til 76,5 mia. kr.

Omkostninger

Omkostninger faldt med 87 mio. kr. fra 2.061 mio. kr. til
1.974 mio. kr. Lgnudgifter steg med 18 mio. kr. til 833 mio.
kr. (2%), mens gvrige kapacitetsomkostninger faldt med 84
mio. kr. Stigningen i Ignudgifter skyldes primaert investering i
Private Banking Elite, hvor der er ansat flere medarbejdere.

Det gennemsnitlige antal fuldtidsbeskaeftigede medarbejdere
udgjorde 822 mod 800 i 2016, svarende til en stigning pa
2,8%.

Nedskrivninger pa udlan og garantier mv.
Nedskrivninger og henszattelser gav en indtaegt pd 102 mio.
kr., heraf en engangsindtaegt pd 183 mio. kr. vedrgrende to
stgrre andelsboligforeninger mod en indtaegt pd 141 mio. kr.
i 2016 svarende til en resultatmaessig tilbagegang p& 39 mio.
kr.
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Af udviklingen tegnede Retail sig for en udgift pd 72 mio. kr.,
mens Storkunder gav en indtaegt p& 159 mio. kr. Wealth Ma-
nagement og Koncernposter gav samlet en positiv effekt pa
14 mio. kr.

Individuelle nedskrivninger viste en positiv resultatudvikling
fra en indtaegt p& 83 mio. kr. i 2016 til en indteegt pa 337
mio. kr. Udviklingen var isser sammensat af tilbagefgrte ned-
skrivninger. Gruppevise nedskrivninger tegnede sig for en
udgift p& 228 mio. kr. mod en indtaegt pd 10 mio. kr. i 2016.

Hensaettelser p% garantier gav en udgift pé 7 mio. kr. mod en
indtaegt pa 48 mio. kr. i 2016.

Arets nedskrivningsprocent udgjorde -0,1 mod -0,1 i
2016.

Forretningsmaessigt udgdede derivattyper

Denne post omfatter kreditrelaterede veerdireguleringer af
swaps, hvorpa der har veeret en gget tabsrisiko. Disse vaerdi-
reguleringer er ikke en del af forretningsresultatet og inde-
holder samtlige nettoindtaegter tilknyttet en raekke derivatty-
per, som Nykredit ikke laengere tilbyder kunderne.

Vaerdireguleringen gav en indtaegt p8 1.517 mio. kr. mod en
udgift pg 763 mio. kr. i 2016. Udviklingen i 2017 var sam-
mensat af flere forhold, herunder sndringer i renteniveau og
kreditspaend samt en positiv pavirkning som folge af lgbe-
tidsforkortelsen. Hertil kom en engangsindtaegt p& 739 mio.
kr. som fglge af indteegter i forbindelse med kurators afvik-
ling af to stgrre andelsboligforeninger.

Forretningsmaessigt udgdede derivattyper omfatter en porte-
fglje med en samlet markedsvaerdi pé 5,9 mia. kr. mod 6,7
mia. kr. ultimo 2016. Portefgljen er ultimo 2017 nedskrevet
til 3,4 mia. kr., hvilket er uaendret i forhold til ultimo 2016.

Skat
Den beregnede skat gav en udgift pd 901 mio. kr., svarende
til 22,3% af resultat fgr skat mod 20,4% i 2016.

Resultat
Resultat efter skat var 3.133 mio. kr. i 2017 mod 626 mio.
kr. i 2016.

RESULTAT FOR 4. KVARTAL 2017

Resultat i forhold til 3. kvartal 2017

Resultat fgr skat faldt med 360 mio. kr. fra 670 mio. kr. i 3.
kvartal 2017 til 310 mio. kr. i 4. kvartal 2017. Resultat efter
skat svarede til en ROAC pé’] 6,1% mod 13,0% i 3. kvartal
2017.

Forretningsresultatet udgjorde 281 mio. kr. i 4. kvartal 2017
mod 548 mio. kr. i 3. kvartal 2017. Faldet var sammensat af
ggede omkostninger med 52 mio. kr. samt en stigning i ned-
skrivninger pa udlan til 166 mio. kr. fra en indtaegt pd 60
mio. kr. i 3. kvartal 2017. Kursregulering af forretningsmaes-
sigt udgdede derivattyper faldt med 93 mio. kr. til en indtaegt
p& 29 mio. kr. i 4. kvartal 2017,

7/113



RESULTAT I FORHOLD TIL FORVENTNINGER

Resultatforventningen var, ved offentligggrelsen af regnska-
bet for 3. kvartal 2017, at forretningsresultat ville vise en be-
tydelig fremgang sammenlignet med 2016, hvor resultatet
udgjorde 1,6 mia. kr.

Forretningsresultatet for hele 2017 viste en fremgang pa ca.
1,0 mia. kr. til 2,5 mia. kr., der isaer kunne henfgres til
ggede indtaegter fra kursreguleringer p& derivater samt We-
alth Management-indtaegter og netto gebyrindtaegter.

FORVENTNINGER TIL 2018

2017 var praeget af et positivt aktivitetsniveau, og af relativt
store indtaegter fra kursreguleringer pa derivater. For 2018
forventer Nykredit Bank ikke samme indtaegter pa derivater
og et mere moderat aktivitetsniveau, hvilket sammen med et
fortsat lavt renteniveau betyder, at indtaegterne forventes at
ligge lavere end i 2017.

Omkostninger forventes i 2018 at ligge p8 niveau med 2017.

Mens nedskrivningerne i 2017 resulterede i en indtaegt for-
ventes nedskrivninger i 2018 at pavirke driften negativt.
Dette skyldes forventning om et generelt stigende nedskriv-
ningsniveau.

Samlet forventes forretningsresultatet i 2018 at ligge i ni-
veauet 1,5 mia. kr. til 2,0 mia. kr. Resultat fgr skat forventes
at ligge i samme niveau, idet der ikke er specifikke forvent-
ninger til udviklingen i forretningsmaessigt udgdede derivat-
typer.

De veesentligste usikkerhedsfaktorer tilknyttet forventningen
til 2018 relaterer sig til udviklingen pd rentemarkedet og
usikkerheden om udviklingen i nedskrivninger pd udlan.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSPERIO-
DENS AFSLUTNING

I perioden frem til offentligggrelsen af &rsrapporten for 2017
er der ikke indtruffet begivenheder, der har indflydelse pa
Nykredit Bank-koncernens gkonomiske stilling.

SARLIGE REGNSKABSMASSIGE FORHOLD

Ny praesentation af resultatet i ledelsesberetningen
Ledelsesberetningen er bygget op om den resultatrapporte-
ring, der anvendes internt i koncernen.

Som et led i koncernens Igbende tilpasning af den interne og
eksterne rapportering er der fra og med rapporten for 1.-3.
kvartal 2017 foretaget en raekke sendringer. Der henvises til
afsnittet om "Alternative resultatmal" p8 side 29.

OVRIGE FORHOLD

Nykredit er sikret bedre adgang til kapital

Forenet Kredits repraesentantskab godkendte den 23. no-
vember 2017 aftale om salg af dele af foreningens aktier i
Nykredit A/S til en kreds af danske pensionsselskaber ledet
af PFA Pension og med PensionDanmark, PKA, AP Pension og
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MP Pension som medinvestorer. Med salget af aktier far Ny-
kredit en stabil og langsigtet ejerkreds bestdende af steerke
danske ejere og en solid adgang til egenkapital og dermed
stor fremtidig kapitalsikkerhed.

Indtaegter fra tidligere nedskrevne fordringer i andels-
boligforeninger

Kuratorerne i konkursboerne AB Hostrups Have og AB Due-
gdrden har i 2017 afstdet andelsboligforeningernes ejen-
domme. Nykredit, der er hovedkreditor i konkursboerne, har
i forleengelse heraf kunnet indtaegtsfgre 0,9 mia. kr. Indteeg-
ten vedrerer tidligere regnskabsfgrte tab pa udlan og swaps.

Effekt af ny IFRS 9-regnskabsstandard

Som omtalt i anvendt regnskabspraksis traeder IFRS 9 i kraft
pr. 1. januar 2018. Regnskabsstandarden vil isaer have en ef-
fekt p& stgrrelsen af bankkoncernens nedskrivninger pa ud-
I&n, der males til amortiseret kostpris.

Det forventes, at effekten ved implementeringen vil medfgre
stigende nedskrivninger (korrektiver) p% 0,6 mia. kr.

For naermere omtale henvises til anvendt regnskabspraksis
som beskrevet i regnskabets note 1 og note 48.

RATING

Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S samarbejder
med de internationale ratingbureauer S&P Global Ratings
(S&P) og Fitch Ratings om rating af selskaberne og selska-
bernes funding.

S&P Global Ratings

Hos S&P har Nykredit Realkredit og Nykredit Bank begge en
lang rating pa A og en kort rating pd A-1. Outlook pa ratin-
gen er stabilt.

Fitch Ratings

Hos Fitch har Nykredit Realkredit og Nykredit Bank begge en
lang rating p& A og en kort rating p8 F1. Outlook p& ratingen
er stabilt.

Moody's Investors Service

Moody's Investors Service har fortsat valgt at offentligggre
visse ratings for selskaber i koncernen, uagtet at Nykredit
ikke samarbejder med Moody's.

Ratingoversigt

En samlet oversigt over Nykredits ratings hos S&P og Fitch
Ratings findes p& Nykredits investorsider p8 nykredit.com/ra-
ting.
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Nykredit Bank-koncernen
Balance i hovedtal

Mio. kr. 31.12.2017 31.12.2016
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter m.fl. 19.991 35.723
UdI&n til dagsvaerdi (reverseudI8n) 27.566 30.091
UdI&n til amortiseret kostpris 55.783 55.003
Retail 32.097 30.079
- Private 11.973 11.952
- Erhverv 20.124 18.127
Storkunder 19.672 21.554
Wealth Management 3.344 2.603
@vrige udl&n 670 767
Obligationer og aktier 47.454 42.576
@vrige aktiver 22.791 31.533
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 40.218 51.606
Indl&n og anden geeld 76.502 66.263
Retail 46.646 43.037
- Private 27.214 25.760
- Erhverv 19.432 17.277
Storkunder 14.164 12.207
Wealth Management 13.464 9.522
@vrige indI&n 2.228 1.497
Udstedte obligationer 6.473 10.158
@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til
dagsveerdi 13.976 21.348
- heraf indI&n til dagsvaerdi (repoindlan) 8.214 14.562
@vrig geeld og hensatte forpligtelser 14.539 26.807
Efterstillede kapitalindskud 2.000 2.000
Egenkapital 19.877 16.744
Balance i alt 173.585 194.926
Nykredit Bank-koncernen
Egenkapital
Mio. kr. 31.12.2017 31.12.2016
Egenkapital primo 16.744 16.117
Resultat efter skat 3.133 627
Egenkapital i alt 19.877 16.744
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BALANCE, EGENKAPITAL OG SOLVENS

Balance
Balancen udgjorde 173,6 mia. kr. mod 194,9 mia. kr. ultimo
2016.

Den faldende balance skal primeert ses i lyset af faldende re-
poindl@n og reverseudlan og mellemvaerender med kreditin-
stitutter og lavere markedsvaerdier p& derivater (gvrige akti-
ver og gvrige passiver). Modsat steg obligationer og aktier
samt udlan og indI&n.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker mv.
blev reduceret med 15,7 mia. kr. til 20,0 mia. kr., mens ud-
1&n til dagsvaerdi (reverseudIdn) faldt med 2,5 mia. kr. til
27,6 mia. kr.

Bankudl&n til amortiseret kostpris udgjorde 55,8 mia. kr.,
hvilket var en stigning p& 0,8 mia. kr. i forhold til ultimo
2016. Udviklingen skal ses i lyset af, at banken i 2017 har
overdraget prioritetslan til Totalkredit for samlet 3,4 mia. kr.
Justeret for denne effekt er udldnene generelt gget med 4,2
mia. kr. i 2017.

Af udl8nsstigningen tegnede Retail sig for 2,0 mia. kr., der
iseer var en folge af ggede erhvervsudlan. Privates udlan 13
pé niveau med ultimo 2016, men vurderes udviklingen inklu-
sive prioritetsl8n, der er overdraget til Totalkredit, er der tale
om en vaekst pd 3,4 mia. kr. UdI&n i Storkunder faldt med
1,9 mia. kr., mens Wealth Management viste en stigning p8
0,7 mia. kr. Koncernposter faldt med 0,1 mia. kr.

Beholdningen af obligationer og aktier udgjorde 47,5 mia.
kr., hvilket var en stigning i forhold til beholdningen primo
dret. Obligationsbeholdningen kan fra periode til periode ud-
vise stgrre udsving, hvilket skal ses i sammenhaeng med
bankens repoaktiviteter, handelspositioner samt generelle li-
kviditetsplaceringer.

@vrige aktiver udgjorde 22,8 mia. kr. mod 31,5 mia. kr. ul-
timo 2016. Ultimo 2017 kunne 18,4 mia. kr. henfgres til po-
sitive markedsveerdier af derivater mod 26,9 mia. kr. ultimo
2016. De positive markedsveerdier er tilknyttet bankens kun-
deaktiviteter pa derivatomradet og egne positioner indgaet til
brug for regnskabsmaessig sikring. Renterisikoen er i hoved-
treek afdaekket gennem modgdende renteswaps, og mar-
kedsveerdien skal derfor ses i sammenhang med, at der i ba-
lanceposten "Andre passiver" indgar negative markedsvaer-
dier pd 11,5 mia. kr. Herudover omfatter "Andre aktiver" til-
godehavende renter og provision.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker faldt med 11,4
mia. kr. til 40,2 mia. kr.

Indl&n og anden geeld udgjorde 76,5 mia. kr., hvilket var en
stigning p& 10,2 mia. kr. sammenlignet med ultimo 2016.
Indl&n til Retail steg med 3,6 mia. kr., som fglge af iseer
ggede indl&n fra erhverv, mens Wealth Management tegnede
sig for en stigning pa 3,9 mia. kr. Storkunder steg med 2,0
mia. kr., mens Koncernposter og andre indl&n steg med 0,7
mia. kr.
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Nykredit Bank-koncernen
Kapital og solvens

Mio. kr. 31.12.2017 31.12.2016
Aktiekapital 8.045 8.045
Overfgrt resultat 11.832 8.699
Egenkapital ultimo 19.877 16.744

Lgbende resultat ikke medregnet - -
Fradrag som fglge af forsigtig veerdi-ansaet-

telse -30 -46
Immaterielle aktiver og udskudte skatte-ak-

tiver -17 -22
Fradrag for forskel mellem IRB-beregnede

tab og nedskrivninger -43 -315
@vrige fradrag -4 -63
Overgangsjustering af fradrag 9 126
Egentlig kernekapital (CET1) 19.791 16.424
Overgangsjustering af hybrid kernekapital -4 -
Modregning af overskydende fradrag 4 -
Kernekapital 19.791 16.424
Supplerende kapital 2.000 2.000
Supplerende kapital tilleeg/fradrag 125 -
Overgangsjustering af supplerende kapital -4 -63
Kapitalgrundlag 21.912 18.361
Kreditrisiko 80.663 95.079
Markedsrisiko 11.235 9.369
Operationel risiko 6.112 5.898
Risikoeksponeringer i alt 98.011 110.346
Kapitalprocent 22,3 16,6
Kernekapitalprocent 20,1 14,8
Egentlig kernekapitalprocent 20,1 14,8

Pr. 1. januar 2018 udger den egentlige kernekapital i Nykredit Bank-koncernen
19,7% efter indregning af de nettoaendringer, der fglger af IFRS pr. 1. januar
2018. Nykredit anvender ikke overgangsordningerne fastsat i stk. 4 i art. 473a.

Nykredit Bank-koncernen
Tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov

Mio. kr. 31.12.2017 31.12.2016
Kreditrisiko 6.453 7.606
Markedsrisiko 899 750
Operationel risiko 489 472
Sgjle Ii alt 7.841 8.828
Svagt forringet konjunkturforigb

(stresstest mv.) 1.076 1.198
@vrige risici 1.488 1.192
Model- og beregningsusikkerhed = 561
Sgjle I1 i alt 2.564 2.951
Tilstraekkeligt kapitalgrundlag i alt 10.405 11.779
Solvensbehov (Sgjle I og Sgjle II), % 10,6 10,7

Nykredit Bank-koncernen
Kapital- og egentlig kernekapitalprocent
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Banken havde pr. 31. december 2017 et indl&nsoverskud p3
20,7 mia. kr. malt p& forskellen mellem indl&n og udlan til
amortiseret kostpris. Ultimo 2016 udgjorde indl&nsoverskud-
det 11,3 mia. kr.

Udstedte obligationer udgjorde 6,5 mia. kr. mod 10,2 mia.

kr. ultimo 2016. Udviklingen i bankens udstedelser gennem
ECP- og EMTN-programmerne skal ses i lyset af, at aktivi-

tetsniveauet Igbende tilpasses bankens likviditetsbehov.

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi, der
omfatter indlan mv. tilknyttet repoforretninger, udgjorde
14,0 mia. kr. mod 21,3 mia. kr. ultimo 2016.

@vrig geeld og hensatte forpligtelser udgjorde 14,5 mia. kr.
mod 26,8 mia. kr. ultimo 2016. Posten omfattede iszer skyl-
dige renter og provisioner samt negativ markedsvaerdi af af-
ledte finansielle instrumenter. Reduktionen pd 12,3 mia. kr. i
forhold til ultimo 2016 skal primaert ses i lyset af, at negative
markedsvaerdier pa afledte finansielle instrumenter er faldet
fra 23,0 mia. kr. ultimo 2016 til 11,5 mia. kr.

Egenkapital og solvens

Den regnskabsmaessige egenkapital udgjorde 19,9 mia. kr.
ultimo 2017. Egenkapitalen er i 2017 forgget med 3rets re-
sultat pa 3,1 mia. kr. Egenkapitalen er ens i Nykredit Bank
A/S og Nykredit Bank-koncernen, idet der anvendes ensar-
tede principper for indregning og maling.

Ultimo 2017 udgjorde Nykredit Banks samlede kapitalgrund-
lag 21,9 mia. kr. Kapitalgrundlaget er opgjort inklusive resul-
tatet fra perioden 1. januar til 31. december 2017. Den
egentlige kernekapital er det vigtigste begreb i kapitalopgg-
relsen, da hovedparten af kapitalkravene fremadrettet skal
daekkes med denne kapitaltype. Bankens egentlige kerneka-
pital udgjorde 19,8 mia. kr. ultimo 2017 mod 16,4 mia. kr.
ultimo 2016.

De samlede risikoeksponeringer udgjorde 98,0 mia. kr. ul-
timo 2017 mod 110,3 mia. kr. ultimo 2016.

Ved udgangen af 2017 udgjorde kapitalprocenten 22,3. Bade
kernekapitalprocenten og den egentlige kernekapitalprocent
udgjorde 20,1.

Der tages i opggrelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag
hgjde for de forretningsmaessige mal ved at afsaette kapital
til alle relevante risici, herunder usikkerheder ved beregnin-
gerne. Nykredit Banks tilstraekkelige kapitalgrundlag ud-
gjorde 10,4 mia. kr. ultimo 2017. Nykredit Banks solvensbe-
hov beregnes som det tilstraekkelige kapitalgrundlag i pro-
cent af risikoeksponeringerne. Solvensbehovet udgjorde
10,6% ultimo 2017 mod 10,7% ultimo 2016.
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FORRETNINGSOMRADER

Nykredit Bank-koncernens forretningsomrader bestar af:

Retail, der omfatter privatkunder, mindre og mellemstore
erhvervskunder samt datterselskabet Nykredit Leasing
A/S.

Storkunder, der omfatter forretningsenhederne Corporate
& Institutional Banking (CIB) og Nykredit Markets. Under
CIB ligger endvidere en portefglje af engagementer med
store kunder under afvikling.

Wealth Management, der omfatter Private Banking Elite
(kunder med en formue over 7 mio. kr.) og Asset Mana-
gement samt datterselskabet Nykredit Portefglje Admini-

stration A/S.

e Koncernposter, der omfatter Treasury-omradet, gvrige
indtaegter og omkostninger, der ikke er allokeret til for-
retningsomraderne, samt indtjening fra fonds mv.

Nykredit Bank-koncernen Wealth
Resultat af forretningsomrader Retail Storkunder Management Koncernposter Ialt
Mio. kr. 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Forretningsresultat og arets resultat
Netto renteindteegter 1.002 1.032 442 392 47 44 2 -1 1.493 1.467
Netto gebyrindtaegter 295 239 246 159 15 10 -16 -22 540 385
Wealth Management-indtaegter 535 508 106 54 739 606 22 17 1.402 1.184
Nettorente vedrgrende kapitalisering -61 -50 -50 -39 -6 -3 84 98 -32 5
Handels-, beholdnings- og gvrige indteegter 339 -251 657 520 30 20 -40 139 986 428
Indtaegter 2.111 1.478 1.401 1.085 825 677 52 231 4.389 3.470
Omkostninger 1.039 1.077 480 510 433 392 21 83 1.974 2.061
Nedskrivninger pd udl&n 72 42 -159 -191 8 14 -22 -6 -102 -141
Forretningsresultat 1.000 359 1.079 766 384 271 53 154 2,516 1.551
Forretningsmaessigt udgdede derivattyper 357 -232 1.160 -530 - - = - 1.517 -763
Resultat for skat 1.357 127 2,239 236 384 271 53 154 4.033 787
Omkostninger i % af indtaegter 49,2 72,8 34,3 47,0 52,5 57,9 41,0 35,8 45,0 59,4
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Resultat for Retail

Mio. kr. 2017 2016
Netto renteindtaegter 1.002 1.032
Netto gebyrindtaegter 295 239
Wealth Management-indtaegter 535 508
Nettorente vedrgrende kapitalisering -61 -50
Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter 339 -251
Indtaegter 2.111 1.478
Omkostninger 1.039 1.077
Forretningsresultat fgr nedskrivninger 1.072 401
Nedskrivninger p& udlan 72 42
Forretningsresultat 1.000 359
Forretningsmaessigt udgdede derivattyper 357 -232
Resultat fgr skat 1.357 127
Balance i hovedposter

Mio. kr. 2017 2016
Private

UdI8n til amortiseret kostpris 11.973 11.952
IndI&n og anden geeld 27.214 25.760
Erhverv

UdI&n til amortiseret kostpris 20.124 18.127
Indi&n og anden gaeld 19.432 17.277
Nedskrivninger ultimo i alt

Korrektivkonto 1.628 1.715
Korrektivkonto i % af udlan 4,8 5,4
Ikke-balancefgrte poster

Garantier mv. 21.373 15.264
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RETAIL

Forretningsomradet Retail bestar af forretningsenhederne
Retail Privat og Retail Erhverv og omfatter bankforretninger
med privatkunder samt mindre og mellemstore erhvervskun-
der, herunder landbrugskunder, boligudlejning samt formu-
ende Private Banking Retail-kunder. Herudover bestar Retail
af dattervirksomheden Nykredit Leasing A/S.

Kunderne betjenes i Nykredits 42 centre samt gennem det
landsdaekkende salgs- og radgivningscenter Nykredit Di-
rekte®, Heraf betjenes erhvervskunder i 18 centre, hvoraf de
stgrste erhvervskunder betjenes i fem storkundecentre. En-
delig er formuekompetencer til betjening af Private Banking-
kunder samlet i 10 centre. Andre distributionskanaler er
ejendomsmaeglerbutikkerne i Nybolig og Estate. Forsikringer
formidles i samarbejde med Gjensidige Forsikring.

Kunderne i Retail tilbydes produkter inden for bank, realkre-
dit, forsikring, pension, investering og gaeldspleje.

Retails strategi

Nykredit har opbygget en regionsstruktur med 3, steerke og
beslutningsdygtige regioner, hvor fokus er pa kunder, der
samler deres forretninger i Nykredit. Vi arbejder derfor Ig-
bende pd at udvikle og malrette vores kundetilbud, styrke
radgivningen og forbedre vores processer inden for Winning
the Double-strategien.

M3let er at skabe en tryg og langvarig relation med vores
kunder. Det betyder, at vi vil opnd gget tilfredshed hos vores
bolighelkunder og erhvervskunder samt gge antallet og an-
delen af helkunder.

2017 i hovedtraek

Retail Privat

Retail Privat Igftede i starten af 2017 formueindsatsen i Bo-
ligBanken med samlingen af formuekompetencer og speciali-
ster i 10 centre, der fungerer som faglige kompetencecentre
pa formueomradet for alle kunder i Retail. I 4. kvartal 2017
fortsatte arbejdet med at samle kompetencer og styrke kun-
derddgivningen med en ny struktur for kundebetjening, der
sikrer en opprioritering af betjeningen overfor sdvel nye som
bestdende helkunder.

Der har i Igbet af dret veeret en tilfredsstillende tilgang af nye
Private Banking-kunder samt tilvaekst i antallet af helkunder i
BoligBanken, hvilket har betydet et stigende forretningsom-
fang inden for saerligt bank, investering og pension. Kundetil-
fredsheden er stgrst blandt helkunder.

Retail Erhverv

Retail Erhverv har etableret fem nye storkundecentre med
det formadl at skabe et steerkere fagligt kompetencemiljg for
de stgrste erhvervskunder.

Tilgangen af erhvervskunder, der anvender Nykredit som
daglig bankforbindelse, har vaeret tilfredsstillende med saer-
ligt en overveaegt inden for helkunder. Generelt har forret-
ningsomfanget med erhvervskunder vaeret stigende, og der
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er samtidig gennemfgrt lsnsomhedsforbedringer, der sikrer
en bedre sammenhaeng mellem pris og risiko.

Forretningsresultat

Resultatet udgjorde 1.000 mio. kr. mod 359 mio. kr. i 2016,
mens resultat fgr skat udgjorde 1.357 mio. kr. mod et resul-
tat pa 127 mio. kr. i 2016.

Arets resultat

Indtaegter viste en stigning fra 1.478 mio. kr. i 2016 til 2.111
mio. kr. i 2017. Stigningen kan fortrinsvis henfgres til Er-
hverv, som er steget med 524 mio. kr., hvilket bl.a. skyldes
positive kursreguleringer og tilgang af erhvervskunder.

Netto renteindtaegter viser et mindre fald, idet konkurrencen
p& markedet generelt medfgrer pres p& rentemarginaler. Ind-
I&nsmarginalerne er derudover ogsa presset af det nuvae-
rende negative renteniveau pa indlansforretninger.

Omkostninger viste et fald pa 38 mio. kr. til 1.039 mio. kr.
Omkostninger i alt i forhold til indtaegter udgjorde 49,2%
mod 72,8% i 2016.

Nedskrivninger mv. udgjorde en udgift p& 72 mio. kr. mod en
udgift pd 42 mio. kr. i 2016. Erhvervsomrddet bidrog med en
udgift p& 36 mio. kr. mod en indteegt p8 34 mio. kr. i 2016.
Privatomradet viste en positiv fremgang med en udgift pd 36
mio. kr. mod 76 mio. kr. i 2016.

Nedskrivningsprocenten udgjorde 0,1%.

Forretningsmaessigt udgdede derivattyper viste en positiv re-
sultateffekt pd 589 mio. kr. fra en udgift p& 232 mio. kr. i
2016 til en indtaegt pa 357 mio. kr. Vaerdireguleringen kunne
i begge &r henfgres til erhvervskunder, herunder mindre an-
delsboligforeninger.

Udlan og indlan

Forretningsomradets udl@nsaktiviteter steg til 32,1 mia. kr.
fra 30,1 mia. kr. ultimo 2016. I den sammenhang skal det
bemeerkes, at prioritetslén for godt 3,4 mia. kr. er overfgrt til
Totalkredit i perioden. Var disse udlan blevet pa bankens ba-
lance var der tale om en udl@nsforggelse pa ca. 5,4 mia. kr. i
2017. Indl&n udgjorde 46,6 mia. kr. mod 43,0 mia. kr. ultimo
2016.

Dattervirksomheder

Nykredit Leasing A/S

Virksomheden varetager Nykredit-koncernens leasingaktivi-
teter.

2017 i hovedtraek

Der har i 2017 veeret fokus pa faelleskunder med den gvrige
koncern med henblik p8 at tiltreekke samt knytte flere kunder
teettere til BoligBanken og ErhvervsBanken. Der har generelt
veeret kraftig vaekst i 2017, hvor vi lancerede Flexleasing til
primaert Private Banking-kunder samt VIP Billdn og Nykredit
BadI3n til BoligBank 360 og BoligBank 365-privatkunder.
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Tab og henseettelser har veeret lave i 2017. Med et teet sam-
arbejde med gvrige Nykredit-enheder og forhandlere samt et
godt kundefokus er det lykkedes at gge det samlede udlan
med 17% og skabe det bedste gkonomiske resultat i selska-
bets historie.

Nykredit Leasing fik et resultat fgr skat pa 98 mio. kr. mod
87 mio. kr. i 2016. Resultatet efter skat blev 78 mio. kr. mod
71 mio. kr. i 2016.

Udviklingen skal iseer ses i lyset af en fremgang i resultatet
af finansielle poster, der steg med 12 mio. kr. til 130 mio.
kr., hvilket bl.a. var en effekt af et gget aktivitetsniveau. Fi-
nansielle aktiver steg med godt 0,9 mia. kr. (17,2%) til 6,2
mia. kr.

Lgnomkostninger mv. faldt med 2,7% til 36 mio. kr., mens
nedskrivninger steg med 5 mio. kr. til 22 mio. kr.

Egenkapitalen udgjorde 671 mio. kr. ultimo 2017.
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Resultat for Storkunder

Mio. kr. 2017 2016
Netto renteindtaegter 442 392
Netto gebyrindtaegter 246 159
Wealth Management-indtaegter 106 54
Nettorente vedrgrende kapitalisering -50 -39
Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter 657 520
Indtaegter 1.401 1.085
Omkostninger 480 510
Forretningsresultat fgr nedskrivninger 920 575
Nedskrivninger p& udlan -159 -191
Forretningsresultat 1.079 766
Forretningsmaessigt udgdede derivattyper 1.160 -530
Resultat fgr skat 2.239 236
Balance i hovedposter

Mio. kr. 2017 2016
Udldn/indldn

udidn 19.672 21.554
IndI&n og anden gaeld 14.164 12.207
Nedskrivninger ultimo i alt

Korrektivkonto 637 805
Korrektivkonto i % af udl&n 3,1 3,6
Ikke-balancefgrte poster

Garantier mv. 8.272 6.048
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STORKUNDER

Storkunder omfatter aktiviteter med Nykredits stgrste er-
hvervskunder, alment boligbyggeri og store andelsboligfor-
eninger. Herudover varetager Storkunder Nykredits forret-
ninger inden for vaerdipapirhandel og afledte finansielle in-
strumenter. Storkunder bestar af forretningsenhederne CIB
og Nykredit Markets.

Storkunders strategi

Nykredits forretningsstrategi for omradet bygger pd malet
om at levere mervaerdi til kunderne i form af bred finansiel
radgivning og dyb kundeindsigt.

Med udgangspunkt i vores steerke kompetencer i CIB samt
Nykredit Markets, som er koncernens handelsplatform og en
af landets ledende aktgrer pd udstedelse og handel med obli-
gationer, arbejder vi pa at sikre en bedre og mere helheds-
orienteret kundeoplevelse, hver gang vi er i dialog med vores
kunder.

2017 i hovedtraek

CiB

CIB har i 2017 oplevet paen efterspgrgsel efter bankfinansie-
ring. Dette er sket pd trods af fortsat hdrd konkurrence pa
pris og vilkdr. Herudover er der stadig interesse omkring
strategisk finansiel r&dgivning og kapitalmarkedstransaktio-
ner.

Nykredit Markets

Indtaegterne i Nykredit Markets har i 2017 veaeret drevet af

hgj kundeaktivitet pd tvaers af alle kundesegmenter, herun-
der tilgang af nye kunder og gget formue per kunde. Fokus
hos kunder og markedsdeltagere har veeret pa risikoprofile-
ring og positionering, og der har generelt vaeret en gget ef-
terspgrgsel efter kreditobligationer.

Forretningsresultat

Resultatet udgjorde 1.079 mio. kr. mod 766 mio. kr. i 2016.
Fremgangen p& 313 mio. kr. er primaert sammensat af en
stigning i indtaegter med 316 mio. kr. Nedskrivninger pa ud-
I&n udviste en tilbagefgrsel som var 32 mio. kr. mindre end
2016.

Arets resultat

Forretningsomrddets indtaegter udgjorde 1.401 mio. kr., sva-
rende til en stigning p& 316 mio. kr., der er sammensat af
generelt ggede indtaegter pa de fleste indtaegtstyper. CIB sti-
ger med 327 mio. kr., mens Markets ligger ca. 11 mio. kr.
under sidste ar.

Ombkostninger udgjorde 480 mio. kr., svarende til et fald pa
30 mio. kr. sammenlignet med 2016.

Omkostninger i procent af indteegter udgjorde 34,3 mod 47,0
i 2016.

Nedskrivninger pd udl&n gav en indtaegt pa 159 mio. kr. mod

en indtaegt pd 191 mio. kr. i 2016. Af indtaegten pa 159 mio.
kr. vedrgrte 92 mio. kr. engagementer under afvikling, samt
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engangsindtaegt pa 183 mio. kr. vedrgrende tilbagefgrsel af
nedskrivninger pa to stgrre andelsboligforeninger.

Nedskrivningsprocenten udgjorde -0,7 mod -0,8 i 2016.

Forretningsmaessigt udgdede derivattyper viste i 2017 en
indtaegt p& 1.160 mio. kr., svarende til en positiv resultatef-
fekt pé 1.690 mio. kr. sammenlignet med 2016, hvor der var
tale om en udgift pd 530 mio. kr. Veerdireguleringen vedrgrer
bl.a. swaps indgdet med andelsboligforeninger, herunder en-
gangsindtaegt pa 739 mio. kr. vedrgrende to stgrre andelsbo-
ligforeninger.

Resultat fgr skat udgjorde herefter 2.239 mio. kr. mod 236
mio. kr. i 2016.

Udlan og indl&n
UdI&n udgjorde 19,7 mia. kr. mod 21,6 mia. kr. ultimo 2016.

Indl&n udgjorde 14,2 mia. kr. mod 12,2 mia. kr. ultimo 2016.
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Resultat for Wealth Management

Mio. kr. 2017 2016
Netto renteindtaegter 47 44
Netto gebyrindtaegter 15 10
Wealth Management-indtaegter 739 606
Nettorente vedrgrende kapitalisering -6 -3
Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter 30 20
Indtaegter 825 677
Omkostninger 433 392
Forretningsresultat fgr nedskrivninger 392 285
Nedskrivninger pd udlan 8 14
Forretningsresultat 384 271
Forretningsmaessigt udgdede derivattyper - -
Resultat fgr skat 384 271
Balance i hovedposter

Mio. kr. 2017 2016
Udl&n/indldn

Udidn 3.344 2.603
IndI&n og anden geeld 13.464 9.522
Nedskrivninger ultimo i alt

Korrektivkonto 24 17
Korrektivkonto i % af udldn 0,7 0,6
Ikke-balancefgrte poster

Garantier mv. 1.952 931
Formue under forvaltning og

administration og investeringsforeninger

Mio. kr. 31.12.2017 31.12.2016
Forvaltet af Nykredit 172.645 121.166
Insourcede mandater 6.262 15.349
Formue under forvaltning i alt 178.906 136.515
Heraf Nykredit-koncernens investeringsfor-

eninger 61.472 55.172
Formue under administration i Nykredit Por-

tefglje Administration A/S 806.562 786.549
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WEALTH MANAGEMENT

Forretningsomradet Wealth Management varetager Nykredits
forretninger inden for kapitalforvaltning og formuepleje. We-
alth Management bestar af forretningsenhederne Nykredit
Asset Management, Nykredit Portefglje Administration A/S og
Private Banking Elite. Sidstnaevnte er malrettet kunder med
en formue over 7 mio. kr.

Nykredits kompetencer inden for kapitalforvaltning og porte-
fgljeadministration er samlet i Nykredit Asset Management
og Nykredit Portefglje Administration A/S, og deres produkter
og lgsninger spaender fra Nykredit Invest, Privat Portefglje,
OpsparingsIinvest og PensionsInvest til diskretionaere forvalt-
nings- og administrationsaftaler med institutionelle kunder,
fonde, virksomheder, offentlige institutioner og velhavende
privatpersoner.

Nykredit vinder priser

Ved prisuddelingen Global Private Banking Awards fik Nykre-
dit prisen som "Bedste Private Banking i Danmark 2017".
Herudover har danske private banking-kunder ogsd karet Ny-
kredit som bedst til Private Banking i Danmark i 2017 i ana-
lysebureauet Prosperas arlige Private Banking-analyse og se-
nest Magasinet Euromoneys pris for Bedste Private Banking.
Priserne er opndet som et resultat af et malrettet og vedhol-
dende arbejde pd Private Banking-omrddet, hvor satsningen
pd helhedsorienteret rddgivning samt en personlig og indivi-
duel service har bragt Nykredit op i den absolutte elite.

Nykredit Invest blev i 2017 karet som rets investeringsfor-
ening for fierde gang pd fem &r. Karingen foretages af Dansk
Aktie Analyse i samarbejde med Jyllandsposten og Finans.dk
og inkluderer samtlige aktieafdelinger rettet mod private
kunder i Danmark, der hver isaer bedgmmes for deres evne
til at skabe et langsigtet afkast, justeret for risiko, for deres
medlemmer.

2017 i hovedtraek

Formue under forvaltning steg med 42,4 mia. kr. og ud-
gjorde 178,9 mia. kr. ultimo 2017. Udviklingen var sammen-
sat af en nettotilgang p& 33,3 mia. kr. og kursstigninger pd
9,1 mia. kr.

Formue under administration steg med 20,0 mia. kr. og ud-
gjorde 807,0 mia. kr. ultimo 2017. Udviklingen var sammen-
sat af en nettoafgang pa 30,6 mia. kr. og kursstigninger pa
50,6 mia. kr.

Nykredit Asset Management
I Nykredit Asset Management var 2017 preeget af gode inve-
steringsresultater.

Blandt Nykredit Asset Managements investeringsstrategier
(GIPS composites) har 84,6% leveret afkast over deres re-
spektive benchmarks i 2017, og over de seneste tre &r har
91,7% leveret afkast over deres respektive benchmarks.
Begge dele betragtes som tilfredsstillende. I 2017 er det
seerligt investeringer inden for danske stats- og realkreditob-
ligationer, herunder hedgeforeningerne i Nykredit Alpha, som
har leveret ekstraordinaert gode resultater.
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Private Banking Elite

Private Banking Elite har i 2017 haft en tilfredsstillende kun-
detilgang, b&de for sd vidt angar nye kunder og foraedling af
eksisterende kunder. Ogsa nettotilvaeksten i formue under
administration har for aret haft en meget tilfredsstillende ud-
vikling.

Private Banking Elite har fortsat malrettet fokus pd at gge
markedsandelen, dels ved aftaler med nye Nykredit-kunder,
dels ved foraedling af eksisterende Nykredit-kunder med po-
tentiale til Private Banking Elite.

Forretningsresultat

Resultatet udgjorde 384 mio. kr. mod 271 mio. kr. i 2016,
svarende til en stigning p8 113 mio. kr., der primaert kunne
henfgres til stigende indtsegter fra ggede kundeaktiviteter.

Arets resultat

Forretningsomrédets indtaegter udgjorde 825 mio. kr., sva-
rende til en stigning pd 148 mio. kr. sammenholdt med
2016. Udviklingen kunne henfgres til stigende indtsegter i
b&de Private Banking Elite og Nykredit Asset Management.
Stigningen i Private Banking Elite skal ses i lyset af Nykredits
satsning pa dette omrade.

Omkostninger udgjorde 433 mio. kr., svarende til en stigning
p& 41 mio. kr. sammenlignet med 2016. Udviklingen skal
iseer ses i lyset af Nykredits satsning pa forretningsomradet,
herunder tilgang af medarbejdere.

Omkostninger i procent af indteegter udgjorde 52,5 mod 57,9
i 2016.

Forretningsomradets nedskrivninger udgjorde 8 mio. kr. mod
14 mio. kr. i 2016.

Resultat fgr skat udgjorde herefter 384 mio. kr. mod 271
mio. kr. i 2016.

Udlan og indlan
UdI&n udgjorde 3,3 mia. kr. mod 2,6 mia. kr. ultimo 2016.

Indl&n udgjorde 13,5 mia. kr. mod 9,5 mia. kr. ultimo 2016.

Dattervirksomheder

Nykredit Portefglje Administration A/S

Nykredit Portefglje Administration A/S varetager Nykredit-
koncernens aktiviteter inden for administration af investe-
ringsfonde mv. Selskabet er godkendt som b8de et investe-
ringsforvaltningsselskab og forvalter af alternative investe-
ringsfonde.

Selskabets forretningsomrade er administration af danske
UCITS samt forvaltning af alternative investeringsfonde
(AIF).

Endvidere kan selskabet udfgre skgnsmaessig portefgljepleje

eller delopgaver i Danmark samt udbyde serviceydelser som
administrationsselskab i Luxembourg.
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Fortsat hgj aktivitet i 2017

Den hgje aktivitet er fortsat ind i 2017 med en paen kundetil-
gang og er pa et fortsat hgjt aktivitetsniveau med bl.a. etab-
lering af en vaerdipapirfond. Investeringer i it-udvikling, samt
fortsat arbejde med udbygning af serviceydelserne til de ad-
ministrerede danske UCITS og AIF, er pa et fortsat hgit ni-
veau.

Resultatopggrelse
Arets nettorente- og gebyrindteegter udgjorde 353 mio. kr.
mod 314 mio. kr. i 2016.

De samlede udgifter i 2017 blev 177 mio. kr. sammenlignet
med 178 mio. kr. i 2016.

Selskabets resultat fgr skat blev 175 mio. kr. mod 136 mio.
kr. i 2016. Resultat efter skat er for 2017 opgjort til 136 mio.
kr. sammenlignet med 106 mio. kr. for 2016.

Selskabets nettorente- og gebyrindteegter steg i 2017 med
12,4% i forhold til 2016. Stigende formue under administra-
tion samt nye serviceydelser medfgrte forggelsen i selskabets
gebyrindtaegter, der oversteg det forventede. Nettorenter og
kursavancer blev i 2017 fortsat pavirket af det lave renteni-
veau. Udviklingen i omkostningerne har i 2017 vaeret p3 linje
med det forventede.

Arets resultat blev hgjere end ledelsen havde forventet primo
2017.

Balance, solvens og kapitalgrundlag

Selskabets samlede balance udgjorde 784 mio. kr. mod 659
mio. kr. ultimo 2016. Egenkapitalen er steget fra 589 mio.
kr. primo &ret til 725 mio. kr. pr. 31. december 2017. For-
@gelsen modsvarer arets resultat efter henseettelse til skat.

Hovedparten af selskabets aktiver har i 2017 vaeret placeret i
korte, danske realkreditobligationer samt som bankindskud i
overensstemmelse med selskabets politik om at begraense
kredit- og renterisici. Ultimo 2017 udgjorde investeringer i
danske realkreditobligationer samt tilgodehavender hos kre-
ditinstitutter 746 mio. kr., svarende til 95% af selskabets ak-
tiver. Selskabet havde ved udgangen af dret ingen rentebee-
rende geeld.

Ultimo 2017 udgjorde det tilstraekkelige kapitalgrundlag
322,0 mio. kr.
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Resultat for Koncernposter

Mio. kr. 2017 2016
Netto renteindtaegter 2 -1
Netto gebyrindtaegter -16 -22
Wealth Management-indtaegter 22 17
Nettorente vedrgrende kapitalisering 84 98
Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter -40 139
Indtaegter 52 231
Omkostninger 21 83
Forretningsresultat fgr nedskrivninger 31 148
Nedskrivninger p& udlan -22 -6
Forretningsresultat 53 154
Forretningsmaessigt udgdede derivattyper - -
Resultat fgr skat 53 154
Balance i hovedposter

Mio. kr. 2017 2016
Udl&n/indldn

UdI&n til amortiseret kostpris 670 767
IndI&n og anden geeld 2.228 1.497
Nedskrivninger ultimo i alt

Korrektivkonto - 23
Korrektivkonto i % af udlan - 2,9
Ikke-balancefgrte poster

Garantier mv. 318 931
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KONCERNPOSTER

Koncernposter omfatter resultatet af bankens Treasury-om-
rade, der varetages af Nykredit-koncernens Finansafdeling,
samt indtaegter af handels-, beholdnings- og gvrige indtaeg-
ter, der ikke er fordelt p& forretningsomraderne.

Forretningsresultatet samt resultat fgr skat udgjorde 53 mio.
kr. mod 154 mio. kr. i 2016.

Indtaegter udgjorde 52 mio. kr. i 2017 mod 231 mio. kr. i
2016. Udviklingen skal ses i lyset af en hgj indtjening i 2016,
og at der i 2017 er foretaget en nedskrivning p& 64 mio. kr.
pa bankens kapitalandel i BEC. Omkostninger udgjorde 21
mio. kr. mod 83 mio. kr. i 2016.
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NEDSKRIVNINGER OG UDLAN

Resultateffekt
IFRS 9 treeder i kraft pr. 1. januar 2018, og arets nedskriv-
ninger er ikke pdvirket heraf.

Nedskrivninger mv. gav en indtaegt p8 102 mio. kr. i 2017
mod en indtaegt pd 141 mio. kr. i 2016. Indtaegten i 2017 in-
kluderede en engangsindtaegt p& 183 mio. kr. fra afslutning
af sager vedrgrende to stgrre andelsboligforeninger.

Af den samlede indtaegt pa 102 mio. kr. tegnede forskydnin-
gen pa de individuelle nedskrivninger og henszettelser sig for
langt stgrstedelen med en indtaegt pa 284 mio. kr., mens
gruppevise nedskrivninger gav en udgift p& 228 mio. kr. Ind-
taegter fra tidligere tabsfgrte udlidn udgjorde 89 mio. kr.,
mens konstaterede tab p& udl&n og garantier, hvor der ikke
tidligere er foretaget nedskrivninger og hensaettelser, gav en
udgift pa 43 mio. kr.

Hensaettelser p£°a garantier gav en udgift p§ 7 mio. kr. i 2017
mod en indtaegt pa 48 mio. kr. i 2016.

Nedskrivninger i Retail gav en udgift p& 73 mio. kr. mod en
udgift p& 42 mio. kr. i 2016. Den negative udvikling kunne
iszer henfgres til nedskrivninger p& erhvervskunder, der faldt
fra en indtaegt pa 34 mio. kr. i 2016 til en udgift p& 36 mio.
kr., svarende til en negativ resultateffekt p& 70 mio. kr. Ned-
skrivninger pd privatkunder viste en positiv udvikling p& 40
mio. kr., fra en udgift pd 76 mio. kr. i 2016 til en udgift pa
36 mio. kr.

Nedskrivninger i Storkunder gav en indtaegt pa 159 mio. kr.
mod en indtsegt p& 191 mio. kr. i 2016. Udviklingen i 2017
kunne bl.a. henfgres til engangsindtaegter af tilbagefgrte
nedskrivninger p3 to stgrre andelsboligforeninger i CIB pa
183 mio. kr.

Nedskrivninger i Wealth Management 18 pa et lavt niveau
med 8 mio. kr. mod 14 mio. kr. i 2016.

Der henvises til note 14 og 45 for yderligere specifikation af
bankens nedskrivninger og kreditrisici.

Nedskrivninger og hensaettelser (korrektiver)

De samlede nedskrivninger faldt med 10,1% fra 2.611 mio.
kr. pr. 31. december 2016 til 2.347 mio. kr. pr. 31. decem-
ber 2017. Individuelle nedskrivninger tegnede sig for et fald
p& 499 mio. kr., heraf faldt nedskrivninger pa kreditinstitut-
ter med 23 mio. kr., som fglge af tilbagefgrsler. Gruppevise
nedskrivninger steg med 228 mio. kr.

Nedskrivninger primo aret, der er konstateret tabt i 2017,

udgjorde 199 mio. kr. mod 277 mio. kr. i 2016. Hertil kom
tab uden forudgdende nedskrivninger med 43 mio. kr. mod
37 mio. kr. i 2016.

Herudover er der foretaget veerdireguleringer af renteswaps
med 3,7 mia. kr., hvoraf kreditmaessige vaerdireguleringer
udgjorde 3,4 mia. kr. fordelt med 2,5 mia. kr. vedrgrende
forretningsmaessigt udgdede derivattyper samt 0,9 mia. kr.
vedrgrende gvrige. Veerdireguleringen udgjorde 5,0 mia. kr. i
2016.

Nedskrivninger i Retail faldt fra 1.715 mio. kr. ultimo 2016 til
1.628 mio. kr. Udviklingen kunne i al veesentlighed henfgres

til mindre og mellemstore erhvervskunder, der faldt med 80

mio. kr.

Nedskrivninger i Storkunder og Wealth Management faldt
samlet med 161 mio. kr. fra 822 mio. kr. ultimo 2016 til 661
mio. kr. Heraf tegnede portefgljen af engagementer under
afvikling sig for et fald pa 88 mio. kr. fra 213 mio. kr. til 125
mio. kr. @vrige forretningsenheder viste en reduktion pa 23
mio. kr. sammenlignet med ultimo 2016.

De samlede udI&n under afvikling udgjorde nogenlunde uaen-
dret 0,2 mia. kr. pr. 31. december 2017 (regnskabsmaessig
veerdi efter nedskrivninger).

Udvikling i nedskrivninger i Nykredit Bank- Wealth
koncernen Retail Storkunder Management Koncernposter Ialt
Mio. kr. 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Nedskrivninger primo 8ret 1.715 1.784 805 1.011 17 4 23 76 2.560 2.875
Nedskrivninger og tilbagefgrsler mv. -87 -69 -168 -206 7 13 -23 -53 -271 -315
Nedskrivninger ultimo 1.628 1.715 637 805 24 17 - 23 2.289 2.560
Heraf individuelle 1.448 1.628 466 762 16 16 o - 1.930 2.406
Heraf individuelle, pengeinstitutter = - = - = - = 23 = 23
Heraf gruppevise 180 87 171 43 8 1 - - 359 131
Henszettelser pd garantier
Hensat primo 42 44 9 55 - - - - 51 99
Hensat ultimo 55 42 3 9 @ - o - 58 51
Hensaettelser og nedskrivninger i alt 1.683 1.757 640 814 24 17 - 23 2.348 2.611
Driftspavirkning
Arets nedskrivninger og tab, netto 95 120 -98 -129 7 14 -23 -6 519 -1
Indg8et p4 tidligere nedskrevne udldn 35 72 55 20 - - - - 90 92
Ialt 60 48 -153 -149 7 14 -23 -6 -109 -93
Henszettelser p8 garantier 13 -6 -6 -42 - - = - 7 -48
Driftspavirkning i alt 73 42 -159 -191 7 14 -23 -6 -102 -141
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UdIlan, garantier og nedskrivninger

2017 2016
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2015 2014
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11118

Konti med overtraek/i restance uden individuelle nedskrivninger

1,00%
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1

Hensaeettelser pa garantier udgjorde 58 mio. kr. mod 51 mio.
kr. ultimo 2016.

I forhold til de samlede udl&n og garantier udgjorde ned-
skrivninger og hensaettelser 2,1% i forhold til 2,5% ultimo
2016. Eksklusive garantier var procenten pfi 2,7 i forhold til
2,9 ultimo 2016. UdI&n med en regnskabsmaessig veerdi pd
0,2 mia. kr. var rentenulstillet mod 0,2 mia. kr. i 2016.

Konti med overtrak eller i restance, hvorpé der ikke var fo-
retaget nedskrivninger, var belgbsmaessigt meget begraen-
sede, svarende til 0,7% af de samlede udlan til amortiseret
kostpris mod 0,5% ultimo 2016. Der var i nogen udstraek-
ning tale om et stort antal konti med relativt sma overtraek,
hvorpd der ikke er skgnnet behov for nedskrivninger.

Udlan og garantier fordelt p& brancher

De samlede regnskabsmaessige udl&n og garantier for kon-
cernen udgjorde 108,4 mia. kr. mod 102,2 mia. kr. ultimo
2016, svarende til en stigning p8 6,2 mia. kr.

Udviklingen var sammensat af et fald i reverseudldn p& 2,5
mia. kr. og en stigning i gvrige udldn pd 0,8 mia. kr., mens
garantier steg med 7,9 mia. kr. Reverseudlan udgjorde 27,6
mia. kr. pr. 31. december 2017 mod 30,1 mia. kr. ultimo
2016.

Den stgrste enkeltstadende brancheeksponering var fortsat
udIan til "Finansiering og forsikring" med 35,0 mia. kr. mod
34,7 mia. kr. ultimo 2016. Eksponeringen bestod i betydeligt
omfang af reverseud|an, der var baseret pa udldn med sik-
kerhed i obligationer.

"Finansiering og forsikring" tegnede sig herefter for en andel
p% 32,2% mod 34,0% ultimo 2016, mens "Private" bidrog
med en andel pd 25,6% mod 21,7% ultimo 2016.

Sektorerne "Fast ejendom" og "Bygge og anleeg" udgjorde
14,2 mia. kr. ultimo 2017 mod 14,8 mia. kr. ultimo 2016. Af
de samlede udI&n og garantier kunne 9,4 mia. kr. henfgres til

UdIan og garantier fordelt p& brancher

Nedskrivninger

UdI&n og garantier og henseettelser

Mio. kr. 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Offentlige 714 597 2 -
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 4.645 2.661 104 95
Industri og réstofindvinding 4.687 6.290 195 185
Energiforsyning 1.970 2.252 14 3
Bygge og anlaeg 2.844 3.177 177 206
Handel 3.886 3.843 176 57
Transport, hoteller og restauranter 2.954 3.101 100 114
Information og kommunikation 1.050 1.551 25 18
Finansiering og forsikring 34.966 34.749 72 119
Fast ejendom 11.345 11.589 663 950
@vrige erhverv 11.562 10.273 239 222
I alt erhverv 79.909 79.486 1.765 1.969
Private 27.805 22.163 581 621
Ialt 108.428 102.246 2.348 2.590
I alt inklusive nedskrivninger p& pengeinstitutter o - 2.348 2.613

Fordelingen er baseret p& den offentlige branchestatistik og er derfor ikke direkte sammenlignelig med bankens forretningsomrader.
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kategorien "Udlejning af fast ejendom", hvilket er pa linje
med ultimo 2016.

Pr. 31. december 2017 var der foretaget nedskrivninger (kor-
rektiver) p& udlan til ejendomssektoren pé 0,8 mia. kr. mod
1,2 mia. kr. ultimo 2016, svarende til 5,6% af de samlede
udlan til sektoren. Ultimo 2016 udgjorde procenten 7,3.
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Tilsynsdiamanten

2017 2016
Udl&nsvaekst 1 (graenseveerdi <20%) 1,7% 17,9%
Store eksponeringer - -
(greensevaerdi <125%)
Ejendomseksponering 11,6% 12,6%
(graenseveerdi <25%)
Funding ratio (greenseveerdi <1,0) 0,5 0,6
Likviditetsoverdaekning (graenseveerdi 50%) 275,2% 264,7%
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Tilsynsdiamanten for pengeinstitutter

Tilsynsdiamanten opstiller for fem centrale nggletal nogle
m%lepunkter, der indikerer, hvornar et pengeinstitut opererer
med en forhgjet risiko.

Nykredit Banks nggletal 18 i 1.-4. kvartal 2017 og pr. 31. de-
cember 2017 under Finanstilsynets greensevaerdier.

Opgjort i henhold til Finanstilsynets regler, herunder regler
for tilsynsdiamanten, udgjorde bankens udlansvaekst 1,7%
eksklusive reverseud|dn. For udlan indikerer Finanstilsynets
graensevaerdi, at en vaekst pd 20% og derover kan vaere ud-
tryk for en gget risikotagning.

Inklusive reverseudlan er bankens udI&n faldet med 2,1% i
forhold til ultimo 2016.

Bankens ejendomseksponering udgjorde 11,6% mod 12,6%
ultimo 2016.

Arsrapport 2017 - Nykredit Bank-koncernen



ORGANISATION, LEDELSE OG SAMFUNDSANSVAR

VZARDIGRUNDLAG De seks lgfter - til kunder, partnere, samfund, medarbej-
dere, ejere og investorer - er Nykredits pejlemaarker. Som vi

Nykredit har i 165 &r hjulpet ke familier til at
ykredit har i mere end 165 ar hjulpet danske familier til a sigter efter hver dag - i alt hvad vi gor.

eje deres egen bolig og danske virksomheder til at vokse.

I dag er vi landets stgrste kreditgiver, den stgrste udl@ner til

boligejerne og en af de stgrste udldnere til sm& og mellem- ORGANISATION OG ANSVARSFORDELING
store virksomheder, til landbruget og til boligsektoren. Ny- Bestyrelse
kredit er hele Danmarks kreditgiver. - Overordnet styring og strategisk ledelse

o - Fastlaegger overordnede politikker og retningslinjer
Som noget seerligt pa det danske finansielle marked ejes Ny-

kredit overvejende af en forening, Forenet Kredit, der reprae-
senterer kunderne. Vi er skabt af kunderne, for kunderne. Koncernudvalg

. Revisi dval
Dette geelder fortsat, efter at en raekke pensionsselskaber evisionsucvalg

har kgbt aktier af Forenet Kredit for 7,5 mia. kr. og indtrédte
som medaktionaerer i Nykredit i december 2017. Efter frasal-
get ejer Forenet Kredit nu 78,90% af aktiekapitalen i Nykre-
dit A/S.

- Overvager regnskabs- og revisionsforhold samt forhold vedrgrende

intern kontrol og risikostyring

Vederlagsudvalg
- Forbereder og indstiller Ignpolitik og @vrige aflgnningsforhold til be-

styrelsen mv.

Nykredits vaerdigrundlag blev opdateret i 2017 og har faet
titlen "Nykredit-fortaellingen: Nykredit i Danmark". Fortaellin-
gen beskriver koncernens historiske afsaet, fremhaever de
grundlaeggende veaerdier og giver seks konkrete Igfter til dem,
der betyder mest for os: vores kunder, partnere i Totalkredit,
samfundet, medarbejdere, ejere og investorer:

Nomineringsudvalg
- Indstiller kandidater til bestyrelse og direktion
- Forbereder beslutning om bestyrelsens og direktionens kompeten-

ceprofil mv.

Kundelgfte: Vi vil skabe overblik, muligheder Risikoudvalg

og tryghed for vores kunder. Vi vil engagere - Radgiver bestyrelsen om Nykredit-koncernens risikoprofil og stra-

os i, hvad de drgmmer om, og hvad der be- tegi
kymrer dem - s8 vi sammen kan finde de
rigtige Igsninger. Koncerndirektion

- Overordnet daglig ledelse

Partnerlgfte: Vi vil sammen med Totalkredit- _ Strategisk planlagning og forretningsudvikling

g g g partnerne g;_zsre en forskel for kund?me geh' - Udmgnter politikker og retningslinjer

o nem attraktive produkter og effektive Igsnin-

fan) ger. Vi vil aktivt bidrage til at udvikle samar-
bejdet, s3 vi styrker den samlede konkurren- Koncernkomitéer
cekraft i Totalkredit. Ledelse og disponering inden for udvalgte fagomrader
Samfundslgfte: Vi vil veere til stede i hele Kredit
Danmark og bidrage til udvikling i by og pa - Indstiller kreditpolitik
land. I gode og dgr“ge tider. - Bevilger kreditsager og nedskrivninger, samt styring af risici inden

for kreditomrédet

Medarbejderlgfte: Vi vil prioritere udvikling

= 8

og muligheder hos de medarbejdere, der vil Asset/Liability Committee (ALCO)
og kan. Vi vil kendes for en tillidsfuld kultur - Kapital-, funding, likviditet- og markedsrisikostyring
praeget af kundeorientering, holddnd og
handlekraft. Risiko
- Overv&gning af risikobillede og kapitalbehov
@ Ejerlgfte: Vi vil som et af landets stgrste fi-
©) nansielle institutter arbejde malrettet for en Beredskab
b staerk og stabil aktie, der sikrer et attraktivt - Ansvar for efterlevelse af beredskabsplaner og tilhgrende it-sikker-
afkast med lav risiko og godt udbytte. hedspolitik
Investorlgfte: Vi vil som en af Europas stgr- Produkter
@ ste obligationsudstedere levere en stabil og - Sikrer udvikling og vedligeholdelse af tjenesteydelser, produkter
% & sikker investeringsmulighed for obligations- og koncepter

investorer i ind- og udland.
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Samfundsansvar

Nykredit Bank fglger Nykredit-koncernens arbejde med sam-
fundsansvar. Yderligere information om Nykredits arbejde
med samfundsansvar og Nykredits lovpligtige redeggrelse er
beskrevet i Nykredits CSR rapport 2017, som findes p& ny-
kredit.com/CSRrapport2017.

Herudover findes information om Nykredit i vores CSR-publi-
kation og pa vores hjemmeside.

Oplysninger om corporate governance findes pa
nykredit.com/corporategovernance.

Bestyrelsen i Nykredit Bank A/S bestar af 8 medlemmer,
hvoraf 5 medlemmer indgfir i Nykredit Realkredit A/S' direk-
tion, og 3 medlemmer er medarbejdervalgte.

Bestyrelsen for Nykredit Bank A/S har ansvaret for at af-
graense og overvage bankens risici, ligesom den fastlaegger
overordnede instrukser. Bestyrelsen har uddelegeret det Ig-
bende ansvar til direktionen, der skal operationalisere de
overordnede instrukser. Bestyrelsen modtager Igbende rap-
portering af risikoeksponering og aktiviteter.

I Nykredit koordineres risikostyring pa tveers af koncernens
selskaber.

Den overordnede risikostyring er uddelegeret til en raekke
komitéer, der overvager og vurderer forretningsudvikling og
risici for banken og de gvrige selskaber i koncernen.

Koncernudvalg

Bestyrelsen i Nykredit Realkredit A/S har nedsat et revisions-
udvalg, et vederlagsudvalg, et nomineringsudvalg og et risi-
koudvalg. Disse bestyrelsesudvalg radgiver bestyrelsen om
saerlige forhold og forbereder sager til behandling i den sam-
lede bestyrelse inden for hver deres ansvarsomrade.

Udvalgene fungerer som feelles udvalg for de selskaber i Ny-
kredit, der har pligt til at oprette sddanne udvalg.

Revisionsudvalget

Nykredit-koncernens revisionsudvalg behandler som ud-
gangspunkt alene revisions- og regnskabsmaessige forhold i
Nykredit Realkredit A/S og Nykredit A/S. Der er dog i vid ud-
streekning tale om emner, der ogs& er af betydning for af-
lzeggelsen af Nykredit Banks regnskab.

Revisionsudvalgets primaere opgaver er at underrette besty-
relserne i Nykredit Realkredit A/S og Nykredit A/S om resul-
tatet af den lovpligtige revision, overvage regnskabsafleeg-
gelsesprocessen, overvage, om Nykredits interne kontrolsy-
stem, interne revision og risikostyring fungerer effektivt,
overvage den lovpligtige revision af 8rsregnskabet mv., over-
vdge og kontrollere revisors uafhaengighed samt at veere an-
svarlig for proceduren for udvaelgelse og indstilling af revisor
til valg.

Revisionsudvalget bestar af administrerende direktgr Per W.
Hallgren (formand), administrerende direktgr Merete Eldrup,
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forhenvaerende administrerende bankdirektgr Bent Naur og
koncernchef Helge Leiro Baastad, der alle er generalforsam-
lingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i Nykredit Realkredit A/S.

Der har i 2017 veeret afholdt seks mgder i revisionsudvalget.

Risikoudvalget

Risikoudvalget har til opgave at overvage Nykredits overord-
nede risikoprofil og -strategi, herunder at vurdere det lang-
sigtede kapitalbehov og kapitalpolitikken. Det er ligeledes ri-
sikoudvalgets opgave at vurdere risici forbundet med produk-
ter, forretningsmodel, aflgnningsstruktur og incitamenter
samt risikomodeller og metodegrundlag. Udvalget bistdr be-
styrelsen med at pase, at den af bestyrelsen fastlagte risiko-
appetit implementeres korrekt i organisationen.

Risikoudvalget bestdr af administrerende direktgr Merete El-
drup (formand), administrerende direktgr Michael Demsitz,
administrerende direktgr Per W. Hallgren og forhenvaerende
administrerende bankdirektgr Bent Naur, der alle er general-
forsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i Nykredit Realkre-
dit A/S.

Der har i 2017 veeret afholdt seks mgder i risikoudvalget.

Nomineringsudvalget

Nomineringsudvalget har til opgave at fremkomme med ind-
stillinger til bestyrelsen i relation til nominering af kandidater
til bestyrelse og direktion. Udvalget har endvidere til formal
at opstille méltal for andelen af det underrepraesenterede kgn
i bestyrelsen og fastlaagge en politik for mangfoldighed i be-
styrelsen. Derudover har udvalget med reference til bestyrel-
sen det overordnede ansvar for fastlaeggelse af bestyrelsens
og direktionens kompetenceprofil samt Igbende evaluering af
bestyrelsens og direktionens arbejde og opndede resultater.

Nomineringsudvalget bestdr af koncernchef Steffen Kragh
(formand), administrerende direktgr Merete Eldrup og pro-
fessor Nina Smith, der alle er generalforsamlingsvalgte be-
styrelsesmedlemmer i Nykredit Realkredit A/S.

Der har i 2017 veeret afholdt fire mgder i nomineringsudval-
get.

Vederlagsudvalget

Vederlagsudvalgets primaere opgaver er at kvalificere opleeg
om vederlag forud for behandling i bestyrelsen, indstille Ny-
kredits Ignpolitik, herunder retningslinjer for incitamentsaf-
Ignning, til bestyrelsens godkendelse samt bistd med at pase
overholdelse heraf. Udvalget kommer derudover med forslag
til vederlag til bestyrelse og koncerndirektion. Endvidere gen-
nemgar og overvejer udvalget kriterier og processen for ud-
pegning af risikotagere samt vurderer, om koncernens pro-
cesser og systemer er tilstraekkelige, og tager hgjde for kon-
cernens risici i forhold til koncernens aflgnningsstruktur og
sikre, at Ignpolitikken og -praksis er i overensstemmelse med
og fremmer en sund og effektiv risikostyring samt er i over-
ensstemmelse med koncernens forretningsstrategi, malsaet-
ninger, vaerdier og langsigtede interesser, hvilket i forngdent
omfang koordineres med arbejdet i risikoudvalget.
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Dertil vurderer udvalget koncernens, selskabernes og forret-
ningsenhedernes samlede resultater og sikrer, at direktionen
har evalueret, om de resultatkriterier, der har dannet grund-
lag for beregningen af variabel Ign til medlemmer af bestyrel-
sen og direktionen og andre risikotagere, fortsat er opfyldt
pa udbetalingstidspunktet, samt kontrollerer udvalgte af
disse evalueringer.

Endelig overvéger udvalget, om oplysningerne i £°arsrapporten
om vederlaget til bestyrelse og koncerndirektion er korrekte,
retvisende og fyldestggrende.

Vederlagsudvalget best8r af koncernchef Steffen Kragh (for-
mand), administrerende direktgr Merete Eldrup, professor
Nina Smith, der alle er generalforsamlingsvalgte bestyrelses-
medlemmer i Nykredit Realkredit A/S, samt af personalefor-
eningsformand Leif Vinther, der er medarbejdervalgt besty-
relsesmedlem i Nykredit Realkredit A/S.

Der har i 2017 veeret afholdt fire mgder i vederlagsudvalget.

Yderligere oplysninger om bonus til risikotagere samt aflgn-
ningspolitik og -praksis findes pa nykredit.com/Ignpolitik.

Komitéer

Der er nedsat fem komitéer i Nykredit, som varetager speci-
fikke opgaver inden for de udvalgte fagomrader. De enkelte
komitéer har orienteringspligt over for den samlede koncern-
direktion, og de enkelte medlemmer kan altid f8 en sag af-
gjort i den relevante direktion.

Kreditkomitéen har til formal at bevilge kreditsager og ned-
skrivninger pd udl8n samt skabe overblik over og varetage
styring af risici i Nykredit-koncernen inden for kreditomradet.
Kreditkomitéen udfgrer Igbende portefgljestyring og indstiller
kreditpolitik til de enkelte direktioner og bestyrelser. Komi-
téen fastleegger forretningsgange for kreditgivning inden for
rammerne af de retningslinjer, der er udstukket af koncerndi-
rektionen og bestyrelsen. Komitéens ansvarsomrade daekker
Nykredit Realkredit A/S, Nykredit Bank A/S og Nykredit Lea-
sing A/S.

Asset/Liability Committee (ALCO) varetager direktionens Ig-
bende ansvar og opgaver i henhold til retningslinjer godkendt
af bestyrelserne pa kapital-, funding-, likviditet- og markeds-
risikoomradet. ALCO har mandat til styring inden for disse
omrader pa bdde koncern- og selskabsniveau. Komitéens an-
svarsomrade daekker Nykredit Realkredit A/S, Totalkredit A/S
og Nykredit Bank A/S.

Risikokomitéen har til formal at sikre et Isbende overblik over
Nykredit-koncernens samlede risikobillede og kapitalbehov.
Derved bistar komitéen de enkelte direktioner og bestyrelser
i Nykredit-koncernen med at pase, at geeldende lovgivning

og praksis efterleves. Komitéens ansvarsomrade daekker Ny-
kredit Realkredit A/S, Totalkredit A/S, Nykredit Bank A/S,
Nykredit Portefglje Administration A/S, Nykredit Leasing A/S
og Nykredit Maegler A/S.
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Beredskabskomitéen har det overordnede ansvar for efterle-
velse af it-sikkerhedspolitikkens regler i relation til beredskab
(stgrre uheld og katastrofer) og koncernens samlede bered-
skabsplaner daekkende savel it- som forretningsaspekterne.
Komitéens ansvarsomrade daekker Nykredit Realkredit A/S,
Totalkredit A/S og Nykredit Bank A/S.

Produktkomitéen har som overordnet formal at sikre, at ud-
vikling og vedligeholdelse af nye tjenesteydelser, produkter
og koncepter, der kan medfgre vaesentlige risici for koncer-
nen, modparter og/eller kunder, sker i overensstemmelse
med forretningsmodeller og de retningslinjer, som direktio-
nerne i de respektive selskaber har godkendt for udvikling og
godkendelse af nye koncepter og produkter. Komitéen skal
endvidere Igbende overvdge og evaluere eksisterende pro-
dukter, herunder tage stilling til behov for eventuel sendring
eller tilpasning af enkelte produkter eller det samlede pro-
duktudbud. Komitéens ansvarsomrade daekker Nykredit Real-
kredit A/S, Totalkredit A/S, Nykredit Bank A/S, Nykredit Por-
tefglje Administration A/S og Nykredit Leasing A/S.

DET UNDERREPRASENTEREDE KON

Nykredit Bank fglger Nykredit-koncernens politik og malszet-
ning p& omradet.

Nykredit har siden 1995 arbejdet aktivt for at fa flere kvinder
i ledelse med szerligt fokus p& rekruttering af kvindelige le-
dere til de gverste ledelsesniveauer. Der er fastsat maltal for
andelen af kvinder i bestyrelsen i alle Nykredit-koncernens fi-
nansielle virksomheder til opndelse inden udgangen af 2018.
De faktiske tal for 2017 og maltal for 2018 er angivet i over-
sigten nedenfor.

Nykredit har derudover vedtaget en politik for mangfoldighed
i bestyrelsen og forggelse af andelen af kvinder i gvrige le-
delseslag.

Yderligere information og malsaetning om det underreprae-
senterede kgn er beskrevet i Nykredits CSR rapport 2017,
som findes p& nykredit.com/CSRrapport2017.

Nykredit Realkredit-koncernen

Kvinder i bestyrelsen Faktisk Mal Mal
% 2017 2017 2018
Nykredit A/S 27 25 30
Nykredit Realkredit 33 25 30
Nykredit Bank 0 25 25
Totalkredit 11 25 25

CORPORATE GOVERNANCE

Nykredit Bank fglger Nykredit-koncernens politik og malsaet-
ning p8 omradet.

Nykredits organisation og corporate governance kan ses pd
nykredit.com/corporategovernance.
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AFLONNINGSFORHOLD

Vaesentlige risikotagere

Nykredit Bank-koncernen havde i alt 168 risikotagere ultimo
2017 ud over bankens direktion og bestyrelsesmedlemmer,
der er risikotagere alene i kraft af deres hverv. Af de 168 ri-
sikotagere er 28 medarbejdere aflgnnet af Nykredit Bank, 10
er aflgnnet af bankens dattervirksomheder, mens 130 med-
arbejdere er aflgnnet af Nykredit Realkredit A/S. Sidstnaevnte
medarbejdergruppe varetager opgaver pa tveers af koncer-
nens virksomheder.

Udpegningen af vaesentlige risikotagere sker i henhold til EU-
reguleringen pa omradet.

Aflgnningsforhold for vaesentlige risikotagere
Vaesentlige risikotagere er som fglge af lov om finansiel virk-
somhed omfattet af seerlige restriktioner primeert i relation til
variabel aflgnning. Det drejer sig bl.a. om udskydelse af ud-
betaling over flere dr, delvis udbetaling via bundne obligatio-
ner i stedet for kontanter samt mulighed for, at Nykredit i
saerlige tilfaelde kan tilbageholde det udskudte belgb.

For medlemmer af bankens direktion og gvrige risikotagere
udgjorde den hensatte variable Ign 35 mio. kr. for 2017 mod
en hensat variabel Ign p8 18 mio. kr. for 2016. Den hensatte
variable Ign for 2017 svarer til 62% af gruppens faste Ign.

Den samlede aflgnning til risikotagere med variabel aflgnning
fremg3r af note 12.

Yderligere oplysninger om bonus til risikotagere, aflgnnings-
politik og -praksis findes pa nykredit.com/lgnpolitik.

Bonusordninger
Nykredit har en generel bonusordning til koncernens chef-
gruppe, der refererer direkte til koncerndirektionen.

Bankens direktion deltager i denne bonusordning. Ordningen
er diskretionaer, hvilket betyder, at en direktgr ikke er garan-
teret at f3 udbetalt en bonus. Den ramme, inden for hvilken
en direktgr kan fa udbetalt bonus, fastsaettes individuelt,
men kan maksimalt udggre 3 maneders Ign. Af bonusbelgbet
udskydes udbetalingen af minimum 40% over 5 &r, og en
vaesentlig del af bonusbelgbet udbetales i vederlagsobligatio-
ner.

Inden for Nykredit Markets, Nykredit Asset Management og
Finansafdelingen, er der etableret saerlige individuelle bonus-
ordninger for dele af medarbejderstaben med vaesentligt re-
sultatansvar, svarende til markedsstandarden for sddanne
stillinger. Aflgnningsformen for disse medarbejdere er base-
ret pa deres forretningsmaessige resultater. For 2017 ud-
gjorde den hensatte bonus til disse medarbejdere (eksklusive
risikotagere) 69 mio. kr. mod en hensat bonus p& 62 mio. kr.
for 2016. Den hensatte bonus for 2017 svarer til 57% af
gruppens samlede faste Ign.

Der findes endvidere et begraenset antal individuelle ordnin-

ger for udvalgte medarbejdere med ansvar for de stgrste og
mest professionelle kunder. For 2017 udgjorde den hensatte
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bonus til disse medarbejdere (eksklusive risikotagere) 19
mio. kr. mod en hensat bonus pg 9 mio. kr. for 2016. Den
hensatte bonus for 2017 svarer til 24% af gruppens samlede
faste Ign.

Ledere samt et mindre antal medarbejdere, som er placeret
pa et hgijt niveau i den interne stillingsstruktur, er omfattet af
en individuel bonusordning med et bonuspotentiale p& maksi-
malt tre m&neders lgn. For 2017 er der hensat bonus til
denne medarbejdergruppe pa 1 mio. kr. mod en hensat bo-
nus pa 2 mio. kr. i 2016.

@vrige ledere og medarbejdere er ikke omfattet af bonusord-
ninger, men kan pa individuel basis tildeles engangstilleeg.
For 2017 er der hensat 3 mio. kr. til engangstillaeg, hvilket er
det samme som i 2016. Det hensatte engangstilleg for 2017
svarer til 0,9% af gruppens samlede faste Ign.

De samlede regnskabsmaessige tildelinger til bonus og en-
gangstilleeg for 2017 udgjorde 124 mio. kr. mod samlede

henszettelser pd 93 mio. kr. for 2016. Den samlede regn-

skabsmaessige hensaettelse til bonus og engangstillaeg for
2017 svarer til 20% af den samlede faste lgn.

Stigningen i bonus fra 2016 til 2017 er primaert afledt af en
positiv udvikling i resultaterne i samme periode, i de forret-
ningsomrader som er omfattet af seerlige bonusordninger

For at sikre fastholdelse af udvalgte ledende medarbejdere
og ngglemedarbejdere er der givet tilsagn om, at disse kan
modtage et fastholdelsesvederlag. For 2017 udgjorde det
hensatte fastholdelsesvederlag 5 mio. kr.

INTERNE KONTROL- OG RISIKOSTYRINGS-
SYSTEMER

Nykredits interne kontroller og risikostyring i regnskabsaf-
laeggelsesprocessen er designet med henblik pd effektivt at
styre, snarere end at eliminere, risikoen for fejl og mangler i
forbindelse med regnskabsaflaeggelsen.

Nykredit udvider og styrker Igbende overvagning og kontrol
af risici. Der udarbejdes Igbende risikorapportering pa alle
vaesentlige omrdder, herunder kreditrisici, markedsrisici, li-
kviditetsrisici, operationelle risici og it-systemrisici.

Regnskabsaflaeggelsesprocessen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar til-
knyttet regnskabsaflaeggelsesprocessen samt overholdelsen
af relevant regnskabslovgivning og anden regulering af regn-
skabsaflaeggelsen.

Regnskabsprocessen er baseret pa de interne kontrol- og ri-
sikostyringssystemer, der samlet sikrer, at alle relevante
gkonomiske transaktioner udtrykkes korrekt i bogfgring og
regnskab. Regnskabsposter, hvor skgn kan have en vaesent-
lig indflydelse p& vaerdien af aktiver og forpligtelser, vurderes
Igbende af Nykredits ledelse.
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Processen tager udgangspunkt i en raekke fastlagte rutiner,
herunder planlaegningsprocessen, der udarbejdes i samar-
bejde med vasentlige forretningsenheder, stabe og direktio-
nen.

Forud for processen afholdes endvidere en raekke mgder med
deltagelse af Koncerngkonomi, intern og ekstern revision
samt pa ad hoc basis ogsa specialister fra eksempelvis kon-
cernens risiko- og kreditomrader. P& mgderne drgftes vae-
sentlige regnskabsmaessige problemstillinger, herunder ud-
vikling i regnskabspraksis, vaerdiansaettelsesprincipper og ny
lovgivning pa omradet.

Koncerngkonomi, der omfatter gkonomifunktionen for Nykre-
dit Realkredit, Totalkredit, Nykredit Bank og Nykredit Porte-
fglje Administration, varetager koncernens overordnede gko-
nomirapportering og har ansvaret for at sikre, at gkonomi-
rapporteringen i koncernen sker efter fastlagte principper og
i overensstemmelse med gaeldende lovgivning. Koncerngko-
nomi har endvidere ansvaret for den daglige interne rappor-
tering pd Finans- og Markets-omraderne.

Koncerngkonomi udarbejder interne manedsrapporter, her-
under budgetopfelgning med arsagsforklaring af den maned-
lige, kvartalsvise og arlige udvikling. Koncerngkonomi er
endvidere ansvarlig for koncernens eksterne hel- og deldrs-
rapportering.

@vrige datterselskaber, herunder Nykredit Leasing A/S', gko-
nomifunktioner understgtter koncernens gkonomistyring og -
rapportering og er ansvarlige for datterselskabernes regn-
skabsafleeggelse, herunder at geeldende lovgivning og kon-
cernens regnskabspraksis overholdes.

@konomifunktionerne i de enkelte datterselskaber er selv-
steendigt ansvarlige for det enkelte selskabs rapporteringer,
og der rapporteres hver maned finansielle data samt ledel-
sens kommentarer til den gkonomiske og forretningsmaessige
udvikling til Koncerngkonomi.

Kontrolmiljg

Der er udarbejdet forretningsgange og kontroller pa alle vae-
sentlige og risikofyldte omrader, og der er pa koncernniveau
fastsat overordnede principper og krav til udarbejdelse af for-
retningsgange samt fastlagt en proces for godkendelse af
forretningsgange pé vaesentlige risikoomrader.

Afgraensning, styring og overv%gning af risici varetages af di-
rektionen.

Herudover overvager revisionsudvalget, at Nykredits interne
kontrolsystem, regnskabsaflaeggelse, intern revision og risi-
kostyring fungerer effektivt. Komitéerne udgver den Igbende
styring og overvﬁgning pg direktionens vegne.

Koncerngkonomi rapporterer om emner af regnskabsmaessig
karakter til revisionsudvalget seks gange arligt. Rapporterin-
gen omfatter vaesentlige regnskabsmaessige omrader, herun-
der anvendt regnskabspraksis, anvendelsen af vaesentlige
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skgn, vaerdianseettelse af finansielle instrumenter samt nota-
ter, der beskriver vaesentlige andringer i regnskabsstandar-
der, praksis og bekendtggrelser. Endvidere sendes kvartals-
og arsrapporter for Nykredit Realkredit-koncernen og Nykre-
dit A/S-koncernen til gennemgang i revisionsudvalget.

@vrige vaesentlige aktgrer i forbindelse med regnskabsaflaeg-
gelsen er afdelingerne Kredit, Finans, Kapital, Risiko og Ad-
ministrationsservice, som bl.a. er ansvarlige for Igbende ri-
siko- og kapitalstyring, herunder rapportering, bogfgring og
overvagning af koncernens aktiviteter.

Risikovurdering

Bestyrelsens og direktionens risikostyring knyttet til regn-

skabsaflaeggelsesprocessen kan overordnet sammenfattes

sdledes:

= Periodevis gennemgang af risiko- og gkonomirapporterin-
ger, herunder it-systemer, procedurer og forretnings-
gange

» Gennemgang af omrader, som indebaerer antagelser og
skgn, der er vaesentlige for regnskabet

= Behandling af den forretningsmaessige og gkonomiske ud-
vikling

= Behandling og godkendelse af budgetter og prognoser

= Behandling af hel- og deldrsrapporter samt andre regn-
skabsmaessige oplysninger

= Behandling af rapportering fra den risikoansvarlige

= Arlig stillingtagen til risikoen for besvigelser.

Kontrolaktiviteter

Malet med Nykredits kontrolaktiviteter er at sikre, at de af di-
rektionen udstukne politikker og retningslinjer efterleves,
samt rettidigt at forebygge, opdage og rette eventuelle fejl,
afvigelser og mangler mv.

Der er udarbejdet forretningsgange og kontroller pa alle vae-
sentlige og risikofyldte omrader, og der er pa koncernniveau
fastsat overordnede principper for og krav til udarbejdelse af
forretningsgange samt fastlagt en proces for godkendelse af
forretningsgange p% vaesentlige risikoomrader. Kontrolaktivi-
teterne omfatter manuelle og fysiske kontroller samt gene-
relle it-kontroller og automatiske kontroller i de anvendte it-
systemer mv.

Direktionen har videredelegeret det daglige kontrolansvar, og
den overordnede kontrol er baseret p8 tre forsvarslinjer.

Fgrste forsvarslinje er forretningens driftsfunktioner, som
grundlzeggende tager og dermed ejer risikoen. Ledelsen i de
enkelte forretningsomr%der har ansvaret for at identificere,
vurdere og rapportere de risici, der matte opsta i forbindelse
med udfgrelsen af dens arbejde, samt sikre, at der til stadig-
hed er etableret tilfredsstillende interne kontroller af de risici,
der er forbundet med hdndtering af forretningens opgaver.

Anden forsvarslinje er Risiko, Compliance og en raekke kon-
trolenheder. Samlet har disse enheder ansvaret for uaf-
haengig overvggning, kontrol og rapportering af risici og for
at sikre, at arbejdet udfgrt af fgrste forsvarslinje fungerer til-
fredsstillende.
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Tredje forsvarslinje er intern revision, der har ansvaret for at
udfere uafhaengig revision af den samlede handtering af risici
og de interne kontroller i koncernen — samt rapportere om sit
arbejde til bestyrelse og revisionsudvalg.

I forbindelse med regnskabsudarbejdelsen udfgres en raekke
faste procedurer og interne kontroller, der sikrer, at regnska-
bet giver et retvisende billede og aflaegges efter gaeldende
lovgivning. Disse procedurer og kontroller bestar dels af fast-
lagte analyse- og afstemningsrutiner samt overholdelse af fa-
ste forretningsgange, dels en Igbende dialog med Nykredits
forretningsenheder og stabe med henblik pa at opna en for-
retningsmaessig vurdering af regnskabets oplysninger.

Regnskabet underkastes endvidere en kontrol af indre sam-
menhaenge, og veaerdianseettelses- og praesentationsprincip-
per mv. sammenholdes med IAS/IFRS og gvrige regnskabs-
tjeklister.

Kommunikation og information

Bestyrelsen har vedtaget en overordnet kommunikationspoli-
tik, der bl.a. fastslar, at Nykredit altid sigter p& at optraede
med 8benhed og trovaerdighed - og i respekt for lovgivning
og bgrsetiske regler. Kommunikationspolitikken bliver vurde-
ret af bestyrelsen arligt og er sidst revideret i august 2017.

Nykredits bestyrelser og direktioner modtager Igbende den
interne savel som den eksterne gkonomirapportering. Den in-
terne rapportering indeholder analyser af vaesentlige forhold
bl.a. i Nykredits forretningsomrader og datterselskaber.

Risikorapportering tilgar bestyrelsen, direktionen, relevante
ledelsesniveauer samt de enkelte forretningsomrader. Naer-
mere omtale af koncernens risiko- og kapitalstyring fremgar
af seaerskilt publikation benaevnt Risiko- og kapitalstyring
2017, som findes p3 nykredit.com/risikoogkapitalstyring.

Nykredits revisions- og risikoudvalg modtager Igbende rap-
portering fra direktionen og intern/ekstern revision om over-
holdelse af udstukne retningslinjer, forretningsgange og reg-
ler.
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ALTERNATIVE RESULTATMAL

NY PRASENTATION AF RESULTATET 1
LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsesberetningen er bygget op om den resultatrapporte-
ring, der anvendes internt i koncernen.

Det er efter ledelsens opfattelse hensigtsmaessigt, at ledel-
sesberetningen tager udgangspunkt i den interne ledelses-
og forretningsrapportering, der ogsa indgar i den gkonomiske
styring af virksomheden. Dette giver regnskabslaeseren rele-
vant information til brug for vurderingen af resultatet og re-
sultatudviklingen.

Tilsvarende gives disse oplysninger i ledelsesberetningen og i
regnskabets note 3 ogsa for de forretningsomrader, der ind-
gdr i den interne rapportering.

Som et led i koncernens Igbende tilpasning af den interne og
eksterne rapportering er der i forhold til 8rsrapporten for
2016 foretaget en raekke sndringer.

Den veaesentligste a&ndring er, at indtaegterne fremadrettet
preesenteres mere differentieret og i en struktur, der tydeli-
gere sondrer mellem stabile indtaegtstyper og de relativt
mere volatile indtaegter fra eksempelvis handels- og behold-
ningsindtjening. Endvidere indgdr beholdningsindtjeningen i
"Indteegter" modsat tidligere, hvor beholdningsindtjeningen
var udskilt i en saerskilt post.

Et centralt begreb i rapporteringen er fremadrettet "Forret-
ningsresultat", der erstatter det tidligere anvendte "Resultat
af kerneforretning". Forskellen mellem de to poster er pri-
meaert, at "Forretningsresultat" omfatter de tidligere poster
"Beholdningsindtjening" samt "Gevinst ved salg af domicil-
ejendomme".

Andringen er yderligere beskrevet i anvendt regnskabsprak-
sis samt i regnskabets note 3 og 4. Andringen er uden resul-
tatpdvirkning. Forretningsomradernes organisatoriske struk-
tur er ligeledes uaendret, men modsat tidligere udgiftsfgres
bl.a. kapitalomkostninger i de enkelte forretningsomrader.
Tidligere blev disse praesenteret i Koncernposter.
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Supplerende nggletal mv.

I ledelsesberetningens hovedtalstabel og i segmentregnska-

berne indgar en raekke interne resultatbegreber, der er naer-
mere forklaret i regnskabets note 3. Det skal saerligt bemaer-
kes, at "Netto renteindtaegter" i hovedtalstabellen er baseret
pa netto renteindtaegter fra ind- og udldnsforretninger, og er
derfor ikke direkte sammenlignelig med begrebet i den regn-
skabsmaessige resultatopggrelse.

Praesentationen er baseret pa de samme principper for ind-
regning og maling, der geelder for regnskabet. Centrale be-
greber som "Resultat", "Totalindkomst", "Balance" og "Egen-
kapital" svarer sledes til regnskabets poster.

I tilknytning til den interne resultatpraesentation indgar der i
ledelsesberetningen en raekke supplerende nggletal.

Arets resultat i % af forretningskapital (ROAC) (return on al-
located capital). Afkastmalet, der fremgar af hovedtalstabel-
len, viser 3rets resultat i forhold til den gennemsnitlige for-
retningskapital. Resultatet svarer til det regnskabsmaessige
resultat. Forretningskapital svarer til kapitalm3lsaetning p3
16% af risikoeksponering.

Arets resultat i % af gennemsnitlig egenkapital. Arets resul-
tat er beregnet som ovenfor. Den gennemsnitlige egenkapital
er beregnet pa basis af vaerdien ultimo de seneste fem kvar-
taler.

Omkostninger i % af indteegter er beregnet som forholdet
mellem posterne "Omkostninger" og "Indtaegter".

Forretningsresultat i % af forretningskapital. Forretningsafka-
stet, der fremgar af praesentationen af forretningsomrader
viser forholdet mellem forretningsresultat og forretningskapi-
talen.
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NYKREDIT BANK A/S

Nykredit Bank A/S er 100% ejet af Nykredit Realkredit A/S.
Nykredit Bank indgar i dette selskabs koncernregnskab og i
koncernregnskabet for foreningen Forenet Kredit, Kgben-
havn, der ejer 78,90% af Nykredit Realkredit A/S.

Nykredit Bank A/S anvender samme principper for indregning
og maling, som er anvendt i Nykredit Bank-koncernens regn-
skab, hvorfor rets resultat og egenkapitalen er ens i begge
regnskaber.

Da en stor del af Nykredit Bank-koncernens aktiviteter sker
gennem moderselskabet Nykredit Bank A/S, er den regn-
skabsmaessige udvikling pavirket af de samme forhold som
oplyst i ledelsesberetningen for Nykredit Bank-koncernen.

Nykredit Bank A/S

Mio. kr. 2017 2016
Netto rente- og gebyrindtaegter 2.818 2.163
Kursreguleringer 2.563 85
Andre driftsindtaegter 4 1
Driftsudgifter mv. 1.749 1.842
Nedskrivninger p& udl&n og tilgodehavender -123 -158
Resultat af kapitalandele i associerede og til-

knyttede virksomheder 217 177
Resultat for skat 3.976 742
Skat 843 115
Arets resultat 3.133 627

Nykredit Bank A/S
Balance i hovedposter

Mio. kr. 2017 2016
Tilgodehavender hos kreditinstitutter mv. 19.990 35.723
UdI&n og tilgodehavender 81.974 83.572
Obligationer og aktier 46.813 42.025
@vrige aktiver 24.148 32.657
Aktiver i alt 172.925 193.977
Geeld til kreditinstitutter 39.948 51.066
Indl&n og anden gzeld 76.610 66.317
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 6.473 10.158
@vrige ikke-afledte finansielle instrumenter

til dagsveerdi 13.976 21.348
@vrig geeld og hensatte forpligtelser 14.041 26.344
Supplerende kapital

Efterstillede kapitalindskud 2.000 2.000
Egenkapital 19.877 16.744
Passiver i alt 172.925 193.977

Nykredit Bank A/S

Nggletal

Mio. kr. 2017 2016
Kapitalprocent (tidligere solvensprocent) 21,4 16,0
Egentlig kernekapitalprocent 19,4 14,3
Egenkapitalforrentning i % fgr skat 21,4 4,5
Egenkapitalforrentning i % efter skat 16,8 3,8
Antal heltidsansatte (gnsn.) 658 641

Pr. 1. januar 2018 udggr den egentlige kernekapital i Nykredit Bank A/S 19,0%
efter indregning af de nettosendringer, der fglger af IFRS pr. 1. januar 2018. Ny-
kredit anvender ikke overgangsordningerne fastsat i stk. 4 i art. 473a.
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Resultatopggrelsen

Nykredit Bank A/S fik i 2017 et positivt resultat pé 3.133
mio. kr., svarende til en positiv udvikling pd 2.506 mio. kr. i
forhold til resultatet for 2016 p8 627 mio. kr.

Indteegterne steg med 3.136 mio. kr. fra 2.249 mio. kr. i
2016 til 5.385 mio. kr. i 2017.

Netto rente- og gebyrindtaegter steg med 655 mio. kr., mens
kursreguleringer og andre driftsindtaegter steg med samlet
2.481 mio. kr.

Omkostninger faldt fra 1.842 mio. kr. i 2016 til 1.749 mio.
kr. i 2017. Der henvises i gvrigt til det tidligere afsnit om
"omkostninger".

Nedskrivninger p& udl8n mv. gav en indtaegt pd 123 mio. kr.
i 2017 mod en indtaegt pd 158 mio. kr. i 2016.

Resultat af kapitalandele gav en indtsegt p& 217 mio. kr. mod
177 mio. kr. i 2016. Heraf bidrog Nykredit Portefglje Admini-
stration med 136 mio. kr., og Nykredit Leasing med 78 mio.
kr.

Balancen i hovedposter
Balancen faldt fra 194,0 mia. kr. ultimo 2016 til 172,9 mia.
kr.

Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter
m.fl. faldt fra 35,7 mia. kr. til 20,0 mia. kr.

UdI3n til dagsvaerdi faldt med 2,5 mia. kr., mens gvrige ud-
I&n til amortiseret kostpris steg med 0,9 mia. kr. som fglge af
stigende udldn i bade Retail og Wealth Management.

Obligationer og aktier udgjorde 46,8 mia. kr. mod 42,0 mia.
kr. ultimo 2016. Ligesom for koncernen som helhed skal be-
holdningens stgrrelse ses i forlaengelse af bankens markets-
og repoaktiviteter samt placering af overskydende likviditet,
der i betydeligt omfang placeres i obligationer.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker udgjorde 39,9 mia.
kr. mod 51,0 mia. kr. ultimo 2016. Udviklingen i mellemvae-
render med kreditinstitutter og udviklingen i udstedte obliga-
tioner er isaer en effekt af bankens generelle Igbende likvidi-
tetstilpasning.

Indlan 0og anden geald steg fra 66,3 mia. kr. til 76,6 mia. kr.
Egenkapital
Egenkapitalen er forgget med 3rets resultat pa 3,1 mia. kr.

og udggr herefter 19,9 mia. kr.

Kapitalprocent
Kapitalprocenten steg fra 16,0 i 2016 til 21,4.

Udbytte
Det er indstillet til generalforsamlingen, at der ikke udbetales
udbytte for 2017.
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PATEGNINGER

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt
8rsrapporten 2017 for Nykredit Bank A/S og Nykredit Bank-
koncernen.

Koncernregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med In-
ternational Financial Reporting Standards som godkendt af

EU og danske oplysningskrav for udstedere af bgrsnoterede
obligationer. Arsregnskabet for Nykredit Bank A/S og ledel-

sesberetningen udarbejdes i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed.

Kgbenhavn, 8. februar 2018

Direktion

Henrik Rasmussen

Dan Sgrensen
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Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnska-
bet giver et retvisende billede af koncernens og moderselska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2017 samt af resultatet af koncernens og moderselskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret
2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen in-
deholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i koncer-
nens og moderselskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerheds-
faktorer, som koncernen og moderselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bestyrelse

Michael Rasmussen
formand

Sgren Holm
naestformand

Kent Ankersen*

Kim Duus

Flemming Ellegaard*

David Hellemann

Anders Jensen

Allan Kristiansen*

* Valgt af medarbejderne
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INTERN REVISIONS PATEGNING

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnska-
bet for Nykredit Bank A/S giver et retvisende billede af kon-
cernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse
med International Financial Reporting Standards som god-
kendt af EU og danske oplysningskrav for udstedere af bgrs-
noterede obligationer for s8 vidt angdr koncernregnskabet
samt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed for
s8 vidt ang8r 8rsregnskabet.

Det er endvidere vores opfattelse, at virksomhedens risikosty-
ring, compliancefunktion, forretningsgange og interne kontrol-
ler pd alle vaesentlige og risikofyldte omrder er tilrettelagt og
fungerer pd betryggende vis.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokol-
lat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Den udfgrte revision

Vi har revideret koncernregnskabet og 8rsregnskabet for Ny-
kredit Bank A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2017. Koncernregnskabet udarbejdes efter International Fi-
nancial Reporting Standards som godkendt af EU og danske
oplysningskrav for udstedere af bgrsnoterede obligationer.
Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Revisionen er udfgrt pd grundlag af Finanstilsynets bekendt-
ggrelse om revisionens gennemfgrelse i finansielle virksomhe-
der mv. samt finansielle koncerner og efter internationale
standarder om revision vedrgrende planlaegning og udfgrelse
af revisionsarbejdet.

Vi har foretaget en gennemgang af virksomhedens risikosty-
ring, compliancefunktion, forretningsgange og interne kontrol-
ler pd alle vaesentlige og risikofyldte omrader.

Vi har planlagt og udfgrt revisionen for at opnd hgj grad af
sikkerhed for, at koncernregnskabet og 8rsregnskabet ikke in-
deholder veesentlig fejlinformation. Vi har deltaget i revisionen
af alle veesentlige og risikofyldte omréder.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet
omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og ars-
regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vae-
sentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller 8rsregnska-
bet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetnin-
gen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om finan-
siel virksomhed.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at le-
delsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 8. februar 2018

Lars Maagaard
revisionschef

Kim Stormly Hansen
vicerevisionschef
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONS-
PATEGNING

Til kapitalejeren i Nykredit Bank A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Ny-
kredit Bank A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopggrelse og totalindkomstopgg-
relse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet
samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnska-
bet udarbejdes efter International Financial Reporting Stan-
dards som godkendt af EU og yderligere danske oplysnings-
krav for udstedere af bgrsnoterede obligationer, og arsregn-
skabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet giver et retvi-
sende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens
aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 i overensstemmelse med International Finan-
cial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere
danske oplysningskrav for udstedere af bgrsnoterede obligati-
oner.

Det er endvidere vores opfattelse, at drsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat
til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Re-
visors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregn-
skabet". Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, li-
gesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte
ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i for-
ordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Nykredit Bank A/S
den 23. september 1994 for regnskabsaret 1994. Vi er gen-
valgt 8rligt ved generalforsamlingsbeslutning i en sammen-
haengende opgaveperiode pa 24 ar frem til og med regnskabs-
aret 2017.
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Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores
faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af
koncernregnskabet og arsregnskabet for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2017. Disse forhold blev behandlet som
led i vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet
som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi
afgiver ikke nogen seaerskilt konklusion om disse forhold.
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Nedskrivninger pa udldn

Forholdet er behandlet sdledes i revisionen

Koncernens udl&n udggr 83.349 mio. kr. pr. 31. december
2017 (85.094 mio. kr. pr. 31. december 2016), og nedskriv-
ninger herpd udggr -102 mio. kr. i 2017 (-141 mio. kr. i
2016) i koncernregnskabet.

Vi har vurderet, at mlingen af nedskrivninger er et centralt
forhold ved revisionen som fglge af, at opggrelsen af det for-
ventede tab er baseret pd ledelsens skgn og forbundet med
hgj grad af subjektivitet. Som fglge af veesentligheden af
disse skgn og stgrrelsen af udldn i koncernen og selskabet er
revisionen af nedskrivninger p8 udldn et centralt forhold ved
revisionen.

Principperne for opggrelse af nedskrivningsbehovet er beskre-
vet i anvendt regnskabspraksis og ledelsen har naermere be-
skrevet h&ndteringen af kreditrisici samt vurdering af ned-
skrivningsbehovet i note 14 og 45 i koncernregnskabet.

I 2017 har udl&n til andelsboligforeninger kraevet szerlig op-
maerksomhed som fglge af swaps p& andelsboligforeningsom-
radet.

De forhold vedrgrende udI&n, som pavirkes vaesentligst af

skgn, og som derfor kraever gget opmarksomhed ved revisio-

nen, er:

= Vurdering af om udl&n er veerdiforringet

= Verdiansattelse af sikkerheder, herunder isaer ejen-
domme, som indgar i opggrelsen af nedskrivningsbehovet

= Ledelsesmaessige skgn knyttet til tillaegget til de gruppe-
vise nedskrivninger

Koncernen indfgrer IFRS 9 med virkning fra 1. januar 2018,
som medfgrer, at nedskrivninger p& udI&n til amortiseret
kostpris stiger, nar der indregnes forventet kredittab, i stedet
for indtrufne tab. Ledelsen har medtaget oplysninger om ef-
fekten af overgangen til IFRS 9 i note 48, herunder indvirk-
ningen p& egenkapitalen pr. 1. januar 2018.

Ledelsen skal for forventede kredittab efter IFRS 9 foretage
yderligere vurderinger, der ikke var kraevet efter en faktisk
tabsmodel, herunder forventede fremtidige kredittab.

Vores revision har omfattet en gennemgang af relevante cen-
trale og decentrale forretningsgange, test af kontroller og
analyse af stgrrelsen af nedskrivningerne.

Vores revisionshandlinger har desuden konkret omfattet:

= Udfordring af de anvendte procedurer og metodikker for
de omrader, som kreever stgrst skgn, baseret pa vores
kendskab til og erfaring med sektoren

= Vurdering af a&ndringerne i forudsaetningerne for de omré-
der, som kraever stgrst skgn, imod tendenser i sektoren
samt historiske observationer

= Risikobaseret test af engagementer for at sikre, at der
sker rettidig identifikation af vaerdiforringelse af udldn, og
for udlz‘-’nn, der er veerdiforringet, at der foretages tilfreds-
stillende nedskrivning. I den forbindelse har vi haft saerlig
fokus pa andelsboligforeninger

= Udfordring af ledelsesmaessige skgn med seerligt fokus pa
konsistens samt objektivitet hos ledelsen, herunder doku-
mentation af tilstraekkeligheden af ledelsesmaessige skgn
relateret til andelsboligforeninger.

= Vi har testet ngglekontroller for opggrelsen af effekten af
overgangen og udfordret ledelsen vedrgrende de metoder,
principper og forudseetninger, denne har anvendt til at
fastleegge forventningerne til fremtidige kredittab gennem
anvendelse af vores branchekendskab og kreditmodelek-
sperter.
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Dagsveaerdi af swaps

Forholdet er behandlet sdledes i revisionen

Fastlaeggelsen af veerdien af swaps er forbundet med betydelig
usikkerhed og kompleksitet og i hgj grad pavirket af ledelses-
maessige skgn. Som fglge af veesentligheden af disse skgn er re-
vision af swaps et centralt forhold. Koncernens swaps udggr
17.278 mio.kr. (25.604 mio. kr. pr. 31. december 2016) og
10.400 mio. kr. (21.612 mio. kr. pr. 31. december 2016) for
henholdsvis positive og negative markedsveerdier pr. 31. de-
cember 2017.

Principperne for opggrelse af vaerdien er beskrevet i anvendt
regnskabspraksis, og ledelsen har naermere beskrevet handte-
ringen af markedsrisici samt fastlaeggelse af veerdien i note 42
og 45.

De omrader med stgrst skgn og kompleksitet, og som derfor
kraever gget opmaerksomhed ved revisionen, er:

= Vurdering af kunders betalingsevne

= Praksis for metodeanvendelse ved vardiansaettelse af swaps

Vores revision har omfattet gennemgang af relevante for-
retningsgange, test af ngglekontroller og analyse af veerdi-

anscettelser.

Vores revisionshandlinger har desuden konkret omfattet:

= Vurdering af den anvendte model til beregning af risi-
koen for kunders manglende betalingsevne, baseret pa
vores kendskab til og erfaring med sektoren

= En vurdering af sendringerne i forudssetningerne imod
tendenser i sektoren samt historiske observationer

= Risikobaseret test af vaerdiansaettelsen af swaps med
kunder.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet
omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og ars-
regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vae-
sentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller 8rsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetnin-
gen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om fi-
nansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at le-
delsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstem-
melse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke
fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregn-
skabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregn-
skab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af
EU og yderligere krav i lov om finansiel virksomhed, samt for
udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncern-
regnskab og et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Arsrapport 2017 - Nykredit Bank-koncernen

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er
ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende
fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde kon-
cernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet
og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncern-
regnskabet og drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vee-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregn-
skabet og arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-
over:

] Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejl-
information i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udfor-
mer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreek-
keligt og egnet til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinforma-
tion forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigel-
ser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans
for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmeaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som le-
delsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncern-
regnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om
der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspétegning ggre opmaerksom p§ oplys-
ninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er ba-
seret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til da-
toen for vores revisionspétegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur
og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregn-
skabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder p& en sddan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke
en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisio-
nen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.
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Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det plan-
lagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identi-
ficerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi
har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uafhsengighed,
og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med
rimelighed kan teenkes at pdvirke vores uafhaengighed og,
hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den
gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest bety-
delige ved revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet
for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved
revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspateg-
ning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at for-
holdet offentligggres, eller i de yderst sjaeldne tilfaelde, hvor
vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revi-
sionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med ri-
melighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele
den offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Kgbenhavn, 8. februar 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Henrik Wellejus
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 24807

Bjgrn Philip Rosendal
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 40039
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RESULTAT-

oG

TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Mio. kr.

Nykredit Bank A/S

Nykredit Bank-koncernen

2016 2017 Note 2017 2016
RESULTATOPG@ORELSE
1.642 1.724 Renteindtaegter 6 1.872 1.778
-176 -196 Negative renter, indteegter 6a -196 -176
-211 -215 Negative renter, udgifter 6a -215 -211
314 297 Renteudgifter 7 296 315
1.363 1.446 Netto renteindtaegter 1.594 1.498
11 12 Udbytte af aktier mv. 8 12 11
1.298 1.675 Gebyrer og provisionsindtaegter 9 2.069 1.679
509 315 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 10 367 593
2.163 2.818 Netto rente- og gebyrindtagter 3.308 2.595
85 2.563 Kursreguleringer 11 2.562 84
1 4 Andre driftsindtaegter 34 28
1.785 1.712 Udgifter til personale og administration 12 1.934 2.000
16 12 Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver 13 12 16
41 25 Andre driftsudgifter 28 44
-158 -123 Nedskrivninger pd udl&n og tilgodehavender mv. 14 -102 -141
177 217 Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 15 2 -
742 3.976 Resultat fgr skat 4.033 788
115 843 Skat 16 901 161
627 3.133 Arets resultat 3.133 627
Forslag til resultatdisponering
177 217 Lovpligtige reserver = -
450 2.916 Overfgrt resultat 3.133 627
627 3.133 Arets resultat 3.133 627
Totalindkomst
627 3.133 Arets resultat 3.133 627
- - Anden tilgang og afgang - -
- - Anden totalindkomst - -
627 3.133 Arets totalindkomst 3.133 627
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BALANCE

Mio. kr.

Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncernen

2016 2017 Note 2017 2016
AKTIVER

1.980 1.893 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 18 1.893 1.980

33.743 18.097 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 19 18.098 33.743

30.091 27.566 UdI&n og andre tilgodehavender til dagsveerdi 20 27.566 30.091

53.481 54.408 UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 21 55.783 55.003

41.768 42.885 Obligationer til dagsveerdi 22 43.520 42.318

- 3.711 Obligationer til amortiseret kostpris 23 3.711 -

257 217 Aktier mv. 24 218 258

- 4 Kapitalandele i associerede virksomheder 25 4 -

1.181 1.396 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 25 - -

22 14 Immaterielle aktiver 26 14 22

3 - @vrige materielle aktiver 27 - 3

- - Aktuelle skatteaktiver 34 - 5

109 144 Udskudte skatteaktiver 34 145 110

27 - Aktiver i midlertidig besiddelse 28 = 27

31.300 22.351 Andre aktiver 29 22.387 31.343

15 238 Periodeafgransningsposter 245 23

193.977 172.925 Aktiveri alt 173.585 194.926
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BALANCE

Mio. kr.

Nykredit Bank A/S

Nykredit Bank-koncernen

2016 2017 Note 2017 2016
PASSIVER
51.066 39.948 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 30 40.218 51.606
66.317 76.610 Indldn og anden geeld 31 76.501 66.263
10.158 6.473 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 32 6.473 10.158
21.348 13.976 @vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi 33 13.976 21.348
8 1 Aktuelle skatteforpligtelser 34 31 15
29 - Midlertidigt overtagne forpligtelser - 29
26.153 13.922 Andre passiver 35 14.258 26.493
5 6 Periodeafgraensningsposter 9 9
175.084 150.937 Geldi alt 151.467 175.921
Hensatte forpligtelser
- - Henseettelser til udskudt skat 34 130 112
52 58 Henseettelser til tab pd garantier 36 58 52
97 53 Andre hensatte forpligtelser 36 53 97
149 111 Hensatte forpligtelser i alt 241 261
2.000 2.000 Efterstillede kapitalindskud 37 2.000 2.000
Egenkapital
8.045 8.045 Aktiekapital 8.045 8.045
Akkumulerede vaerdireguleringer
- - - opskrivningshenlaeggelser - -
Andre reserver
713 930 Lovpligtige reserver - -
7.986 10.902 Overfgrt overskud eller underskud 11.832 8.699
16.744 19.877 Egenkapital i alt 19.877 16.744
193.977 172.925 Passiveri alt 173.585 194.926
Ikke-balancefgrte poster
17.790 25.449 Eventualforpligtelser 38 25.080 17.152
5.225 6.726 Andre forpligtende aftaler 39 6.835 5.375
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EGENKAPITALOPGORELSE

Mio. kr.
Nykredit Bank-koncernen
=
S
— =
pa (9]
S I
2 £
ki €
= 19} =
X > o
2017 < o —
Egenkapital 1. januar 8.045 8.699 16.744
Totalindkomst
Arets resultat - 3.133 3.133
Totalindkomst i alt - 3.133 3.133
Egenkapitalbevaegelse i alt - 3.133 3.133
Egenkapital 31. december 2017 8.045 11.832 19.877
2016
Egenkapital 1. januar 8.045 8.072 16.117
Totalindkomst
Arets resultat - 627 627
Totalindkomst i alt - 627 627
Egenkapitalbevaegelse i alt - 627 627
Egenkapital 31. december 2016 8.045 8.699 16.744

1 Aktiekapitalen best8r af 19 aktier i multipla af 1 mio. kr. Aktiekapitalen er 100% ejet af Nykredit Realkredit A/S, Kgbenhavn. Nykredit Bank indgdr i dette selskabs kon-
cernregnskab og i koncernregnskabet for foreningen Forenet Kredit, Kalvebod Brygge 1-3, Kgbenhavn, der ejer 78,9% af Nykredit Realkredit A/S. Offentliggjorte regnska-

ber for Forenet Kredit kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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EGENKAPITALOPGORELSE

Mio. kr.
Nykredit Bank A/S
o
E -
& S
o 2 2
S g o
g g g
X 2 8
Q Q o o
< 3 > ©
2017 < 4 (e} —
Egenkapital 1. januar 8.045 713 7.986 16.744
Totalindkomst
Arets resultat - 217 2.916 3.133
Totalindkomst i alt - 217 2.916 3.133
Egenkapitalbevaegelse i alt - 217 2.916 3.133
Egenkapital 30. december 2017 8.045 930 10.902 19.877
2016
Egenkapital 1. januar 8.045 536 7.536 16.117
Totalindkomst
Arets resultat - 177 450 627
Totalindkomst i alt - 177 450 627
Egenkapitalbevaegelse i alt - 177 450 627
Egenkapital 31. december 2016 8.045 713 7.986 16.744

1 Aktiekapitalen best8r af 19 aktier i multipla af 1 mio. kr. Aktiekapitalen er 100% ejet af Nykredit Realkredit A/S, Kgbenhavn. Nykredit Bank indgdr i dette selskabs kon-
cernregnskab og i koncernregnskabet for foreningen Forenet Kredit, Kalvebod Brygge 1-3, Kgbenhavn, der ejer 78,9% af Nykredit Realkredit A/S. Offentliggjorte regnska-

ber for Forenet Kredit kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Mio. kr.

Nykredit Bank-koncernen

2017 2016
Arets resultat 3.133 627
Reguleringer
Netto renteindteegter -1.595 -1.498
Af- og nedskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 12 16
Andre ikke-kontante forskydninger -2 31
Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender -22 -78
Skat af 3rets resultat 901 161
Ialt 2.427 -742
FAEndring af driftskapital
UdI&n og andre tilgodehavender 1.712 1.178
Indi&n og anden gaeld 11.238 3.569
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker -11.180 16.864
Obligationer -6.247 -2.770
Aktier mv. 36 103
Anden driftskapital -10.896 10.863
Ialt -15.337 29.066
Renteindtaegter modtaget 2.355 2.206
Renteudgifter betalt -784 -786
Betalt selskabsskat, netto -896 -279
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -12.235 30.207
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Materielle anlaegsaktiver -1 -
Ialt -1 -
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet
Efterstillede kapitalindskud - 1.900
Udstedte obligationer -3.492 -9.817
Ialt -3.492 -7.917
Arets pengestromme i alt -15.728 22.290
Likvider primo 35.723 13.425
Valutakursregulering af likvide beholdninger -4 8
Likvider ultimo 19.991 35.723
Likvider ultimo
Likvider ultimo kan specificeres s8ledes:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 1.893 1.980
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 18.098 33.743
Ialt 19.991 35.723
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NOTER

1. Anvendt regnskabspraksis

2. Kapital og solvens

3. Forretningsomrader

4. Afstemning af intern og regulatorisk resultatopggrelse
5. Netto renteindtaegter mv. og kursreguleringer
6. Renteindteegter

6a. Negative renter

7. Renteudgifter

8. Udbytte af aktier mv.

9. Gebyrer og provisionsindteegter

10. Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

11. Kursreguleringer

12. Udgifter til personale og administration

13. Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver

14. Nedskrivninger p& udldn og tilgodehavender mv.

15. Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder

16. Skat
17. Sekundaert forretningsomrade

18. Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker

19. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
20. UdI&n og andre tilgodehavender til dagsveerdi

21. UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
22. Obligationer til dagsveerdi

23. Obligationer til amortiseret kostpris

24. Aktier mv.

25. Kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
26. Immaterielle aktiver

27. @vrige materielle aktiver

28. Aktiver i midlertidig besiddelse

29. Andre aktiver

30. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

31. Indl&n og anden gaeld

32. Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

33. @vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi
34. Udskudt og aktuel skat

35. Andre passiver

36. Hensatte forpligtelser
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NOTER

Nykredit Bank-koncernen

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse med de internationale
regnskabsstandarder (IFRS), som godkendt af EU. Koncernregnskabet af-
laegges herudover i overensstemmelse med yderligere danske oplysnings-
krav til 8rsrapporter fastlagt i IFRS-bekendtggrelsen for finansielle virksom-
heder udstedt i henhold til lov om finansiel virksomhed samt af Nasdaq Co-
penhagen for udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Alle tal i 8rsrapporten praesenteres i hele mio. kr. De anfgrte totaler er ud-
regnet pa baggrund af faktiske tal. Som fglge af afrunding til hele mio. kr.
kan der veere mindre forskelle mellem summen af de enkelte tal og de an-
forte totaler.

FAEndret praesentation af hoved- og nggletal samt forretningsomra-
der

Resultatopstillingen i hoved- og nggletal pa side 5 samt i forretningsomra-
derne (note 3) er tilpasset i forhold til &rsrapporten for 2016, sdledes at be-
holdningsindtjeningen indgdr i "Indtaegter" samtidig med, at renter af kapi-
tal allokeres til forretningsomréderne. Tidligere indgik denne post i "Kon-
cernposter".

1 praesentationen af forretningsomrader omfatter "Netto renteindtaegter"
renter fra ind- og udlansaktiviteter. Den tilsvarende post i regnskabets re-
sultatopggrelse omfatter samtlige renter.

Der er foretaget en mindre justering i fordelingen af enkelte omkostninger,
som tidligere blev fgrt under "Koncernposter".

Forretningsomradernes organisatoriske struktur er uzendret i forhold til tid-
ligere praksis.

De ovennaevnte aendringer pavirker ikke Nykredit Banks eller Nykredit
Bank-koncernens resultat, totalindkomst, balance eller egenkapital.

Sammenligningstal er tilpasset. Der henvises til note 3 og 4.

@vrige generelle kommentarer til anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis for koncernen er i gvrigt usendret sammenlignet
med &rsrapporten for 2016.

For at gge overblikket og mindske antallet af noteoplysninger, hvor sdvel
belgb som de kvalitative oplysninger vurderes for uvaesentlige, er enkelte
oplysninger udeladt.

Nye og @&ndrede standarder samt fortolkningsbidrag
Implementering af nye eller s&endrede standarder og fortolkningsbidrag,
som er tradt i kraft, og som er gaeldende for regnskabsaret, der begyndte
den 1. januar 2017:

IAS 7 "Pengestrgmsopggrelse " (sendring til standarden) (godkendt til brug
i EU med ikrafttraedelse den 1. januar 2017).

IAS 12 "Indkomstskatter " (zendring til standarden) (godkendt til brug i EU
med ikrafttreedelse den 1. januar 2017).

Regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, der ikke er tradt i kraft

P8 tidspunktet for offentliggorelse af &rsrapporten er en reekke nye eller
zendrede standarder samt fortolkningsbidrag endnu ikke tradt i kraft og/el-
ler godkendt til brug i EU for regnskabs8ret, der begyndte den 1. januar
2017.
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IFRS 9 "Finansielle instrumenter" (ny standard) (godkendt til brug i EU,
ikrafttraedelse den 1. januar 2018). Standarden pavirker i vaesentlig grad
niveauet for nedskrivninger p& udl@n til amortiseret kostpris (korrektiv-
konti). Standarden og indvirkningen pr. 1. januar 2018 er beskrevet i note
48, der skal ses som et tillaeg til anvendt regnskabspraksis.

IFRS 10 og IAS 28 "Salg mellem investor og dennes associerede virksom-
heder og joint ventures" (aendrede standarder) (ikke godkendt til brug i EU,
ikrafttreedelse er udskudt).

IFRS 14 "Regulatoriske aktiver/forpligtelser" (ny standard) (ikke godkendt
til brug i EU, ikrafttreedelse er udskudt).

IFRS 15 "Indteegter fra kontrakter med kunder" (ny standard) (godkendt til
brug i EU, ikrafttreedelse den 1. januar 2018). Standarden vil ikke have
naevneveerdi effekt pd regnskabet.

IFRS 16 "Leasing" (ny standard). Standarden vil medfgre en aktivering af
leasingtagers rettigheder til leasede aktiver, herunder lejede lokaler, samt
indregning af de dertil knyttede forpligtelser (godkendt til brug i EU med
ikrafttreedelse den 1. januar 2019). For Nykredit Bank vil implementeringen
bl.a. bestd i aktivering af mindre huslejeaftaler og samtidig etablering af en
tilsvarende gaeldsforpligtelse. I resultatopggrelsen indregnes en afskrivning
pa leasingaktivet og en rente p& leasinggaelden. Sammenlignet med nuvae-
rende praksis vil effekten pé’ resultatet, totalindkomsten, balancen og egen-
kapitalen vaere ubetydelig.

Arlige forbedringer af IFRS-standarder 2014-2016. Udstedt den 8. decem-
ber 2016 og omfatter mindre andringer af standarder som fglge af IASB's
&rlige forbedringer (ikke godkendt til brug i EU, forventet ikrafttraedelse for
regnskabs8r, der begynder den 1. januar 2018).

/irlige forbedringer af IFRS-standarder 2015-2017. Udstedt den 12. decem-
ber 2017 og omfatter mindre a&ndringer af standarder som fglge af IASB's
arlige forbedringer (ikke godkendt til brug i EU, forventet ikrafttreedelse for
regnskabs8r, der begynder den 1. januar 2019).

IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advance Consideration. Ud-
stedt den 8. december 2016 (ikke godkendt til brug i EU, forventet ikraft-
traedelse for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2018).

AEndring til IAS 40 "Transfers of Investment Property". Udstedt den 8. de-
cember 2016 (ikke godkendt til brug i EU, forventet ikrafttraedelse for regn-
skabsar, der begynder den 1. januar 2018).

IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments. Udstedt den 7. juni
2017 (ikke godkendt til brug i EU, forventet ikrafttreedelse for regnskabsar,
der begynder den 1. januar 2019).

Det er ledelsens vurdering, at implementeringen af ovennasvnte standarder

og andringer til standarder, med undtagelse af implementeringen af IFRS
9, kun vil have mindre indvirkning p% regnskabet.
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VASENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SKON OG VURDERINGER
Udarbejdelsen af regnskabet medfgrer brug af kvalificerede regnskabs-
maessige skgn og vurderinger. Disse skgn og vurderinger foretages af ban-
kens ledelse i overensstemmelse med regnskabspraksis og p& baggrund af
historiske erfaringer og en vurdering af fremtidige forhold.

De regnskabsmaessige skgn testes og vurderes jaevnligt. De anvendte skgn
og vurderinger er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen anser som for-
svarlige og realistiske, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige.

De omréder, som indebaerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksi-
tet, eller omréder, hvor antagelser og skgn er vaesentlige for regnskabet, er
som fglger:

Fastsaettelse af vaerdien af aktiver og forpligtelser, der er indregnet
til dagsvaerdi

Markedspraksis for veerdiansaettelse af derivater har i en &rraekke inklude-
ret ggede markedsmaessige input i veerdiansaettelsen. Nykredit Bank an-
vender s8ledes FVA- (Funding Valuation Adjustment ), CVA- (Credit Valua-
tion Adjustment) og DVA-reguleringer (Debt Valuation Adjustment) ved
malingen. FVA-regulering svarer til de fremtidige fundingomkostninger som
fglge af kundernes for lave eller manglende kollateralstillelser, mens CVA-
og DVA-reguleringer tager hgjde for kreditudviklingen p& kunder og Nykre-
dit Bank.

I note 45 er der redegjort for de metoder, der er anvendt ved opggrelsen af
de regnskabsmaessige veerdier, og de szerlige usikkerheder, der er knyttet
til m&ling af finansielle instrumenter til dagsveerdi.

Dagsvaerdien af finansielle aktiver og forpligtelser, der er malt til dagsvaerdi
ved anvendelse af en vaerdiansaettelsesmetode pa niveau 2 og 3 i dagsvaer-
dihierarkiet, udggr for aktiverne henholdsvis 39,3% og 0,7% af balance-
summen ultimo 2017 (45,8% og 0,4% ultimo 2016) og for forpligtelserne
henholdsvis 17,0% og 0,0% (23,9% og 0,0% ultimo 2016).

Seerligt er maling af unoterede afledte finansielle instrumenter til dags-
veerdi forbundet med vaesentlige skgn og vurderinger ved valg af bereg-
ningsmetoder samt vurderings- og estimationsteknikker. Vaerdiansaettelse
af unoterede afledte finansielle instrumenter udvikler sig Igbende, og Ny-
kredit Bank fglger udviklingen i markedspraksis teet for at sikre, at vaerdi-
anseettelsen af unoterede afledte finansielle instrumenter er markedskon-
form.

Veerdiansaettelsen tager udgangspunkt i rentekurver, volatiliteter og han-
delspriser, hvor data normalt rekvireres gennem udbydere som Reuters,
Bloomberg og market makers. Ved vardianseettelsen af derivater anvendes
yderligere input i form af CVA-, DVA- og FVA-reguleringer, hvorved kredit-
og fundingelementer inddrages i veerdiansaettelsen. Dagsveerdi af unote-
rede afledte finansielle instrumenter udggr 10,6% af koncernens aktiver ul-
timo 2017 (13,8% ultimo 2016).

Fastsaettelse af dagsvaerdi af finansielle instrumenter, hvor der ikke forelig-
ger noterede priser pa et aktivt marked eller observerbare data, medfarer
brug af vaesentlige skgn og vurderinger i forbindelse med valg af kredit-
spaend, Igbetider, ekstrapolation mv. for det enkelte instrument. Dagsveerdi
af finansielle instrumenter, hvor der ikke foreligger noterede priser pa et
aktivt marked, udggr 40,0% af koncernens aktiver ultimo 2017 (46,2% ul-
timo 2016).

Veerdiansaettelse af udlan — veerdiforringelse

Kreditrisiko er risikoen for tab som fglge af modparters misligholdelse af
deres forpligtelser. Modpartsrisiko, der er risikoen for tab som fglge af en
modparts misligholdelse af forpligtelser p finansielle instrumenter, indgar
som en del af kreditrisikoen. Kreditrisici er naermere beskrevet i note 45.
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Nedskrivninger p& udl&n er forbundet med vaesentlige skgn og vurderinger
for s& vidt angdr vurdering af, om der er indtruffet objektive indikationer pa
veerdiforringelse, og fastlaeggelse af tabets stgrrelse.

I forbindelse med fastleeggelse af tabets stgrrelse er realisationsveerdier af
sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra konkursboer forbundet
med en reekke skgn. Ligeledes er det forbundet med vaesentlige skgn at
fastlaegge det tidsmaessige interval, hvori pengestrgmmene modtages. Der
henvises til naermere beskrivelse nedenfor under "Nedskrivninger p& udlan
og tilgodehavender".

Kreditrisikoen er tilknyttet vurderingen af savel individuelle modparter som
grupper af udI&n.

For at sikre konsistens i opggrelsen af kreditrisikoen og for at understgtte
skgnselementet med statistiske data anvender Nykredit internt udviklede
modeller (IRB-modeller), og Nykredit fik i 2016 Finanstilsynets tilladelse til
at anvende den avancerede IRB-metode med egne LGD- og CF-estimater
pd erhvervsomrddet i Nykredit Bank.

I en raekke tilfaelde er det ngdvendigt at supplere de modelberegnede grup-
pevise nedskrivninger med et ledelsesmaessigt skgn. Dette sker typisk, hvis
der fx opstdr samfundsgkonomiske haendelser, der vurderes at kunne pa-
virke nedskrivningsniveauet, men som endnu ikke er opfanget af de model-
beregnede nedskrivninger (ratingmodel). Dette skgn foretages af ledere og
medarbejdere med indg8ende kendskab til kreditomradet. Blandt 8rsagerne
kan veere andringer i landbrugets afregningspriser som fglge af aendrede
konjunkturer og/eller andrede eksportmuligheder samt saerlige gkonomi-
ske og juridiske forhold inden for andelsboligsektoren, der vil kunne pavirke
kreditrisikoen ud over det resultat, der fremkommer p§ basis af de model-
beregnede nedskrivninger. Skgnnene justeres og evalueres Igbende.

Veerdiforringelse af udlan, der males til enten dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris, tager efter regnskabsreglerne udgangspunkt i en vurdering af, om
der er indtruffet objektive indikationer herfor.

Ifolge IFRS 9 skal nedskrivninger efter 1. januar 2018 baseres p& forven-
tede tab og indplaceres i tre stadier afhaengig af kundens bonitet. Nedskriv-
ninger efter IFRS 9 gaelder for udlan, garantier og l8netilsagn, der males til
amortiseret kostpris, og implementeringseffekten af de nye regler indreg-
nes direkte pa egenkapitalen pr. 1. januar 2018, jf. beskrivelsen i note 48.

UdI&n udger 48,0% af koncernens aktiver ultimo 2017 (43,7% ultimo
2016).

Hensatte forpligtelser
Herunder indregnes "Henseettelser til tab pa garantier" og "Andre hensatte
forpligtelser".

Henszettelser til tab pa garantier er undergivet vaesentlige skgn, hvor der
er usikkerhed forbundet med at fastsl8, i hvilket omfang garantien vil blive
effektiv ved et gkonomisk sammenbrud hos garantirekvirenten, mens an-
dre hensatte forpligtelser baseres pa en retlig eller faktisk forpligtelse, hvor
der er et vaesentligt skgn forbundet med opggrelsen af det belgb, hvormed
forpligtelsen forventes at kunne indfries. Hensaettelser til tab pd garantier
samt andre hensatte forpligtelser udggr 111 mio. kr. ultimo 2017.
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INDREGNING OG KLASSIFIKATION AF FINANSIELLE INSTRUMEN-
TER

Finansielle instrumenter, herunder udlan og tilgodehavender, udstedte obli-
gationer og anden gzeld samt afledte finansielle instrumenter, udggr mere
end 95% af koncernens aktiver sdvel som passiver (95% ultimo 2016).

Indregning

Indregning af finansielle instrumenter sker pd afregningsdagen. For s& vidt
angar finansielle instrumenter, der efterfslgende males til dagsveerdi, ind-
regnes andringer i dagsvaerdien for det kgbte eller solgte instrument i peri-
oden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen som et finansielt aktiv el-
ler passiv under henholdsvis "Andre aktiver" og "Andre passiver" med mod-
post under "Kursreguleringer" i resultatopggrelsen.

For aktiver, der efter fgrste indregning méles til amortiseret kostpris, sker
der ikke veerdizendringer i perioden mellem handelsdatoen og afregnings-
datoen.

Indregning ophgrer, ndr retten til at modtage/afgive pengestrgmme fra et
finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse er udlgbet eller overdraget, og
koncernen i al vaesentlighed har overdraget alle risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten.

Finansielle instrumenter indregnes fgrste gang til instrumentets dagsveerdi
pé indregningstidspunktet. Efterfglgende males finansielle instrumenter til
amortiseret kostpris eller dagsvaerdi afhaengigt af den kategori, som det
enkelte instrument indgar i. Finansielle instrumenter, der efterfglgende ma-
les til amortiseret kostpris, tilleegges henholdsvis fradrages de transaktions-
omkostninger, der er tilknyttet udstedelsen.

Veaerdiansattelse og kategorisering
Veerdiansaettelsesprincipper og kategorisering af finansielle instrumenter er
beskrevet nedenfor og yderligere i note 46.

Finansielle instrumenter klassificeres i felgende kategorier:

= UdIan og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris

=  Finansielle aktiver og forpligtelser til dagsveerdi over resultatopggrel-
sen:
= som besiddes med handel for gje, eller

= ved anvendelse af dagsvaerdioptionen

Udlan og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris

Tilgodehavender og geeld til kreditinstitutter og centralbanker, der ikke er
led i repoforretninger og reverseudl@n, koncernens bankudI&n, udstedte
virksomhedsobligationer, en del af udstedt seniorgaeld og efterstillede kapi-
talindskud samt indl&n og anden gzeld klassificeres i denne kategori.

UdI&n og tilgodehavender samt forpligtelser i denne kategori males efter
fgrste indregning til amortiseret kostpris. For udl@n og tilgodehavender sva-
rer den amortiserede kostpris til kostprisen justeret for afdrag, nedskrivnin-
ger til imgdegdelse af tab og svrige regnskabsmaessige reguleringer, her-
under eventuelle gebyrer og transaktionsomkostninger, der er en del af in-
strumentets effektive rente. Amortiseret kostpris for forpligtelser svarer til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.
Herved fordeles transaktionsomkostninger over Igbetiden.

N&r renterisikoen pa fastforrentede finansielle instrumenter er effektivt sik-

ret med afledte finansielle instrumenter, tillaegges eller fradrages dagsveer-
dien af den sikrede renterisiko den amortiserede kostpris.
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Veerdireguleringer som fglge af kreditrisiko indregnes i posten "Nedskriv-
ninger pa udl&n og tilgodehavender mv.".

Finansielle aktiver og forpligtelser med handel for gje til dagsveerdi

over resultatopggrelsen

Et finansielt aktiv/forpligtelse klassificeres som "med handel for gje", hvis

det:

= primaert anskaffes med henblik p8 at opnd en gevinst pa kort sigt

= udggr en del af en portefglje, hvor der er bevis for kortsigtet realisation
af gevinster, eller

= er et afledt finansielt instrument, der ikke indgar som et regnskabs-

maessigt sikringsinstrument.

Koncernens aktie- og obligationsbeholdning (eksklusive strategiske aktier),
afledte finansielle instrumenter samt negative vaerdipapirbeholdninger klas-
sificeres i denne kategori.

Aktier og obligationer i handelsbeholdningen males efter fgrste indregning
til dagsvaerdi opgjort pa grundlag af noterede priser pa et aktivt marked,
anerkendte vaerdianszettelsesmetoder baseret pd markedsinformationer el-
ler gvrige anerkendte veerdiansaettelsesmetoder.

Der foretages Igbende en vurdering af, om et marked kan betragtes som
veerende aktivt eller inaktivt.

Hvis der ikke forefindes objektive priser fra nyere handler med unoterede
aktier, males disse til dagsveerdi bl.a. ved anvendelse af IPEV's vaerdian-
saettelsesregler (International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines) for unoterede aktier eller i visse tilfaelde til indre veerdi, hvis
denne antages at svare til instrumentets dagsveerdi.

Koncernens beholdning af egne udstedte obligationer modregnes i de ud-
stedte obligationer (forpligtelsen), og tilgodehavende renter vedrgrende
egne udstedte obligationer modregnes i skyldige renter.

Afledte finansielle instrumenter klassificeres som et finansielt aktiv eller en
finansiel forpligtelse med handel for gje. Dagsvaerdier for afledte finansielle
instrumenter opggres pa grundlag af anerkendte vaerdianszettelsesmetoder
baseret p& markedsinformation samt gvrige anerkendte veerdianseettelses-
metoder. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumen-
ter indgdr i regnskabsposten "Andre aktiver" eller "Andre passiver".

Realiserede og urealiserede tab og gevinster vedrgrende andringer i dags-
veerdien indregnes under "Kursreguleringer" i resultatopggrelsen i den peri-
ode, hvori de opstar.

Finansielle aktiver og forpligtelser til dagsveerdi over resultatopgg-

relsen ved anvendelse af dagsveaerdioptionen

Et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse klassificeres ved fgrste ind-

regning til dagsveerdi ved anvendelse af dagsveerdioptionen, hvis:

= en gruppe af finansielle aktiver/forpligtelser forvaltes, og indtjeningen
vurderes af ledelsen pd grundlag af dagsveerdien i overensstemmelse
med en dokumenteret risikostyringsstrategi eller investeringsstrategi.

Reverseud|@n og repoindlan er klassificeret i denne kategori.
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Realiserede og urealiserede veaerdieendringer i dagsvaerdien af "Finansielle
aktiver og forpligtelser til dagsveerdi ved anvendelse af dagsveerdioptionen
over resultatopggrelsen” indregnes i resultatopggrelsen under "Kursregule-
ringer".

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Nedskrivninger p& udl&n og tilgodehavender opdeles i individuelle og grup-
pevise nedskrivninger. Som udgangspunkt placeres koncernens udIan altid i
grupper med ensartede kreditrisici. S&fremt der foreligger objektive indika-
tioner for vaerdiforringelse (OIV), og den eller de p&gzeldende begivenheder
har en virkning, der kan males palideligt pa stgrrelsen af de forventede
fremtidige betalinger fra udi&net, nedskrives udi&net individuelt og fjernes
fra den respektive gruppe og behandles szerskilt.

Individuelle nedskrivninger

Der foretages Igbende en individuel gennemgang og risikovurdering af alle
signifikante udl&n og tilgodehavender med henblik p& at afdeekke, om der
er indtruffet OIV.

Der er indtruffet OIV p& et udl&n, hvis en eller flere af fglgende begivenhe-

der er indtruffet:

= L3ntager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder.

= L3ntager overholder ikke sin betalingspligt.

= Det er sandsynligt, at en I&ntager vil g& konkurs eller blive underlagt
anden gkonomisk rekonstruktion.

= Nykredit Bank yder |&ntager lempelser i vilkarene, som ikke ville veere
overvejet, hvis I8ntager ikke havde haft gkonomiske vanskeligheder.

Udl8net nedskrives med forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi
for nedskrivningen og nutidsvaerdien af den forventede fremtidige beta-
lingsraekke pa det enkelte udl&n eller engagement (inklusive vaerdi af sik-
kerheder). Inden for aktivbaseret finansiering er det forskellen mellem den
regnskabsmaessige vaerdi fgr nedskrivningen og dagsveerdien af sikkerhe-
derne med fradrag af alle forventede omkostninger, der nedskrives.

For alle stgrre udldn med individuel nedskrivning udarbejdes en strategi og
handlingsplan. Udl&nene/engagementerne vurderes hvert kvartal.

Der foretages tilsvarende individuelle nedskrivninger pé ikke-signifikante
udI@n og tilgodehavender ved O1V, hvor den eller de p8gaeldende begiven-
heder vurderes at have en palidelig malbar virkning pa stgrrelsen af de for-
ventede fremtidige betalinger fra engagementet/udlanet.

Gruppevise nedskrivninger

Der foretages hvert kvartal en gruppevis vurdering af udlan, hvorpd der
ikke er foretaget individuelle nedskrivninger, og der foretages nedskrivnin-
ger p& gruppeniveau, hvis der konstateres OIV i en eller flere grupper.

Nedskrivningsbehovet beregnes med udgangspunkt i aendringen i forventet
tab i forhold til etableringstidspunktet. For hvert udlan i en gruppe bereg-
nes bidraget til gruppens nedskrivninger som forskellen mellem nutidsveer-
dien af I&nets tabsraekker pd balancedagen og nutidsvaerdien af forventede
tab ved I&netableringen.

De gruppevise nedskrivninger udggr summen af bidrag fra en ratingmodel
og et ledelsesmaessigt skgn.
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Ratingmodellen opggr nedskrivninger ud fra migrationer i kreditkvaliteten,
som er baseret pa udviklingen i parametre fra Nykredits internt udviklede
IRB-modeller. Parametrene er konjunkturaktuelle og tilpasset regnskabs-
reglerne, sa de tager udgangspunkt i betalingsstramme frem til udl8nenes
udlgb og tilbagediskontering af tabsraekker til nutidsveerdi. Parametrene er
derudover justeret for at tage hgjde for indtrufne haendelser som fglge af
konjunkturskift mv., der endnu ikke er afspejlet i ratingmodellen. Ledelses-
skgnnet supplerer modellerne ved at inddrage aktuelle ekspertvurderinger
samt forventninger til udviklingen i kreditrisiko p8 udvalgte segmenter.

Nedskrivninger, generelt

Nedskrivninger p& udldn fores pa en korrektivkonto, som fragdr i de aktiv-
poster, nedskrivningen vedrgrer. Konstaterede tab, &rets forskydning i ned-
skrivninger samt henszettelser pa garantiforpligtelser udgiftsfgres i resultat-
opggrelsen under posten "Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
mv.".

Séfremt der efter individuelle eller gruppevise nedskrivninger indtreeffer be-
givenheder, der viser, at vaerdiforringelsen er reduceret helt eller delvist,
tilbagefgres nedskrivningen tilsvarende.

Et veerditab, der vurderes at vaere endeligt, praesenteres i regnskabet som
nedskrivninger, der er konstateret tabt.

GENERELT OM INDREGNING, MALING OG PRASENTATION
Indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed
er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og
aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begi-
venhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd koncer-
nen, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Her-
udover indregnes veardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser,
der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris, i resultatopggrelsen eller
i anden totalindkomst i den periode, hvori de opstar.

I resultatopggrelsen indregnes alle omkostninger, der pafgres koncernen,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilba-
gefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidli-
gere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Regnskabsmaessig sikring

Til sikring af renterisikoen p& udI8n, efterstillede kapitalindskud og udstedte
obligationer, der males til amortiseret kostpris, samt aktierisikoen pa ind-
1&n, hvor afkastet folger et aktieindeks, anvender koncernen afledte finan-
sielle instrumenter (derivater).

AEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassifi-
ceret som og opfylder kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet
aktiv eller en forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med an-
dringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, for s
vidt ang%r den del, der er sikret.

Sikringsforholdene etableres b&de for individuelle aktiver og passiver samt

pd portefgljeniveau. Effektiviteten af den regnskabsmaeessige sikring males
og evalueres Igbende.
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S&fremt kriterierne for regnskabsmaessig sikring ikke laengere er opfyldt,
amortiseres den akkumulerede vaerdiregulering af den sikrede post over
den resterende Igbetid.

Modregning

Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser modregnes og praesenteres
som et nettobelgb, ndr koncernen har en juridisk ret til at modregne de
indregnede belgb og samtidig har til hensigt at nettoafregne eller realisere
aktivet og indfri forpligtelsen samtidigt. Modregning sker vaesentligst i til-
knytning til repoforretninger og afledte finansielle instrumenter, der cleares
gennem anerkendte clearingcentraler.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter Nykredit Bank A/S (moderselskabet) og de
virksomheder, som kontrolleres af Nykredit Bank A/S, hvilket anses at
veere tilfaeldet, ndr Nykredit Bank A/S direkte eller indirekte udgver en be-
stemmende indflydelse pd virksomhedens finansielle og driftsmaessige le-
delse og oppebeerer et variabelt afkast fra virksomheden. Nykredit Bank
A/S og dattervirksomhederne benaevnes samlet Nykredit Bank-koncernen.

Koncernregnskabet udarbejdes p& grundlag af de enkelte virksomheders
regnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. De regn-
skaber, der benyttes til konsolideringen, er udarbejdet efter koncernens
regnskabspraksis. Der foretages eliminering af koncerninterne indtsegter og
omkostninger, udbytter, interne aktiebesiddelser, interne derivater og mel-
lemveerender samt realiserede og urealiserede koncerninterne gevinster og
tab.

Kgbte virksomheder medtages fra overtagelsestidspunktet, som er det tids-
punkt, hvor den overtagende part opndr bestemmende indflydelse p& den
kgbte virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Solgte virksomheder medtages frem til afstdelsestidspunktet.

Forretningsresultat

Koncernens resultatmaessige hovedtal i ledelsesberetningen samt forret-

ningsomraderegnskabet praesenteres i en opggrelse af forretningsresultat
samt visse poster, der falder uden for denne, idet opstillingen efter ledel-
sens opfattelse bedst afspejler aktiviteten og indtjeningen i koncernen.

Som oplyst i ledelsesberetningen har ledelsen i forhold til rsrapporten for
2016 foretaget en raekke justeringer af den interne rapportering, der indgdr
som et centralt led i styringen af virksomheden. Praesentationen er primaert
2endret med henblik pd at f& et mere nuanceret billede af koncernens ind-
teegter.

Ledelsen finder, at denne information ogsa er vaesentlig og relevant for
brugerne af det eksterne regnskab som supplement til regnskabets resul-
tatopggrelse. Som fglge heraf er ledelsesberetningens gennemgang af arets
resultat og resultatudvikling derfor baseret pa den rapportering, der lg-
bende tilgér og droftes af ledelsen.

Den veaesentligste andring i forhold til 2016 er, at indtaegterne fremadrettet
praesenteres mere differentieret og i en struktur, der tydeligere sondrer
mellem stabile indtaegtstyper og de relativt mere volatile indtaegter fra ek-
sempelvis handels- og beholdningsindtjening. Endvidere indgar behold-
ningsindtjeningen i "Indtsegter", modsat tidligere, hvor beholdningsindtje-
ningen var udskilt i en saerskilt post.
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Et centralt begreb i rapporteringen er fremadrettet "Forretningsresultat",
der erstatter det tidligere anvendte "Resultat af kerneforretning". Forskel-
len mellem de to poster er primaert, at "Forretningsresultat" omfatter den
tidligere post "Beholdningsindtjening”.

I forhold til regnskabets resultatopggrelse er der tale om en ny praesenta-
tion af indtaegter, der er samlet i to hovedposter: "Indteegter" og "Forret-
ningsmaessigt udgdede derivattyper". "Indteegter" er herudover underop-
delt i fem grupper. Principper for indregning og maling er identiske. A£n-
dringen er yderligere beskrevet i note 3 og 4.

£ndringen pavirker ikke resultatet, totalindkomsten, balancen eller egen-
kapitalen i Nykredit Bank A/S og Nykredit Bank-koncernen.

Segmentoplysninger

Der gives segmentoplysninger p8 forretningsomrader, og derudover specifi-
ceres indteegter og udl&n pa geografiske markeder. Nykredit Bank har i
2017 afviklet filialen i Sverige, og har herefter ingen forretningssegmenter
uden for Danmark. Forretningsomrader er opdelt ud fra forskelle i kunde-
segmentet og serviceydelser. Poster, der ikke kan allokeres til forretnings-
omrader, medtages under Koncernposter. Praesentationen af forretnings-
omrdderne er baseret pd den interne ledelsesrapportering og afspejler kon-
cernens afkast og risici, og disse forretningsomrader anses derfor at veaere
koncernens primaere segmenter. Segmentoplysningerne fglger koncernens
regnskabspraksis.

Praesentationen af det enkelte forretningsomrades resultat tager udgangs-
punkt i det interne resultatmal "forretningsresultat", jf. beskrivelsen oven-
for.

Til hvert forretningsomréde allokeres finansielle aktiver og forpligtelser i
overensstemmelse med den interne rapportering.

Den gennemsnitlige forretningskapital, der er tilknyttet de enkelte forret-
ningsomrader, er opgjort efter Nykredits interne kapitalopggrelsesmodel og
beregnes som 16% af risikoeksponeringen (REA). Forretningsafkastet sva-
rer til det enkelte segments “Forretningsresultat” i forhold til den gennem-
snitlige "Forretningskapital”.

Der gives alene segmentoplysninger for koncernen.

Valuta

Koncernregnskabet praesenteres i danske kroner (DKK), som er modersel-
skabets funktionelle valuta og praesentationsvaluta. Alle andre valutaer an-
ses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta efter
transaktionsdagens valutakurser. Valutakursgevinster og -tab ved afvikling
af disse transaktioner indregnes i resultatopggrelsen.

P& balancedagen omregnes monetzere aktiver og forpligtelser i fremmed
valuta til balancedagens kurs. Valutakursreguleringerne indregnes i resul-
tatopggrelsen.

Kursdifferencer opstaet ved omregningen af ikke-monetzere aktiver og for-
pligtelser indregnes i resultatopggrelsen som en del af dagsvaerdigevinsten
eller -tabet.

Regnskaber for selvstaendige udenlandske enheder (filial i Sverige) omreg-
nes til danske kroner ved anvendelse af balancedagens valutakurser for ba-
lanceposter og gennemsnitlige valutakurser for resultatopggrelsens poster.
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Repoforretninger og reverseudlan
Veerdipapirer, der er solgt som led i repoforretninger, beholdes i balancen
under den respektive hovedpost, fx "Obligationer".

Det modtagne belgb indregnes som geeld til modparten eller i posten "Ikke-
afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi". Forpligtelsen dagsveerdiregu-
leres i aftalens Igbetid over resultatopggrelsen.

Reverseudldn optages som tilgodehavender hos kreditinstitutter eller i
regnskabsposten "UdI&n og andre tilgodehavender til dagsveerdi". Tilgode-
havendet dagsveerdireguleres i aftalens Igbetid over resultatopggrelsen.

I det omfang koncernen har videresolgt aktiver, der er modtaget i forbin-
delse med reverseudI&n, og hvor koncernen har en forpligtelse til at tilba-
gelevere instrumentet, indgdr vaerdien heraf i regnskabsposten "@vrige
ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi".

Repoforretninger og reverseudlan indregnes og males til dagsvaerdi, og af-
kastet indregnes i resultatopggrelsen under renteindtaegter og renteudgif-
ter.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskaber i bank-koncernen er leasinggiver, klassi-
ficeres som finansielle leasingkontrakter, ndr alle vaesentlige risici og afkast
forbundet med ejendomsretten til et aktiv overdrages til leasingtager.

Tilgodehavende belgb hos leasingtager fra finansielle leasingkontrakter ind-
gar i regnskabsposten "UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris". Kontrakterne vaerdiansaettes, s& den bogfgrte vaerdi svarer til
nettoinvesteringen i leasingaftalen. Renteindtaegter fra finansielle leasing-
kontrakter indteegtsfgres i regnskabsposten "Renteindtaegter". Foretagne
afdrag fradrages den bogfgrte vaerdi i takt med, at disse modtages.

Direkte omkostninger ved etablering af leasingkontrakter indregnes i netto-
investeringen.

Leasingkontrakter, hvor selskaber i Nykredit Bank-koncernen er leasingta-
ger vedrgrer mindre huslejekontrakter samt f& kontrakter vedrgrende lea-
sing af biler.

RESULTATOPGORELSEN

Renteindtaegter og -udgifter mv.

Renter omfatter sdvel forfaldne som periodiserede renter frem til balance-
dagen.

Renteindtzegter omfatter renter og rentelignende indtaegter, herunder mod-
taget rentelignende provision samt gvrige indtaegter, der indgar som en in-
tegreret del af de underliggende instrumenters effektive rente. Yderligere
omfatter posten indekstillaeg pa aktiver, terminspraemier af fonds- og valu-
taforretninger samt reguleringer over Igbetiden af finansielle aktiver, der
males til amortiseret kostpris, og hvor kostprisen afviger fra indfrielseskur-
sen.

Renteindtzegter fra veerdiforringede bankudI&n indgar i posten "Renteind-
teegter" med et belgb, der afspejler den effektive rente af udl@nets ned-
skrevne vaerdi. Eventuelle renteindtaegter fra det underliggende udi&n, der
overstiger dette belgb, indgar i regnskabsposten "Nedskrivninger pd udl&n
og tilgodehavender mv.".

Renteudgifter omfatter alle rentelignende udgifter, herunder regulering

over Igbetiden af finansielle forpligtelser, der méles til amortiseret kostpris,
og hvor kostprisen afviger fra indfrielseskursen.
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Negative renter
Negative renteindteegter og -udgifter resultatfgres i szerskilt post og specifi-
ceres i en note.

Udbytte
Udbytte fra kapitalandele og aktieinvesteringer indtaegtsfgres i resultatop-
gorelsen i det regnskabs%r, hvor udbyttet deklareres.

Gebyrer og provisioner

Gebyrer og provisioner omfatter indtsegter og omkostninger vedrgrende
tjenesteydelser, herunder forvaltningsgebyrer. Gebyrindtaegter, der vedrg-
rer ydelser, som leveres Igbende, periodiseres over ydelsernes Igbetid.

Gebyrer og provisioner samt transaktionsomkostninger, vedrgrende ud|an,
der méles til amortiseret kostpris, behandles regnskabsmaessigt som ren-
ter, hvis disse udggr en integreret del af et finansielt instruments effektive
rente.

@vrige gebyrer og provisioner indregnes fuldt ud i resultatopggrelsen pa
transaktionsdagen.

Andre driftsindtaegter

Posten "Andre driftsindtaegter" indeholder gvrige driftsindteegter, der ikke
kan henfgres under andre af resultatopggrelsens poster, herunder indtaeg-
ter fra leasingaktivitet.

Kursreguleringer
Kursreguleringer bestar af valutakursreguleringer og veerdireguleringer af
aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger,
pensioner mv. Forpligtelser til jubilieumsgratialer og fratreedelsesgodtggrel-
ser samt feriepenge/-tillaeg indregnes successivt.

Administrationsudgifter omfatter bl.a. it- og markedsfgringsomkostninger
samt husleje af lejede lokaler.

Andre driftsudgifter

Posten "Andre driftsudgifter" indeholder gvrige driftsudgifter, der ikke kan
henfgres under andre af resultatopggrelsens poster, herunder bidrag til ga-
ranti- og afviklingsordninger for kreditinstitutter samt engangsudagifter.

Skat

Arets skat, som best8r af arets aktuelle skat og endring af udskudt skat
samt regulering af skat vedrgrende tidligere &r, indregnes i resultatopggrel-
sen, medmindre skatteeffekten vedrgrer poster, der indregnes i "Anden to-
talindkomst". Skat, der kan henfgres til poster i "Anden totalindkomst",
indregnes i "Anden totalindkomst".

Aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver indregnes i balancen
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt
acontoskat. Ved beregning af drets aktuelle skat anvendes de pa balance-
dagen gezldende skattesatser og -regler.

Dansk skat for de sambeskattede selskaber betales i henhold til aconto-
skatteordningen. Rentetillaeg eller -fradrag vedrgrende frivillige indbetalin-
ger af acontoskat og rentetillaeg/-godtggrelse af for lidt/for meget betalt
skat indg8r i posten "@vrige renteindtaegter" eller "@vrige renteudgifter".

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle
midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige vaerdier af akti-
ver og forpligtelser bortset fra udskudt skat p& midlertidige forskelle, der er
opstdet ved farste indregning af goodwill.
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Den udskudte skat opggres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse
af det enkelte aktiv eller afvikling af den enkelte forpligtelse. Udskudt skat
males pd grundlag af de skattesatser, der forventes at geaelde for midlerti-
dige forskelle, nar de tilbagefgres, samt de p& balancedagen gzeldende
skatteregler.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af eventuelle fremfgrsels-
berettigede skattemeaessige underskud, indregnes i balancen med den
veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i skat
af fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det vurderes pa hver ba-
lancedag, om det er sandsynligt, at det udskudte skatteaktiv vil kunne ud-
nyttes.

Nykredit-koncernens danske selskaber indgdr i sambeskatning med Forenet
Kredit. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-
tede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Aktuelle skatteaktiver og aktuelle skatteforpligtelser modregnes, nar der
foreligger en lovmaessig ret til at modregne.

AKTIVER

Udlan og gvrige finansielle aktiver

For disse poster henvises til beskrivelsen ovenfor under "Vaesentlige regn-
skabsmaessige skgn og vurderinger" og "Finansielle instrumenter”.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder mv. omfatter virksomheder,
hvorover Nykredit Bank-koncernen ikke har kontrol, men udgver en bety-
delig indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og
50% af stemmerettighederne, betragtes saedvanligvis som associerede.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den in-
dre vaerdis metode. Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den for-
holdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
den forholdsmaessige andel af urealiserede interne gevinster og tab og med
tilleeg af veerdien af goodwill.

I koncernens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat.

Immaterielle aktiver

Goodwill

Goodwill bestdr af en positiv forskelsvaerdi mellem kostprisen pa en overta-
get virksomhed og dagsveerdien af denne virksomheds nettoaktiver pa
overtagelsestidspunktet. Mindst en gang &rligt testes goodwill for vaerdifor-
ringelse, og den bogfgrte vaerdi nedskrives til genindvindingsvaerdien over
resultatopggrelsen, hvis genindvindingsveerdien er mindre end den regn-
skabsmaessige veaerdi.

Nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen og tilbagefgres ikke.

@gvrige immaterielle aktiver

Kunderelationer indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger. Kunderelationer afskrives linezert over den forventede levetid.
Afskrivningsperioden udger 3 &r.

Driftsmidler

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktiverne er klar til at blive
taget i brug.
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Afskrivninger foretages linezert over fglgende forventede brugstider:
= It-udstyr, inventar og maskiner mv. op til 5 ar
= Indretning af lejede lokaler: kontraktens Igbetid, dog maks. 15 &r.

Aktivernes restveaerdi og brugstid revurderes ved hver balancedag. Et aktivs
regnskabsmaessige veerdi nedskrives til genindvindingsvaerdien, hvis akti-
vets regnskabsmaessige vaerdi overstiger den ansldede genindvindings-
veerdi.

Gevinster og tab ved afhaendelse af materielle aktiver indregnes under "An-
dre driftsindteegter" eller "Andre driftsudgifter".

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter materielle aktiver eller grupper af
aktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der, der:

= kun midlertidigt er i koncernens besiddelse

= afventer salg inden for kort tid, og hvor

= et salg er meget sandsynligt.

Ejendomme, der er overtaget i forbindelse med afvikling af et engagement,
indg&r i posten.

Forpligtelser direkte tilknyttet de pagzeldende aktiver praesenteres i balan-
cen som forpligtelser vedrgrende aktiver i midlertidig besiddelse.

Aktiver i midlertidig besiddelse méles til den laveste veerdi af den regn-
skabsmaessige vaerdi pd tidspunktet for klassifikationen som aktiver i mid-
lertidig besiddelse og dagsveerdien med fradrag af salgsomkostninger. Af-
skrivninger og amortisering ophgrer, nar aktiverne klassificeres som aktiver
i midlertidig besiddelse.

Tab ved vaerdiforringelse, som opstdr ved den forste klassifikation som ak-
tiv i midlertidig besiddelse, og gevinster eller tab ved efterfslgende méling
til laveste veerdi af den regnskabsmeaessige veerdi og dagsveerdien med fra-
drag af salgsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen i posten "Ned-
skrivninger p& udlan og tilgodehavender mv.".

Indtaegter og udgifter tilknyttet dattervirksomheder i midlertidig besiddelse
praesenteres i en seaerskilt linje i resultatopggrelsen, hvis effekten er vee-
sentlig.

Andre aktiver
Andre aktiver omfatter bl.a. tilgodehavende renter og positive dagsveerdier
af afledte finansielle instrumenter.

PASSIVER

Gaeld

For disse poster henvises til beskrivelsen ovenfor under "Finansielle instru-
menter",

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, ndr koncernen som fglge af en begivenhed
indtruffet fgr eller pd balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse,
der kan opggres pélideligt, og hvor det er sandsynligt, at der ma afgives
gkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen. Hensatte forpligtelser males
til ledelsens bedste skgn over det belgb, hvormed forpligtelsen forventes at
kunne indfries.

Henseaettelser til tab pa garantier

Der indregnes en hensaettelse p8 garantier og tabsgivende kontrakter, hvis
det er sandsynligt, at garantien eller kontrakten vil blive effektueret, og
hvis forpligtelsens stgrrelse kan opggres pélideligt.
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Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

Udstedte obligationer méles ved fgrste indregning til dagsvaerdi svarende til
modtaget vederlag med fradrag af afholdte omkostninger. Efterfglgende
males de udstedte obligationer til amortiseret kostpris. S&fremt der til disse
er knyttet et afledt finansielt sikringsinstrument, der males til dagsvaerdi,
foretages der Igbende veaerdiregulering af obligationerne for den del, der er
sikret gennem det afledte finansielle instrument. Herved behandles vaerdi-
reguleringen af det sikrede instrument og det sikrende afledte finansielle
instrument symmetrisk.

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi omfatter indl&n og
negative vaerdipapirbeholdninger, som efter farste indregning males til
dagsveerdi.

Negative veerdipapirbeholdninger omfatter papirer, banken har modtaget i
forbindelse med en reversetransaktion og efterfglgende videresolgt, men
hvor banken har en forpligtelse til at tilbagelevere papirerne.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud er finansielle forpligtelser i form af ansvarlig I3-
nekapital og hybrid kernekapital, som i tilfeelde af likvidation eller konkurs
forst skal fyldestggres efter de almindelige kreditorkrav.

Efterstillede kapitalindskud indregnes fgrste gang til dagsveerdi fratrukket
eventuelle transaktionsomkostninger. Indskuddene males efterfglgende til
amortiseret kostpris, og eventuelle forskelle mellem provenuet med fradrag
af transaktionsomkostninger og indlgsningsvaerdien indregnes i resultatop-
gorelsen over I&ntagningsperioden ved anvendelse af den effektive rentes
metode.

N&r renterisikoen pa fastforrentede efterstillede kapitalindskud er effektivt
sikret med derivater, suppleres amortiseret kostpris med dagsveaerdien af
den sikrede renterisiko.

Egenkapital

Aktiekapital

Udstedte aktier klassificeres som egenkapital, nar der ikke er nogen retlig
forpligtelse til at overfgre kontanter eller andre aktiver til aktionaeren.

Overfgrt overskud

Overfgrt overskud omfatter de frie reserver, der som udgangspunkt kan
udloddes til selskabets aktionaerer. I lov om finansiel virksomhed er der
dog fastlagt regler for, at en udlodning i visse tilfeelde skal respektere, at
Nykredit Bank overholder det s&kaldt kombinerede kapitalbufferkrav for sa-
vel moderselskab som koncern.

Foreslaet udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en saerskilt post under
egenkapitalen. Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tids-
punktet for vedtagelse pd generalforsamlingen (deklareringstidspunktet).

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestrgmsopggrelsen for koncernen er opstillet efter den indirekte me-
tode med udgangspunkt i drets resultat. Koncernens pengestrgmsopggrelse
viser pengestrgmme for &ret fra:

= Driftsaktivitet

= Investeringsaktivitet

=  Finansieringsaktivitet.
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Driftsaktivitet omfatter koncernens hovedaktivitet og andre aktiviteter, som
ikke er investerings- eller finansieringsaktivitet.

Investeringsaktivitet omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver og finansielle
investeringer, der ikke indgar i likvide beholdninger.

Finansieringsaktivitet omfatter optagelse og indfrielse af efterstillede kapi-
talindskud, herunder salg og kgb af egne efterstillede kapitalindskud, samt
betalinger til eller fra aktionaerer.

Herudover viser pengestrgmsopggrelsen arets forskydning i koncernens li-
kvide beholdninger samt koncernens likvide beholdninger ved arets begyn-
delse og slutning.

Likvide beholdninger bestdr af posterne "Kassebeholdning og anfordringstil-
godehavender hos centralbanker" og "Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker".

SARLIGT FOR MODERSELSKABET NYKREDIT BANK A/S
Arsregnskabet for moderselskabet Nykredit Bank A/S er aflagt i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed samt Finanstilsynets bekendt-
ggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselska-
ber m.fl.

Disse regler er i al veesentlighed i overensstemmelse med de internationale
regnskabsstandarder (IFRS) og Nykredit Bank-koncernens regnskabsprak-
sis.

AEndringer i regnskabsbekendtggrelsen

Finanstilsynet har for 2017 ikke foretaget sendringer i bekendtggrelsen om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl., der
har pavirket det aflagte arsregnskab for moderselskabet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder mv.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (dattervirksomheder) indregnes og
maéles efter den indre vaerdis metode.

I moderselskabets balance indregnes den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne gevinster og tab under "Kapitalandele
i tilknyttede virksomheder mv

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes Nykredit Banks’ andel af
virksomhedernes resultat efter skat og efter eliminering af urealiserede
koncerninterne gevinster og tab med fradrag af af- og nedskrivninger.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
henleegges via overskudsdisponeringen til "Lovpligtige reserver" under
egenkapitalen.

Lovpligtige reserver

Moderselskabets lovpligtige reserver omfatter vaerdireguleringer af kapital-
andele i dattervirksomheder og associerede virksomheder (nettoopskriv-
ning efter indre veerdis metode). Reserven reduceres med udbytteudlodnin-
ger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne og de associerede virksomheder. Reserven kan ikke
anvendes til udbytte eller udlodning.
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2016 2017 2017 2016
2. KAPITAL OG SOLVENS
16.744 19.877 Egenkapital 19.877 16.744
-46 -30 Fradrag som fglge af forsigtig veaerdiansaettelse -30 -46
-22 -17 Immaterielle aktiver -17 -22
-315 -43 Fradrag for forskel mellem IRB-beregnede tab og nedskrivninger -43 -315
-63 -4 @vrige fradrag -4 -63
126 9 Overgangsjustering af fradrag 9 126
-320 -86 Fradrag i den egentlige kernekapital -86 -320
16.424 19.791 Egentlig kernekapital 19.791 16.424
- -4 Overgangsjustering af hybrid kernekapital -4 -
- 4 Modregning af overskydende fradrag 4 -
- - Hybrid kernekapital - -
16.424 19.791 Kernekapital 19.791 16.424
2.000 2.000 Supplerende kapital 2.000 2.000
- 125 Supplerende kapital tillaeg/fradrag 125 -
-63 -4 Overgangsjustering af supplerende kapital -4 -63
18.361 21.912 Kapitalgrundlag 21.912 18.361
99.622 85.454 Kreditrisiko 80.663 95.079
9.369 11.235 Markedsrisiko 11.235 9.369
5.201 5.300 Operationel risiko 6.112 5.898
114.192 101.989 Risikoeksponeringer i alt 98.011 110.346
14,3 19,4 Egentlig kernekapitalprocent 20,1 14,8
14,3 19,4 Kernekapitalprocent 20,1 14,8
16,0 21,4 Kapitalprocent 22,3 16,6

Kapital- og solvensopggrelsen er opgjort i henhold til Europa-Parlamentets og R&dets forordning (Capital Requirements Regulation) (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 samt de danske overgangsregler, der er fastlagt af det danske finanstilsyn.

De danske myndigheder har udpeget Nykredit Realkredit A/S som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI). Det betyder, at der for Nykredit Bank-koncernen
vil gaelde et szerligt SIFI-bufferkrav til kapitalen, som skal opfyldes med egentlig kernekapital. Kravet p& 2%, der er under indfasning, udggr aktuelt 1,2%.

Hertil kommer indfasningen af den permanente buffer, der gaelder for alle institutter. Den udggr aktuelt 1,25%.

Pr. 1. januar 2018 udggr den egentlige kernekapital i Nykredit Bank-koncernen 19,7% efter indregning af de nettosendringer, der fglger af IFRS pr. 1. januar
2018. Nykredit anvender ikke overgangsordningerne fastsat i stk. 4 i art. 473a.
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2A. KAPITALPOLITIK OG -STYRING

Nykredit Bank er som datterselskab af Nykredit Realkredit A/S omfattet af
Nykredit-koncernens kapitalpolitik og -styring. Nykredit har en malsaetning
om at have et aktivt udlan uanset konjunkturforholdene og samtidig opret-
holde en konkurrencedygtig rating.

For at sikre fleksibilitet og handlefrihed er det en del af kapitalpolitikken, at
kapitalberedskabet i videst muligt omfang koncentreres i moderselskabet
Nykredit Realkredit A/S. Datterselskaberne, herunder Nykredit Bank, tilfg-
res kapital efter behov.

Tilstraekkeligt kapitalgrundlag

I henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og direktionen
sikre, at Nykredit har tilstraekkelig kapital, og skal dermed fastsaette det til-
streekkelige kapitalgrundlag. Det tilstraekkelige kapitalgrundlag er den
nedre graense for den kapital, som ledelsen vurderer, der som minimum
kraeves for at deekke alle vaesentlige risici.

Opggrelsen tager hgjde for de forretningsmaessige og kapitalpolitiske mal
ved at afsaette kapital til alle relevante risici, herunder usikkerheder ved
beregningerne.

Det tilstraekkelige kapitalgrundlag bestar af to komponenter, Sgjle I og
Sgijle II.

Sgjle 1
Sgijle I-kapitalen daekker kreditrisiko, markedsrisiko og operationel risiko.
Sgjle I-kravet er identisk med det lovpligtige kapitalkrav.

Sgjle 11
Sgjle II-kapital bestér af kapital til at deekke gvrige risici samt et gget kapi-
talkrav under en svag konjunkturnedgang.

Kapitalkravet under et svagt konjunkturtilbageslag fastlaegges ved brug af
stresstest, jf. afsnittet Stresstest og kapitalfremskrivning nedenfor.

Opggrelsen af gvrige risici omfatter bl.a. en raekke vurderinger af omdgm-
merisiko, kontrolrisici, strategiske risici, eksterne risici, koncentrationsrisici,
validerings- og backtestresultater, udl&@nsvaekst, renterisiko pa swaps og
CVA mv.

Nykredit Bank har igangsat en analyse for at vurdere koncentrationsrisi-
koen for store engagementer og brancher. Nykredit Bank har afsat kapital i
Sgijle II til at deekke potentiel koncentrationsrisiko.

Ultimo 2017 var det tilstraekkelige kapitalgrundlag p& 10,4 mia. kr., hvoraf
Sglje I udgjorde 7,8 mia. kr., og Sgjle II udgjorde 2,6 mia. kr. Det svarer
til et solvensbehov p& 10,6%.

Rapporten Risiko- og kapitalstyring 2017 indeholder en naermere gennem-
gang af Nykredit-koncernens overordnede kapital- og risikopolitik samt en
detaljeret beskrivelse af opggrelsen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag og
solvensbehovet. Rapporten findes pa& nykredit.com/risikoogkapitalstyring.
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Stresstest og kapitalfremskrivning

Nykredit Bank foretager en lang raekke stresstest og kapitalfremskrivnin-
ger. Disse bruges til at fastlaegge det tilstreekkelige kapitalgrundlag, og re-
sultaterne indg8r i bestyrelsens arlige vurdering af det individuelle solvens-
behov.

I stresstestberegningerne indgér de makrogkonomiske faktorer, som histo-
risk har haft stgrst betydning for Nykredits kunder.

De vigtigste makrogkonomiske faktorer er:
Ejendomspriser

Renter

Arbejdslgshed

BNP-vaekst

Der arbejdes med to scenarier for den gkonomiske udvikling. Et grundsce-
narie og et svagt forringet konjunkturforlgb.

Kapitalbehovet for kreditrisiko under et svagt forringet konjunkturforligb
bygger p& sammenhzenge mellem de makrogkonomiske faktorer, kunder-
nes misligholdelsesrater (PD) og tabets stgrrelse i tilfaelde af at kunderne
misligholder (LGD). Disse sammenhaenge udggr en helt afggrende del af
kapitalfremskrivningsmodellen. Negative driftsresultater i et stressscenarie
gger kapitalbehovet, mens positive driftsresultater ikke medregnes.

Grundscenarie
Scenariet er en fremskrivning af dansk gkonomi med udgangspunkt i Ny-
kredits vurdering af den aktuelle konjunktursituation.

Stress-scenarie: Svagt forringet konjunkturforigb i 2018-2020
Stress-scenariet designes, sd det illustrerer et svagt forringet konjunktur-
forlgb i forhold til grundscenariet. Kapitaltilleegget afspejler, hvor meget
Nykredits kapitalkrav vil stige, hvis dette scenarie indtreeffer. Resultaterne
indgdr i fastlaeggelsen af solvensbehovet.

Tilleegget for et svagt forringet konjunkturforlgb udgjorde 1,1 mia. kr. ul-
timo 2017.
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3. FORRETNINGSOMRADER
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Resultat af forretningsomrader
Netto renteindtaegter 447 555 1.002 442 - 442 47 2 1.493
Netto gebyrindtaegter 158 138 295 246 - 246 15 -16 540
Wealth Management-indtaegter 359 176 535 106 - 106 739 22 1.402
Nettorente vedrgrende kapitalisering -20 -41 -61 -42 -8 -50 -6 84 -32
Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter 20 319 339 264 393 657 30 -40 986
Indtaegter 964 1.147 2.111 1.016 385 1.401 825 52 4.389
Omkostninger 662 377 1.039 257 224 480 433 21 1.974
Forretningsresultat fgr nedskrivninger 302 770 1.072 759 161 920 392 31 2.415
Nedskrivninger p& udlan 36 36 72 -159 - -159 8 -22 -102
Forretningsresultat 266 734 1.000 918 161 1.079 384 53 2.516
Forretningsmaessigt udgdede derivattyper -1 358 357 1.130 30 1.160 - - 1.517
Resultat fgr skat 266 1.091 1.357 2.048 191 2.239 384 53 4.033
Heraf transaktioner mellem forretningsomraderne 320 151 470 65 -395 -330 -371 231 -
Gennemsnitlig allokeret forretningskapital 2.329 4.794 7.123 4.883 1.133 6.016 658 1.315 15.112
Forretningsresultat i % af gnsn. forretningskapital 11,4 15,3 14,0 18,8 14,2 17,9 58,4 - 16,7
BALANCE
Aktiver
UdI&n til dagsveerdi 27.566 27.566
UdI&n til amortiseret kostpris 11.973 20.124  32.097 19.672 - 19.672 3.344 670 55.783
Aktiver fordelt p& forretningsomrader 11.973 20.124 32.097 19.672 - 19.672 3.344 28.236 83.349
Ikke-fordelte aktiver 90.236
Aktiver i alt 173.585
Passiver
Indl&n og anden gaeld, amortiseret kostpris 27.214 19.432  46.645 14.164 - 14.164 13.464 2.228 76.501
Forpligtelser fordelt pa forretningsomrader 27.214 19.432 46.645 14.164 - 14.164 13.464 2,228 76.501
Ikke-fordelte forpligtelser 77.207
Egenkapital 19.877
Passiver i alt 173.585

Resultatopstillingen er zendret pa en raekke omrader, bl.a. er de tidligere resultatbegreber "Indtzegter af kerneforretning" og "Resultat af kerneforretning" er-
stattet af resultatbegreberne "Indtaegter" og "Forretningsresultat". Sammenlignet med tidligere omfatter disse nu "Beholdningsindtjening", der tidligere var
udskilt fra kerneforretningen, men fremadrettet indgdr som en integreret del af "Indtaegter" ("Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter").

Et vaesentligt element er yderligere en mere nuanceret praesentation af indtaegtsstrukturen, sdledes at indtaegterne praesenteres i en struktur, der afspejler dels
indtaegternes sammensaetning og forankring i de enkelte forretningsomrader, dels graden af volatilitet i de enkelte poster. Tidligere var forretningsomradernes

indtaegter praesenteret i én post, "Basisindtaegter af forretningsdrift", mens der fremadrettet opereres med fem poster:

"Netto renteindtaegter", der omfatter renteindtaegter fra bank ud- og indl8n. "Netto gebyrindtaegter", der omfatter aktivitetsindtaegter i forbindelse med udlans-
forretninger, servicegebyrer, garantistillelse samt leasingaktiviteter etc.

"Wealth Management-indtaegter"”, der omfatter Asset Management- og administrationsgebyrer mv. Indtaegterne vedrgrer kundeforretninger, der udfgres via
koncernens enheder Nykredit Markets, Nykredit Asset Management og Nykredit Portefglje Administration A/S, men hvor indtaegterne henfgres til de forretnings-
omrader, der servicerer kunderne.

"Nettorente vedrgrende kapitalisering", omfatter den risikofrie rente, der kan henfgres til egenkapitalen samt nettorente fra efterstillet geeld mv.

"Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter", der omfatter indtaegter fra aktive swap-/derivatforretninger, aktiviteter i Nykredit Markets, repoind- og -udin,
Debt Capital Markets-aktiviteter samt andre indtaegter og udgifter, der ikke allokeres til forretningsomraderne.

Forretningsomraderne er opbygget efter samme organisatoriske struktur som tidligere. Sammenlignet med tidligere praksis er der dog foretaget allokering af
kapitalomkostninger, der tidligere 18 i Koncernposter, til forretningsomr8derne samt mindre justeringer af omkostningsallokeringen.
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Resultat af forretningsomrader

Netto renteindtaegter 527 506 1.032 392 - 392 44 -1 1.467
Netto gebyrindtaegter 119 119 239 159 - 159 10 -22 385
Wealth Management-indtaegter 336 172 508 54 - 54 606 17 1.184
Nettorente vedrgrende kapitalisering -17 -33 -50 -32 -7 -39 -3 98 5
Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter -110 -141 -251 117 403 520 20 139 428
Indtaegter 855 623 1.478 689 396 1.085 677 231 3.470
Omkostninger 654 422 1.077 245 264 510 392 83 2.061
Forretningsresultat fgr nedskrivninger 200 201 401 444 131 575 285 148 1.410
Nedskrivninger p& udlan 76 -34 42 -191 - -191 14 -6 -141
Forretningsresultat 124 235 359 635 131 766 271 154 1.551
Forretningsmaessigt udgdede derivattyper - -232 -232 -440 -91 -530 - - -763
Resultat fgr skat 124 3 127 195 41 236 271 154 787
Heraf transaktioner mellem forretningsomraderne 314 119 433 -9 -290 -299 -336 202 -
Gennemsnitlig allokeret forretningskapital 2.520 4.605 7.125 4.575 1.301 5.876 524 1.212 14.737
Forretningsresultat i % af gnsn. forretningskapital 4,9 51 5,0 13,9 10,1 13,0 51,7 - 10,5
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

Aktiver

UdI&n til dagsvaerdi 30.091 30.091
UdI&n til amortiseret kostpris 11.952 18.127  30.079  21.554 - 21.554 2.603 767 55.003
Aktiver fordelt p& forretningsomrader 11.952 18.127 30.079 21.554 - 21.554 2.603 30.858 85.094
Ikke-fordelte aktiver 109.832
Aktiver i alt 194.926
Passiver

IndI&n og anden gzeld, amortiseret kostpris 25.760 17.277  43.037 12.203 4 12.207 9.522 1.497 66.263
Forpligtelser fordelt pa forretningsomrader 25.760 17.277 43.037 12.203 4 12.207 9.522 1.497 66.263
Ikke-fordelte forpligtelser 109.919
Egenkapital 18.744
Passiver i alt 194.926
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4. AFSTEMNING AF INTERN OG REGULATORISK
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Netto renteindtaegter 1.493 101 1.594 1.467 31 1.498
Udbytte af aktier mv. 12 12 11 11
Gebyr- og provisionsindtaegter, netto 540 1.162 1.702 385 701 1.086
Netto rente- og gebyrindtaegter 2.033 1.276 3.308 1.853 742 2.595
Wealth Management-indtaegter 1.402 -1.402 - 1.184 -1.184 -
Nettorente vedrgrende kapitalisering -32 32 - 5 -5 -
Handels-, beholdnings- og gvrige indteegter 986 -986 o 428 -428 -
Kursreguleringer 2.562 2.562 84 84
Andre driftsindteegter 34 34 28 28
Indtaegter i alt 4.388 3.470
Omkostninger 1.974 - 1.974 2.061 - 2.061
Forretningsresultat fgr nedskrivninger 2.415 1.410
Nedskrivning pd udi&n -102 - -102 -141 - -141
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 2 2 - -
Forretningsresultat 2.516 1.551
Forretningsmaessigt udgdede derivattyper 1.517 -1.517 - -763 763 -
Resultat for skat 4.033 1] 4.033 787 - 787

Note 4 viser ssmmenhangen mellem resultatpraesentationen i ledelsesberetningen (den interne praesentation), herunder praesentationen af hoved- og nggletal
samt forretningsomrader og regnskabets resultatopggrelse.

Den vaesentligste forskel er, at alle indteegter er samlet i to hovedposter i den interne praesentation: "Indtaegter", der er yderligere underopdelt, samt "Forret-
ningsmaessigt udgdede derivattyper". Summen af disse to poster svarer derfor til posterne "Netto rente- og gebyrindtaegter", "Kursreguleringer" og "Andre
driftsindteegter" i regnskabets resultatopggrelse. Kolonnen "Reklassifikation " omfatter som fglge heraf alene bevaegelser mellem den interne praesentation og

resultatopggrelsen vedrgrende disse regnskabsposter.

Ombkostninger i den interne praesentation svarer til summen af regnskabets omkostninger; "Udgifter til personale og administration", "Af- og nedskrivninger pd
immaterielle og materielle aktiver" samt "Andre driftsudgifter".

Nedskrivninger p& udl&n svarer til praesentationen i resultatopggrelsen.

Den interne praesentation er baseret pd samme principper for indregning og maling som koncernregnskabet (IFRS). Resultat for skat er sdledes identiske.
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5. NETTO RENTEINDTAGTER MV. OG KURSREGULERINGER

Netto rente- Udbytte af Kurs-

2017 Renteindteegter Renteudgifter indteegter aktier reguleringer Ialt
Finansielle portefgljer til amortiseret kostpris

Tilgodehavender og geeld til kreditinstitutter og central-

banker -18 -40 21 = - 21
UdI&n og indI&n 1.994 14 1.980 - -33 1.947
Obligationer -3 - -3 - - -3
Udstedte obligationer - 83 -83 - -60 -143
Efterstillede kapitalindskud - 41 -41 - - -41
Andre finansielle instrumenter 5 77 -72 - - -72
Ialt 1.977 175 1.802 - -93 1.709
Finansielle portefgljer til dagsvaerdi samt finansielle instrumenter til dagsveerdi

Udstedte obligationer - - - - - -
Repoforretninger og reverseud|an -138 -94 -44 - 5 -40
Obligationer 158 - 158 - 146 304
Aktier mv. - - - 12 -24 -12
Afledte finansielle instrumenter mv -321 - -321 = 2.476 2.155
Ialt -301 -94 -207 12 2.602 2.407
Valutakursreguleringer 53 53
Netto renteindtaegter mv. og kursreguleringer 1.676 81 1.595 12 2.562 4.169
2016

Finansielle portefgljer til amortiseret kostpris

Tilgodehavender og geeld til kreditinstitutter og central-

banker -7 -24 17 - - 17
UdI&n og indl8n 1.907 19 1.888 - -175 1.713
Obligationer - - - - - -
Udstedte obligationer - 139 -139 - -109 -248
Efterstillede kapitalindskud - 3 -3 - - -3
Andre finansielle instrumenter 5 54 -49 - - -49
Ialt 1.905 191 1.714 - -284 1.430
Finansielle portefgljer til dagsveerdi samt finansielle instrumenter til dagsvaerdi

Udstedte obligationer - - - - - -
Repoforretninger og reverseud|an -151 -87 -64 - 2 -62
Obligationer 248 - 248 - 190 438
Aktier mv. - - - 11 20 31
Afledte finansielle instrumenter -400 - -400 - 113 -287
Ialt -303 -87 -216 11 325 120
Valutakursreguleringer 43 43
Netto renteindtaegter mv. og kursreguleringer 1.602 104 1.498 11 84 1.593
Arsrapport 2017 - Nykredit Bank-koncernen 57/113



NOTER

Mio. kr.

Nykredit Bank A/S

Nykredit Bank-koncernen

2016 2017 2017 2016
6. RENTEINDTAGTER
9 15 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 15 9
1.783 1.872 UdI&n og andre tilgodehavender 2.018 1.916
247 155 Obligationer 155 248
-400 -321 Afledte finansielle instrumenter -321 -400
Heraf
167 74 - valutakontrakter 74 167
-551 -384 - rentekontrakter -384 -551
-22 -10 - aktiekontrakter -10 -22
6 -1 - andre kontrakter =il 6
3 3 @vrige renteindtaegter 5 5
1.642 1.724 I alt 1.872 1.778
Heraf udggr renteindtaegter af segte kgbs- og tilbagesalgsforretninger fort
under
- 1 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1 -
8 24 UdI&n og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 24 8
Af de totale renteindtaegter udggr:
1.787 1.866 Renteindtaegter, som er tilskrevet finansielle aktiver malt til amortiseret kostpris 2.013 1.922
52 45 Renteindtaegter, som er tilskrevet fastforrentede bankudlan 85 89
- - Renteindtaegter fra finansielle leasingkontrakter 138 135
Renteindtaegter, der er tilskrevet individuelt nedskrevne bankudl8n, udggr 24 mio. kr.
(2016: 79 mio. kr.). Nykredit Bank A/S nulstiller i vid udstraekning rentetilskrivningen pd
udidn, der er individuelt veerdiforringede. Renteindtzegter, der efter forste nedskrivnings-
tidspunkt kan henfgres til den nedskrevne del af udl&net, modregnes i efterfslgende ned-
skrivninger.
6A. NEGATIVE RENTER
Renteindtaegter
-77 -82 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker -82 -77
-99 -114 UdI&n og andre tilgodehavender -114 -99
-176 -196 I alt -196 -176
Heraf udggr renteindtaegter af s=egte kgbs- og tilbagesalgsforretninger fgrt
under
-61 -48 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker -48 -61
-98 -114 UdI&n og andre tilgodehavender til dagsveerdi -114 -98
Renteudgifter
-99 -95 Kreditinstitutter og centralbanker -95 -99
-112 -120 Indl&n og anden gzeld -120 -112
-211 -215 I alt -215 -211
Heraf udggr renteudgifter til segte kgbs- og tilbagesalgsforretninger fgrt under
-23 -48 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker -48 -23
-67 -50 Indldn og anden geeld (ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi) -50 -67
7. RENTEUDGIFTER
55 12 Kreditinstitutter og centralbanker 12 55
64 85 Indl&n og anden geeld 84 64
139 83 Udstedte obligationer 83 139
3 41 Efterstillede kapitalindskud 41 3
53 77 @vrige renteudgifter 77 54
314 297 Ialt 296 315
Heraf udggr renteudgifter til aagte salgs- og tilbagekgbsforretninger fgrt under
3 4 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 4 3
- - Indl&n og anden geeld (ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi) - -
Udstedte obligationer
17 13 Modregnet rente af bankens egenbeholdning af egne obligationer 13 17
Af de totale renteudgifter udgor
311 293 Renteudgifter, som er tilskrevet pa finansielle passiver malt til amortiseret kostpris 292 312
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2016 2017 2017 2016
8. UDBYTTE AF AKTIER MV.
11 12 Udbytte af aktier 12 11
11 12 I alt 12 11
9. GEBYRER OG PROVISIONSINDTAGTER
770 888 Veerdipapirhandel og depoter 1.259 1.130
103 120 Betalingsformidling 120 103
17 19 L&nesagsgebyr 34 30
73 64 Garantiprovision 63 71
335 584 @vrige gebyrer og provisioner 593 345
1.298 1.675 I alt 2.069 1.679
Sammenligningstal for 2016 for Nykredit Bank-koncernen er tilpasset p& grund af reklas-
sificering, séledes at 690 mio. kr. er overfgrt fra "@vrige gebyrer og provisioner" til "Veer-
dipapirhandel og depoter" (for Nykredit Bank A/S udggr belgbet 628 mio. kr.), og 13
mio. kr. er overfgrt fra "@vrige gebyrer og provisioner" til "Ldnesagsgebyr" (for Nykredit
Bank A/S er der ingen andringer)
Heraf:
138 163 Gebyrer tilknyttet finansielle instrumenter, der ikke males til dagsvaerdi 213 190
684 785 Gebyrer vedrgrende forvaltningsaktiviteter og andre betroede aktiviteter 1.155 1.026
Visse gebyrer, der er en integreret del af den effektive rente p& et underliggende udi&n,
der méles til amortiseret kostpris, er praesenteret i posten "Renteindtaegter”.
10. AFGIVNE GEBYRER OG PROVISIONSUDGIFTER
509 315 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 367 593
509 315 I alt 367 593
Heraf:
178 56 Gebyrer tilknyttet finansielle instrumenter, der ikke méles til dagsvaerdi 81 199
127 61 Gebyrer vedrgrende forvaltningsaktiviteter og andre betroede aktiviteter 89 199
11. KURSREGULERINGER
2 5 Andre udl&n og tilgodehavender til dagsvaerdi 5 2
191 147 Obligationer 146 190
20 -24 Aktier mv. -24 20
43 53 Valuta 53 43
-171 2.383 Valuta-, rente- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter 2.383 -171
85 2,563 I alt 2.562 84
Heraf vedrgrer valutakursregulering pa aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret
503 1.334 kostpris 1.334 503
-819 1.890 Heraf vedrgrer veerdireguleringer pa renteswaps m.v. 1.890 -819
Heraf udggr kursregulering vedrgrende regnskabsmaessig sikring af dagsvaerdi
19 1 Dagsveerdisikring 1 19
Kursreguleringer vedrgrer fortrinsvis finansielle aktiver, finansielle forpligtelser og afledte
finansielle instrumenter, der indg%ri bankens/koncernens handelsaktiviteter. Der er ikke
foretaget kursreguleringer vedrgrende egen kreditrisiko p& udstedte obligationer eller an-
dre finansielle forpligtelser.
12. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION
6 6 Aflgnning af bestyrelse og direktion 6 6
693 713 Personaleudgifter 833 815
1.086 994 Administrationsomkostninger 1.095 1.179
1.785 1.712 I alt 1.934 2.000
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12. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, FORTSAT
Aflgnning af bestyrelsen specificeres saledes:
Nykredit Bank A/S
2017

Kent Flemming Allan

Bestyrelseshonorar Ankersen Ellegaard Kristiansen? Ialt
Honorar 60 60 60 180
Ialt 60 60 60 180

1 Allan Kristiansen har herudover modtaget et honorar som medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem i Nykredit Realkredit A/S pd 125 t.kr. samt Nykredit A/S p& 228 t.kr.

Bestyrelsen bestar af 8 medlemmer, hvoraf 3 oppebaerer et fast honorar. Der udbetales ikke herudover vederlag til bestyrelsen bortset fra eventuelle omkost-
ninger ved mgdedeltagelse. Bestyrelsesmedlemmer ansat i Nykredit Realkredit A/S modtager som koncernchef og koncerndirektgrer gage fra Nykredit Realkre-
dit A/S.

Medlemmer af bestyrelsen, der er ansat som koncernchef eller koncerndirektgr i Nykredit A/S og Nykredit Realkredit A/S, har modtaget fglgende vederlag:

2017
Michael Kim Sgren Anders David

Direktionsaflgnning Rasmussen Duus Holm Jensen Hellemann Ialt
Kontraktligt vederlag 10.786 6.374 6.374 6.374 6.374 36.282
Pensionsbidrag? 2.497 - - 1.466 1.466 5.429
Ialt 13.283 6.374 6.374 7.840 7.840 41.711
Ydelsesbaseret pension - 1.511 1.511 - - 3.022
Regnskabsmaessig udgift/ optjent i alt 13.283 7.885 7.885 7.840 7.840 44.733
Diverse goder2 30 16 16 25 12 99

1 Michael Rasmussen, Anders Jensen og David Hellemann oppebzerer ud over kontraktligt vederlag et bidrag til selvvalgt pensionsordning pd 23%. Kim Duus og Sgren Holm
oppebezerer en ydelsesbaseret pension.

2 Foruden den regnskabsmaessige udgift/optjent i alt far direktionen stillet falgende goder til rddighed: Fri telefon, helbredsundersggelse, forsikringer omfattende kritisk
sygdom, gruppeliv, ulykkes- og sundhedsforsikring samt daekket omkostning til sikkerhedsovervagning.

Direktionen med undtagelse af Michael Rasmussen modtager samme kontraktlige vederlag, men har forskellige pensionsordninger. Pensionsordningerne pavir-
ker i forskellig grad den regnskabsmaessige udgift. De direktionsmedlemmer, som har krav p& pensionsbidrag, modtager fast 23% af det kontraktlige vederlag,
mens den regnskabsmaessige udgift til ydelsesbaseret pension er en henszettelse til forventet fremtidigt pensionsbidrag for de omfattede personer.

Michael Kim Sgren Anders David

Pensions-, fastholdelses- og fratraedelsesvilkar Rasmussen Duus? Holm1 Jensen Hellemann
Ydelses- Ydelses-

Pensionsordning - baseret baseret - -

60% af fast 60% af fast
gageiindtil  gage i indtil
5 &r efter det 5 8r efter det

Pensionsvilkar - fyldte 60. &r. fyldte 60. ar. - -
Fastholdelsesvilkar2 1 8rs Ign 1 8rs Ign 1 8rs Ign
ekskl. ekskl. ekskl.

pension pension pension

Fratraedelsesgodtggrelse 23 mdr. 12 mdr. 12 mdr.
Opsigelsesvarsel fra direktionsmedlemmet 6 mdr. 12 mdr. 12 mdr. 6 mdr. 6 mdr.
Opsigelsesvarsel fra Nykredits side 6 mdr. 6 mdr. 6 mdr. 6 mdr. 6 mdr.

-

Vaelger koncerndirektgrerne Kim Duus og Sgren Holm at fratraede, er der 12 méneders varsel fra og med det fyldte 60. &r, og indtil de fylder 70 &r med ret til pension
svarende til 60% af fast gage. Pensionen udbetales i maksimalt 5 &r, og retten til pensionen bortfalder, ndr koncerndirektgren fylder 70 &r. Nykredit kan tilsvarende med 6
maneders varsel anmode koncerndirektgren om at overgd til pension i denne periode.

Nykredit A/S har indg8et en fastholdelsesaftale med medlemmer af koncerndirektionen. Udgiften hertil for 2017 indgar i Nykredit A/S' regnskab med 3.017 t.kr. Fasthol-
delsesgodtggrelsen, der udbetales i 2 rater, er fastsat til et &rs Ign eksklusiv pension. Fastholdelsesgodtggrelsen kommer alene til udbetaling, s&fremt medlemmerne er
ansat pd udbetalingstidspunktet. Der henszettes til fastholdelsesgodtggrelsen i takt med optjeningsperioden, der for Michael Rasmussens vedkommende Igber fra 1. april
2017 til udgangen af december 2019, og for Anders Jensens og David Hellemanns vedkommende fra 1. januar 2018 til udgangen af december 2020.

N

En koncerndirektgr fratreeder senest i den maned, hvor vedkommende fylder 70 r.
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12. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, FORTSAT
Nykredit Bank A/S
2016

Kent Flemming Allan

Bestyrelseshonorar Ankersen Ellegaard Kristiansen? Ialt
Honorar 60 60 60 180
Ialt 60 60 60 180

1 Allan Kristiansen har herudover modtaget et honorar som medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem i Nykredit Realkredit A/S p& 120 t.kr. samt Nykredit A/S pd 185 t.kr.

2016
Michael Kim Sgren Anders David Bente

DIREKTIONSAFLONNING Rasmussen Duus Holm Jensen Hellemann Overgaard Ialt
Kontraktligt vederlag 9.805 6.070 6.070 6.070 2.024 3.035 33.074
Pensionsbidrag? 2.270 - - 1.396 466 698 4.830
Ialt 12.075 6.070 6.070 7.466 2.490 3.733 37.904
Ydelsesbaseret pension i maksimalt 5 &r 1.717 1.717 3.434
Lgn, pension og godtggrelse i fratraedelsesperioden - - - - - 15.332 15.332
Regnskabsmaessig udgift/ optjent i alt 12.075 7.787 7.787 7.466 2.490 19.065 56.670
Diverse goder2 27 13 20 23 4 66 153

1 Michael Rasmussen, Anders Jensen, David Hellemann og Bente Overgaard oppebar ud over et kontraktligt vederlag et bidrag til selvvalgt pensionsordning p& 23%. Kim

Duus og Sgren Holm oppebar en ydelsesbaseret pension.

2 Foruden den regnskabsmaessige udgift/optjent i alt f&r direktionen stillet falgende goder til rddighed: Fri telefon, forsikringer omfattende kritisk sygdom, gruppeliv, ulyk-

kes- og sundhedsforsikring samt daekket omkostninger til sikkerhedsovervagning.
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12. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, FORTSAT
Direktion
6 6 Lgnninger 6 6
6 Ialt 6 6
Heraf:
1 1 Hensat til bonus for regnskabsaret 1 1
Aflgnning af direktionen
t. kr. t. kr. Fast og variabelt vederlag resultatfgrt i regnskabsaret t. kr. t. kr.
Henrik Rasmussen:
2.737 2.819 Fast vederlag 2.819 2.737
667 704 Bonus 704 667
3.404 3.523 Ialt 3.523 3.404
Dan Sgrensen:
1.999 2.087 Fast vederlag 2.087 1.999
533 205 Bonus 205 533
2.532 2.292 I alt 2.292 2.532
5.936 5.815 Optjent i regnskabséret 5.815 5.936
Herudover er der aftalt en fastholdelsesbonus, hvor udgiften afholdes af
Nykredit A/S.
Belgbet udggr for Henrik Rasmussen 876 t.kr. og for Dan Sgrensen 613 t.kr.
Diverse goder
135 135 1 Diverse goder Henrik Rasmussen 135 135
10 11 1 Diverse goder Dan Sgrensen 11 10
Mio. kr. Mio. kr. Stgrrelsen af 1an, pant, kaution eller garantier stiftet for medlemmerne i Mio. kr. Mio. kr.
- - Direktionen = -
3 - Bestyrelsen -
3 - Neertstdende parter til bankens direktion og bestyrelse - 3
Stgrrelsen af indldn fra medlemmerne i
2 1 Direktionen 1 2
11 9 Bestyrelsen 9 11
2 2 Neertstdende parter til bankens direktion og bestyrelse 2 2

1 Foruden den regnskabsmaessige udgift/optjent i alt far direktionen stillet falgende goder til rédighed: Fri telefon, forsikringer omfattende kritisk sygdom, gruppeliv, ulyk-
kes- og sundhedsforsikring og for Henrik Rasmussens vedkommende tillige fri bil til r&dighed.

Mellemvaerender med ovenstdende medlemmer af bankens ledelseskreds og disses naertstdende ydes pa saedvanlige forretningsbetingelser og p& markedsbase-
rede rentevilkdr. Rentesatser p& almindelige udlan til bankens direktion og bestyrelse og disses nzertstdende ligger i niveauet 2,75-10,75% (2016: 1,18-
10,75%), mens indl&n forrentes i niveauet 0,0% (2016: 0,0-0,25%).

Medlemmer af direktionen aflgnnes med en fast gage, der daekker alle ledelseshverv i Nykredit Bank-koncernen.

Der er ikke sket aendringer i direktionens sammensaetning i 2017.

Variabel aflgnning

Bankens direktion deltager i Nykredits generelle bonusordning for direktgrer. Ordningen er diskretionaer, hvilket betyder, at en direktgr ikke er garanteret at f3
udbetalt en bonus. Der er i 2017 hensat bonus med 1.108 t.kr. Regulering vedrgrende tidligere &r udger t.kr. 199.

Det belgb, som en direktgr kan f& udbetalt i bonus, er baseret p8 et naermere fastlagt bonuspotentiale, p.t. 3 maneders Ign, der aftales &rligt.

@vrige oplysninger

Der er et opsigelsesvarsel pa 12 maneder. Ved fratreeden foranlediget af Nykredit Bank A/S er medlemmer af direktionen berettiget til en fratreedelsesgodtgg-
relse p& 9 mé&neders bruttogage.
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2016

2017
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2017

2016

560
51
79

693

36
16

52

641

12
16

2.346
23
126
2.495

568
54
87

713

46
29

-2
73

658

12. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, FORTSAT

Personaleudgifter

Lgnninger

Pensioner (bidragsbaserede)

Lgnsumsafgift

Udgifter til social sikring

I alt

Lensumsafgiften indeholder tillige Ignsumsafgift vedrgrende direktionen.

Heraf udggr aflgnning af ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse p8 bankens
risikoprofil (saerlige risikotagere):

Fast Ign

Variabel lgn

Regulering af variabel Ign afsat i tidligere regnskabsar
Ialt

Gennemsnitligt antal beskaeftigede omregnet til fuldtidsbeskaeftigede

Ansatte, hvis aktivitet har vaesentlig indflydelse p& Nykredit Bank og Nykredit Bank-kon-
cernens risikoprofil, omfatter, ud over direktionen, 168 medarbejdere. Heraf er 28 med-
arbejdere aflgnnet af Nykredit Bank, 10 er aflgnnet af bankens datterselskaber, mens
130 medarbejdere er aflgnnet af Nykredit Realkredit. Sidstnaevnte medarbejdere vareta-
ger koncerntveergdende opgaver, der afregnes via koncerninterne aftaler.

En naermere beskrivelse af aflgnningspolitikken fremgar af ledelsesberetningen samt pa
nykredit.com/lgnpolitik.

Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed, Deloitte,
der udfgrer den lovpligtige revision:

Lovpligtig revision af drsregnskabet
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed
Skatterddgivning

Andre ydelser

4 Ialt

12

1.872

342
2.214

Honorarer for ikke-revisionsydelser leveret af Deloitte Statsautoriseret Revisionspartner-
selskab til koncernen bestar af raddgivning om IT-platform, afgivelse af diverse erklaerin-
ger, review i forbindelse med Igbende indregning af overskud samt anden generel regn-
skabs-, regulerings- og skatter8dgivning.

Der er etableret szerlige Ignprogrammer for disse medarbejdere. Maksimalt 60% af den
variable Ign bliver udbetalt pa tildelingstidspunktet, mens minimum 40% bliver udskudt
til udbetaling i de efterfglgende fire &r.

13. AF- OG NEDSKRIVNINGER PA IMMATERIELLE OG MATERIELLE AKTIVER

Materielle aktiver
Immaterielle aktiver
I alt

14. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV.

Specifikation af nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger pa udl8n og tilgodehavender
Individuelle nedskrivninger p8 tilgodehavender hos kreditinstitutter
Gruppevise nedskrivninger

Ialt
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666
65
97

833

59
31

-2
88

822

WO ON

12

1.931

359
2.290

661
61
89

815

51
18

69

800

12
16

2.406
23
131
2.560
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2016 2017 2017 2016
14. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV., FORTSAT
Individuelle nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
2.660 2.346 Nedskrivninger primo 2.406 2.711
460 384 Nedskrivninger i arets Igb 416 493
497 659 Tilbagefgrte nedskrivninger 692 521
277 199 Nedskrivninger, der er konstateret tabt 199 277
2.346 1.872 I alt 1.931 2.406
Individuelle nedskrivninger pé tilgodehavender hos kreditinstitutter
23 23 Nedskrivninger primo 23 23
- -23 Nedskrivninger i drets lgb -23 -
- - Tilbagefgrte nedskrivninger - -
- - Anden tilgang/afgang - -
- - Nedskrivninger, der er konstateret tabt - -
23 - Ialt - 23
Gruppevise nedskrivninger
136 126 Nedskrivninger primo 131 141
-10 216 Nedskrivninger i arets Igb, netto 228 -10
126 342 I alt 359 131
Resultatpdvirkning
-47 -81 Forskydning i nedskrivninger pd udl&n og tilgodehavender mv. -71 -38
29 32 Arets konstaterede tab, netto 43 37
92 89 Indgdet pa tidligere afskrevne fordringer 89 92
- 9 Aktiver i midlertidig besiddelse (direkte tab) 9 -
-110 -129 I alt nedskrivninger -108 -93
-48 6 Hensattelser pa garantier 6 -48
-158 -123 I alt -102 -141
-148 -339 Heraf individuelle nedskrivninger -330 -131
-10 216 Heraf gruppevise nedskrivninger 228 -10
- -23 Heraf kreditinstitutter -23 -
Tilgodehavender hos kreditinstitutter med objektiv indikation for
vaerdiforringelse
25 - Tilgodehavender, hvor der nedskrives individuelt - 25
23 - Nedskrivning - 23
2 - Regnskabsmeessig vaerdi - 2
UdI&n med objektiv indikation for veerdiforringelse
3.339 2.310 UdI&n til amortiseret kostpris, hvor der nedskrives individuelt 2.450 3.493
1.939 1.531 Heraf fuldt nedskrevne 1.536 1.946
1.400 779 I alt 914 1.547
2.346 1.872 Individuelle nedskrivninger ultimo p& udl&n og tilgodehavender mv. ilEB3L 2.406
1.939 1.531 Heraf vedrgrende fuldt nedskrevne udlan 1.536 1.946
407 341 I alt 395 460
Regnskabsmazessig vaerdi af udldn til amortiseret kostpris med individuelle
993 438 nedskrivninger 519 1.087
52.614 54.312 UdI3n til amortiseret kostpris, hvor der nedskrives gruppevist 55.623 54.047
126 342 Nedskrivning 359 131
52.488 53.970 Regnskabsmeessig vaerdi 55.264 53.916
15. RESULTAT AF KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE
VIRKSOMHEDER
- 2 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 2 -
177 214 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder - -
177 217 I alt 2 -
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2016 2017 2017 2016
16. SKAT
115 843 Skat i perioden 901 161
115 843 I alt 901 161
Skat af &rets resultat fremkommer séledes
169 878 Aktuel skat 917 206
-42 -36 Udskudt skat -17 -33
- - Regulering af udskudt skat som fglge af nedszettelse af selskabsskatteprocenten = -
-14 - Regulering af aktuel skat vedrgrende tidligere ar -1 -14
2 1 Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere r 1 2
115 843 I alt 901 161
Skat af arets resultat kan forklares sdledes
163 875 Beregnet 22% skat af resultat for skat 887 173
-39 -47 Heraf indregnet under resultat af kapitalandele - -
Skatteeffekt af
-2 - Ikke-skattepligtige indtaegter -2 -4
5 15 Ikke-fradragsberettigede omkostninger i gvrigt 15 4
-12 - Regulering af skat vedrgrende tidligere ar o -12
- - Regulering af udskudt skat som fglge af nedszettelse af selskabsskatteprocenten = -
115 843 I alt 901 161
15,5 21,2 Effektiv skatteprocent 22,3 20,4
17. SEKUNDART FORRETNINGSOMRADE
Udenlandske enheders bidrag til &rets resultat i form af renteindtaegter,
gebyrindtaegter og andre driftsindtaegter
- - Filial i Stockholm - -
- - Udenlandske enheders omsatning - -
-1 - Filialens resultat efter skat @ -1
Balance
3 - Filialens aktiver - 3
4 - Filialens passiver eksklusive egenkapital - 4

Filialens balance bestod i 2016 i

mindre mellemvaerender med leverandgrer mv.

Filialens aktiviteter ophgrte med udgangen af januar 2015 og er afviklet i 2017.
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2016 2017 2017 2016
18. KASSEBEHOLDNING OG ANFORDRINGSTILGODEHAVENDER HOS CENTRAL-
BANKER
1.980 1.893 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 1.893 1.980
1.980 1.893 I alt 1.893 1.980
19. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
12.648 6.171 Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 6.171 12.648
21.095 11.926 Tilgodehavender hos kreditinstitutter 11.927 21.095
33.743 18.097 I alt 18.098 33.743
Lobetidsfordeling efter restigbetid
6.245 6.624 P& anfordring 6.625 6.245
22.413 10.517 Til og med 3 méneder 10.517 22.413
5.085 956 Over 3 maneder og til og med 1 &r 956 5.085
- - Over 1 8rog til og med 5 &r - -
- - Over5ar - -
33.743 18.097 I alt 18.098 33.743
14.417 6.141 Heraf udggr segte kgbs- og tilbagesalgsforretninger 6.141 14.417
20. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSVARDI
30.091 27.566 UdIan til dagsveerdi 27.566 30.091
30.091 27.566 I alt 27.566 30.091
30.091 27.566 Heraf udggr reverseudl@n (kebs- og tilbagesalgsforretninger) 27.566 30.091
Lgbetidsfordeling efter restigbetid
- 386 Pa anfordring 386 -
30.091 27.180 Til og med 3 m&neder 27.180 30.091
30.091 27.566 1I alt 27.566 30.091
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21. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
53.481 54.408 UdI&n til amortiseret kostpris 55.783 55.003
53.481 54.408 I alt 55.783 55.003
Lgbetidsfordeling efter restlgbetid
14.992 9.953 P& anfordring 5.184 11.270
15.564 13.225 Til og med 3 méneder 13.225 15.564
4.727 7.059 Over 3 méneder og til og med 1 &r 7.059 4.727
7.499 12.012 Over 1 &r og til og med 5 ar 18.156 12.743
10.699 12.159 Over 5 &r 12.159 10.699
53.481 54.408 I alt 55.783 55.003
Fastforrentede udln
912 702 Af de samlede udldn udggr fastforrentede udI8n i alt 702 912
928 712 Markedsvaerdien af de fastforrentede udlan udggr 712 928
Finansiel leasing
- - Af de samlede udI&n til amortiseret kostpris udggr finansiel leasing 5.055 4.525
- - Regnskabsmaessig vaerdi primo 4.525 4.031
- - Tilgang 2.360 2.144
- - Afgang mv. 1.831 1.650
- - Regnskabsmaessig veerdi ultimo 5.055 4,525
Lgbetidsfordeling efter restigbetid
- - Til og med 3 méneder 460 428
- - Over 3 méneder og til og med 1 &r 1.060 835
- - Over 1 &rog til og med 5 &r 3.376 3.146
- - Over5ar 159 116
- - Ialt 5.055 4.525
Bruttoinvesteringer i finansielle leasingkontrakter
Lgbetidsfordeling efter restigbetid
- - Under 1 &r 1.588 1.317
- - Over 1 &r og til og med 5 ar 3.520 3.226
- - Over 5 8r 395 423
- - Ialt 5.504 4.966
- - Ikke-indtjente indtaegter 449 441
For udi&n under finansiel leasing er amortiseret kostpris udtryk for udidnenes dagsvaerdi.
Leasingkontrakterne omfatter svel driftsmidler som fast ejendom. Kontrakterne er ind-
gdet pd szedvanlige markedsvilkr. Kontrakterne har Igbetider pd op til 13 &r.
- - Nedskrivning pa finansielle leasingkontrakter udggr 45 47

Ikke-garanterede restveerdier ved kontrakternes udlgb udggr 0 kr.
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21. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS,
FORTSAT
% % Udlan og garantidebitorer fordelt pa sektorer og brancher i procent ultimo aret % %
Opggrelsen indeholder tillige udl@n og tilgodehavender til dagsvaerdi
1 1 Offentlige myndigheder 1 1
Erhverv
2 3 Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 4 3
5 3 Industri og rastofindvinding 4 6
2 2 Energiforsyning 2 2
2 2 Bygge og anleeg 3 3
4 4 Handel 4 4
2 2 Transport, hoteller og restauranter 3 3
2 1 Information og kommunikation 1 1
39 37 Finansiering og forsikring 32 34
11 11 Fast ejendom 10 11
8 10 @vrige erhverv 11 10
78 75 1 alt erhverv 74 78
22 25 Privat 26 22
100 100 I alt 100 100
Branchefordelingen er foretaget med udgangspunkt i de officielle branchekoder.
22. OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI
38.474 37.904 Realkreditobligationer 38.539 39.024
1.198 2.146 Statsobligationer 2.146 1.198
3.436 3.557 Andre obligationer mv. 3.557 3.436
43.108 43.607 I alt 44.242 43.658
1.340 722 Egne obligationer modregnet i udstedte obligationer 722 1.340
41.768 42.885 I alt 43.520 42.318
Effekten af dagsveerdiregulering fares over resultatopggrelsen.
1.733 372 Heraf udtrukne obligationer 374 1.733
26.296 15.758 Aktiver solgt som led i aegte salgs- og tilbagekgbsforretninger 15.758 26.296
Lobetid baseret p& papirernes patrykte Igbetid
10.445 15.819 Under 1 &r 15.926 10.886
25.778 23.386 Over 1 &r og til og med 5 &r 23.914 25.887
5.545 3.680 Over 5 ar 3.680 5.545
41.768 42.885 I alt 43.520 42.318
23. OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
- 3.711 Realkreditobligationer 3.711 -
- 3.711 Ialt 3.711 -
Der er alene tale om obligationer udstedt af Nykredit Realkredit A/S.
Over for Danmarks Nationalbank og udenlandske clearingscentraler m.fl. er til sikkerhed
3.285 85 deponeret obligationer til en samlet kursvaerdi af 85 3.285

Deponeringerne er sket p& branche- og markedsvilkar i forbindelse med clearing og af-
vikling af fonds- og valutaforretninger. Deponeringerne reguleres pd dagsbasis og har
generelt en tilbagebetalingsperiode p& ganske fa valgrdage.
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24. AKTIER MV.
257 217 Aktier malt til dagsveerdi via resultatopggrelsen 218 258
257 217 Ialt 218 258
Specifikation af aktiebeholdninger
110 92 Noteret pé Nasdaq Copenhagen A/S 93 111
3 2 Noteret p8 andre bgrser 2 3
144 123 Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 123 144
257 217 I alt 218 258
25. KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
Kapitalandele i associerede virksomheder
10 - Kostpris primo - 10
- 2 Tilgang 2 -
-10 - Afgang ved ophgr af virksomhed o -10
- 2 Kostpris ultimo 2 -
-10 - Op- og nedskrivninger primo - -10
- 2 Resultat fgr skat 2
10 - Afgang ved ophgr af virksomhed o 10
- 2 I alt op- og nedskrivninger ultimo 2 -
- 4 Saldo ultimo 4 -
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
425 425 Kostpris primo = -
- - Tilgang - -
- - Afgang - -
425 425 Kostpris ultimo - -
579 756 Op- og nedskrivninger primo = -
223 272 Resultat fgr skat - -
46 57 Skat - -
756 971 I alt op- og nedskrivninger ultimo - -
1.181 1.396 Saldo ultimo - -
Efterstillede tilgodehavender
- - Tilknyttede virksomheder - -
- - Associerede virksomheder = -
54 157 Andre virksomheder 157 54
54 157 Ialt 157 54
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25. KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER,
FORTSAT
Mellemvarender med associerede og tilknyttede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Aktivposter
3.721 4.769 UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris - -
32 2 Andre aktiver = -
3.753 4.771 1 alt - -
Passivposter
54 109 Indl&n og anden gzeld - -
1 1 Andre passiver = -
55 110 I alt - -
26. IMMATERIELLE AKTIVER
Kunderelationer
35 35 Anskaffelsespris primo 35 35
- - Arets tilgang - -
35 35 I alt ultimo 35 35
15 27 Afskrivning primo 27 15
12 8 Arets afskrivninger 8 12
27 35 Afskrivninger ultimo 35 27
8 - Kunderelationer i alt ultimo o 8
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26. IMMATERIELLE AKTIVER, FORTSAT
GOODWILL
29 29 Anskaffelsespris primo 29 29
- -15 Arets afgange -15 -
29 14 I alt ultimo 14 29
15 15 Nedskrivninger primo 15 15
- -15 Arets afgange -15 -
15 - Nedskrivninger ultimo - 15
14 14 Goodwill i alt ultimo 14 14
14 14 Kgb af Amber Fondsmaeglerselskab A/S i 2011 14 14
14 14 Goodwill i alt ultimo 14 14
Kgob af Amber Fondsmeeglerselskab A/S i 2011: Goodwill er allokeret til forretningsomra-
det Wholesale.
27. OVRIGE MATERIELLE AKTIVER
3 - Driftsmidler - 3
3 - Ialt - 3
Driftsmidler specificeres sdledes
40 33 Kostpris primo 34 43
- 1 Arets tilgange 1 -
7 34 Arets afgange 34 9
33 - Kostpris ultimo 1 34
33 30 Af- og nedskrivninger primo 31 36
4 3 Arets afskrivninger 3 4
7 33 Tilbagefgrte af- og nedskrivninger 33 9
30 - Af- og nedskrivninger ultimo 1 31
3 - Saldo ultimo - 3
Driftsmidler afskrives over 3 til 5 &r og har pr. 31. december 2017 en restafskrivningspe-
riode p& gennemsnitligt 0 &r (ultimo 2016: 1% &r).
28. AKTIVER I MIDLERTIDIG BESIDDELSE
31 27 Aktiver primo aret 27 31
- - Tilgang = -
4 27 Afgang 27 4
27 - Ialt - 27

Aktiver i midlertidig besiddelse bestar af overtagne ejendomme.

Nykredit Bank modtager pant i fast ejendom som sikkerhed for 18n, og i en raekke tilfelde overtager banken ejendommene i forbindelse med I&ntagers mang-
lende overholdelse af I8neaftaler mv.

Veerdianszettelsen af aktiver i midlertidig besiddelse er baseret pa forventede salgsveerdier ved afstaelse inden for en periode pa 12 méneder.
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29. ANDRE AKTIVER
1.699 1.055 Tilgodehavende renter og provision 1.086 1.765
26.940 18.379 Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 18.379 26.940
2.661 2.917 @vrige aktiver 2.922 2.638
31.300 22.351 Ialt 22.387 31.343
Positiv markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter mv.
Lobetidsfordeling efter restlgbetid
1.405 644 Til og med 1 &r 644 1.405
4.012 2.875 Over 1 8r og til og med 5 &r 2.875 4.012
21.523 14.860 Over 5 &r 14.860 21.523
26.940 18.379 I alt 18.379 26.940
Posterne "Tilgodehavende renter og provision" samt "@vrige aktiver" har en Igbetid p8
under 1 &r.
Reservation af minimumsmarginal
Ved indgdelsen og den efterfglgende veerdianseettelse af derivatkontrakter foretages der
en reservation (fradrag) i form af en s8kaldt minimumsmarginal til deekning af likviditets-
risiko, kreditrisiko og kapitalafkast mv. Minimumsmarginalen amortiseres over derivater-
nes restlgbetid.
430 403 Den ikke-amortiserede minimumsmarginal udgjorde primo &ret 403 430
-62 -58 Amortiseret via resultatopggrelsen i aret -58 -62
47 37 Minimumsmarginal p& nye kontrakter 37 47
-12 -9 Terminerede kontrakter -9 -12
403 373 Den ikke-amortiserede minimumsmarginal udgjorde ultimo aret 373 403
223 216 - heraf indregnet i FVA og CVA 216 223
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30. GALD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
7.087 3.568 Geeld til centralbanker 3.568 7.087
43.979 36.380 Geeld til kreditinstitutter 36.650 44.519
51.066 39.948 I alt 40.218 51.606
6.555 7.626 Heraf udggr aegte salgs- og tilbagekgbsforretninger 7.626 6.555
Lobetidsfordeling efter restlgbetid
15.556 13.120 P3 anfordring 13.120 15.556
20.150 10.224 Til og med 3 méneder 10.224 20.150
8.112 6.412 Over 3 maneder og til og med 1 &r 6.412 8.112
5.248 10.192 Over 1 &r og til og med 5 ar 10.462 5.788
2.000 - Over 5 8r - 2.000
51.066 39.948 I alt 40.218 51.606
I geeld til kreditinstitutter indg%r et mellemvaerende p& 10,2 mia. kr. med moderselska-
bet, Nykredit Realkredit A/S. Mellemvaerendet, der har en Igbetid p5 mere end 12 méne-
der, har til formal at deekke bankens kommende NEP-krav.
31. INDLAN OG ANDEN GZALD
55.466 65.224 P8 anfordring 65.115 55.412
2.096 1.286 Med opsigelsesvarsel 1.286 2.096
5.923 7.484 Tidsindskud 7.484 5.923
2.832 2.616 Seerlige indl&nsformer 2.616 2.832
66.317 76.610 I alt 76.501 66.263
Lgbetidsfordeling efter restlgbetid
56.074 62.959 P& anfordring 62.850 56.020
5.751 10.727 Til og med 3 m&neder 10.727 5.751
838 645 Over 3 maneder og til og med 1 &r 645 838
1.855 695 Over 1 &r og til og med 5 &r 695 1.855
1.799 1.584 Over 5 8r 1.584 1.799
66.317 76.610 I alt 76.501 66.263
32. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
11.498 7.196 Udstedte obligationer 7.196 11.498
-1.340 -722 Egenbeholdning -722 -1.340
10.158 6.473 1Ialt 6.473 10.158
Lobetidsfordeling efter restlgbetid
1.912 2.624 Til og med 3 m&neder 2.624 1.912
5.539 1.685 Over 3 maneder og til og med 1 &r 1.685 5.539
2.707 2.164 Over 1 8r og til og med 5 &r 2.164 2.707
- - Over 5 ar - -
10.158 6.473 I alt 6.473 10.158
Udstedelser
6.948 3.902 EMTN-udstedelser * 3.902 6.948
3.055 2.513 ECP-udstedelser * 2.513 3.055
155 58 @vrige udstedelser 58 155
10.158 6.473 I alt 6.473 10.158
* Noteret pd Nasdaq Copenhagen A/S eller Luxembourgs fondsbars.
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33. OVRIGE IKKE-AFLEDTE FINANSIELLE FORPLIGTELSER TIL DAGSVARDI
14.562 8.214 IndI3n til dagsveerdi 8.214 14.562
6.786 5.762 Negative vaerdipapirbeholdninger 5.762 6.786
21.348 13.976 I alt 13.976 21.348
14.562 8.214 Af "Indl8n til dagsveerdi" udger agte salgs- og tilbagekgbsforretninger 8.214 14.562
Lobetidsfordeling efter restigbetid
- 970 P4 anfordring 970 -
21.348 13.006 Til og med 3 maneder 13.006 21.348
21.348 13.976 I alt 13.976 21.348
34. UDSKUDT OG AKTUEL SKAT
Udskudt skat
-70 -109 Udskudt skat primo 2 32
-41 -36 Arets udskudte skat indregnet i drets resultat -17 -32
2 1 Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere 8r 1 2
- - Regulering af udskudt skat som fglge af @ndrede skatteprocenter = -
-109 -144 Udskudt skat ultimo -15 2
Udskudt skat indregnes séledes i balancen
-109 -144 Udskudte skatteaktiver -145 -110
- - Henseettelser til udskudt skat (forpligtelse) 130 112
-109 -144 Udskudt skat ultimo -15 2
Udskudt skat vedrgrer
-42 -49 Udldn 129 104
-2 -3 Immaterielle anlaegsaktiver -3 -2
-2 -2 Materielle anlaegsaktiver -2 -2
- - Andre aktiver og periodeafgransningsposter -47 -33
20 -16 Udstedte obligationer -16 20
-83 -74 Andre passiver og periodeafgraensningsposter -75 -85
-109 -144 1 alt -15 2
Aktuelle skatteaktiver/passiver
98 8 Skyldig selskabsskat primo 10 98
169 878 Arets aktuelle skat 917 206
-245 -884 Betalt selskabsskat i dret, netto -896 -279
-14 - Regulering vedrgrende tidligere ar - -15
8 1 Saldo ultimo 31 10
Aktuel skat indregnes séledes i balancen
- - Aktuelle skatteaktiver - -5
8 1 Aktuelle skatteforpligtelser 31 15
8 1 Saldo ultimo, netto 31 10
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35. ANDRE PASSIVER
1.803 1.097 Skyldige renter og provision 1.098 1.801
22.963 11.540 Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 11.540 22.963
1.387 1.285 Anden geeld 1.620 1.729
26.153 13.922 I alt 14.258 26.493
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv.
Lgbetidsfordeling efter restlgbetid
1.265 826 Til og med 1 &r 826 1.265
3.009 1.614 Over 1 &r og til og med 5 &r 1.614 3.009
18.689 9.100 Over 5 &r 9.100 18.689
22.963 11.540 I alt 11.540 22.963
Posterne "Skyldige renter og provision" og "Anden gaeld" forfalder inden for et &r.
36. HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensezettelser til tab pd garantier
100 52 Saldo primo aret 52 100
21 27 Tilgang 27 21
69 21 Tilbagefgrsel af ikke-udnyttede belgb 21 69
- - Afgang - -
52 58 Saldo ultimo 58 52
Andre hensatte forpligtelser
82 97 Saldo primo &ret 97 82
48 13 Tilgang 13 48
- 22 Tilbagefgrsel af ikke-udnyttede belgb 22 -
33 35 Afgang 35 33
97 53 Saldo ultimo 53 97
I alt hensaettelser til tab pa garantier og andre hensatte forpligtelser
182 149 Saldo primo éaret 149 182
69 40 Tilgang 40 69
69 43 Tilbagefgrsel af ikke-udnyttede belgb 43 69
33 35 Afgang 35 33
149 111 Saldo ultimo 111 149

Bankens drift medfgrer Igbende, at banken indgar kontrakter, hvor det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et traek p& bankens gkonomiske
ressourcer, og at forpligtelsens stgrrelse kan skgnnes pélideligt.

De i regnskabet anfgrte balanceposter repraesenterer bankens bedste skgn over de omkostninger, som de hensatte forpligtelser forventeligt vil afstedkomme.

Henszettelserne vedrgrer kontraktlige forpligtelser tilknyttet udi@ns- og andre bankforretninger samt hensatte omstruktureringsomkostninger.

Det skgnnes, at stgrstedelen af de hensatte forpligtelser afvikles inden for 1 til 2 &r.
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37. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD
Efterstillede kapitalindskud er finansielle forpligtelser , som i tilfaelde af likvidation eller
konkurs fgrst skal fyldestggres efter de almindelige kreditorkrav.
Ansvarlig I&nekapital. Lanet er uopsigeligt og forfalder i sin helhed den 1. januar 2027 og
2.000 2.000 forrentes med 2,25% p.a. over 3 mdrs. Cibor 2.000 2.000
2.000 2.000 Efterstillede kapitalindskud i alt 2.000 2.000

Medregnes ved opggrelse af kapitalgrundlaget
2.000 2.000 Ansvarlig I18nekapital 2.000 2.000
- - Hybrid kernekapital - -

- - Omkostninger ved optagelse og indfrielse af efterstillede kapitalindskud - -

38. EVENTUALFORPLIGTELSER

11.123 14.100 Finansgarantier 13.830 10.585
1.366 5.665 Tinglysnings- og konverteringsgarantier 5.665 1.366
5.301 5.684 @vrige eventualforpligtelser 5.585 5.201
17.790 25.449 I alt 25.080 17.152

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid

12.088 15.861 Under 1 &r 15.591 12.088
3.523 3.045 Over 1 8r og til og med 5 &r 3.045 3.523
2.179 6.543 Over 5 &r 6.444 1.541

17.790 25.449 I alt 25.080 17.152

Fastseettelsen af Igbetider p& garantier tager udgangspunkt i de enkelte aftalers udlgbstidspunkt. I de tilfaelde, hvor garantierne ikke har et fast udlgbstidspunkt, er tidspunk-
tet skgnnet.

ANDRE EVENTUALFORPLIGTELSER

Retssager

Banken er i sin Igbende drift involveret i retssager og tvister. Sagerne vur- Afviklingsformuen, der er en finansieringsordning, er ligeledes etableret i

deres Igbende, og der foretages de forngdne hensaettelser ud fra en vurde- 2015. Afviklingsformuen finansieres af arlige bidrag fra de omfattede pen-

ring af risikoen for tab. De verserende sager forventes ikke at kunne f& en geinstitutter, realkreditinstitutter samt fondsmaeglerselskaber, og ordnin-

vaesentlig betydning for Nykredit Bank-koncernens gkonomiske stilling. gens formue skal pr. 31. december 2024 udggre 1% af sektorens daekkede
indskud. Afviklingsformuens eventuelle tab i forbindelse med afvikling af

Bankernes EDB-Central (BEC) ngdlidende institutter pdregnes daekket af de deltagende institutter gennem

Nykredit Bank anvender Bankernes EDB-Central (BEC) som leverandgr af &rlige indbetalinger.

it-lgsninger. BEC's vedtaegter foreskriver, at medlemskabet af BEC kan op-

siges med fem &rs varsel til udlgbet af et regnskabs8r af Nykredit Bank. Sambeskatning

Hvis medlemskabet ophgrer p8 anden vis af drsager relateret til Nykredit Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med foreningen Forenet Kredit

Bank, skal der betales en udtraedelsesgodtggrelse til BEC, der er naermere som administrationsselskab. Selskabet heaefter derfor i henhold til selskabs-

defineret i vedteegterne for BEC. Hvis et pengeinstitut fusionerer og ophg- skattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede

rer med at veere et selvstaendigt pengeinstitut, ophgrer medlemskabet af selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat

BEC uden varsel, men dog med mulighed for en overgangsordning. pd renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Indskyder- og afviklingsordninger

Nykredit Bank A/S deltager i den lovpligtige danske indskydergarantiord-
ning. Den hidtil geeldende ordning blev i 2015 erstattet af Garantiformuen,
der pr. 1. juni 2015 overtog aktiviteterne og indskydergarantiordningens
formue. Garantiformuens formal er at yde daekning til indskydere og inve-
storer i ngdlidende institutter, der er omfattet af Garantiformuens daek-
ningsomrade. Ordningen daekker bade privatpersoner og juridiske perso-
ner, og deekningen udggr for indskud et belgb svarende til 100.000 euro pr.
indskyder og 20.000 euro pr. investor.
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39. ANDRE FORPLIGTENDE AFTALER

5.130 6.617 Uigenkaldelige kredittilsagn 6.617 5.130

95 109 @vrige 218 245

5.225 6.726 I alt 6.835 5.375

40. TRANSAKTIONER OG MELLEMVARENDER MED NARTSTAENDE PARTER

Som neertstdende parter anses moderselskabet Nykredit Realkredit, dette
selskabs moderselskab samt tilknyttede og associerede virksomheder. End-
videre indg8r Nykredit Banks tilknyttede og associerede virksomheder som
anfgrt i koncernoversigten samt bankens bestyrelse, direktion og disses
neertstdende.

12016 og 2017 har der ikke veeret useedvanlige transaktioner med naert-
stdende parter.

Mellem selskaberne er der indgdet forskellige aftaler som en naturlig del af
koncernens daglige forretning. Aftalerne omfatter typisk finansiering, ga-
rantistillelse, forsikring, provision for henviste forretninger, opgaver tilknyt-
tet it-driftssupport og it-udviklingsprojekter, Ign- og personaleadministra-
tion samt gvrige administrative opgaver.

Salg af varer og tjenesteydelser mellem koncernselskaberne er sket pa
markedsvilkdr, omkostningsdaekkende basis eller efter profit split-metoden.
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Af vaesentlige transaktioner med nzertstdende parter, som har veeret geel-
dende/indgdet i 2016 eller 2017, skal folgende naevnes:

Nykredit Bank fik i december 2016 tilfgrt 2 mia. kr. i form af supplerende
(Tier 2) kapital fra Nykredit Realkredit A/S.

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S
Hovedaftale om vilkdr for finansielle transaktioner vedrgrende ud- og ind-
I8nsforretninger pa fonds- og pengemarkedsomraderne mv. Transaktioner
med finansielle instrumenter er omfattet af "masternetting-aftaler", hvor
der sker Igbende udveksling af sikkerheder i form af kontanter og obligatio-
ner.

Aftaler mellem Totalkredit A/S og Nykredit Bank A/S

Nykredit Bank har mulighed for at overdrage prioritetsln til Totalkredit
A/S. Nykredit Bank har i 2017 overdraget prioritetslan for 3,4 mia. kr.
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2016 2017 2017 2016
40. TRANSAKTIONER OG MELLEMV/ARENDER MED NZAERTSTAENDE PARTER,
FORTSAT
Transaktioner med moderselskabet, Nykredit Realkredit A/S og dette selskabs
tilknyttede og associerede virksomheder
Resultatopggrelse
151 67 Renteindteegter 67 151
-36 -44 Negative renter, indteegter -44 -36
-55 -94 Negative renter, udgifter -94 -52
7 60 Renteudgifter 60 4
116 255 Gebyrer og provisionsindtaegter 255 116
255 76 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 76 255
86 -166 Kursreguleringer -167 86
670 576 Omkostninger 625 724
Aktivposter
13.397 4.115 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 4.115 13.397
3 - UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris - 3
6.994 12.485 Obligationer til dagsveerdi 12.811 7.283
478 453 Andre aktiver 453 478
Passivposter
34.613 28.376 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 28.376 34.613
849 588 Indldn og anden gaeld 588 849
160 92 Andre passiver 92 160
2.000 2.000 Efterstillede kapitalindskud 2.000 2.000
Transaktioner med gvrige tilknyttede virksomheder
Resultatopggrelse
24 17 Renteindtaegter - -
- 1 Renteudgifter = -
266 190 Gebyrer og provisionsindtaegter - -
8 5 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter - -
16 9 Udgifter til personale og administration - -
Aktivposter
3.721 4.769 UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris - -
32 2 Andre aktiver @ =
Passivposter
54 109 Indl&n og anden geeld - -
1 1 Andre passiver - -
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41. MODREGNING
Regnskabs- Yderligere
Finansielle maessig modregning,
instrumenter  veerdi efter master net- Sikkerheds-

2017 Bruttobelgb modregnet modregning ting aftaler stillelser Nettobelgb

Finansielle aktiver

Derivater med positiv dagsveerdi 30.292 11.913 18.379 7.544 1.041 9.794

Reverse repoforretninger 35.643 1.936 33.707 - 33.445 262

Ialt 65.935 13.849 52.086 7.544 34.486 10.056

Finansielle forpligtelser

Derivater med negativ dagsveerdi 23.453 11.913 11.540 7.544 3.610 386

Repoforretninger 17.776 1.936 15.840 - 15.758 82

Ialt 41.229 13.849 27.380 7.544 19.368 468

2016

Finansielle aktiver

Derivater med positiv dagsveerdi 40.089 13.149 26.940 13.810 2.579 10.551

Reverse repoforretninger 48.569 4.061 44.508 - 44.346 162

Ialt 88.658 17.210 71.448 13.810 46.925 10.713

Finansielle forpligtelser

Derivater med negativ dagsveerdi 36.112 13.149 22.963 13.810 3.360 5.793

Repoforretninger 25.178 4.061 21.117 - 20.953 164

Ialt 61.290 17.210 44.080 13.810 24.313 5.957
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42. OPLYSNINGER OM DAGSVARDI

Vaerdiansaettelsesprincipper
Finansielle instrumenter males i balancen enten til dagsvaerdi eller amorti-
seret kostpris. Tabellerne i note 42 a. og 42 b. viser veerdien af alle instru-
menter sammenholdt med den regnskabsmaessige vaerdi, som instrumen-
terne er indregnet til i balancen.

Finansielle instrumenter malt til dagsveerdi

Udgangspunktet for koncernens aktiver og forpligtelser, der er malt til
dagsveerdi, er maling p& baggrund af offentligt noterede priser eller mar-
kedsbetingelser, der eksisterer p& balancedagen p& aktive markeder.

Hvis der for et aktiv eller en forpligtelse, der males til dagsvaerdi, findes
bade en kgbspris og en salgspris, anvendes middelvaerdien som grundlag
for maling. Malingen er yderligere baseret pa, at veerdien afspejler den
veerdi, der vil blive lagt til grund for et salg af aktivet eller en overdragelse
af forpligtelsen mellem to uafhaengige og villige parter.

Hvis markedet for et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse er illikvidt,
eller hvis der ikke findes en offentlig anerkendt prisfastsaettelse, fastsaetter
Nykredit Bank dagsveerdien ved brug af anerkendte vaerdianseaettelsestek-
nikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transakti-
oner mellem uafhangige parter, henvisning til andre tilsvarende instru-
menter og en analyse af tilbagediskonterede pengestrgmme samt options-
modeller eller andre modeller baseret pd observerbare markedsdata.

Veerdiansaettelsesteknikker anvendes generelt til OTC-derivater samt uno-
terede aktiver og forpligtelser.

Unoterede aktier males til dagsveerdien blandt andet ved anvendelse af
veerdiansaettelsesmetoder for fastlaeggelse af dagsveerdien af unoterede
aktier, hvor dagsvaerdien estimeres som prisen pa et aktiv, der handles
mellem uafhaengige parter, eller med udgangspunkt i selskabets indre
veerdi, safremt denne antages at svare til instrumentets dagsvaerdi.

Finansielle instrumenter malt til amortiseret kostpris

I forbindelse med fastsaettelse af dagsvaerdien af de finansielle instrumen-
ter, der i regnskabet er malt til amortiseret kostpris, er der anvendt fgl-
gende metoder og vaesentlige forudsaetninger:

= For udl&n og tilgodehavender samt indl&n og anden gaeld, der méles til
amortiseret kostpris, og som er variabelt forrentet og indgdet p8 nor-
male kreditmaessige vilkar, skgnnes det, at den bogfgrte veerdi svarer
til dagsveerdien.

= Dagsveerdien af fastforrentede aktiver og finansielle forpligtelser, der
males til amortiseret kostpris, er fastsat ud fra anerkendte vaerdian-
saettelsesmetoder.

. Kreditrisikoen p% fastforrentede finansielle aktiver (udl§n mv.) vurde-
res i sammenhaeng med gvrige udldn og tilgodehavender.

= Dagsveerdien af aktiver og forpligtelser, som ikke har en fastsat Igbe-
tid, antages at veere vaerdien, som kan udbetales p& balancedagen.

= Dagsveerdien af udstedte obligationer vaerdianssettes med udgangs-
punkt i veerdianseaettelsesteknikker, hvor der b&de henses til sammen-
lignelige transaktioner og observerbare input som rentekurver, hvor
det antages, at Nykredit ville kunne foretage udstedelser.
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I note 42 a. vises dagsvaerdien af de finansielle instrumenter, som males til
amortiseret kostpris, og hvor dagsveerdien ikke tilnaermelsesvis svarer til
den bogfgrte vaerdi.

Noterede priser

Koncernens aktiver og forpligtelser til dagsveerdi optages i videst muligt
omfang til noterede priser eller en kvoteret pris, hvorved forstds prisen p&
et aktivt marked eller pd en anerkendt handelsplads.

Obligationer til dagsvaerdi henfares til noterede priser, sdfremt der har vae-
ret opdaterede eksterne kurser inden for de seneste tre handelsdage forud
for balancedagen. S&fremt der ikke observeres noterede priser i dette tids-
rum, henfgres beholdningen til observerbare input.

Observerbare input

I tilfzelde, hvor et instrument ikke handles pa et aktivt marked, baseres
malingen p& seneste noterede pris pa et ikke aktivt marked, prisen pd sam-
menlignelige transaktioner eller pa anerkendte vaerdianseettelsesteknikker,
baseret pa fx diskonterede pengestrsmme og optionsmodeller.

Observerbare input er typisk rentekurver, volatiliteter og handelspriser pa
tilsvarende instrumenter, hvor data normalt rekvireres gennem sadvanlige
udbydere som Reuters, Bloomberg og market makers. Estimeres dagsvaer-
dien ud fra transaktioner med tilsvarende instrumenter, tages der alene ud-
gangspunkt i handler, der er sket pd normale handelsvilkar. ReverseudI8n
og repoforretninger samt unoterede derivater henfgres generelt til denne
kategori.

Obligationer, der ikke er handlet i de seneste tre handelsdage, henfgres til
denne kategori. Vaerdianseettelsen tager udgangspunkt i den senest obser-
verede pris, og der foretages justering for efterfglgende andringer i mar-
kedsforhold, fx ved at inkludere transaktioner i tilsvarende instrumenter
(matrix prisfastsaettelse). Ligeledes henfgres udtrukne obligationer til
denne kategori, da der ikke lzengere vil vaere adgang til officielle kurser pa
aktive markeder.

Vaerdiansattelsen af derivater omfatter yderligere anvendelse af en sdkaldt
Credit Valuation Adjustment-regulering (CVA-regulering), hvorved modpar-
tens kreditrisiko inddrages i vaerdiansaettelsen. CVA-reguleringen pa deri-
vater med positive markedsvaerdier er primaert baseret pd eksterne kredit-
kurver som fx Itraxx Main, men er ogsd baseret pd egne data, for s3 vidt
angar kunder uden OIV i de laveste ratingklasser, idet der ikke umiddelbart
kan findes eksterne kurver, der er egnet til beregning af kreditrisiko pa
disse kunder. Endelig foretages der beregninger for at simulere en evt.
fremtidig eksponering pa renteswapper, og safremt disse beregninger med-
forer en gget CVA, bliver disse medtaget i vaerdireguleringen.

Endvidere inkluderes en sdkaldt FVA-justering ved veerdianszettelsen af de-
rivater. FVA tager hgjde for Nykredits egne fremtidige fundingomkostninger
fra de derivatforretninger, hvor kunderne ikke har stillet tilstraekkelig sik-
kerhed. Nykredit har ved beregningen anvendt en fundingkurve, der blandt
andet er vurderet ud fra objektive kurser for danske SIFI-bankers handlede
obligationer. Beregningen er her-efter sket p8 basis af en sakaldt "discount
curve method"

FVA vil kunne medfgre bdde en funding benefit og en funding cost, men for
Nykredit bliver FVA-reguleringen netto en fundingomkostning som fglge af
kunders for lave eller manglende sikkerhedsstillelse. Debit Valuation Adju-
stment (DVA) er nu et delelement i FVA-reguleringen. Nettoveerdiregulerin-
gen som fglge af CVA-, DVA- og FVA-reguleringen udggr -366 mio. kr. pr.
31. december 2017 mod -791 mio. kr. ultimo 2016.

Arsrapport 2017 - Nykredit Bank-koncernen



NOTER

Nykredit Bank-koncernen

Observerbare input, fortsat

Ved indg&else af derivater foretages der yderligere en reservation i form af
en sdkaldt minimumsmarginal, der daekker honorering for likviditets- og
kreditrisiko samt kapitalafkast mv. Minimumsmarginalen amortiseres ved
veerdiansaettelsen af derivater over restlgbetiden. Pr. 31. december 2017
udgjorde den ikke-amortiserede minimumsmarginal 157 mio. kr. mod 181
mio. kr. ultimo 2016. F.sva. den del, der vedrgrer likviditets- og kreditri-
siko, er disse belgb medtaget ovenfor i nettoreguleringen af FVA og CVA,
hvilket medfgrer at de 216 mio.kr. (2017) og 223 mio. kr. (2016), vist i
note 29, ikke indgdr her. Endelig foretages der i visse tilfeelde yderligere en
management judgement-baseret veerdiregulering, sdfremt det skgnnes, at
modellerne ikke tager hgjde for alle kendte risici, herunder fx juridiske ri-
sici.

I nogle tilfeelde er markederne - fx obligationsmarkedet - blevet inaktive
og illikvide. Det betyder, at det ved vurdering af markedstransaktioner kan
veere vanskeligt at konkludere, om handlerne er sket pa normale vilkar, el-
ler om der er tale om tvungne salg. Anvendes der nylige transaktioner som
udgangspunkt for malingen, foretages en vurdering af transaktionsprisen
sammenlignet med den pris, der ville fremkomme ved anvendelse af rele-
vante rentekurver og diskonteringsteknikker.

Ikke-observerbare input

I de tilfeelde, hvor det ikke er muligt at veerdiansaette finansielle instrumen-
ter til dagsveerdi via priser fra et aktivt marked eller observerbare input, fo-
retages malingen ved anvendelse af egne antagelser og ekstrapolationer
myv. I det omfang, det er muligt og hensigtsmaessigt, tages der udgangs-
punkt i faktiske handler, der korrigeres for forskelle i eksempelvis instru-
menternes likviditet, kreditspaend og Igbetider mv. Generelt placeres kon-
cernens unoterede aktier i denne gruppe, selv om vardianseettelsen sker i
henhold til IPEV-veerdiansaettelsesretningslinjerne.

Positive markedsveerdier pd en reekke renteswaps med kunder i bankens
laveste ratingklasser er korrigeret for en gget kreditrisiko ved anvendelse
af en yderligere CVA-regulering. Reguleringen tager blandt andet udgangs-
punkt i de statistiske data, banken anvender ved beregning af gruppevise
nedskrivninger p& udl&n til amortiseret kostpris. Renteswaps, hvor dags-
veerdien er reguleret til 0 kr. (efter fradrag for sikkerheder) som fglge af
modpartens kreditbonitet, indgdr ligeledes i kategorien "Ikke-observerbare
input".

Dagsveerdien udgjorde 1.104 mio. kr. pr. 31. december 2017 efter veerdire-
gulering. Korrektionen som fglge af kreditmaessige vaerdireguleringer ud-
gjorde 3.110 mio.kr. pr. 31. december 2017 (ultimo 2016: 3.926 mio. kr.).

Renterisikoen er i al vaesentlighed afdaekket pd disse renteswaps. Rente-
aendringer vil dog kunne pavirke resultatet i det omfang, at markedsveer-
dien skal veerdireguleres som folge af en gget kreditrisiko p& modparterne.
En aendring i renteniveauet p& 0,1 procentpoint vil p8virke dagsveerdien i
med +/- 118 mio. kr.

Finansielle aktiver, hvor malingen er baseret pa ikke-observerbare input,
udggr dog alene en meget begraenset del af de samlede finansielle aktiver
til dagsvaerdi. Pr. 31. december 2017 udgjorde andelen saledes 1,2% mod
0,6% ultimo 2016. Finansielle forpligtelsers andel udgjorde 0,0% mod
0,0% ultimo 2016.
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Veaerdiansaettelsen - isaer for instrumenter i kategorien Ikke-observerbare
input - er beheeftet med nogen usikkerhed. Af de samlede aktiver og for-
pligtelser kan henholdsvis 1,2 mia. kr. (ultimo 2016: 0,7 mia. kr.) henfgres
til denne kategori. Safremt det antages, at en faktisk handelspris vil afvige
med +/-10% i forhold til den beregnede dagsvaerdi, vil resultatpdvirknin-
gen udggre 118 mio. kr. for 31. december 2017 (0,6% af egenkapitalen pr.
31. december 2017). For hele 2016 er resultatpdvirkningen skgnnet til 71
mio. kr. (0,4% af egenkapitalen pr. 31. december 2016).

Overfgrsler mellem kategorierne

Overfgrsler mellem kategorierne Noterede priser, Observerbare input og
Ikke-observerbare input foretages, safremt et instrument pa balancedagen
klassificeres anderledes end ved regnskabs8rets begyndelse. Vaerdien, der
overfgres til anden kategori, er dagsveerdien ved &rets begyndelse. For s8
vidt angar renteswaps, hvor dagsvaerdien reguleres til 0 kr. som fglge af
kreditrisikojusteringer, opggres dette dog seerskilt ultimo hver maned.

Overfgrslerne mellem kategorierne Observerbare input og Ikke-obser-
ver-bare input i bdde 2017 og 2016 er i al vaesentlighed sket som falge af
modparternes andring i ratingklasser (kreditrisiko) og vedrgrer hovedsage-
ligt renteswaps, for s& vidt angdr finansielle instrumenter med positiv mar-
kedsveerdi.

Overfgrsler mellem kategorierne Noterede priser og Observerbare input
sker i al vaesentlighed som fglge af obligationer, der enten som fglge af
handlet maengde eller antal dage mellem sidste handel og opggrelsestids-
punktet aendrer klassifikation. I 2017 er der for finansielle aktiver overfgrt
0,6 mia. kr. fra Noterede priser til Observerbare input, og 0,2 mia. kr. fra
Observerbare input til Noterede priser. For finansielle forpligtelser er der
overfgrt 0,1 mia. kr. fra Noterede priser til Observerbare input, og 0,1 mia.
kr. fra Observerbare input til Noterede priser.

Udtrukne obligationer, der ville have vaeret indeholdt i Noterede priser, flyt-
tes den sidste dag fgr termin til Observerbare input, da der ikke er adgang
til officielle kurser pa aktive markeder. Pr. 31. december 2017 udgjorde
dette belgb 0,1 mia. kr. mod 0,0 mia. kr. ultimo 2016.

Der har ikke veeret overfgrsler mellem kategorierne Noterede priser og
Ikke-observerbare input.
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42 A. OPLYSNINGER OM DAGSVZARDI FOR AKTIVER OG FOR-
PLIGTELSER INDREGNET TIL AMORTISERET KOSTPRIS

Aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris fordelt efter vaerdiansaet-

telseskategorier (IFRS-hierarkiet)

31. december 2017
Aktiver:

UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer til amortiseret kostpris
Ialt

Passiver

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Ialt

Transport fra aktiver
Forskelsveaerdi i alt

31. december 2016
Aktiver:

UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Ialt

Passiver

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Ialt

Transport fra aktiver
Forskelsvaerdi i alt

Bogfgrt
veerdi

55.783
3.711
59.494

6.473
6.473

Bogfart
veerdi

55.003
55.003

10.158
10.158

Dagsveerdi

56.010
3.726
59.736

6.402
6.402

Dagsveerdi

55.202
55.202

10.252
10.252

Dagsvaerdi beregnet p& baggrund af

Forskels- Noterede Observer- Ikke-observer-
veerdi priser bare input bare input
227 - - 56.010
15 1.467 2.259 -
242 1.467 2.259 56.010
71 - 6.402 -
71 - 6.402 -
242
314

Dagsvaerdi beregnet p& baggrund af

Forskels- Noterede Observer- Ikke-observer-
veerdi priser bare input bare input
199 - - 55.202
199 - - 55.202
-94 - 10.252 -
-94 - 10.252 -

199

105
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42 B. DAGSVARDI AF AKTIVER OG FORPLIGTELSER INDREGNET TIL DAGSVARDI
Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi fordelt efter veerdiansaettelseskategorier (IFRS-hierarkiet)

Noterede Observer- Ikke-observer- Dagsveerdi i
31. december 2017 priser bare input bare input alt
Finansielle aktiver:
- reverseudIn til kreditinstitutter og centralbanker - 6.141 - 6.141
- gvrige reverseudI&n - 27.566 - 27.566
- obligationer til dagsveerdi 26.181 17.339 - 43.520
- aktier malt til dagsvaerdi over resultatopggrelsen 139 - 79 218
- positiv dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 19 17.256 1.104 18.379
Dagsveerdi pr. 31. december 2017, aktiver 26.339 68.302 1.183 95.824
Procentuel andel 27,5 71,3 1,2 100
Finansielle forpligtelser:
- repoforretninger med kreditinstitutter og centralbanker - 7.626 - 7.626
- gvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 3.656 10.320 - 13.976
- negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 14 11.526 - 11.540
Dagsveerdi pr. 31. december 2017, forpligtelser 3.670 29.472 - 33.142
Procentuel andel 11,1 88,9 - 100
Aktiver og forpligtelser veerdiansat p& baggrund af ikke-observerbare input Obligationer Aktier Derivater Lalt
Dagsveaerdi primo, aktiver - 123 587 710
Urealiseret kursgevinst og -tab indregnet i resultatopggrelsen i posten "Kursreguleringer" - -59 113 54
Realiseret kursgevinst og -tab indregnet i resultatopggrelsen i posten "Kursreguleringer" - 1 - 1
Arets kab - 21 - 21
Arets salg - -7 -43 -50
Arets indfrielser - - - -
Overfgrt fra Noterede priser og Observerbare input - - 698 698
Overfgrt til Noterede priser og Observerbare input - - -251 -251
Reklassificeret til "Andre aktiver" - - - =
Dagsveerdi pr. 31. december 2017, aktiver - 79 1.104 1.183

P8 beholdningen af finansielle instrumenter pr. 31. december 2017, som er vaerdiansat p& baggrund af ikke-observerbare input, er der i resultatopggrelsen i

2017 indregnet urealiserede kursreguleringer pa -150 mio. kr.
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42 B. DAGSVARDI AF AKTIVER OG FORPLIGTELSER INDREGNET TIL DAGSVARDI, FORTSAT
Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi fordelt efter veerdiansaettelseskategorier (IFRS-hierarkiet)

Noterede Observer- Ikke-observer- Dagsveerdi
31. december 2016 priser bare input bare input ialt
Finansielle aktiver:
- reverseudIn til kreditinstitutter og centralbanker - 14.417 - 14.417
- gvrige reverseudI&n - 30.091 - 30.091
- obligationer til dagsveerdi 23.823 18.495 - 42.318
- aktier malt til dagsvaerdi over resultatopggrelsen 135 123 258
- positiv dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 51 26.301 587 26.939
Dagsveerdi pr. 31. december 2016, aktiver 24.009 89.304 710 114.023
Procentuel andel 21,1 78,3 0,6 100
Finansielle forpligtelser:
- repoforretninger med kreditinstitutter og centralbanker - 6.555 - 6.555
- gvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 4.167 17.181 - 21.348
- negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 50 22.913 - 22.963
Dagsveerdi pr. 31. december 2016, forpligtelser 4.217 46.649 - 50.866
Procentuel andel 8,3 91,7 - 100
Aktiver og forpligtelser veerdiansat p& baggrund af ikke-observerbare input Obligationer Aktier Derivater Lalt
Dagsveerdi primo, aktiver - 138 621 759
Urealiseret kursgevinst og -tab indregnet i resultatopggrelsen i posten "Kursreguleringer" - -10 -69 -79
Realiseret kursgevinst og -tab indregnet i resultatopggrelsen i posten "Kursreguleringer" - - - -
Arets kab - 7 - 7
Arets salg - -12 -33 -45
Arets indfrielser - - - -
Overfgrt fra Noterede priser og Observerbare input - - 238 238
Overfgrt til Noterede priser og Observerbare input - - -170 -170
Reklassificeret til "Andre aktiver" - - =
Dagsveerdi pr. 31. december 2016, aktiver - 123 587 710

P& beholdningen af finansielle instrumenter pr. 31.december 2016, som er vaerdiansat p& baggrund af ikke-observerbare input, er der i resultatopggrelsen i

2016 indregnet urealiserede kursreguleringer pa -161 mio. kr.
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43. AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER
Fordeling efter restigbetid Netto markedsveerdi Brutto markedsvaerdi
3 méneder Fra 1 &rog Negativ
Til og med 3 til og til og Positiv mar- markeds- Netto mar- Nominel
2017 méaneder med 1 &r. med 5 &r Over 5a&r  kedsveerdi veerdi kedsvaerdi veerdi
Valutakontrakter
Terminer/futures, kgb -133 -17 -1 - 137 288 -151 37.189
Terminer/futures, salg 81 16 1 - 221 123 98 29.550
Swaps - -47 88 65 197 90 107 5.947
Optioner, erhvervede 3 1 - - 4 - 4 361
Optioner, udstedte -3 -1 - - - 4 -4 361
Rentekontrakter
Terminer/futures, kgb 9 - - - 35 26 9 18.867
Terminer/futures, salg 6 - - - 25 19 24.094
Forward Rate Agreements, kgb -2 - - - 1 3 -2 72.471
Forward Rate Agreements, salg 2 - - - 3 2 1 73.487
Swaps -36 -64 1.258 5.617 17.064 10.291 6.773 669.415
Optioner, erhvervede - - 521 123 662 19 643 33.819
Optioner, udstedte - - -589 -45 - 634 -634 19.740
Aktiekontrakter
Terminer/futures, keb - - - - - - -- 122
Terminer/futures, salg -1 - - - - 1 -1 44
Aktieswaps -1 17 -18 - 17 19 -2 543
Optioner, erhvervede - - - - - - - -
Optioner, udstedte - - - - - - - -
Kreditkontrakter
Credit swaps - - - - - - 0 27
Ialt 6.847
2016
Valutakontrakter
Terminer/futures, kgb 223 29 5 - 397 140 257 26.706
Terminer/futures, salg -147 -80 -5 - 74 306 -232 24.879
Swaps -3 82 163 81 616 294 322 9.054
Optioner, erhvervede - - - - - - - 20
Optioner, udstedte - - - - - - - 20
Rentekontrakter
Terminer/futures, kgb 58 - - - 62 4 58 17.793
Terminer/futures, salg -31 - - - 5 36 -31 26.245
Forward Rate Agreements, kgb 2 -10 - - 5 14 -9 50.168
Forward Rate Agreements, salg -3 14 - - 16 6 10 52.537
Swaps -21 64 967 2.677 24.842 21.155 3.687 828.801
Optioner, erhvervede - 59 523 130 731 18 713 33.139
Optioner, udstedte - -59 -641 -54 - 754 -754 22.824
Aktiekontrakter
Terminer/futures, keb - - - - - - - -
Terminer/futures, salg - - - - - - - 15
Aktieswaps - -5 -13 - 146 163 -17 1.120
Optioner, erhvervede - - - - - - - -
Optioner, udstedte - - - - - - - -
Kreditkontrakter
Credit swaps - - 4 - 4 - 4 108
Ialt 4.008
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Mio. kr.
44, UAFVIKLEDE SPOTFORRETNINGER
Nykredit Bank-koncernen 2017 2016
Markedsveerdi
Netto mar- Netto mar-
Nominel veerdi Positiv Negativ kedsveerdi kedsveerdi
Valutaforretninger, kgb 5.627 1 3 -2 -9
Valutaforretninger, salg 6.447 5] - 5 1
Renteforretninger, kgb 7.682 3 18 -15 -25
Renteforretninger, salg 4.996 1 1 1 1
Aktieforretninger, kgb 164 - - - 1
Aktieforretninger, salg 179 1 - - -
Ialt 25.095 11 22 -11 -31
I alt dret for 40.423 43 74 -31 -20
Nykredit Bank A/S 2017 2016
Markedsveerdi
Netto mar- Netto mar-
Nominel veerdi Positiv Negativ kedsveerdi kedsveerdi
Valutaforretninger, kgb 5.627 1 3 -2 -9
Valutaforretninger, salg 6.447 5 - 5 1
Renteforretninger, kgb 7.682 3 18 -15 -25
Renteforretninger, salg 4.996 1 1 1 1
Aktieforretninger, kgb 164 o o = 1
Aktieforretninger, salg 179 1 - - -
Ialt 25.095 11 22 -11 -31
I alt aret for 40.423 43 74 -31 -20
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45. RISIKOSTYRING

Nykredit Banks bestyrelse p&ser etablering af forngdne procedurer for risi-
kostyring og overvager risici via Nykredit Realkredit-koncernens risikoud-
valg. Direktionen sikrer at risici styres, mitigeres samt kontrolleres. Direkti-
onen overvager risici via Nykredit Realkredit-koncernens risikokomité og en
reekke andre komitéer. Koncernens risikostyring bygger p& modellen "three
lines of defense".

Risikoprofil

Nykredits risikoprofil bestdr hovedsagligt af udidn og kreditter, der ydes til
privat- og erhvervskunder. Forretningsaktiviteterne medfgrer sammen med
placeringen af investeringsbeholdningen, at Nykredit er eksponeret mod
kredit-, markeds-, likviditets- og operationelle risici, herunder it- og compli-
ance-risici.

Kredit-, markeds- og operationelle risici afdeekkes ved at holde tilstraekkelig
kapital, mens likviditetsrisiko afdaekkes ved at holde en passende likvidi-
tetsbeholdning. Dette uddybes i de efterfglgende afsnit.

Nykredit offentligger arligt en detaljeret rapport med titlen Risiko- og kapi-
talstyring. Rapporten, der kan findes pd nykredit.com/risikoogkapitalsty-
ring, beskriver koncernens risiko- og kapitalstyring i naermere detaljer og
indeholder bl.a. en bred vifte af risiko-nggletal i overensstemmelse med
oplysningskravene i kapitalkravsforordningen, Capital Requirements Regu-
lation (CRR). Rapporten er ikke omfattet af revision.

Kreditrisici
Kreditrisikoen afspejler risikoen for tab som fglge af, at Nykredits kunder
og modparter misligholder deres forpligtelser.

Kreditrisikoen styres i overensstemmelse med Kreditpolitikken. Heri fast-
laegges risikoprofilen for de enkelte selskaber i koncernen. Kreditpolitikken
behandles og godkendes af bestyrelserne og tager afseet i Nykredit koncer-
nens strategi, og at kunderne skal opleve Nykredit og Totalkredit som en
tryg og kompetent partner.

Med udgangspunkt i kreditpolitikken vurderes kundens vilje og evne til at
overholde sine forpligtelser med Nykredit. Kreditvaerdigheden er det bae-
rende element. Vurderingen af kreditveerdigheden understgttes af eventuel
sikkerhedsstillelse, herunder pant i fast ejendom.

Nykredits centre er tildelt befgjelser, der giver dem mulighed for selv at af-
gere de fleste kreditansggninger. Det er Nykredits malsatning, at kreditbe-
slutninger som hovedregel afggres taet pd kunden. Med befgjelserne fglger
krav om certificering i kreditpolitik og forretningsgange hvert tredje ar.

Der er fem regionale kreditenheder i Nykredit, der behandler erhvervskun-
dernes kreditansggninger, som ligger ud over centrenes befgjelser. Ansgg-
ninger ud over dette behandles centralt af Kredit, medmindre de har en
stgrrelse, der kraever forelaeggelse for Kreditkomitéen, bankens direktion,
eller bestyrelsen.

Bestyrelsen i Nykredit Bank forelaegges Igbende Nykredits stgrste engage-
menter til bevilling/tiltreedelse eller orientering. Bestyrelsen i Nykredit Bank
modtager en kvart&rlig orientering om tab og nedskrivninger samt en &rlig
orientering om engagementer med medlemmer af bestyrelse og direktion
mv.

N&r en kunde ansgger om bankfaciliteter, vurderes kunden og dennes gko-
nomiske forhold. De overordnede retningslinjer for kundevurderingen er
fastsat fra centralt hold og afhaenger bl.a. af kundens tilhgrsforhold til ban-
kens forretningsomrader. Nykredits kreditmodeller indg&r som en vaesentlig
del af vurderingen af privat- og erhvervskunder.
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En grundig vurdering af kunden er en vaesentlig forudsaetning for at sikre
sig mod fremtidige tab. Det samme geaelder sikkerhed i en raekke materielle
aktiver, fortrinsvis ejendomme, men ogsg veerdipapirer, Igsgre, kautioner
og garantier. Sikkerheder medtages ud fra en forsigtig vaerdiansaettelse.

Mindst én gang &rligt bliver bankens engagementer over 1 mio. kr. gen-
nemgaet. Det sker som led i overvdgningen af kreditengagementer pa
grundlag af opdaterede regnskaber og kundeoplysninger. Herudover gen-
nemgas alle engagementer med risikosignaler, hvorved ogs8 mindre udi&n
gennemgds med henblik p& fastlzeggelse af behovet for andring af rating
eller for individuel nedskrivning. Udlan, hvorpad der ikke er foretaget indivi-
duel nedskrivning, indgar i beregningen af bankens gruppevise nedskrivnin-
ger.

N&r banken etablerer rammer for finansielle produkter, stilles der krav om
et aftalegrundlag, der giver banken mulighed for netting. Aftalegrundlaget
er baseret pd standarder som fx ISDA- eller GMRA-aftaler. I tillzeg til net-
tingaftalen indg3s typisk aftale om sikkerhedsstillelse. Som udgangspunkt
foretages der ikke modregning for sikkerheder eller nettingaftaler i de prae-
senterede regnskabstal. Der er dog foretaget modregning for repoforretnin-
ger/reverseudl&n med enkelte modparter samt for markedsvaerdier af deri-
vater, der cleares gennem et centralt clearinghus.
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Kreditmodeller

Nykredit anvender kreditmodeller til opggrelsen af kapitalkravet for kredit-
risiko. Nykredit anvender internt udviklede modeller (IRB-modeller) ved op-
ggrelsen af kreditrisici p& stgrstedelen af udl@nsbalancen. Opggrelsen af
kreditrisiko er baseret pd de tre nggleparametre: Sandsynlighed for mislig-
holdelse (PD), forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD) og forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD). Disse tre nggleparametre om-
tales normalt som risikoparametre. Nykredit estimerer risikoparametre pa
baggrund af egen historik p& misligholdelser og tab

Sandsynligheden for misligholdelse er kundespecifik, mens de gvrige para-
metre er produktspecifikke. Det betyder, at en kunde har én PD, mens
hvert af kundens produkter har en separat LGD og EAD.

Elementer i beregning af kreditrisiko

Sandsynlighed for
misligholdelse (PD)

Probability of Default er sandsynligheden for, at
kunden misligholder sit engagement med
Nykredit Bank.

Loss Given Default er tabsandelen pd engagemen-
tet, s&fremt kunden misligholder sit engagement.

Krediteksponering Exposure At Default er kundens samlede forven-

(EAD) tede udestdende i kroner pd engagementet pa
tidspunktet for misligholdelse, herunder udnyttel-
sen af et eventuelt bevilget kredittilsagn.

Risk Exposure Amount er krediteksponeringer,
hvor der er taget hgjde for risikoen p& den en-
kelte kunde. Risikoeksponeringen beregnes ved at
vaegte krediteksponeringer med risiko. Risikovaeg-
ten beregnes pa baggrund af niveauerne for PD
og LGD.

Misligholdelse af et engagement anses for at veere
indtruffet ved udsendelsen af tredje rykkerbrev
(typisk efter 25 dage). Derudover er et engage-
ment ogsd misligholdt, hvis der er foretaget en in-
dividuel nedskrivning eller bogfgrt et direkte tab
pd engagementet.

Tabsandel (LGD)

Risikoeksponering

Misligholdelse

Ratingskala og tilhgrende graensevaerdier
for sandsynligheden for misligholdelse (PD)

Nedre greense @vre graense

Ratingklasse for PD for PD
10 0,00% 0,15%
9 0,15% 0,25%
8 0,25% 0,40%
7 0,40% 0,60%
6 0,60% 0,90%
5 0,90% 1,30%
4 1,30% 2,00%
3 2,00% 3,00%
2 3,00% 7,00%
1 7,00% 25,00%
0 25,00% <100,00%
Misligholdte engagementer 100,00% 100,00%
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Principper for modeludvikling

PD-estimater skal ifglge kapitalkravsforordningen (CRR) estimeres p& bag-
grund af historiske etarige misligholdelsesrater, og de skal afspejle en pas-
sende vagtning mellem det langsigtede gennemsnit og det aktuelle niveau.
Til opggrelse af kapitalkrav skal LGD-estimaterne altid afspejle en gkono-
misk nedgangsperiode.

Ovenneaevnte principper for estimering af risikoparametre sikrer, at koncer-
nens risikoeksponeringer svinger mindre igennem et konjunkturforigb, end
hvis estimeringen alene afspejlede den aktuelle konjunktursituation.

Sandsynlighed for misligholdelse (PD)

PD udtrykker sandsynligheden for, at en kunde misligholder sit engage-
ment inden for en tidshorisont pa et ar. Nykredit beregner en PD for hver
enkelt kunde.

PD beregnes ud fra statistiske modeller. De statistiske modeller baserer sig
bl.a. pa oplysninger om kundens gkonomi og betalings-adfaerd samt even-
tuelle nedskrivninger. For stgrre erhvervskunder og produktionslandbrug
indhentes tillige Igbende regnskaber, som indg8r i fastlaeggelsen af kun-
dens rating.

Rating

Den enkelte kundes PD konverteres til en rating pd en skala fra 0 til 10,
hvor 10 er den bedste rating. Misligholdte engagementer placeres i en saer-
skilt kategori. De enkelte ratingklasser er defineret ud fra faste PD-interval-
ler. Det betyder, at der under hgjkonjunkturer vil vaere relativt flere kunder
med hgj rating, mens der under lavkonjunkturer vil vaere relativt faerre.

En rating afspejler kundens gkonomiske situation og kreditveerdighed, og
udover at indgd i beregningen af kapitalkrav indgdr ratingen sdledes ogs8
som et centralt element i vurderingen af det enkelte kundeforhold.

Der er mulighed for at korrigere kundens rating manuelt. Dette kan ske
hvis objektive oplysninger, der ikke allerede er omfattet af modellen bevir-
ker, at den beregnede rating ikke vurderes at afspejle kundens reelle boni-
tet. Den manuelle korrektion af den beregnede rating betegnes override.

Tabsandel givet misligholdelse (LGD)

LGD beregnes for hvert af kundens engagementer og kalibreres, s& para-
metrene afspejler en gkonomisk lavkonjunktur. For privatkunder beregnes
LGD ved internt udviklede modeller baseret p& tabs- og misligholdelses-
data. Den gkonomiske lavkonjunktur er kendetegnet ved en bruttoarbejds-
Igshed p& 10%, hvilket er mere end dobbelt s& hgjt som det nuvaerende ni-
veau.

Krediteksponering (EAD)

Nykredit Bank estimerer en krediteksponering (EAD) for alle kundens enga-
gementer. EAD udtrykker kundens samlede forventede udestdende p3 tids-
punktet for misligholdelse, inkl. yderligere udnyttelse af et eventuelt bevil-
get kredittilsagn. Sidstnaevnte indregnes ved hjzelp af konverteringsfakto-
rer (Conversion Factor, CF).
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Risikoeksponeringer med kreditrisiko
Nykredit Banks risikoeksponering for kreditrisiko faldt fra 95,1 mia. kr. i
2016 til 80,7 mia. kr. i 2017.

Risikoeksponeringerne med kreditrisiko beregnes hovedsageligt ved brug af
IRB-metoden.

Risikoeksponeringerne beregnet ved IRB-metoden bestar primaert af ekspo-
neringer mod erhvervs- og privatkunder. Risikoeksponeringen beregnet ved
standardmetoden bestdr primaert af institut- og statseksponeringer.

Nykredit Bank-koncernen
Risikoeksponeringer med kreditrisiko

Mio. kr. 2017 2016
Standardmetoden 6.863 6.366
IRB-metoden 73.343 87.792
Kreditveerdijustering (CVA) 379 738
Bidrag til misligholdelsesfond (CCP) 78 183
Kreditrisiko i alt 80.663 95.079

Koncentrationsrisiko
En vurdering af bankens koncentrationsrisiko indgar som en naturlig del af
risikostyringen.

I henhold til CRR m& enkelteksponeringer ikke overstige 25% af det juste-
rede kapitalgrundlag. Banken havde i 2017 ikke eksponeringer, der over-
steg denne graense.

Bankens stgrste enkeltstdende eksponering mod en ikke-finansiel modpart
udgjorde 1,8 mia. kr. ultimo 2017, svarende til 8% af det justerede kapital-
grundlag. Nykredit Bank har sdledes ingen store eksponeringer, der over-
stiger 10% af det justerede kapitalgrundlag.

Bankens 20 stgrste eksponeringer mod ikke-finansielle modparter udgjorde
tilsammen 19,0 mia. kr. svarende til 87% af det justerede kapitalgrundlag
ultimo 2017. I 2016 udgjorde de 20 stgrste eksponeringer mod ikke-finan-
sielle modparter 18,2 mia. kr., svarende til 99% af det justerede kapital-
grundlag.

Nykredit Bank har igangsat en analyse for at vurdere koncentrations-risi-
koen for store engagementer og brancher. Nykredit Bank har afsat kapital i
Sgijle II til at deekke en potentiel koncentrationsrisiko, som muligvis ikke
daekkes af det lovpligtige kapitalkrav i Sgjle I.

Modpartsrisiko

Nykredit anvender finansielle instrumenter som rentederivater og genkgbs-
kontrakter (repoforretninger) til servicering af kunder. Ligeledes styres li-
kviditet og markedsrisici med finansielle instrumenter.

Markedsveerdien af et derivat andres i takt med de underliggende mar-
kedsparametre, fx renter og valutakurser. Herved kan der opstd markeds-
veerdier bade i Nykredits og modpartens faver.

I nogle tilfeelde kan modparten ikke overholde de aftalte betalinger (de-
fault). Dermed opstar modpartsrisiko. Nykredit begraenser mod-partsrisi-
koen gennem indgdelse af nettingaftaler samt aftaler om sikkerhedsstil-
lelse. Aftalegrundlaget er baseret p& markedskonforme standarder som fx
ISDA eller GMRA. I gvrigt anvendes en central modpart til den professio-
nelle derivatclearing. Der cleares rente-swaps, FRA og repoforretninger
gennem centrale modparter (CCP’er).
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Modpartsrisikoens stgrrelse pavirkes af de finansielle instrumenters mar-
kedsvaerdi og sandsynligheden for kundens manglende betaling. Derved in-
deholder modpartsrisiko b&dde markedsrisiko og kreditrisiko.

Den beregnede veerdiregulering af derivater (CVA mv.) foretages i regnska-
bet. Udviklingen i vaerdireguleringen pvirkes séledes af en raekke forhold,
herunder niveauet for de lange renter, kreditspaendet, fundingspaendet, Ig-
betiden pd aftalerne samt kundernes bonitet.

Risikoeksponeringen for modpartsrisiko efter netting og sikkerhedsstillelse
udgjorde 15,1 mia. kr. ved udgangen af 2017. Eksponeringen er fordelt
med 13,8 mia. kr. i derivater og 0,8 mia. kr. i repoforretninger. De reste-
rende 0,5 mia. kommer fra Kreditvaerdijustering (CVA) og bidrag til mislig-
holdelsesfond (CCP).

Vaerdiregulering af derivater

Nykredit veerdiregulerer derivater til dagsveerdi i henhold til de internatio-
nale IFRS-regnskabsregler. Vaerdireguleringen bestdr dels af individuelle
kursreguleringer p& kunder med objektiv indikation for veerdiforringelse
(O1V), dels af kreditvaerdijusteringer (Credit Valuation Adjustment, CVA) pa
baggrund af kundens aktuelle kredit-kvalitet samt management judgement.

Finanstilsynet har tilskyndet til en forsigtig tilgang til vurdering af kunder
med swapaftaler. Det betyder, at Nykredit vaerdiregulerer swapaftalen fuldt
ud for kunder, som har OIV (rating 0 og misligholdte engagementer). Det
er pa trods af, at kunder, som har rating 0, fortsat overholder deres beta-
lingsforpligtelser over for Nykredit.

Derudover regulerer Nykredit for en raekke andre forhold. Pr. ultimo 2017
har Nykredit foretaget fundingvaerdijustering (Funding Valuation Adjust-
ment, FVA) i de tilfeelde, hvor kunden ikke har stillet sikkerhed for deriva-
ter. Ovenstdende afsnit falder ind under veerdijusteringer kaldet xVA.
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Markedsrisici
Nykredit patager sig gennem sine forretningsaktiviteter en raekke forskel-
lige markedsrisici. Markedsrisiko er risikoen for tab som fglge af beveegel-
ser p§ de finansielle markeder og omfatter rente-, valuta-, aktie-, og vola-
tilietsrisici mv.

Markedsrisiciene stammer bl.a. fra kundehandel i Nykredit Markets inden
for veerdipapirer samt swap- og pengemarkedsforretninger. Endvidere pa-
tager banken sig markedsrisiko i forbindelse med placering af egenbehold-
ningen. Den risiko der opstdr i denne forbindelse er hovedsageligt rente- og
rentespeaendsrisiko. Markedsrisikoen i bankens datterselskaber er enten af-
deekket mod banken eller er ubetydelig.

Markedsrisikoen i Nykredit Bank opggres til to formal:
=  Daglig styring af alle markedsrisikobehzaeftede positioner
= Opggrelse af risikoeksponeringer med markedsrisiko til brug i solvens-

opggrelsen

Markedsrisikoen er overordnet styret gennem bestyrelsens markedsrisiko-
politik og de tilhgrende retningslinjer, som szetter specifikke rammer p8 de
forskellige typer risici.

Politikkens hovedprincip er, at tab p& markedsrisici ikke ma pavirke Nykre-

dits samlede resultat veesentligt. Nykredit styrer markedsrisikoen ved hjzelp
af estimerede tab i stress-scenarier. Der bruges bade statistiske og fremad-
skuende stress-scenarier til beregning af de estimerede tab.

Retningslinjerne satter rammer for Nykredits mulighed for at patage sig
rente-, aktie-, valuta-, volatilitets- og ravarerisici. Retningslinjerne giver
mulighed for bl.a. at anvende finansielle instrumenter, safremt risikoen kan
opggres og styres. Finansielle instrumenter medregnes i rammen for det
underliggende aktiv.

Overholdelsen af de i retningslinjerne angivne rammer overv8ges pa daglig
basis og foregdr uafhzengigt af de disponerende enheder. Eventuelle over-
skridelser rapporteres til Asset/Liability Committee (ALCO), Nykredit Banks
bestyrelse eller gvrige ledelsesniveauer afhaengig af, hvilke rammer der
overskrides.

Nykredit Bank-koncernen
Renterisiko
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Daglig styring af markedsrisici

De traditionelle risikomal som rente-, aktie-, volatilitets- og valuta-risiko
monitoreres ved fglsomhedstest for portefgljen. Her beregnes, hvor meget
veerdien af portefgljen pdvirkes, hvis markedsvilkdrene aendrer sig i form af
fx stigning eller fald i renter, aktiekurser og volatiliteter. Der regnes kun pa
én risikotype ad gangen.

De traditionelle risikomal siger ikke noget om, hvor sandsynligt det er, at
den p&gzeldende begivenhed vil indtraeffe, men derimod hvor meget den vil
pavirke vaerdien af portefgljen.

Value-at-Risk-modeller (VaR-modeller) anvendes til at beregne, hvor me-
get veerdien af portefgljen maksimalt vil falde over en given periode og
med en given sandsynlighed. VaR-modeller indregner effekten af og sand-
synligheden for, at flere risici indtraeder samtidigt.

Renterisiko

Nykredit Bank-koncernens renterisiko er risikoen for tab som fglge af rente-
aendringer, og opggres som den aendring i markedsvaerdien, der forérsages
af en generel rentestigning pa 1 procentpoint. Figuren “rente-risiko” viser
udviklingen i bankens renterisiko. Nettorenterisikoen ultimo 2017 var 124
mio. kr.

Renterisikoen medfgrer, at banken ved en generel rentestigning pa 1 pro-
centpoint vil tabe 124 mio. kr.
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Nykredit Bank-koncernen
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Aktier i alt
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Rentespaendrisiko

Risikoen for udvidelse af rentespeendet mellem en given obligation og den
generelle swaprente betegnes rentespaendsrisikoen. Rentespandsrisikoen
p§ Nykredit Banks beholdning af realkreditobligationer var 678 mio. kr., og
pé beholdningen af kreditobligationer ca. 17 mio. kr. ved udgangen af
2017.

Det betyder, at Nykredit Bank vil tabe 678 mio. kr. pa sin beholdning af re-
alkreditobligationer, hvis rentespandet mellem disse og swap-kurven udvi-
des med 1 procentpoint.

Samlet set er denne risiko en betydelig del af bankens samlede markedsri-
siko givet de store beholdninger af realkreditobligationer. Rentespaendsrisi-
koen er steget over de seneste kvartaler bl.a. som fglge af en placering af
en del af likviditetsberedskabet i realkredit-obligationer med kort Igbetid,
som alt andet lige medfgrer en hgjere rentespaendsrisiko.

Aktierisiko

Aktierisiko er risikoen for tab som fglge af sendringer i aktiekurserne. Ny-
kredit Banks nettoaktierisiko var 133 mio. kr. ultimo 2017, og medfgrer, at
et aktiekursfald pd 10% vil reducere veerdien af portefgljen med 13 mio.
kr.

Valutarisiko
I forbindelse med kundehandel og afdaekning af risiko opndr banken ekspo-
nering overfor fremmed valuta.

Bankens vaesentligste valutapositioner i 2017 har overvejende varet i EUR,
mens der har veeret begraensede valutaeksponeringer i gvrige valutaer.

Ultimo 2017 havde banken en samlet position i EUR pd -43 mio. kr., og kun
mindre positioner i gvrige valutaer.

Volatilitetsrisiko

Volatilitetsrisiko males som zendringen i markedsvaerdien som folge af en
stigning i volatiliteten pa 1 procentpoint, hvor en forgget volatilitet indebze-
rer et tab for Nykredit Bank.

Risikoen opggres for alle finansielle instrumenter med et optionselement og
styres Igbende ved hjaelp af rammer.
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Value-at-Risk (VaR)

Value-at-Risk (VaR) er en intern model pd markedsrisikoomradet, som bru-
ges til at beregne, hvor meget vaerdien af en given portefglje maksimalt vil
falde over en given periode og med en given sandsynlighed.

Modellen anvendes til den daglige interne styring samt til opggrelse af risi-
koeksponeringer for markedsrisiko. Afhaengig af dette formal er der for-
skelle i modellens opsaetning og parametervalg, ligesom de belgb der be-
regnes ikke kan sammenlignes.

VaR-modellen, der anvendes i den daglige styring, benytter et sikkerheds-
niveau pd 99% og en tidshorisont p& 1 dag.

Generelt beregnes VaR pa risikofaktorer for rente-, valutakurs-, volatilitets-
og rentespaendrisiko. Til den daglige interne opggrelse af VaR beregnes
desuden et tillaeg for bankens aktieposition.

Nykredits VaR til intern styring udgjorde 10 mio. kr. ultimo 2017 mod 12
mio. kr. ultimo 2016. Betydningen er sdledes, at Nykredit Bank med 99%
sandsynlighed pd 1 dag ville kunne tabe 10 mio. kr. som fglge af markeds-
beveaegelser.

Risikoeksponeringer for markedsrisiko

Til opggrelse af risikoeksponeringer for markedsrisiko anvendes VaR-mo-
dellen med et sikkerhedsniveau pa8 99% og en tidshorisont pd 10 dage.
Endvidere skal VaR multipliceres med en faktor fastsat af Finanstilsynet.

De samlede risikoeksponeringer for Nykredit Banks markedsrisiko udgjorde
saledes 11,2 mia. kr. ultimo 2017, hvoraf risikoeksponeringer fra VaR ud-
gjorde 5,9 mia. kr. ultimo 2017. Til sammenligning udgjorde risikoekspone-
ringerne fra VaR 5,2 mia. kr. ultimo 2016.

Standardmetoden til opggrelse af markedsrisiko er defineret i lovgivningen.
Den anvendes ved opggrelse af risikoeksponeringer for gaeldsinstrumenter,
aktier og kollektive investeringsordninger, som ikke er med i Value-at-Risk-
modellen. Risikoeksponeringerne beregnet ved standardmetoden var pa 5,3
mia. kr. ultimo 2017.

Nykredit Bank-koncernen
Risikoeksponeringer - markedsrisiko

Mio. kr. 2017 2016
Interne modeller (Value-at-Risk) 5.904 5.240
Standardmetoden 5.330 4.044
Afviklingsrisiko 2 85
Markedsrisiko i alt 11.235 9.369

Likviditetsrisiko

Nykredit Banks likviditetsrisiko er risikoen for, at banken ikke kan imgde-
komme sine finansielle forpligtelser samt lovkrav og ratingkriterier p§ kort,
mellemlang og lang sigt. Som en del af Nykredit Banks likviditetsrisikosty-
ring sker der en daglig overvagning af bankens balance og likviditet.

Lovmaessige likviditetsregler og ratingkriterier ngdvendigggr, at banken har
en tilstreekkelig stor likviditetsbuffer af ubel@nte vaerdipapirer. Portefgljen
af vaerdipapirer bestdr primaert af likvide danske og europaeiske stats- og
realkreditobligationer (covered bonds), der er omszettelige eller kan beld-
nes i markedet eller i centralbankerne.

Der laves Igbende stresstest i form af bl.a. et bankspecifikt, et sektorspeci-

fikt og et kombinationsscenarie som anfgrt i bekendtggrelsen om ledelse og
styring af pengeinstitutter m.fl.
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Ultimo 2017 var LCR 148% i forhold til et lovkrav p& 100%. Det svarede til
en overdaekning af likvide aktiver p8 14 mia. kr. De samlede obligationsud-
stedelser gennem programmerne ECP (Euro Commercial Paper) og EMTN
(Euro Medium-Term Note) mv. udgjorde 6,7 mia. kr. ultimo 2017.

Nykredit Banks indl&nsoverskud for ultimo 2017 udgjorde 21 mia. kr.

Operationelle risici

Operationel risiko er risikoen for tab som fglge af uhensigtsmaessige eller
mangelfulde interne procedurer, menneskelige fejl og handlinger, system-
maessige fejl eller eksterne begivenheder. Under omradet for operationel ri-
siko hgrer ogs8 juridiske risici, IT-risici, compliance-risici og modelrisiko.

I Nykredit arbejdes der kontinuerligt med at skabe en risikokultur, hvor be-
vidstheden om operationelle risici er en naturlig del af hverdagen. M3lsaet-
ningen er at understgtte og udvikle en organisation, hvor begraensning og
h&ndtering af operationelle risici er en integreret del af sdvel den daglige
forretning som den langsigtede planleegning. De operationelle risici skal til
stadighed begraenses under hensyntagen til de omkostninger, som er for-
bundet dermed.

Compliance-risici varetages af Compliance under ledelse af den compliance-
ansvarlige, som inden for en tilpas tidshorisont skal gennemga alle kunde-
vendte og markedsvendte processer. Udvzelgelse af risikoomrader sker ud
fra en risikobaseret tilgang. Der udarbejdes en fem&rsoversigt over risiko-
omrader fordelt pd koncernens vaesentlige aktivitetsomrader. Dette rappor-
teres til bestyrelsen og direktionen.

De operationelle risicis natur og karakteristika betyder, at risikoen bedst
begraenses og handteres via den daglige forretningsfgrelse. Ansvaret for
den daglige styring af operationelle risici er placeret decentralt i organisati-
onen hos de enkelte forretningsomrader. Fra centralt hold koordineres ind-
satsen, sdledes at der sikres sammenhaeng, konsistens og optimering p&
tveers af koncernen.

Som et led i styringen af de operationelle risici foregdr der en systematisk
registrering, kategorisering og rapportering af operationelle handelser.
Dette sker for at skabe overblik over kilder til tab og for at f& et erfarings-
grundlag, som hele organisationen kan drage nytte af.

Ud over registrering af operationelle haendelser pagar der i Nykredit et Ig-
bende arbejde med at identificere vaesentlige operationelle risici. De opera-
tionelle risici kortlaegges ved, at de enkelte forretningsomrader leverer in-
put om egne vaesentlige risici til Nykredits centrale operationelle risikofunk-
tion. Kortlaegningen af de operationelle risici giver et veerdifuldt billede af
seerligt risikofyldte processer og systemer og er dermed et godt udgangs-
punkt som styringsveerktgj.

Nykredit har outsourcet driften af it-systemer, og der er etableret passende
processer for opfglgning og rapportering fra leverandgrer. Omradet for it-
sikkerhed er desuden under konstant overvagning, og Nykredit er en aktiv
deltager i et omfattende dansk og internationalt samarbejde omkring it-sik-
kerhed via Finans Danmark. Der er udarbejdet it-sikkerhedspolitik, bered-
skabsplaner og forretningsngdplaner.

Risikoeksponeringer med operationelle risici

Nykredit Banks kapitalkrav for operationel risiko opggres efter basis-indika-
tormetoden. Det betyder, at kapitalkravet opggres som 15% af den gen-
nemsnitlige bruttoindtjening for de seneste tre ar. Risikoeksponeringen for
operationel risiko udgjorde 6,1 mia. kr. i hele 2017.
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Mio. kr.

Nykredit Bank A/S

Nykredit Bank-koncernen

2016 2017 2017 2016
45. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- OG RENTERISIKO, FORTSAT
Kreditrisiko
Koncernens maksimale krediteksponering er sammensat af udvalgte balanceposter og
ikke-balancefgrte poster.
Samlet krediteksponering
Balancefgrte poster
1.980 1.893 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 1.893 1.980
33.743 18.097 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 18.098 33.743
30.091 27.566 UdI&n og andre tilgodehavender til dagsvaerdi (reverseudIidn) 27.566 30.091
53.481 54.408 UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 55.783 55.003
24.836 25.954 - heraf udIan i forretningsomrade Retail 32.097 30.079
21.554 19.672 - heraf udlan i forretningsomrade Storkunder 19.672 21.554
2.603 3.344 - heraf udldn i forretningsomrade Wealth Management 3.344 2.603
4.488 5.438 - heraf udldn i forretningsomrdde Koncernposter mv. 670 767
41.768 42.885 Obligationer 43.520 42.318
31.300 22.351 Andre aktiver 22.387 31.343
Ikke-balancefgrte poster
17.790 25.449 Eventualforpligtelser 25.080 17.152
5.225 6.726 Andre forpligtende aftaler 6.835 5.375
Modtagne sikkerheder
UdI&n og sikkerhedsstillelser vurderes Igbende, og i relevant omfang anvender Nykredit
Bank de muligheder, der kan anvendes med henblik p& at reducere risikoen pa bankens
udl8nsaktiviteter. Sikkerhedsstillelse opnas fortrinsvis i form af sikkerheder i veerdipapi-
rer og/eller fysiske aktiver sdsom fast ejendom og driftsmidler, men ogsa lgsgre, kautio-
ner og garantier inddrages. Ultimo 2017 udggr sikkerhederne eksklusiv kautioner fgl-
gende:
4.667 4.459 Pant i boliger 4.459 4.667
2.009 2.078 Veerdipapirer 2.078 2.009
1.347 1.422 Panti ejendomme 1.422 1.347
- 4 Modtagne garantier 4 -
284 170 Indestdender 170 284
1.203 733 Lgsgrepantebreve og gvrige 733 1.203
Leasing udI&n er i vaesentligt omfang sikret derved, at Nykredit Leasing ejer det leasede
udstyr.
Ved etablering af rammer for finansielle produkter stilles ofte yderligere krav om etable-
ring af et aftalegrundlag, der giver Nykredit Bank mulighed for netting. Aftalegrundlaget
er typisk baseret p& markedskonforme standarder som f.eks. ISDA- eller GRMA-aftaler.
Bortset fra netting pa repohandler med en enkelt modpart samt netting af markedsvaer-
dier pé derivater mv. med et centralt clearingshus, er der ikke foretaget modregning for
sikkerhed- eller nettingaftaler i de praesenterede regnskabstal.
Nykredit Bank har kun i ubetydeligt omfang haft credit default swapforretninger.
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Mio. kr.
Nykredit Bank-koncernen
45. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- OG RENTERISIKO, FORTSAT
UdI&n og garantier samt nedskrivninger fordelt pd brancher og sektorer
Nedskrivninger
Regnskabsmaessig vaerdi og hensaettelser
s
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31. december 2017 =) U] — < =€ o [Cly= —
Offentlige myndigheder 714 - 714 1 - 2 2
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 2.408 2.237 4.645 4 91 13 104
Industri og réstofindvinding 4.488 199 4.687 4 174 21 195
Energiforsyning 1.940 30 1.970 2 9 5 14
Bygge og anlaeg 2.285 559 2.844 3 164 13 177
Handel 3.344 542 3.886 4 61 115 176
Transport, hoteller og restauranter 2.404 550 2.954 3 97 3 100
Information og kommunikation 808 242 1.050 1 23 2 25
Finansiering og forsikring 33.937 1.029 34.966 32 63 9 72
Fast ejendom 8.697 2.648 11.345 10 574 89 663
@vrige erhverv 9.983 1.579 11.562 11 193 46 239
I alt erhverv 70.294 9.615 79.909 74 1.449 316 1.765
Privat 12.341 15.464 27.805 26 540 41 581
Ialt 83.349 25.079 108.428 100 1.989 359 2.348
Heraf reverseud|8n (udI8n til dagsveerdi) 27.566 - 27.566 25 - - -
31. december 2016
Offentlige myndigheder 446 151 597 1 - - -
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 2.091 570 2.661 3 85 10 95
Industri og réstofindvinding 6.099 191 6.290 6 177 8 185
Energiforsyning 2.205 47 2.252 2 3 - 3
Bygge og anlaeg 2.302 875 3.177 3 204 2 206
Handel 3.447 396 3.843 4 53 4 57
Transport, hoteller og restauranter 2.505 596 3.101 3 110 4 114
Information og kommunikation 1.370 181 1.551 2 17 1 18
Finansiering og forsikring 33.776 973 34.749 34 117 2 119
Fast ejendom 9.510 2.079 11.589 11 887 63 950
@vrige erhverv 9.138 1.135 10.273 10 218 4 222
I alt erhverv 72.443 7.043 79.486 78 1.871 98 1.969
Privat 12.205 9.958 22.163 22 588 33 621
Ialt 85.094 17.152 102.246 100 2.459 131 2.590
Heraf reverseudlan (udlan til dagsvaerdi) 30.091 - 30.091 29 - - -

Fordelingen er baseret pa den offentlige branchestatistik og er derfor ikke direkte sammenlignelig med bankens forretningsomrader.
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Mio. kr.
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45. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- OG RENTERISIKO, FORTSAT
UdI&n til amortiseret kostpris fordelt p& ratingklasser

Fremstill.-,
bygge-, og an- Kredit- og fi- Ejendoms-ad-
laegs-virksom- nansierings-  min. og -han- Transport, Andre erhverv

2017 hed virksomhed del handel og hotel og offentlige Private Ialt
Ratingklasse mv.
10 1.950 582 435 141 1.094 1.638 5.840
9 594 1.600 798 842 1.133 1.239 6.206
8 1.375 1.329 1.652 583 1.364 1.325 7.628
7 2.023 1.270 2.211 1.770 2.951 1.204 11.429
6 1.638 1.102 1.633 1.037 4.517 1.812 11.739
5 479 419 703 767 885 1.802 5.055
4 100 424 466 146 499 1.674 3.309
3 125 104 308 124 527 866 2.054
2 138 9 64 235 412 351 1.209
1 15 11 42 28 84 220 400
0 63 74 22 15 40 39 253
Misligholdte engagementer 529 105 912 308 458 639 2.951
Ialt 9.029 7.029 9.246 5.996 13.964 12.809 58.073
Individuelle og gruppevise nedskriv-
ninger 2.290
Regnskabsmaessig vaerdi 55.783
Misligholdte engagementer i alt * 2.951
Individuelt nedskrevet herpd 1.931
Regnskabsmaessig nedskrevet veerdi 1.020
* Heraf udldn med individuelle nedskrivninger 2.450
Individuelle nedskrivninger i procent af udldn med individuelle nedskrivninger 78,8

Misligholdte engagementer: Omfatter kunder, hvorpd der er foretaget individuel nedskrivning. Hertil kommer kunder med restance, hvor kunden har modtaget
3. rykkerbrev, og hvorpd der ikke er fundet behov for individuel nedskrivning.

Ratingklasse 0-2: Ratingklasse 0 omfatter kunder med OIV, men uden behov for individuel nedskrivning. Ratingklasse 1-2 omfatter kunder uden OIV, men med
svag bonitet fx som fglge af usikkerhed om fremtidige indtaegter, ringe regnskabstal samt s&rbar gkonomi.

Den regnskabsmaessige vaerdi af misligholdte engagementer, i alt 1.020 mio. kr., (2016: 1.195 mio. kr.) er veerdiansat med udgangspunkt i bankens forvent-
ninger til sdvel kundernes betalingsevne som vaerdien af modtagne sikkerheder.

Ratingklasserne omfatter udl&n og tilgodehavender til amortiseret kostpris opgjort fgr nedskrivninger.

Gruppen "Misligholdte engagementer" omfatter vaerdiforringede udldn med individuel nedskrivning, samt udi&n med misligholdelse til svage kunder uden indivi-

duel nedskrivning.

Ratingklasserne er naermere beskrevet i rapporten Risiko- og kapitalstyring 2017, der findes p& nykredit.com/risikoogkapitalstyring.

Arsrapport 2017 - Nykredit Bank-koncernen

95/113



NOTER

Mio. kr.
Nykredit Bank-koncernen
45. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- OG RENTERISIKO, FORTSAT
UdI&n til amortiseret kostpris fordelt p& ratingklasser

Fremstill.-,
bygge-, og an- Kredit- og fi- Ejendoms-
laegs-virksom- nansierings- admin. og - Transport, Andre erhverv

2016 hed virksomhed handel handel og hotel og offentlige Private Ialt
Ratingklasse mv.
10 1.498 552 570 205 1.928 1.428 6.181
9 1.075 944 1.109 168 435 961 4.692
8 561 1.101 1.502 1.552 2.177 1.358 8.251
7 3.148 261 1.921 1.478 2.645 1.489 10.942
6 1.043 814 1.889 491 1.429 1.440 7.106
5 247 173 545 438 621 1.825 3.849
4 293 127 651 139 668 1.950 3.828
3 2.096 172 582 1.217 2.465 846 7.378
2 349 14 32 27 163 407 992
1 14 10 64 50 76 244 458
0 57 34 34 25 50 62 262
Misligholdte engagementer 557 180 1.407 306 434 717 3.601
Ialt 10.938 4.382 10.306 6.096 13.091 12.727 57.540
Individuelle og gruppevise nedskriv-
ninger 2.537
Regnskabsmaessig vaerdi 55.003
Misligholdte engagementer i alt * 3.601
Individuelt nedskrevet herpd 2.406
Regnskabsmaessig nedskrevet
vaerdi 1.195
* Heraf udldn med individuelle nedskrivninger 3.493
Individuelle nedskrivninger i procent af udldn med individuelle nedskrivninger 68,9

96/113 /&rsrapport 2017 - Nykredit Bank-koncernen



NOTER

Mio. kr.
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45. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- OG RENTERISIKO,
FORTSAT
Udlan med nedsat rente
Koncern 2017 2016
Bruttoud|n 795 941
Nedskrivninger 615 736
Regnskabsmaessig vaerdi 180 205
Heraf rentenulstillet 175 199
Heraf med nedsat rente 5 6

2017 2016

Nedskrivningsprocent 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
Koncern
UdIdn i alt 83.349 77.438 79.055 79.705 85.094 77.986 79.904 83.936
Garantier i alt 25.080 20.572 19.627 15.164 17.152 15.528 13.688 13.615
Nedskrivninger 2.290 2.177 2.209 2.473 2.537 2.611 2.585 2.753
Henszettelser p& garantier 58 55 59 49 51 50 64 97
Udlan, garantier og nedskrivninger i alt 110.776 100.242 100.950 97.391 104.834 96.175 96.241 100.401
Nedskrivningsprocent 2,1 2,2 2,2 2,6 2,5 2,8 2,8 2,8
Nedskrivningsprocent eksklusive garantier 2,7 2,7 2,7 3,0 2,9 3,2 3,1 3,2
Udlan, fer nedskrivninger, sikret ved pant 2017 2016
Koncern Offentlige Privat Erhverv Offentlige Privat Erhverv
UdI&n, der er usikret 22 6.071 29.587 10 6.013 27.325
UdI&n sikret ved pant eller anden sikkerhedsstillelse:
Fuldt sikret 541 2.496 33.702 411 2.697 35.778
Delvist sikret 153 4.331 8.736 25 4.108 11.264
I alt udlan fgr nedskrivninger 716 12.898 72.025 446 12.818 74.367

Omfatter Nykredit Bank-koncernens udl&n til amortiseret kostpris samt udlan til dagsvaerdi. Opggrelsen er baseret pd offentlige branchekoder og afspejler der-

for ikke Nykredit Banks forretningssegmenter.

Af de samlede individuelle nedskrivninger p& udlan til erhvervskunder pd 1,4 mia. kr. (2016: ca. 1,7 mia. kr.) kan ca. 0,2 mia. kr. eller 17% (2016: ca. 29%)
henfgres til engagementer, hvor kundens gkonomiske situation er s8 alvorlig, at virksomheden er gdet konkurs, er under konkursbehandling eller tvangsoplgst

Hvis en kunde vurderes at veere i betydelige skonomiske vanskeligheder, eller der er givet lempelige vilk&r som folge af gkonomiske problemer, betragtes et
udl&n som veerdiforringet. Ved vurderingen af, om et udl&n er vaerdiforringet, inddrages endvidere forhold som manglende overholdelse af kontraktuelle forplig-

telser, personlige forhold s& som skilsmisse, arbejdslgshed og lzengerevarende sygdom.

Aldersfordeling af udlan til amortiseret kostpris med restancer, hvorpa der ikke er nedskrevet

Nykredit Bank A/S

2017
5-10 dage 39
11-30 dage 70
31-90 dage 177
91-360 dage 65
over 360 dage 33
I alt udldn i restance 384
I alt udldn til amortiseret kostpris 55.783

1% af
udidn
0,1
0,1
0,3
0,1
0,1
0,7

2016
10

18

58

189

21

296
55.003

I % af
udlan
0,0
0,0
0,1
0,3
0,0
0,5

Restancer i intervallet 0-4 dage er udeladt, idet disse typisk er udlignet regnskabsmaessigt straks i januar m@ned og dermed ikke repraesenterer en egentlig

kreditrisiko. Belgbet udggr ca. 5.876 mio. kr.
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Mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncernen
2016 2017 2017 2016
45. KREDIT, VALUTA-, AKTIE- & RENTERISIKO, FORTSAT
Valutarisiko
34.480 31.446 Aktiver i fremmed valuta i alt 31.446 34.480
Heraf
18.601 21.758 - tilgodehavender med kreditinstitutter, udi&n, vaerdipapirer mm. 21.758 18.601
15.879 9.688 - tilgodehavende renter og positive markedsveaerdier af finansielle instrumenter 9.688 15.879
48.522 45.537 Passiver i fremmed valuta i alt 45.537 48.522
Heraf
32.251 40.098 - geeld til kreditinstitutter, indl&n, udstedte obligationer mm. 40.098 32.251
16.271 5.439 - skyldige renter og negative markedsveerdier af finansielle instrumenter 5.439 16.271
167,8 48,5 Valutakursindikator 1 (mio. kr.) 48,5 167,8
1,0 0,2 Valutakursindikator 1 i % af kernekapital efter fradrag 0,2 1,0
0,4 0,3 Valutakursindikator 2 (mio. kr.) 0,3 0,4
- 0,0 Valutakursindikator 2 i % af kernekapital efter fradrag 0,0 -
Renterisiko fordelt pa valutaer med storst renterisiko
106 116 DKK 122 108
-14 6 EUR 6 -14
-4 6 SEK 6 -4
-2 - CHF - -2
3 3 NOK 3 3
-1 -4 USD -4 -1
-1 -2 GBP -2 -1
-1 -1 @vrige valutaer -1 -1
86 124 I alt renterisiko pa gzeldsinstrumenter mv. ultimo 130 88
Renterisici malt ved en generel rentestigning p& 1 procentpoint har gennem 8ret ligget i
intervallet -12 mio. kr. til 167 mio. kr. (2016: -85 mio. kr. til 161 mio. kr.).
Value-at-Risk
12 10 Ultimo 8ret 10 12
11 9 Gennemsnit i dret 9 11
Value-at-Risk har i arets Igb ligget mellem 7 mio. kr. og 13 mio. kr. (2016: 8 mio. kr. og
22 mio. kr.).
Value-at-Risk er et statistisk mal for det maksimale tab, banken kan risikere med en gi-
ven sandsynlighed og tidshorisont. Banken har valgt at beregne nggletallet med et ensi-
digt konfidensniveau pa 99% og en tidshorisont p& en dag.
-0,6 -0,2 Optionsrisiko -0,2 -0,6
Rentevolatilitetsrisikoen er malt som zendringen i en markedsvaerdi ved en andring af
volatiliteten med 1 procentpoint.
570 694 Rentespandsrisiko 694 570
Rentespandsrisikoen udgjorde 694 mio. kr. ultimo 2017 (2016: 570 mio. kr.). Tallet in-
dikerer, at en udvidelse i spaendet pd 100bp p& bankniveau vil udigse et tab pa 694 mio.
kr.
138 133 Aktierisiko 133 138
Aktierisikoen er oplyst som den regnskabsmaessige veerdi af bankens investeringer i ak-
tier mv. Efter indregning af afledte finansielle instrumenter kan effekten af en sendring
pd 10% beregnes til 13 mio. kr. (2016: 14 mio. kr.)
153% 148% Likviditetsrisiko, Liquidity Coverage Ratio 148% 153%
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46. REGNSKABSMASSIG AFDAKNING
Der er foretaget Igbende afdaekning af risikoen for aendringer i dagsveerdier pd aktiver og forpligtelser.
Folgende er omfattet af sikringen:
Regnskabs-
maessig
Nominel/amor- Regnskabs- dagsveerdi
2017 tiseret veerdi  maessig veerdi regulering
Aktiver
udidn 702 712 10
Forpligtelser
IndI&n og anden geeld 1.507 1.550 -43
Udstedte obligationer 2.198 2.258 -60
Afledte finansielle instrumenter
Renteswaps, udldn samt indl&n og anden gzeld, netto 2.877 16
Renteswaps, udstedte obligationer 2.362 69
Kreditderivater, indldn og anden geeld 60 17
Aktiederivater, indl&n og anden gzeld 442 -
Arets gevinst/tab pd sikringsinstrumenter -190
Arets gevinst/tab p& de sikrede poster 191
Nettogevinst/tab 1
2016
Aktiver
udidn 912 928 16
Forpligtelser
IndI&n og anden geeld 2.455 2.646 -191
Udstedte obligationer 2.327 2.436 -109
Afledte finansielle instrumenter
Renteswaps, udldn samt indl&n og anden gzeld, netto 4.110 16
Renteswaps, udstedte obligationer 2.484 120
Kreditderivater, indldn og anden geeld 153 11
Aktiederivater, indl&n og anden gzeld 999 146
Arets gevinst/tab pd sikringsinstrumenter 107
Arets gevinst/tab p& de sikrede poster -88
Nettogevinst/-tab 19

Tallene omfatter Nykredit Bank A/S samt Nykredit Bank-koncernen, idet vaerdierne er ens for begge.

Markedsrisiko er risikoen for tab af markedsvaerdi som fglge af bevaegelser p& de finansielle markeder (rente-, valuta- og aktierisici mm.).

Nykredit-koncernen foretager Igbende afdaekning af risikoen for sendringer i dagsvaerdien pa aktiver og forpligtelser, bl.a. ved anvendelse af afledte finansielle
instrumenter. Herved styres niveauet for koncernens samlede rentefglsomhed under hensyntagen til den forventede renteudvikling. Afdaekningen sker ved at
definere en portefglje af udl&n, indl&n og anden gaeld med et ensartet risikoniveau, som herefter afdaekkes med afledte finansielle instrumenter.

Ifglge regnskabsbestemmelsen skal udldn og indl&n som udgangspunkt méles til amortiseret kostpris, mens afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi.
For at opnd en regnskabsmaessig symmetri mellem de afdeekkende og de afdaekkede forretninger tillades regnskabsmaessig regulering af de finansielle aktiver
og forpligtelser, der indgar i en effektiv regnskabsmaessig sikring. Dagsvaerdireguleringen vedrgrer alene den sikrede del.
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2016 2017 2017 2016
47. REVERSEUDLAN OG REPOFORRETNINGER
Af nedenstdende aktivposter udggr reverseudlan fglgende
14.417 6.141 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker, regnskabsmaessig veerdi 6.141 14.417
14.370 6.094 Obligationer, der er modtaget til sikkerhed, men ikke er modregnet i saldoen 6.094 14.370
47 47 1 alt fratrukket sikkerheder 47 47
34.152 29.502 UdI&n og andre tilgodehavender til dagsvaerdi, brutto 29.502 34.152
4.061 1.936 Modregnet "@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi" 1.936 4.061
30.091 27.566 Regnskabsmassig veerdi efter modregning 27.566 30.091
29.976 27.351 Obligationer, der er modtaget til sikkerhed, men ikke er modregnet i saldoen 27.351 29.976
115 215 I alt fratrukket sikkerheder 215 115
Af nedenstdende passivposter udggr repoforretninger fglgende
6.555 7.626 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker, regnskabsmaessig veerdi 7.626 6.555
6.566 7.615 Obligationer stillet til sikkerhed 7.615 6.566
18.623 10.150 @vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi, brutto 10.150 18.623
4.061 1.936 Modregnet "UdI&n og andre tilgodehavender til dagsvaerdi" 1.936 4.061
14.562 8.214 Regnskabsmaessig vaerdi efter modregning 8.214 14.562
14.398 8.143 Obligationer stillet til sikkerhed 8.143 14.398

Bankens aktiviteter sker alene gennem udveksling af bgrsnoterede obligationer og p8 saedvanlige markedsvilkar.

Nykredit Bank foretager modregning af finansielle aktiver og forpligtelser i forbindelse med derivathandler indgdet med samme modpart, hvor der er en ret til
modregning, og der er aftalt og Isbende foretages nettoafregning af betalinger.
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48. OVERGANG TIL IFRS 9 PR. 1. JANUAR 2018

Nedenst8ende beskrivelse skal ses som et tillaeg til anvendt regnskabsprak-
sis (note 1).

IASB offentliggjorde i juli 2014 den endelige IFRS 9 "Finansielle instrumen-
ter" med ikrafttreedelse den 1. januar 2018. Standarden omfatter bl.a. nye
bestemmelser for "klassifikation og maling af finansielle aktiver", "vaerdifor-
ringelse af finansielle aktiver" og "regnskabsmaessig sikring".

Finanstilsynet har i 2017 offentliggjort aendringer til den IFRS-forenelige
regnskabsbekendtggrelse (bekendtggrelse om aendring af bekendtggrelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
m.fl.), der indeholder vaesentlige elementer fra IFRS 9, herunder bestem-
melser om nedskrivning af udI&n til amortiseret kostpris samt klassifikation
og maling af finansielle aktiver.

For Nykredit Bank er et vaesentligt element i IFRS 9 de nye principper for
beregning af nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender samt garantier og
1&netilsagn, herunder uudnyttede kreditfaciliteter mv. Den samlede effekt
pr. 1. januar 2018 er for koncernen forelgbigt beregnet i niveauet 600 mio.
kr. (korrektiver). Efter skat udger effekten 468 mio. kr. Der udestar fortsat
enkelte justeringer, men den endelige effekt pa selskabets og koncernens
korrektiver, der vil indgd i regnskabet for 1. kvartal 2018, forventes ikke at
afvige vaesentligt herfra.

Effekt pr. 1. januar 2018
Nykredit Nykredit Bank-

Mio. kr. Bank A/S koncernen
Effekt (korrektiver) 600 600
Effekt efter skat 468 468
Effekt p8 egenkapital pr. 1. januar 2018 468 468

Korrektivet vil pr. 1. januar 2018 p8virke udldnene med -600 mio. kr. De
balancefgrte udl8n i Nykredit Bank-koncernen vil sdledes blive reduceret fra
55,8 mia. kr. pr. 31. december 2017 til 55,2 mia. kr.

Jf. bestemmelserne i IFRS 9 foretages der ikke tilpasning af sammenlig-
ningstal for tidligere perioder.

Hidtil er hensaettelser pa garantier og uudnyttede kreditfaciliteter foretaget
med udgangspunkt i IAS 37, men ogsd disse omrader bliver fremover om-
fattet af IFRS 9 og indeholdt i ovenstdende beregning.

I forhold til den nuveerende standard medfgrer IFRS 9 en tidligere indreg-
ning af nedskrivninger p& udl8n, idet der allerede p& tidspunktet for fgrste
indregning skal foretages en nedskrivning svarende til 12 maneders forven-
tet tab.

S&fremt der efterfslgende sker en betydelig stigning i kreditrisikoen, skal
der som udgangspunkt foretages indregning af det forventede tab i hele
aktivets/I&nets levetid. Standarden vil sdledes betyde, at indregning af ned-
skrivninger sker pa et tidligere tidspunkt end hidtil og dermed medfgrer en
@get nedskrivningssaldo (korrektiv) pa implementeringstidspunktet. Proces-
serne og beregningerne i Nykredits IFRS 9-projekt er forankret i Risiko med
reference til projektets styregruppe. I projektet deltager kapital-, kredit- og
gkonomiafdelingerne som interessenter, idet disse afdelinger tilrettelaegger
og varetager opggrelsen og praesentationen af de regnskabsmaessige ned-
skrivninger. Procedurerne og beregningerne tager i betydeligt omfang ud-
gangspunkt i koncernens nuvarende risikomodeller.
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Stgrrelsen af sdvel 12 maneders forventet tab som det forventede tab i
hele aktivets/I&nets levetid bliver beregnet med udgangspunkt i de model-
ler, som Nykredit allerede anvender i den Igbende risikostyring. Nedskriv-
ningen vil s8ledes vaere et resultat af sandsynligheden for misligholdelse
(PD) og det belgb, der forventes tabt, hvis tabet indtreeffer.

Klassifikation og maling

De generelle principper for malingen af finansielle aktiver og finansielle for-
pligtelser eendrer sig generelt i forbindelse med implementeringen af IFRS
9. For Nykredit-koncernen har implementeringen dog ikke medfgrt vaesent-
lige aendringer.

Efter forste indregning skal finansielle aktiver fortsat méles til amortiseret
kostpris, dagsveaerdi gennem anden totalindkomst eller dagsvaerdi over re-
sultatopggrelsen.

Klassifikationen af finansielle aktiver tager fremover udgangspunkt i fal-
gende forretningsmodeller:

Aktivet besiddes med henblik pa at modtage betalingsstremme i form af af-
drag og renter (Hold to Collect). M8les til amortiseret kostpris.

Aktivet besiddes med henblik pa at modtage betalingsstrgmme i form af af-
drag og renter og salg (Hold to collect and sell). Males til dagsveerdi med
veerdizendringer i anden totalindkomst med reklassifikation til resultatopgg-
relsen ved realisation af aktiverne.

@vrige finansielle aktiver med vaerdiaendringer gennem resultatopggrelsen
(dagsveerdi).

For de fgrste to kategorier er det en forudsaetning, at forretningsmodellen
er baseret pd modtagelse af kontraktlige betalingsstremme i form af renter
og afdrag mv. kombineret med en begraenset salgsaktivitet. S&fremt forret-
ningsmodellen ikke tager udgangspunkt i disse forudsaetninger, henfgres de
finansielle aktiver til en kategori, hvor vaerdireguleringerne sker gennem
resultatet. I denne kategori indgdr ogs& finansielle aktiver, hvor en maling
til amortiseret kostpris ville kunne medfgre en malingsmaessig inkonsistens.

En gennemgang af koncernens forretningsmodeller, herunder vurdering af,
om modtagelse af betalingsstreammene er et centralt element, betyder, at
den nuvzerende klassifikation og maling stort set er uaendret i forhold til
hidtil geeldende praksis. Seerligt skal det bemaerkes, at Nykredit Bank ikke
har en forretningsmodel, der medfgrer, at dagsvaerdireguleringer skal fgres
i anden totalindkomst.

Séledes forventes bankudI&n og -indI&n i al vaesentlighed fortsat at skulle
males til amortiseret kostpris.

Repoudlan og -indlan, der hidtil er malt til dagsvaerdi, males dog fremad-
rettet til amortiseret kostpris. £ndringen forventes ikke at pdvirke resulta-
tet eller totalindkomst i alt i naevneveerdigt omfang som fglge af instrumen-
ternes korte Igbetid kombineret med et lavt renteniveau.

Repoudlan - fra dagsvaerdi til amortiseret kostpris:
Nykredit Bank A/S og Nykredit Bank-koncernen : 35,6 mia. Kr.

Repoindln - fra dagsvaerdi til amortiseret kostpris:
Nykredit Bank A/S og Nykredit Bank-koncernen : 17,8 mia. Kr.
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Bortset fra en obligationsbeholdning, der som hidtil behandles efter reg-
lerne for amortiseret kostpris, méles bankens obligationsbeholdning som
udgangspunkt fortsat til dagsveerdi over resultatopggrelsen. Baggrunden
er, at forretningsmodellen bag besiddelsen i sig selv ikke er baseret p& at
modtage pengestrgmme i form af afdrag og renter, men derimod baseret
pa fx kortsigtet handelsaktivitet samt placeringer med henblik p& minime-
ring af omkostninger, hvor modtagelse af kontraktlige pengestrgmme ikke
er et centralt element, men alene fglger af placeringen.

Finansielle forpligtelser skal som udgangspunkt fortsat males til amortiseret
kostpris efter fgrste indregning.

Uanset, at en raekke finansielle aktiver og forpligtelser som udgangspunkt
skal méles til amortiseret kostpris, kan mé&lingen foretages til dagsvaerdi,
safremt en dagsveerdimaling eliminerer eller reducerer en regnskabsmaes-
sig inkonsistens (mismatch), som ellers ville folge af en forskelligartet mé-
ling mellem et eller flere finansielle instrumenter. Finansielle forpligtelser
kan endvidere males til dagsvaerdi, hvis instrumentet indgdr i en investe-
ringsstrategi eller i et risikostyringssystem, der er baseret p8 dagsveerdier,
og Igbende oplyses til dagsveerdi i rapporteringen til ledelsen.

Afledte finansielle instrumenter (derivater), der er aktiver eller forpligtelser,
maéles til dagsveerdi over resultatopggrelsen, hvilket er uzendret i forhold til
nuvaerende praksis. Nykredit Bank har valgt, at afdaekning af renterisici
(regnskabsmaessig sikring) fortsat sker efter reglerne i IAS 39 bl.a. som
fglge af, at IFRS 9 endnu ikke indeholder bestemmelser om makrosikring.

Kapital

I forbindelse med implementeringen af IFRS 9 har EU vedtaget en over-
gangsordning, der giver mulighed for, at effekten pa kapitalopggrelsen som
fglge af de sgede nedskrivninger pa udl&n, der méles til amortiseret kost-
pris, kan indfases gradvist over fem &r, s8ledes at den regnskabsmaessige
effekt ikke straks slar igennem pé kapitalopggrelsen. Nykredit Bank har
valgt ikke at anvende overgangsreglerne.

Effekten pa "Egentlig kernekapital" i Nykredit Bank A/S forventes at falde
med ca. 0,4 procentpoint, ndr IFRS 9 er implementeret. "Egentlig kerneka-
pital" udgjorde 19,4% og 20,1% i henholdsvis Nykredit Bank og Nykredit
Bank-koncernen pr. 31. december 2017.

Nedskrivninger
Korrektiverne p& bankudl&n mv. opdeles fremadrettet i tre stadier, hvor:

Stadie 1 omfatter udl8n mv. uden betydelig stigning i kreditrisikoen i for-
hold til tidspunktet for fgrste indregning. I denne gruppe foretages ned-
skrivninger svarende til det forventede kredittab i 12 maneder.

Stadie 2 omfatter udlan mv., hvor der er sket en betydelig stigning i kredit-
risikoen i forhold til tidspunktet for fgrste indregning. I denne gruppe fore-

tages nedskrivninger svarende til det forventede kredittab i aktivets restlg-
betid.

Stadie 3 omfatter udl&n, der er kreditforringet, og hvorp8 der er foretaget
individuelle nedskrivninger som fglge en konkret antagelse om, at kun-
derne ikke vil kunne tilbagebetale Ianene. Denne kategori svarer i vid ud-
straekning til de udI8n, der ogsd efter hidtil anvendt praksis blev nedskrevet
individuelt.

Nykredits IFRS 9-nedskrivningsberegninger er baseret pa videreudvikling af
eksisterende metoder og modeller til nedskrivninger, s& der fremadrettet
tages hgjde for fremadskuende information og scenarier jf. Finanstilsynets
regler.

Inddeling af kunder i stadie 1, 2 og 3 fglger Finanstilsynets standarddefini-
tioner med udgangspunkt i sandsynligheden for misligholdelse(PD) p& kort
og lang sigt. Definition af misligholdelse er ikke a&ndret og vil fortsat veere
styret af kundens situation og betalingsadfeerd (90 dages restance).
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De modelberegnede nedskrivninger i stadie 1 og 2 er baseret p& transfor-
mationer af PD- og LGD-vzerdier til kort sigt (12 maneder) eller lang sigt
(produktets restlgbetid/konjunkturafhaengighed). Parametrene tager ud-
gangspunkt i Nykredits IRB-modeller, og fremadskuende informationer
fastleegges efter samme principper som til regulatorisk kapital og stress-
test. For den lille andel af portefgljerne, hvor der ikke findes IRB-para-
metre, benyttes simple metoder baseret pd passende tabsprocenter.

Der foretages fortsat et ledelsesmaessigt skgn i forhold til de modelbereg-
nede nedskrivninger. Skgnnet fastsaettes efter samme principper som un-
der de nuveaerende regler og suppleres med vurdering af forbedret hen-
holdsvis forvaerret makroscenarie for den langsigtede sandsynlighed for
misligholdelse (PD).

Gruppen af kunder, hvor der under de nuvaerende regler foretages indivi-
duelle nedskrivninger, vil hovedsageligt blive placeret i stadie 3. For ensar-
tede delportefgljer fastseettes nedskrivningerne mekanisk tilpasset kravene
om mere end ét scenarie.
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49. KONCERNOVERSIGT
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Nykredit Bank A/S (moderselskab), Kgbenhavn a) 3.133 19.877 627 16.744 658
Dattervirksomheder, der konsolideres
Nykredit Portefglje Administration A/S, Kgbenhavn b) 100 136 725 106 588 109
Nykredit Leasing A/S, Gladsaxe c) 100 78 671 71 593 55
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Danmark: virksomheder og aktiviteter fremg&r af koncernoversigten 822 3.778 4.033 901

Sverige: Nykredit Bank A/S, filialt

1 Filialen i Sverige ophgrte med sine aktiviteter i januar 2015 og er afviklet i 2017

2 For virksomheder, der aflaegger regnskab efter lov om finansiel virksomhed, defineres omsaetning som: Renteindtsegter, gebyr- og provisionsindtaegter og andre driftsind-
teegter.

a) Bankvirksomhed
b) Investeringsforvaltningsselskab
c) Leasingvirksomhed
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Associerede virksomheder?
Core Property Management P/S, Kgbenhavn, a) 20 - - - - - - - -

1 Selskabet er nystiftet. Der foreligger endnu ikke rsrapport for 2017.

a) Investeringsvirksomhed
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2017 2016 2015 2014 2013
50. HOVEDTAL FOR FEM AR
RESULTATOPG@RELSE I SAMMENDRAG
Netto rente- og gebyrindtaegter 3.308 2.595 2.842 3.373 3.265
Kursreguleringer 2.562 84 945 -3.516 -815
Andre driftsindtaegter 34 28 25 26 29
Udgifter til personale og administration 1.934 2.000 1.832 1.928 1.992
Andre driftsudgifter og afskrivninger 40 60 91 107 131
Nedskrivninger p& udl&n og tilgodehavender mv. -102 -141 -121 219 349
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 2 - - - 78
Resultat for skat 4.033 788 2.010 -2.371 85
Skat 901 161 468 -599 8
Arets resultat 3.133 627 1.542 -1.772 77
Totalindkomst
Anden totalindkomst ® = - - -
Totalindkomst i alt 3.133 627 1.542 -1.772 77
BALANCE I SAMMENDRAG
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 19.991 35.723 13.425 33.885 23.173
UdI&n og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 27.566 30.091 39.467 35.228 56.814
UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 55.783 55.003 46.747 50.494 47.024
Obligationer og aktier 47.453 42.576 40.412 65.314 64.219
Andre aktivposter 22.791 31.533 34.288 44,962 32.904
Aktiver i alt 173.585 194.926 174.339 229.883 224.134
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 40.218 51.606 34.957 63.876 57.732
IndI&n og anden geeld 76.501 66.263 62.758 65.350 65.405
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 6.473 10.158 20.150 25.881 26.689
@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 13.976 21.348 11.776 19.943 29.248
@vrig geeld 14.298 26.546 28.267 41913 30.216
Geeld i alt 151.467 175.921 157.908 216.963 209.290
Hensatte forpligtelser 241 261 214 245 247
Efterstillede kapitalindskud 2.000 2.000 100 100 250
Egenkapital 19.877 16.744 16.117 12.575 14.347
Passiver i alt 173.585 194.926 174.339 229.883 224.134
IKKE-BALANCEFQRTE POSTER
Eventualforpligtelser 25.080 17.152 15.180 20.893 11.620
Andre forpligtende aftaler 6.835 5.375 5.566 4.839 6.906
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2017 2016 2015 2014 2013
50. HOVEDTAL FOR FEM AR, FORTSAT
Nggletal
Kapitalprocent 22,3 16,6 21,1 13,1 16,8
Kernekapitalprocent 20,1 14,8 20,7 12,8 16,4
Egenkapitalforrentning fgr skat, % 21,7 4,8 14,0 -17,6 0,6
Egenkapitalforrentning efter skat, % 16,8 3,9 10,7 -13,2 0,5
Indtjening pr. omkostningskrone 3,15 1,41 2,12 -0,05 1,03
Renterisiko, % 0,7 0,5 0,5 0,6 0,6
Valutaposition, % 0,2 1,0 1,1 0,4 2,7
Valutarisiko, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UdlIan i forhold til indl&n 1,1 1,3 1,4 1,3 1,6
UdI&n i forhold til egenkapital 4,2 5,1 5,3 6,8 7,2
Rrets udi&nsvaekst eksklusive repoforretninger, % 1,4 17,7 -7,4 7,4 -5,6
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet, % 278,0 263,5 347,2 281,7 275,5
Summen af store eksponeringer 0,0 0,0 11,1 34,5 0,0
Arets nedskrivningsprocent -0,1 -0,1 -0,1 0,2 0,3
Afkastningsgrad 1,8 0,3 0,9 -0,8 0,0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede omregnet til fuldtidsbeskaeftigede 822 800 761 820 859
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Mio. kr.

Nykredit Bank A/S

2017 2016 2015 2014 2013
51. HOVEDTAL FOR FEM AR
RESULTATOPGORELSE I SAMMENDRAG OG TOTALINDKOMST
Netto rente- og gebyrindtaegter 2.818 2.163 2.452 3.026 2.949
Kursreguleringer 2.563 85 951 -3.511 -812
Andre driftsindtaegter 4 1 1 1 -
Udgifter til personale og administration 1.712 1.785 1.629 1.733 1.800
Andre driftsudgifter og afskrivninger 37 57 87 104 126
Nedskrivninger p& udl&n og tilgodehavender mv. -123 -158 -136 201 327
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 217 177 151 125 188
Resultat for skat 3.976 742 1.975 -2.397 72
Skat 843 115 433 -625 -5
Arets resultat 3.133 627 1.542 -1.772 77
Totalindkomst
Anden totalindkomst ® - - - -
Totalindkomst i alt 3.133 627 1.542 -1.772 77
BALANCE ULTIMO
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos centralbanker og kreditinstitutter 19.990 35.723 13.425 33.884 23.172
UdI&n og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 27.566 30.091 39.467 35.228 56.814
UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 54.408 53.481 45.345 49.024 45.906
Obligationer og aktier 46.813 42.025 39.984 64.966 64.004
Kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 1.400 1.181 1.004 869 545
Andre aktivposter 22.748 31.476 34.307 44,949 32.693
Aktiver i alt 172.925 193.977 173.532 228.920 223.134
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 39.948 51.066 34.417 63.131 56.987
IndI&n og anden gaeld 76.610 66.317 62.834 65.440 65.543
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 6.473 10.158 20.150 25.881 26.689
@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 13.976 21.348 11.776 19.943 29.248
@vrig gaeld 13.929 26.195 27.956 41.661 29.898
Gaeld i alt 150.937 175.084 157.133 216.056 208.365
Hensatte forpligtelser 111 149 182 189 172
Efterstillede kapitalindskud 2.000 2.000 100 100 250
Egenkapital 19.877 16.744 16.117 12.575 14.347
Passiver i alt 172.925 193.977 173.532 228.920 223.134
IKKE-BALANCEFQRTE POSTER
Eventualforpligtelser 25.449 17.790 15.279 20.993 11.719
Andre forpligtende aftaler 6.726 5.225 5.480 4.685 6.707
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2017 2016 2015 2014 2013
51. HOVEDTAL FOR FEM AR, FORTSAT
NOGLETAL
Kapitalprocent 21,4 16,0 20,1 13,0 16,8
Kernekapitalprocent 19,4 14,3 19,7 12,7 16,4
Egenkapitalforrentning fgr skat, % 21,4 4,5 13,8 -17,8 0,5
Egenkapitalforrentning efter skat, % 16,8 3,8 10,7 -13,2 0,5
Indtjening pr. omkostningskrone 3,44 1,44 2,25 -0,18 1,03
Renterisiko, % 0,6 0,5 0,5 0,6 0,6
Valutaposition, % 0,2 1,0 1,1 0,4 2,7
Valutarisiko, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UdlIan i forhold til indl&n 1,1 1,3 1,4 1,3 1,6
UdI&n i forhold til egenkapital 4,1 5,0 5,3 6,7 7,2
Rrets udi&nsvaekst eksklusive repoforretninger, % 1,7 17,9 -7,5 6,8 -7,6
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet, % 275,2 264,7 346,5 281,6 276,0
Summen af store eksponeringer 0,0 0,0 11,1 34,5 0,0
Arets nedskrivningsprocent -0,1 -0,2 -0,1 0,2 0,3
Afkastningsgrad 1,8 0,3 0,9 -0,8 0,0
Gennemsnitligt antal medarbejdere omregnet til heltid 658 641 606 672 714
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52. DEFINITIONER PA NOGLETAL

Nggletal
Egenkapitalforrentning i % fgr skat

Egenkapitalforrentning i % efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Renterisiko i %
Valutaposition i %
Valutarisiko i %

UdI&n i forhold til indI&n

UdI8n i forhold til egenkapital

Udl&nsvaekst i % eksklusive repoforretninger

Udl8nsvaekst i % inklusive repoforretninger

Overdaekning i % i forhold til lovkrav om likviditet

Summen af store eksponeringer

Arets nedskrivningsprocent
Afkastningsgrad

Nggletal vedrgrende kapital og solvens
Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Egentlig kernekapitalprocent

@vrige nggletal til side 5 og note 3

Arets resultat i % af forretningskapital (ROAC)
(return on allocated capital)

Arets resultat i % p.a. af gennemsnitlig egenkapital*

Omkostninger i % af indtaegter

Forretningsresultat i % p.a. af gennemsnitlig egenkapital*

*Egenkapitalen er beregnet p& gennemsnittet af 5 kvartaler.

Definition
Resultat fgr skat i procent af gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat i procent af gennemsnitlig egenkapital

Indtaegter inkl. resultat af associerede og tilknyttede virksomheder/omkostninger ekskl.
skat

Renterisiko/kernekapital
Valutakursindikator 1/kernekapital
Valutakursindikator 2/kernekapital

UdI&n + nedskrivninger/indl&n. UdI&n: Omfatter udlan til dagsvaerdi samt udI&n til amor-
tiseret kostpris

UdI&n/egenkapital (ultimo). UdI&n: Omfatter udldn til dagsvaerdi samt udlan til amortise-
ret kostpris

Vaekst i udlan fra primo &ret til ultimo perioden (udl&n primo &ret/udl&n ultimo perioden).
UdI&n: Omfatter udl8n til amortiseret kostpris

Vaekst i udldn fra primo dret til ultimo perioden (udlan primo &ret/udl8n ultimo perioden).
UdI&n: Omfatter udlan til dagsvaerdi samt udI&n til amortiseret kostpris

Overdaekning i forhold til 10%-kravet, jf. §152 i lov om finansiel virksomhed. (Oversky-
dende likviditet til radighed i forhold til 10% af reducerede gzeldsforpligtelser). (Reduce-
rede geeldsforpligtelser: Balancesum +garantier mv. -egenkapital -efterstillede kapital-
indskud)

Summen af store eksponeringer/ justeret kapitalgrundlag
Periodens nedskrivninger/udldn+garantier+nedskrivninger
Periodens resultat/aktiver i alt

Definition

Kapitalgrundlag/risikoeksponering i alt
Kernekapital/risikoeksponering i alt

Egentlig kernekapital/risikoeksponering i alt

Arets resultat i forhold til forretningskapital. Resultatet svarer til det regnskabsmaessige
resultat. Forretningskapital svarer til kapitalmalsaetning p8 16% af risikoeksponeringen.

Resultat omregnet til heldr / gennemsnitlig egenkapital
Omkostninger / Indtaegter

Forretningsresultat / gennemsnitlig egenkapital

Nggletallene, eksklusive "Egentlig kernekapitalprocent” (jf. note 2) og "UdI8nsvaekst i % eksklusive repoforretninger", er beregnet i overensstemmelse med

Finanstilsynets vejledning til indberetning af nggletal.
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53. OVRIGE OPLYSNINGER

1 perioden frem til offentligggrelsen af &rsrapporten 2017 er der ikke indtruffet vaesentlige begivenheder, der har indflydelse p8 Nykredit Bank-koncernens
gkonomiske stilling.

Arsrapport 2017 - Nykredit Bank-koncernen 109/113



LEDELSESBERETNING, FORTSAT

Mio. kr.
Nykredit Bank-koncernen 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4, kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016
HOVEDTAL FOR OTTE KVARTALER
Forretningsresultat og periodens resultat
Netto renteindtsegter 368 381 381 363 379 352 374 362
Netto gebyrindtsegter 153 145 121 120 90 116 97 82
Wealth Management-indtaegter 355 356 349 342 328 283 315 258
Nettorente vedrgrende kapitalisering -8 -8 -8 -9 -1 2 2 2
Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter 114 96 309 466 158 49 187 34
Indtaegter 983 972 1.152 1.283 955 801 975 739
Omkostninger 536 484 483 470 586 500 500 474
Forretningsresultat fgr nedskrivninger 447 487 669 813 369 301 475 265
Nedskrivninger p& udlan 166 -60 -152 -55 -82 28 -70 -16
Forretningsresultat 281 548 821 867 451 273 545 282
Forretningsmaessigt udgdede derivattyper 29 122 1.029 337 422 66 -510 -741
Resultat for skat 310 670 1.850 1.204 872 341 34 -459
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FINANSKALENDER 2018

8. februar

21. marts

21. marts

22. marts

9. maj

23. august

8. november

Offentligggrelse af &rsrapport 2017 og drsregnskabsmeddelelse for Nykredit Realkredit-koncernen, Totalkredit A/S og
Nykredit Bank-koncernen.

Generalforsamling i Nykredit Bank A/S, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V.

Generalforsamling i Totalkredit A/S, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V.

Generalforsamling i Nykredit Realkredit A/S, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V.

Offentligggrelse af kvartalsrapport for 1. kvartal 2018 for Nykredit Realkredit-koncernen, Totalkredit A/S og Nykredit Bank-koncernen.
Offentligggrelse af halvrsrapport 2018 for Nykredit Realkredit-koncernen, Totalkredit A/S og Nykredit Bank-koncernen.

Offentligggrelse af kvartalsrapport for 1.-3. kvartal 2018 for Nykredit Realkredit-koncernen, Totalkredit A/S og Nykredit Bank-koncernen.
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LEDELSESHVERV

Nykredit Bank-koncernens ledelse bestar af bestyrelsen og direktionen.

BESTYRELSEN

Bestyrelsen holder manedlige mgder bortset fra juli. Herudover afholdes
der efter behov p& ugentlig basis bestyrelsesmgder med henblik pa bevil-
ling af eksponeringer.

Generalforsamlingsvalgte medlemmer af Nykredit Banks bestyrelse vaelges
for ét &r ad gangen. Der var ordinzert valg den 15. marts 2017. Der er ikke
fastsat begraensninger for genvalg. Selskabets naeste ordineere generalfor-
samling forventes afholdt 21. marts 2018.

Medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer veelges for 4 8r ad gangen.

I det fglgende redeggres der for de enkelte bestyrelsesmedlemmers stilling,
alder, anciennitet i bestyrelsen og gvrige ledelseshverv i andre danske og
udenlandske selskaber samt kraevende organisationsopgaver.

Michael Rasmussen, bestyrelsesformand
Koncernchef i Nykredit

Fgdt den 13. november 1964
Indtr8dt i bestyrelsen den 1. april 2014

Direktar i:
Nykredit A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i:

Totalkredit A/S

Finans Danmark

FR I af 16. september 2015 A/S*
Investeringsfonden for Udviklingslande (IFU)

Bestyrelsesmedlem i:
Copenhagen Business School Handelshgjskolen

Sgren Holm, nastformand
Koncerndirektgr i Nykredit

Fgdt den 15. november 1956
Indtrddt i bestyrelsen den 26. september 2002

Direktar i:
Nykredit A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i:
Ejendomsselskabet Kalvebod A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Totalkredit A/S**
Realkreditrédet

VP Securities A/S
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Kent Ankersen***
Chefkunderddgiver

Fgdt den 17. februar 1957
Indtrédt i bestyrelsen den 13. marts 2015

Kim Duus
Koncerndirektgr i Nykredit

Fgdt den 8. december 1956
Indtrddt i bestyrelsen den 20. august 2009

Direktgr i:
Nykredit A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i:
Nykredit Portefglje Administration A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Neaerpension A/S*
Totalkredit A/S**

Flemming Ellegaard***
Chefkunderddgiver

Fgdt den 1. januar 1960
Indtradt i bestyrelsen den 1. januar 2016

David Hellemann
Koncerndirektgr i Nykredit

Fgdt den 5. december 1970
Indtradt i bestyrelsen den 1. september 2016

Direktor i:
Nykredit A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i:
Nykredit Ejendomme A/S
JN Data A/S*

Neestformand i:
JN Data A/S**

Bestyrelsesmedlem i:

Totalkredit A/S

Bankernes EDB Central a.m.b.a.
CBS Executive Fonden*
Finanssektorens Uddannelsescenter
Realkreditr@det
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Anders Jensen
Koncerndirektgr i Nykredit

Fgdt den 20. januar 1965
Indtrédt i bestyrelsen den 1. oktober 2014

Direktor i:
Nykredit A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i:
Nykredit Leasing A/S
Nykredit Maegler A/S
Bolighed A/S**

Bestyrelsesmedlem i:

Totalkredit A/S**

Bokis A/S*

e-nettet A/S*

Graensefonden

Niels Brock (Copenhagen Business College)

Allan Kristiansen***
Chief Relationship Manager

Fgdt den 6. marts 1958
Indtr8dt i bestyrelsen den 13. marts 2003

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit A/S
Nykredit Realkredit A/S
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DIREKTION

I det fglgende redeggres der for de enkelte direktionsmedlemmers stilling,
alder, anciennitet i direktionen og gvrige ledelseshverv. Heri indgar de
hverv i andre erhvervsvirksomheder, som bestyrelsen i henhold til §80 i lov

om finansiel virksomhed har givet tilladelse til.

Henrik Rasmussen
Bankdirektgor

Fgdt den 26. december 1961
Indtradt i direktionen den 1. december 2015

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Maegler A/S
Nykredit Leasing A/S
Horsens & Friends A/S**
Landsdaekkende Banker

Dan Sgrensen
Bankdirektgr

Fgdt den 15. december 1967
Indtradt i direktionen den 1. december 2015

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Portefglje Administration A/S

* Indtr@dt i 2017
** Udtrddt i 2017
*** Medarbejderrepraesentant
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