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Koncernens resultat fer skat udgjorde 1.148 mio. kr. mod 735 mio. kr. i 1. kvartal 2006

Koncernens resultat efter skat blev pa 849 mio. kr. og inkl. veerdireqgulering af strategiske aktier

udgjorde det 1.149 mio. kr.

Markant vaekst i basisindtjeningen pd 367 mio. kr. til 984 mio. kr.

- stigende indtaegter pad bankomradet (165 mio. kr.), basisindtaegter af fonds (213 mio. kr.) og
tilbagefarte nedskrivninger (35 mio. kr.)

- faldende indtjening (-41 mio. kr.) pa realkreditmarkedet

Koncernens samlede realkreditbruttonyudldn udgjorde 37 mia. kr. mod 43 mia. kr. i 2006.

Det nominelle realkreditudldn steg med 15 mia. kr. til 781 mia. kr.

Bankudlanet steg med godt 5 mia. kr. til 34 mia. kr.

HOVEDTAL

Koncernens basisindtaegter af forretningsdrift steg med 175 mio. kr. til 1.541 mio. kr.

- bankkoncernens basisindtaegter af forretningsdrift steg med 165 mio. kr. til 452 mio. kr.
Basisindtaegter af bank- og forsikringsdrift mv. udger 33% af de forretningsmaessige basisindtaegter
Basisindtaegter af fonds steg med 213 mio. kr. til 436 mio. kr.

Driftsomkostninger og afskrivninger faldt med 3 mio. kr. til 1.006 mio. kr. korrigeret for
konsolidering af JN Data, men steg far korrektion med 56 mio. kr.

De samlede nedskrivninger udgjorde en nettoindtaegt pa 72 mio. kr.

Beholdningsindtjeningen blev 164 mio. kr. Hertil kommer veerdiregulering af strategiske aktier
over egenkapitalen pa 303 mio. kr.

Efter indregning af periodens resultat udger koncernens egenkapital 53.135 mio. kr.
Koncernens kernekapitalprocent udger 11,1% inklusive periodens resultat

2007 - FORVENTNINGER
Nykredit Realkredit koncernens drsresultat far skat fastholdes uendret i niveauet 3,6-3,9 mia. kr.

- Indtjeningsomraderne bank, pension og forsikring tegner sig for en fortsat stigende del af indtjenin-
gen. Det er en god udvikling, som gar os mindre fglsomme over for de naturlige udsving pa realkredit-
markedet, siger koncernchef Peter Engberg Jensen.

INFORMATION OM NYKREDIT KONCERNEN
Yderligere information om Nykredit koncernen findes pa nykredit.dk.

Kontakt
Koncernchef Peter Engberg Jensen — kommunikationsdirekter Nels Petersen
TIf. 44 55 14 70 eller 20 22 22 72
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Nykredit Realkredit A/S

Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
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CVR-nr. 1271 92 80

1/27



Nykredit Realkredit koncernen 2007

Hoved- og nggletal

1. kvartal 1. kvartal Aret
2007 2006 2006
BASISINDTJENING OG PERIODENS RESULTAT
Basisindtagter af
Forretningsdrift 1.541 1.366 5.992
Fonds 436 223 1.260
I alt 1.977 1.589 7.252
Driftsomkostninger og afskrivninger 1.065 1.009 4.038
Basisindtjening fer nedskrivninger 912 580 3.214
Nedskrivninger pa udldn mv. -72 -37 -369
Basisindtjening efter nedskrivninger 984 617 3.583
Beholdningsindtjening 164 118 870
Resultat for skat 1.148 735 4.453
Skat 299 194 1.126
Periodens resultat 849 541 3.327
Periodens resultat er ekskl. vardiregulering af
strategiske aktier over egenkapitalen 300 904 1.419
31.03.2007 31.03.2006 31.12.2006
BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker mv. 32.884 46.312 57.516
Realkreditudlan 772.781 701.399 758.132
Bankudlan — ekskl. reverseforretninger 34.086 21.950 28.983
Obligationer og aktier 62.376 58.425 89.005
@vrige aktiver 24.710 23.535 23.528
Aktiver i alt 926.837 851.621 957.164
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 90.108 74.281 84.512
Indlan 21.318 23.992 22.165
Udstedte obligationer 719.076 656.340 751.560
Hybrid kernekapital 3.699 3.788 3.730
Supplerende kapital 4,983 6.107 4,985
@vrige passiver 34518 36.982 38.225
Egenkapital 53.135 50.131 51.987
Passiver i alt 926.837 851.621 957.164
N@GLETAL
Periodens resultat i procent af gns. egenkapital p.a. 6,5 4,4 6,6
Basisindtjening fer nedskrivninger i procent af gns. egenkapital p.a. 6,9 4,7 6,4
Basisindtjening efter nedskrivninger i procent af gns. egenkapital p.a. 7,5 5,0 7,1
Ombkostninger i procent af basisindtegter 53,9 63,5 55,7
Nedskrivninger (korrektivkonto) 338 739 406
Periodens nedskrivningsprocent -0,0 -0,0 -0,0
Solvensprocent 11,6 12,3 11,8
Kernekapitalprocent, inkl. hybrid kernekapital 10,9 11,2 11,0
Kernekapitalprocent, ekskl. hybrid kernekapital 10,1 10,3 10,2
Gns. antal heltidsansatte medarbejdere 3.564 3.385 3.559
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Nykredit Realkredit koncernen 2007

1. kvartalsrapport 2007

NYKREDIT REALKREDIT KONCERNENS
RESULTAT

Koncernens resultat fer skat for 1. kvartal 2007
blev 1.148 mio. kr. mod 735 mio. kr. i samme
periode aret far.

Resultatet efter skat blev pa 849 mio. kr. mod
541 mio. kr. i 1. kvartal 2006. Resultatet inkl.
veerdiregulering af strategiske aktier over egen-
kapitalen blev efter skat 1.149 mio. kr. mod
1.445 mio. kr. i 1. kvartal 2006.

Basisindtjening

Koncernens basisindtjening efter nedskrivnin-
ger blev 984 mio. kr. mod 617 mio. kr. i samme
periode aret far.

Vaksten i basisindtjeningen skyldes isar bank-
virksomheden, basisindtaegter af fonds og til-
bagefarte nedskrivninger, mens realkreditvirk-
somheden traekker i modsat retning som falge
af lavere bruttonyudlansaktivitet. Koncernens
realkreditudl|an til nominel veerdi steg med 15
mia. kr. til 781 mia. kr. mod 766 mia. kr. primo
aret.

Koncernens basisindteegter af forretningsdrift
blev pd 1.541 mio. kr. mod 1.366 mio. kr. i 1.
kvartal 2006. Stigningen pa 175 mio. kr. ved-
rgrer primert bankvirksomheden (165 mio.
kr.), realkreditvirksomheden (-41 mio. kr.)
samt konsolidering af JN Data (60 mio. kr.).

Basisindtaegter af forretningsdrift i realkredit-
virksomheden faldt fra 974 mio. kr. i 1. kvartal
2006 til 933 mio. kr. i 1. kvartal 2007. Bag-
grunden er et fald i bruttonyudlanet fra 43
mia. kr. til 37 mia. kr. Koncernes realkreditud-
|an til nominel veerdi steg med 15 mia. kr. til
781 mia. kr. mod 766 mia. kr. primo aret.

Nykredit koncernens markedsandel malt pa
bruttonyudl|an udgjorde 41,8% i arets farste
tre maneder.

Basisindtegter af forretningsdrift i banken
udgjorde 452 mio. kr. mod 287 mio. kr. i sam-
me periode aret fer. Vaeksten hidrgrer isaer fra
Markets & Asset Management, hvor basisind-
tegterne steg med 112 mio. kr. til 264 mio. kr.

Basisindtaegter af forsikringsdrift blev uzndret
62 mio. kr.

Basisindteegter af fonds blev 436 mio. kr. mod
223 mio. kr. i samme periode aret far. Basisind-
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teegter af fonds beregnes pa grundlag af den
korte pengemarkedsrente, der gennemsnitligt
var pd 3,7% i 1. kvartal 2007.

Driftsomkostninger og afskrivninger steg med
56 mio. kr. til 1.065 mio. kr. Korrigeret for pro-
ratakonsolidering af JN Data falder driftsom-
kostninger og afskrivninger med 3 mio. kr. i
forhold til 2006.

Koncernens nedskrivninger pa udlan blev en
nettoindtaegt pa 72 mio. kr. Nedskrivninger pa
udlan afspejler et useedvanligt lavt niveau for
restancer pa udlan samt tilbagefarsel af ned-
skrivninger i bade realkredit- og bankvirksom-
heden. De samlede nedskrivninger (korrektiv-
konto) androg 338 mio. kr. mod 406 mio. kr.
primo aret. De samlede nedskrivninger ultimo
kvartalet svarer til 0,04% af udlanet.

Beholdningsindtjening

Koncernens beholdningsindtjening udgjorde
164 mio. kr. mod 118 mio. kr. i samme periode
2006.

Beholdningsindtjeningen for obligationer, likvi-
ditet og renteinstrumenter udgjorde 52 mio.

kr. mod -97 mio. kr. i 1. kvartal 2006. Aktier og
aktieinstrumenter udgjorde tilsvarende 112
mio. kr. mod 215 mio. kr. i 1. kvartal 2006.
Hertil kommer en indtagt pa 303 mio. kr. ved-
rgrende strategiske aktier, der i koncernregn-
skabet reguleres over egenkapitalen.

Skat

Skat af periodens resultat er beregnet til 299
mio. kr. for koncernen som helhed, svarende til
en effektiv skatteprocent pa 26%.

Den forventede omlaegning af selskabsskatten
skgnnes at ville reducere skatten i kvartals-
regnskabet med 32 mio. kr. til 267 mio. kr.

Finansielle risici

Koncernens Value-at-Risk udgjorde 175 mio.
kr. pr. 31. marts 2007 malt ud fra 99% konfi-
densintervallet over 1 dag.

Koncernens renterisiko var pa 714 mio. kr. ved
en generel rentezendring pa 1 procentpoint.
Aktierisikoen ved et generelt kursfald pa 10%
var 756 mio. kr.

Datterselskaber

Totalkredits resultat fgr skat udgjorde 236 mio.
kr. mod 153 mio. kr. i samme periode aret far. |
gvrigt henvises til 1. kvartalsrapport 2007 for
Totalkredit.

Nykredit Bank koncernen realiserede et resul-
tat far skat pd 320 mio. kr. mod 162 mio. kr. i
samme periode aret fer. | gvrigt henvises til 1.
kvartalsrapport 2007 for Nykredit Bank kon-
cernen.

Nykredit Forsikrings resultat far skat blev 43
mio. kr. mod 54 mio. kr. i samme periode aret
for. Faldet kan primeert tilskrives lavere behold-
ningsindtjening.

FORVENTNINGER TIL 2007

Koncernens basisindtjening har veeret lavere
end forventet pd realkreditomradet, men hgje-
re pa bankomradet. Det samlede basisindtje-
ningsniveau udvikler sig som forventet.

Pa den baggrund fastholder Nykredit koncer-

nen forventningerne til det samlede resultat
for skat i niveauet 3.600-3.900 mio. kr.
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FORRETNINGSOMRADER

Koncernen er organiseret omkring fire forret-
ningsomrader — Privat, Partnere, Erhverv og
Markets & Asset Management. Forretningsom-
radernes aktiviteter gar pa tvaers af koncernens
selskaber.

Forretningsomradet Privat omfatter forretnin-
ger med privatkunder i Nykredits egen distri-
bution. Privat realiserede en basisindtjening
for nedskrivninger pa 181 mio. kr. mod 228
mio. kr. i 2006. Resultatet afspejler et brutto-
nyudldn pa godt 6 mia. kr. mod 10 mia. kr. i
2006. Bankudlanet steg med 0,5 mia. kr. til 6,7
mia. kr.

Forretningsomradet Partnere omfatter pri-
mert partnersalg af realkreditlan til privatkun-
der i Totalkredit formidlet af lokale og regiona-
le pengeinstitutter. Partnere realiserede en
basisindtjening far nedskrivninger pa 48 mio.
kr. mod 42 mio. kr. i 2006. Resultatet afspejler,
at udlanet i nominel veerdi steg med 11 mia. kr.
til 323 mia. kr. | resultatet indgér en afskriv-
ning pa 99 mio. kr. vedrgrende distributions-
rettigheder.

Resultat af forretningsomrader i 1. kvartal

Forretningsomradet Erhverv omfatter land-
brug, erhvervsvirksomheder og boligudlejning,
herunder andelsboliger og alment byggeri.
Erhverv realiserede en basisindtjening fer ned-
skrivninger pa 346 mio. kr. mod 328 mio. kr. i
2006. Pa realkreditomradet udgjorde bruttony-
udlanet 9 mia. kr. mod 12 mia. kr. i 2006.
Bankudlanet steg med knap 5 mia. kr. i til godt
27 mia. kr.

Forretningsomradet Markets & Asset
Management varetager Nykredit Realkredit
koncernens forretninger inden for handel med
veerdipapirer og finansielle instrumenter, kapi-
talformidling og -forvaltning samt pensionsop-
sparing. Markets & Asset Management realise-
rede en basisindtjening pa 137 mio. kr. mod 62
mio. kr. i 2006. Basisindtzgterne steg med
112 mio. kr. til 264 mio. kr. Samtlige delforret-
ningsomrader viste i kvartalet en positiv udvik-
ling, og savel handels-, kapitalmarkeds- og
portefaljeaktiviteterne opretholdt samme hgje
niveau som i sidste halvdel af 2006.

Koncernposter omfatter indtaegter og omkost-
ninger, der ikke direkte kan henfares til forret-
ningsomraderne.

Privat

Mio. kr. 2007 2006
Basisindtagter af forretningsdrift 477 510
Basisindtaegter af fonds - -
Direkte driftsomkostninger 292 282
Afskrivninger pa immaterielle

og materielle aktiver 4 -
Basisindtjening far nedskrivninger 181 228
Nedskrivninger pa udlan mv. 27 =19

Basisindtjening efter nedskrivninger 208 247
Beholdningsindtjening - -

Resultat far skat 208 247
Afkast

Gns. forretningskapital i mio. kr. 2 8.460 7.779
Basisindtjening efter nedskrivninger

i % af gns. forretningskapital 10,0 12,7

Partnere Erhverv Markets & Asset
Management

2007 2006 2007 2006 2007 2006

227 198 487 472 264 152

79 57 141 144 127 90

100 99 - - - -

48 42 346 328 137 62

- - -45 -18 - -

48 42 391 346 137 62

48 42 391 346 137 62

9.752 8.115 16.915 16.064 863 690

2,0 2,1 9,4 8,7 64,6 36,4

" | beholdningsindtjeningen indgar resultat af kapitalandele i associerede selskaber med 5 mio. kr. i 2007 mod -2 mio. kr. i 2006

2 Lovpligtigt kapitalkrav
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Koncernposter
og elimineringer
2007 2006
86 34
436 223
295 312
27 25
200 -80
200 -80
164 118
364 38

| alt

2007
1.541
436
934

131
912
-72
984
164
1.148

30.976

1,4

2006
1.366
223
885

124
580

617
118
735
35.028

71
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KONCERNENS BALANCE, EGENKAPI-
TAL OG SOLVENS

Balance

Koncernens balance udgjorde 927 mia. kr. mod
957 mia. kr. primo aret.

Koncernens samlede realkreditudlan malt til
dagsveerdi udgjorde 773 mia. kr. mod 758 mia.
kr. primo dret. Opgjort til nominel veerdi steg
realkreditudlanet med 15 mia. kr. til 781 mia.
kr.

Bankudlanet ekskl. reverseforretninger udgjor-
de 34 mia. kr. ultimo 1. kvartal — en stigning
pa 5 mia. kr.

Egenkapital

Koncernens egenkapital inkl. indregning af
periodens resultat mv. udgjorde ultimo aret
53,1 mia. kr. mod en egenkapital pa 52,0 mia.
kr. ved drets begyndelse.

| koncernregnskabet har Nykredit i henhold til
IAS 39 valgt at klassificere koncernens strate-
giske anleegsaktier som “disponible for salg”.
De strategiske anlaegsaktier omfatter bl.a.
aktier i visse regionale banker. Den Igbende
vaerdiregulering af disse aktier indgar via egen-

Nykredit Realkredit koncernen
Egenkapitaludvikling

kapitalen. Vardireguleringen via egenkapitalen
i koncernregnskabet udgjorde 300 mio. kr.
efter skat. Den samlede vardi af aktier klassifi-
ceret som disponible for salg udgjorde 5.646
mio. kr.

Basiskapital og solvens

Koncernens basiskapital ultimo perioden
udgjorde 54,9 mia. kr., svarende til en solvens
pa 11,6%. Koncernens kernekapitalprocent
udgjorde 10,9% og uden indregning af hybrid
kernekapital 10,1%.

Kapitalkrav og kapitalstruktur

Nykredit koncernen skal have en kapital, der
ger det muligt at yde realkreditlan og andre
finansielle lgsninger under savel gode som dar-
lige konjunkturer. Nykredits kapitalberedskab
skal ligeledes sikre, at nyudstedte realkredit-
obligationer far en attraktiv rating, sa Nykredit
kan yde kunderne realkreditldan med den lavest
mulige rente.

Nykredits kapitalberedskab koncentreres i
videst muligt omfang i Nykredit Realkredit A/S
for derved at sikre nedvendig strategisk fleksi-
bilitet og handlefrihed.

Mio. kr. 31. marts 31. marts 31. december
2007 2006 2006
Egenkapital primo 51.987 48.692 48.692
Kab af minoritetsinteresser = = -1.553
Periodens resultat 849 541 3.327
Dagsvaerdiregulering af aktier — disponible for salg 300 904 1.419
Andre reguleringer =1 -6 102
Egenkapital ultimo 53.135 50.131 51.987
Nykredit Realkredit koncernen
Basiskapital og solvens (ekskl. periodens resultat)
Mio. kr. 31. marts 31. marts 31. december
2007 2006 2006
Kernekapital, inkl. hybrid kernekapital 51.551 48.587 51.514
Kernekapital, ekskl. hybrid kernekapital 47.852 44.799 47.874
Basiskapital 54.936 53.405 55.282
Vagtede aktiver 474.291 435.186 467.992
Kapitalkrav 37.943 34.185 37.439
Solvensprocent opgjort pa 11,6 12,3 11,8
Kernekapitalprocent, inkl. hybrid kernekapital 10,9 11,2 11,0
Kernekapitalprocent, ekskl. hybrid kernekapital 10,1 10,3 10,2
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Nykredit opdeler sin egenkapital pa 53,1 mia.
kr. i tre elementer:

Forretningskapital pa 42,0 mia. kr., svarende til
lovgivningens kapitalkrav. Kapitalkravet bestar
af 8% af de risikovaegtede poster, svarende til
37,9 mia. kr., solvensfradrag vedrerende imma-
terielle aktiver pa 3,9 mia. kr. og forsikrings-
virksomhed pa 0,2 mia. kr.

Stedpudekapital pd 4,7 mia. kr., svarende til
1% af de risikoveegtede poster. Stedpudekapi-
talen skal sikre, at Nykredit — selv efter uven-
tede nedskrivninger pa udlan eller vaerdipapir-
beholdninger - fortsat har et kapitalgrundlag,
der ger det muligt bade at fastholde udlansak-
tiviteten og at opnd en hgj rating af de udsted-
te obligationer.

Strategikapitalen pa 6,4 mia. kr., svarende til
den resterende del af egenkapitalen. Strategi-
kapitalen er den kapital, som koncernen rader
over til strategiske tiltag og opkegb samt til
brug for perioder med hgj forretningsvaekst,
hvor stigningen i kapitalkravet overstiger kon-
cernens indtjening.

Ud over egenkapital kan hybrid kernekapital
og dele af den supplerende kapital medregnes
solvensmaessigt. Nykredit har i alt optaget 3,7
mia. kr. hybrid kernekapital og 5,2 mia. kr.
supplerende kapital, hvoraf 5,0 mia. kr. med-
regnes solvensmaessigt.
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@VRIGE FORHOLD

Henning Kruse Petersen fratrader 30. sep-
tember

Koncerndirektgr Henning Kruse Petersen fra-
treeder den 30. september 2007 i forbindelse
med, at han fylder 60 &r i november.

Koncerndirektionen vil herefter bestd af kon-
cernchef Peter Engberg Jensen samt koncern-
direktererne Sgren Holm, Karsten Knudsen,
Per Ladegaard og Niels Tarslev.

Nyt bestyrelsesmedlem i Nykredit
Realkredit A/S

Pa selskabets ordinzere generalforsamling den
28. marts 2007 blev direkter Jens Thomsen
valgt som nyt bestyrelsesmedlem. Jens Thom-
sen er samtidigt valgt til bestyrelserne i For-
eningen Nykredit og Nykredit Holding A/S.

Industriens Realkreditfond

Industriens Realkreditfond sagsegte i 2005
Nykredit. Status pa sagen er uendret i forhold
til omtalen i arsrapporten 2006.

Det er forventningen, at der afsiges dom i
sagen ved @stre Landsret i begyndelsen af
2008.

Skattesag

Nykredit Realkredit har en verserende skatte-
sag, som af skatteministeriet er anket til lands-
retten, jf. omtale i drsrapporten 2006. Safremt
Nykredit vinder sagen ved landsretten vil der
skulle indtaegtsfares udskudt skat svarende til
150 mio. kr.

Usikkerhed ved indregning og maling

| overensstemmelse med IFRS udarbejdes peri-
ode- og arsrapporter ud fra forudsatninger,
der pa visse omrader medfgrer brug af regn-
skabsmaessige skgn, der foretages af koncer-
nens ledelse i overensstemmelse med regn-
skabspraksis og ud fra historiske erfaringer.
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De regnskabsmaessige sken, og underliggende
forudsaetninger testes og vurderes jeevnligt.

De omrdder, som indebzerer antagelser og sken
der er vaesentlige for regnskabet, er:

= Nedskrivninger pa udlan og tilgodehaven-
der, hvor der er vaesentlige sken forbundet
med kvantificeringen af risikoen for, at ikke
alle fremtidige betalinger modtages. Endvi-
dere er gruppevise nedskrivninger fortsat
behaftet med en vis usikkerhed, da koncer-
nen kun har et begranset historisk data-
grundlag som udgangspunkt for beregnin-
gerne.

= Unoterede finansielle instrumenter, hvor der
er vasentlige sken forbundet med maling af
dagsveerdierne.

= Hensatte forpligtelser, hvor der er visse skan
tilknyttet opggrelsen pa balancedagen.

Det er ledelsens opfattelse, at de usikkerheder,
der er tilknyttet ovennaevnte forhold, er af
uvaesentlig betydning for kvartalsrapporten.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABS-
PERIODENS AFSLUTNING

Nykredit Bank A/S og Nykredit Portefglje
Bank fusionerer

Bestyrelserne i Nykredit Bank A/S og dettes
100% ejede datterselskab, Nykredit Portefalje
Bank A/S, har vedtaget en fusionsplan, hvor-
efter selskaberne fusionerer med virkning fra
1. januar 2007.

Fusionen, der har Nykredit Bank A/S som det
fortseettende selskab, er betinget af Finanstil-
synets godkendelse. Fusionen forventes ende-
lig vedtaget pad selskabernes bestyrelsesmade i
junid.a.

Nykredit Portefglje Bank A/S" datterselskab,
Nykredit Portefglje Administration A/S, bliver
herefter et 100% ejet datterselskab af Nykre-
dit Bank A/S.

Nykredit Banks kapitalgrundlag styrkes
For at understgtte den positive udvikling i
bankens forretningsomrader vil Nykredit Real-
kredit A/S i 2. kvartal 2007 gge Nykredit
Banks kapitalgrundlag med i alt 1,2 mia. kr.,
heraf 600 mio. kr. i egenkapital.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Koncernregnskabet er udarbejdet i overens-
stemmelse med IAS 34 Interim Financial Repor-
ting, som er godkendt af EU samt yderligere
danske oplysningskrav til delarsrapporter.
Anvendelsen af IAS 34 medfarer, at indregning
og malingsprincipperne i de internationale
regnskabsstandarder (IFRS) er fulgt, og at
praesentationen er mere begranset end afleeg-
gelse af en arsrapport.

Moderselskabets regnskab er udarbejdet i over-
ensstemmelse med Finanstilsynets bekendtge-
relse om finansielle rapporter for kreditinstitut-
ter og fondsmaeglerselskaber m.fl., herunder
IFRS-bekendtgarelsen for finansielle virksom-
heder.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret sammen-
lignet med arsrapporten 2006. Der henvises
derfor til beskrivelsen af koncernens og moder-
selskabets regnskabspraksis i drsrapporten
2006, der er tilgeengelig pa nykredit.dk.
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Hoved- og nggletal i fem kvartaler

Nykredit Realkredit koncernen 1. kvartal 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal
2007 2006 2006 2006 2006

BASISINDTJENING OG PERIODENS RESULTAT
Basisindtagter af

Forretningsdrift 1.541 1.781 1.381 1.464 1.366
Fonds 436 426 337 274 223
lalt 1.977 2.207 1.718 1.738 1.589
Driftsomkostninger og afskrivninger 1.065 1.103 915 1.011 1.009
Basisindtjening fer nedskrivninger 912 1.104 803 727 580
Nedskrivninger pa udldn mv. -72 £55 -193 -46 -37
Basisindtjening efter nedskrivninger 984 1.197 996 773 617
Beholdningsindtjening 164 440 474 -162 118
Resultat for skat 1.148 1.637 1.470 611 735
Skat 299 390 409 133 194
Periodens resultat 849 1.247 1.061 478 541
Periodens resultat er ekskl. vardiregulering af
strategiske aktier over egenkapitalen 300 718 100 -303 904
31.03.2007 31.12.2006 30.09.2006 30.06.2006 31.03.2006
BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker mv. 32.884 57.516 37.545 36.771 46.312
Realkreditudlan 772.781 758.132 741.198 709.854 701.399
Bankudlan — ekskl. reverseforretninger 34.086 28.983 25.852 25.020 21.950
Obligationer og aktier 62.376 89.005 64.331 58.303 58.425
@vrige aktiver 24.710 23.528 26.393 30.556 23.535
Aktiver i alt 926.837 957.164 895.319 860.504 851.621
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 90.108 84.512 81.018 80.846 74.281
Indlan 21.318 22.165 20.593 21.730 23.992
Udstedte obligationer 719.076 751.560 689.861 662.955 656.340
Hybrid kernekapital 3.699 3.730 3.794 3.705 3.788
Supplerende kapital 4.983 4.985 4.986 4.986 6.107
@vrige passiver 34518 38.225 45.151 35.974 36.982
Egenkapital 53.135 51.987 49.916 50.308 50.131
Passiver i alt 926.837 957.164 895.319 860.504 851.621
NOGLETAL
Periodens resultat i procent af gns. egenkapital p.a. 6,5 59 8,5 3,8 4,4
Basisindtjening far nedskrivninger i
procent af gns. egenkapital p.a. 6,9 8,8 6,4 5,8 47
Basisindtjening efter nedskrivninger i
procent af gns. egenkapital p.a. 7,5 9,5 8,0 6,2 5,0
Omkostninger i procent af basisindtaegter 53,9 50,0 53,3 58,2 63,5
Nedskrivninger (korrektivkonto) 338 406 487 703 739
Periodens nedskrivningsprocent -0,0 -0,0 -0,0 -0,0 -0,0
Solvensprocent 11,6 11,8 11,1 11,7 12,3
Kernekapitalprocent, inkl. hybrid kernekapital 10,9 11,0 10,2 10,8 11,2
Kernekapitalprocent, ekskl. hybrid kernekapital 10,1 10,2 9,4 10,0 10,3
Gns. antal heltidsansatte medarbejdere 3.564 3.559 3.393 3.390 3.385
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Nykredit Realkredit koncernen 2007

Hoved- og nggletal i fem ar

Nykredit Realkredit koncernen 1. kvartal 1. kvartal
2007 2006

Resultatopggrelse

Netto renteindtaegter 1.530 1.284
Netto gebyrindtaegter mv. 48 216
Netto rente- og gebyrindtagter 1.578 1.500
Praemieindteegter, for egen regning 304 292
Kursreguleringer 351 98
Andre driftsindtaegter 143 42
Erstatningsudgifter, for egen regning 240 223
Udgifter til personale og administration 933 885
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 131 124
Andre driftsudgifter 1 -
Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender mv. -72 -37
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 5 -2
Resultat for skat 1.148 735
Skat 299 194
Periodens resultat 849 541
31.03.2007 31.03.2006
BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker mv. 32.884 46.312
Realkreditudlan 772.781 701.399
Bankudldn — ekskl. reverseforretninger 34.086 21.950
Obligationer og aktier 62.376 58.425
@vrige aktiver 24.710 23.535
Aktiver i alt 926.837 851.621
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 90.108 74.281
Indlan 21.318 23.992
Udstedte obligationer 719.076 656.340
Hybrid kernekapital 3.699 3.788
Supplerende kapital 4,983 6.107
@vrige passiver 34518 36.982
Egenkapital 53.135 50.131
Passiver i alt 926.837 851.621
N@GLETAL "
Periodens resultat fer skat i procent af gns. egenkapital 2,8 3,4
Periodens resultat i procent af gns. egenkapital 2,2 2,9
Indtjening pr. omkostningskrone 1,9 2,8
Valutaposition 1,8 1,1
Udlan i forhold til egenkapital 15,3 14,6
Periodens udlansveekst 2,5 0,4
Periodens nedskrivningsprocent -0,0 -0,0
Solvensprocent 11,6 12,3
Kernekapitalprocent, inkl. hybrid kernekapital 10,9 11,2
Kernekapitalprocent, ekskl. hybrid kernekapital 10,1 10,3
Gns. antal heltidsansatte medarbejdere 3.564 3.385

Sammenligningstal for 2003 er ikke korrigeret i forbindelse med overgangen til IFRS pr. 1. januar 2005.
1) Negletal er baseret pa Finanstilsynets definitioner og vejledning, hvilket indebzerer, at nggletallene beregnes
ud fra periodens resultat inkl. vaerdirequlering af strategiske aktier.
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1. kvartal
2005

1.394
213

1.607

261
396
4
255
736
121
24

-8
1.162

367
795

31.03.2005

72.022
649.312
18.495
44.569
23.442

807.840

51.742
19.845
657.045
3.858
2.378
27.794
45.178

807.840

3,0
2,2
2,6
1,0
15,0
4,6
0,0
11,2
10,8
9,9
3.266

1. kvartal
2004

1.178
117

1.295

502
a4

669
72

1

7
74

1.166

333
833

31.03.2004

61.503
599.889
18.639
77.580
22.639

780.250

47.898
15.406
636.599
2.602
35.297
42.448

780.250

2,8
2,0
2,6
13
15,0
2,4
0,0
10,4
10,0
10,0
3.208

1. kvartal
2003

1.161
275

1.436

608

874

251
623

31.03.2003

59.831
418.134
20.481
75.527
15.560

589.533

50.540
12.672
467.649

23.447
35.225

589.533

2,5
1,8
2,4
1,5
12,5
0,9
-0,0
10,7
10,9
10,9
3.057
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Nykredit Realkredit koncernen 2007
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behand-
let og godkendt kvartalsrapporten for perioden
1. januar-31. marts 2007 for Nykredit Realkre-
dit A/S og Nykredit Realkredit koncernen.

Koncernregnskabet aflaegges i overensstem-
melse med IAS 34 “Praesentation af delarsrap-
porter” som godkendt af EU. Kvartalsrappor-
ten for moderselskabet aflegges i overensstem-

Kgbenhavn, 10. maj 2007

Direktion

Peter Engberg Jensen,
koncernchef

Sgren Holm,
koncerndirektar

Karsten Knudsen,
koncerndirektar

Per Ladegaard,
koncerndirektgr

Henning Kruse Petersen,
koncerndirektgr

Niels Tarslev,
koncerndirektar

1. kvartalsrapport 2007

melse med lov om finansiel virksomhed. Kvar-
talsrapporten er herudover udarbejdet i over-
ensstemmelse med yderligere danske oplys-
ningskrav til deldrsrapporter for udstedere af
barsnoterede obligationer.

Det er vores opfattelse, at kvartalsrapporten

giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver, passiver og finansielle

Bestyrelse

Steen E. Christensen,
formand

Hans Bang-Hansen,
nastformand

K.E. Borup,

naestformand

Kristian Bengaard

Michael Demsitz

John Finderup

Anette R. Fischer

stilling pr. 31. marts 2007 samt af resultatet af
koncernens og moderselskabets aktiviteter og
koncernens pengestrgmme for regnskabsperio-
den 1. januar-31. marts 2007.

Kvartalsrapporten er ikke revideret.

Steffen Kragh

Allan Kristiansen

Henrik Laustsen

Susanne Magller Nielsen

Nina Smith

Jens Thomsen

Jens Erik Udsen

Leif Vinther
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Resultatopggrelse for 1. januar — 31. marts

Nykredit Realkredit A/S

1. kvt. 2006

5.542

4.765
777

126

216

52
1.067

939

624

86

353
1.681

236
1.445

1. kvt. 2007

7.387

6.576
811

32

167

51
959

429

551

m

664
1.451

302
1.149

1. kvartalsrapport 2007

Renteindtaegter

Renteudgifter
NETTO RENTEINDTAGTER

Udbytte af aktier mv.
Gebyrer og provisionsindtagter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER

Premieindtagter, for egen regning

Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter

Erstatningsudgifter, for egen regning

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder

RESULTAT F@R SKAT

Skat
PERIODENS RESULTAT

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit koncernen

Note 1. kvt. 2007

1 10.266

2 8.736
1.530

32

299

283
1.578

304

3 351

143

240

4 933

5 131

5

8 299
849

1. kvt. 2006

8.082

6.798
1.284

128

357

269
1.500

292

98

42

223

885

124

194
541
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Balance ultimo

Nykredit Realkredit A/S

31.12.2006

167

47.401

451.924

166.063

1.117

50.512

9.092

9.092

142

14.695

3.968

344
344

144

38

218

8.147

125

754.103

31.03.2007

507

23.677

454.906

146.712

1.105

26.486

9.244

9.244

144

15.182

3.887

351
351

146

229

7.524

166

690.270

1. kvartalsrapport 2007

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi

Funding realkreditudlan i Totalkredit

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Obligationer til dagsvaerdi

Aktier mv.
Dagsveerdioption
Disponible for salg

I alt

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Immaterielle aktiver
Grunde og bygninger

Investeringsejendomme
Domicilejendomme

1 alt

Ovrige materielle aktiver
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver
Aktiver i midlertidig besiddelse
Andre aktiver

Periodeafgransningsposter

AKTIVER | ALT

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit koncernen

Note 31.03.2007

550

9 32334

10 776.175

12 35.790

13 52.824

3.906
5.646

9.552

92

3.932

72
1.549

1.621

258

243

14 13.260

197

926.837

31.12.2006

200

57.316

761.638

30.784

79.371

4.291
5.343

9.634

90

4.001

72
1.528

1.600

260

41

232

86

11.766

145

957.164

11/27



Nykredit Realkredit koncernen 2007

Balance ultimo

Nykredit Realkredit A/S

31.12.2006

38.101

634.851
13
3.444

0
16.491
0

187
788

162
629

1.766

7.450

1.182

91

2.439
23.336
24.932

51.987

754.103

1.965
1.965

31.03.2007

32.960

581.053
13
2420
47
11.513
0

182
772

129
629

1.712

7.417

1.182

91

2.443
23.336
26.077

53.135

690.270

1.738
1.738

1. kvartalsrapport 2007

PASSIVER

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden gald

Udstedte obligationer til dagsvardi

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvardi
Aktuelle skatteforpligtelser

Andre passiver

Periodeafgransningsposter

Hensatte forpligtelser

Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat

Forsikringsmaessige forpligtelser
Tilbagebetalingspligtige reserver i &ldre serier
Andre hensatte forpligtelser

1 alt

Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital

Aktiekapital

Akkumulerede vardizndringer

— Opskrivningshenlzeggelser

— Akkumuleret valutakursregulering af udenlandske enheder
— Vaerdiregulering af aktier disponible for salg

Andre reserver

— Lovpligtige reserver

— Reserver i serier

Overfart overskud

Egenkapital i alt

PASSIVER | ALT

IKKE-BALANCEF@RTE POSTER

Garantier mv.
Andre eventualforpligtelser

I ALT

Transaktioner og mellemvarender med nartstaende parter

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit koncernen

Note 31.03.2007

15 90.108
16 21.318
17 719.076
18 1.644
8.347

283

19 20.468
25

204
820
1.964
129
634

3.751

20 8.682

1.182

202

2.936

23.336
25.473

53.135

926.837

21

3.012
7.444

10.456

22

31.12.2006

84.512
22.165
751.560
1.754
8.473
101
24.341
15

212
837
1.696
162
634

3.541

8.715

1.182

202

2.636

23.336
24.624

51.987

957.164

2.987
8.001

10.988
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Egenkapitalopgearelse

Nykredit Realkredit A/S

2007
Saldo primo

Reguleringer vedr. udenlandske enheder
Periodens resultat
Totalindkomst i alt

Regulering vedr. associerede virksomheder
@vrige reguleringer i alt

Saldo ultimo

2006

Saldo primo

Regulering vedr. domicilejendomme
Regulering vedr. udenlandske enheder
Avrets resultat

Totalindkomst i alt

Overfart til overfart overskud

Udbytte fra Nykredit Maegler A/S

Regulering i henhold til kapitaldaekningsregler
Overfert fra hensaettelser vedr. aldre serier
Regulering vedr. associerede virksomheder
Regulering vedr. dattervirksomheder

@vrige reguleringer i alt

Saldo ultimo

Aktiekapitalen er fordelt pa aktier af 100,00 kr. og multipla heraf.
Nykredit Realkredit A/S har kun en aktieklasse, hvor alle aktier

besidder samme rettigheder.

1. kvartalsrapport 2007

Akitekapital

1.182

1.182

1.182

Opskrivnings-

henlaggelser

91

91

Akkumuleret valu-

takursregulering af

3 .
[

g g

s 8

S o

3 =)

5 ®

: %

=] -

7 2439
_‘| -
-1 o

- 4

- 4

6 2443

6 1.004

1 -

- 1.408

1 1.408

- -60
- 87
- 27
7 2439

Reserver i serier

23.336

23.336

22.597

@vrige reserver

Belgb i mio. kr.
o
3
=
[4
o
>
o
£
=)
b=
g =2
'} =
24932 51.987
- =1
1.149 1.149
1.149 1.148
-4 0
-4 0
26.077 53.135
18.636 47.139
- 9
- 1
3.338 4.746
3.338 4.756
3.632 =
60 -
-739 -
12 12
2 2
-9 78
2.958 92
24932 51.987
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Egenkapitalopgearelse Belo  mio. ki

Nykredit Realkredit koncernen

)]
$EEmE. 3
, S5 23 2 5 =
— w5 e 5 =g ] c o
E g& Eiigs B 2 3 .
=y Eo 5 9 T o2 5 o e o 2
) 2o g2 5 £330 ¢ v s £ 3
e Z8€ 355 3TER ¢ 2 5 - B
= o= = o— —
< &2 g fxs & 8 3 BN = E e
2007
Saldo primo 1.182 202 7 2636 23.336 - 24624 51.987 - 51987
Regulering af aktier disponible for salg - - - 300 - - - 300 - 300
Reguleringer vedr. udenlandske enheder - - -1 - - - - -1 - -1
Periodens resultat - - - - - - 849 849 - 849
Totalindkomst i alt - = -1 300 - = 849 1.148 - 1.148
Saldo ultimo 1.182 202 6 2936 23.336 - 25473 53.135 - 53135
2006
Saldo primo 1.182 115 6 1.217 22597 3.632 18390 47.139 1.553  48.692
Regulering af aktier disponible for salg - = - 1.593 - = - 1.593 - 1.593
Realiseret gevinst vedr. aktier disponible for salg - = - -174 - = - -174 - -174
Regulering vedr. domicilejendomme - 87 - - - - - 87 - 87
Reguleringer vedr. udenlandske enheder - - 1 - - - - 1 - 1
Arets resultat - - - - - - 3327 3327 - 3327
Totalindkomst i alt - 87 1 1.419 - - 3.327 4.834 - 4.834
Keb af minoritetsinteresser - = - = - = - - -1.553  -1.553
Overfert til overfgrt overskud - = - = - -3.632 3.632 - - -
Regulering i henhold til kapitaldaekningsregler - - - - 739 - -739 - - -
Overfert fra hensattelser vedr. 2ldre serier - = - = - = 12 12 - 12
Regulering vedr. associerede virksomheder - = - = - = 2 2 - 2
@vrige reguleringer i alt - = - = 739 -3.632 2.907 14 -1553 -1.539
Saldo ultimo 1.182 202 7 2636 23.336 - 24624 51.987 - 51987
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Basis- og beholdningsindtjening seob  mio.

Nykredit Realkredit koncernen

1. kvt. 2007

Basis- Behold-
ind- nings-
tjening indtjening

1.557 =27
- 32

1. kvartalsrapport 2007




Nykredit Realkredit koncernen 2007

Pengestreamsopggrelse

Periodens resultat efter skat

Regulering for ikke-kontante driftsposter, afskrivninger og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger pa materielle anleegsaktiver
Kursregulering af kapitalinteresser

Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter, netto

Beregnet skat af periodens resultat

Reguleringer i gvrigt

lalt

Periodens resultat requleret for ikke-kontante driftsposter

Andring af driftskapital

Udlan

Indlan og geeld til kreditinstitutter
Udstedte realkreditobligationer
Anden driftskapital

| alt
Betalt selskabsskat, netto

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Finansielle anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anlzegsaktiver

lalt

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Efterstillede kapitalindskud

| alt

Pengestrgmme i alt

Likvider primo
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

lalt

Likvider ultimo
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

| alt

1. kvartalsrapport 2007

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit koncernen
1. kvt. 2007 1. kvt. 2006

849 541
105 106
26 18
5 2
72 -37
42 -44
299 194
299 898
610 1.137
1.459 1.678
-19.471 2758
4.749 21143
32594  -60.614
-5.190 -1.729
52506  -43.958
-103 -208
-51.150  -42.488
26.632 21.329
-36 -24
-45 -19
26.551 21.286
-33 -150
-33 -150
24632  -21.352
200 47
57.316 67.617
57516 67.664
550 3.148
32334 43.164
32.884 46312
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Noter

Nykredit Realkredit A/S
1. kvt. 2006 1. kvt. 2007

661 1.688
4145 4.890
515 521
213 243
119 145
21 82

36 19

22 10

5 8

28 25
5.755 7.631
213 -243
- -1
5.542 7.387
33 31
189 323
4,689 6.384
72 83

28 30
4.978 6.820
213 243
- -1
4.765 6.576
33 110

1. kvartalsrapport 2007

1. RENTEINDTAGTER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender
Bidrag

Obligationer

— Egne realkreditobligationer

— Andre realkreditobligationer

— Statsobligationer

— Andre obligationer

Afledte finansielle instrumenter
— Valutakontrakter

— Rentekontrakter

@vrige renteindtaegter

1 alt

Renter af egne realkreditobligationer modregnes i renteudgifter — note 2
Renter af egne andre veerdipapirer og obligationer modregnes i renteudgifter — note 2

I ALT

Heraf udger renteindtagter af &gte kabs- og tilbagesalgsforretninger fert under:

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender

2. RENTEUDGIFTER

Kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

Udstedte obligationer
Efterstillede kapitalindskud
@vrige renteudgifter

1 alt

Modregning af renter af egne realkreditobligationer — note 1
Modregning af renter af egne andre vaerdipapirer og obligationer — note 1

I alt

Heraf udger renteudgifter til gte salgs- og tilbageksbsforretninger fort under:

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit koncernen

1. kvt. 2007

213
8.824
900

794
129
94
49

16
29
13

11.061

-794

10.266

120
51

820
226
8.350
98

37

9.531

-794

8.736

253

1. kvt. 2006

179
6.792
833

481
239

65
15

-65
23

8.563

-481

8.082

72
26

427
147
6.581
92

32

7.279

-481

6.798

94
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Noter

Nykredit Realkredit A/S
1. kvt. 2006 1. kvt. 2007

7133 -1.103
-1.288 -143
1 0
559 98
1123 425
25 2
222 91
0 -
7.260 1.098
1.288 143
939 429
9 8
316 294
299 249
624 551
624 551

1 0

7 7

1 1

9 8
264 246
31 31

21 17
316 294
2398 2337
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3. KURSREGULERINGER

Finansielle aktiver malt til dagsverdi over resultatopgerelsen
Realkreditudlan

Funding realkreditudlan i Totalkredit

Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi

Obligationer

Aktier mv.

Valuta

Valuta-, rente- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter
@vrige aktiver

Finansielle aktiver malt til dagsveerdi over egenkapitalen

Realiseret aktieavance overfert fra egenkapitalen

Finansielle forpligtelser malt til dagsveerdi over resultatopgerelsen
Udstedte obligationer

Funding realkreditudlan i Totalkredit

lalt

4. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION

Aflgnning af bestyrelse og direktion
Personaleudgifter
Administrationsomkostninger

I alt

Omkostninger overfart til regnskabsposten — Erstatningsudgifter, for egen regning

| alt

Aflgnning af bestyrelse og direktion
Bestyrelse

Honorar mv.

Direktion

Lenninger

Andre udgifter til social sikring og afgifter

I alt

Pensions- og fratraedelsesvilkar for direktionen er uandret i forhold til omtale i arsrapporten 2006,

hvortil henvises.

Personaleudgifter

Lgnninger

Pensioner

Andre udgifter til social sikring og afgifter

| alt

Antal beskaftigede

Det gennemsnitlige antal beskzftigede i regnskabsaret omregnet til heltidsbeskaftigede

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit koncernen

1. kvt. 2007

-669

143
149
-206
260

521
143

351

511
436

955

933

425
52
34

511

3.564

1. kvt. 2006

-12.526

1
-1.116
226
105
746

12.653

98

502
395

906

885

421
45
36

502

3.385
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N Ote r Belgb i mio. kr.
Nykredit Realkredit A/S Nykredit Realkredit koncernen
1. kvt. 2006 1. kvt. 2007 1. kvt. 2007 1. kvt. 2006

5. AF- OG NEDSKRIVNINGER PA IMMATERIELLE OG MATERIELLE AKTIVER

Immaterielle aktiver
76 102 — Afskrivninger 105 106
- - — Nedskrivninger - -
Materielle aktiver
10 9 — Afskrivninger 26 18
= - — Nedskrivninger - =
- - — Tilbagefarsel af nedskrivninger - -

86 111 lalt 131 124

6. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV.

6.a. Resultatpavirkning

-37 -37 Forskydning i nedskrivninger pa udlan og garantier, individuelle -38 -62
0 -16 Forskydning i nedskrivninger pa udlan og garantier, gruppevise -30 4
11 5 Periodens konstaterede tab, netto 9 28
5 -12 Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -13 -7
-31 -60 Nedskrivninger pa udlan og garantier i alt -72 -37
0 0 Verdiregulering af midlertidigt overtagne aktiver 0 0

0 0 Verdiregulering af tidligere afskrevne fordringer 0 0
-31 -60 lalt =72 -37

6.b. Specifikation af nedskrivninger pa udlan og garantier

456 158 Individuelle nedskrivninger 184 563
123 106 Gruppevise nedskrivninger 154 177
579 264 Nedskrivninger i alt 338 740

6.c. Individuelle nedskrivninger

493 195 Nedskrivninger primo 222 625

32 11 Nedskrivninger i perioden 14 40
-58 -45 Tilbagefarte nedskrivninger -46 73
-1 -3 Nedskrivninger, der er konstateret tabt -6 -29
456 158 Nedskrivninger ultimo 184 563
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Noter

Nykredit Realkredit A/S

1. kvt. 2006

123

123

969
456

513

4.671
123

4.548

355
353

134
99

236

14,0

1. kvt. 2007

122

-16
106

355
158

197

6.495
106

6.389

659
664

132
170

302

20,8
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6. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV., FORTSAT
6.d. Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger primo
Valutakursregulering
Nedskrivninger i perioden
Tilbagefarte nedskrivninger

Nedskrivninger ultimo

6.e. Specifikation af udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation for vardiforringelse

Udlan, hvor der nedskrives individuelt
Nedskrivninger

Udlan efter nedskrivning

Udlan, hvor der nedskrives gruppevis
Nedskrivninger

Udlan efter nedskrivning

7. RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Resultat fer skat af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultat fer skat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I alt

8. SKAT

Periodens skat kan opdeles saledes
Skat af periodens resultat

Skat af resultat i dattervirksomheder
Minoritetsinteresser

lalt

Effektiv skatteprocent

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit koncernen

1. kvt. 2007

184

-30
154

400
184

216

12.687
154

12.533

210
89

299

26,0

1. kvt. 2006

173

S

177

1.107
563

544

9.615
177

9.438

194

194

26,4
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Noter

Nykredit Realkredit A/S
31.12.2006 31.03.2007

19.353 1.029
28.048 22.648
47.401 23.677
11.085 5.870
451.893 454.853
31 53

0 -
451.924 454.906
434.941 453.813
100.892 16.978
844 326

194 -473
-13.967 -2.330
-69.091 -10.419
453.813 457.895
-3 -

271 276
454.081 458.171
-2.054 -3.210
-118 -98
-16 -10
451.893 454.853
22.340 22.708
2.540 2.363
209 207

5 2

-183 -156

31 53
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9. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER

Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter

1 alt

Heraf forudbetalte midler, herunder paristraksopsigelser, samt provenu i forbindelse med
emission af fastkursaftaler

10. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSV/RDI

Realkreditudlan
Restancer og udleg
@vrige udlan

I alt

Realkreditudlan

Saldo primo — nominel vardi

Nye lan

Indeksregulering
Valutakursregulering

Ordinare afdrag

Indfrielser og ekstraordinaere afdrag

Saldo ultimo — nominel vardi

Ldn udgaet ved midlertidig overtagelse af ejendomme
Lan udgdet ved overtagelse af @konomistyrelsen

1 alt nominel verdi

Regulering for renterisiko

Regulering for kreditrisiko
Individuelle nedskrivninger
Gruppevise nedskrivninger

Saldo ultimo — dagsvardi

| det samlede udlan er der foruden pant i eiendomme modtaget supplerende garantier pa i alt
Der er modtaget garantier for forhandslan pd i alt

Restancer og udleg

Restancer fer nedskrivninger

Udlzeg fer nedskrivninger
Nedskrivninger pa restancer og udleg

1 alt

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit koncernen

31.03.2007

1.497
30.837

32334

7.292

772.781
99
3.295

776.175

766.011
37.996
326
-473
-3.515
-18.999

781.346

276
781.622

-8.733

-98
-10

772.781

85.161

26.358

254

-157

31.12.2006

22.327
34.989

57.316

18.420

758.132
73
3.433

761.638

695.171
203.789
844

194
-19.014
-114.973

766.011

=3}
271
766.279

-8.011

-119
17

758.132

81.259

27.917

251

-183
73
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Noter

Nykredit Realkredit A/S
31.12.2006 31.03.2007

64.443 168.889

118.526 21.420
-496 -225
-13.584 -40.402

168.889 149.682

-2.826 -2.970

166.063 146.712

1.229 1.216

1.229 1.216
112 1M
1117 1.105
93.901 31.084
37.110 12.489
11.442 12285
1.960 1.712
144.413 57.570
93901  -31.084
50.512 26.486
178 106
69.437 2.468
28.848 23320
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11. FUNDING REALKREDITUDLAN | TOTALKREDIT

Saldo primo — nominel vardi

Nye lan

Ordineere afdrag

Indfrielser og ekstraordinaere afdrag

Saldo ultimo — nominel vardi

Regulering for renterisiko mv.

Saldo ultimo - dagsveerdi

12. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS

Udlan bankvirksomhed
Andre udlan

I alt

Egne andre veerdipapirer modregnes i “Udstedte obligationer til amortiseret kostpris” - note 19

I alt

13. OBLIGATIONER TIL DAGSVZRDI

Egne realkreditobligationer
Andre realkreditobligationer
Statsobligationer

Andre obligationer

I ALT

Egne realkreditobligationer modregnet i posten “Udstedte obligationer til dagsveerdi” — note 18

Egne “Andre obligationer” modregnet i posten “Udstedte obligationer til amortiseret kostpris” — note 19.

I ALT

Heraf udtrukne obligationer

Obligationsbeholdninger, der hidrerer fra forudbetalte midler, herunder paristraksopsigelser,
samt provenu i forbindelse med emission af fastkursaftaler

Over for Danmarks Nationalbank, FUTOP Clearingscentralen A/S samt udenlandske
clearingcentraler er til sikkerhed deponeret obligationer til en samlet kursvaerdi af
Sikkerhederne er stillet pa branche og markedsvilkar.

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit koncernen

31.03.2007

34.085
1.816

35.901

1M
35.790

66.322
30.120
18.884

4.126

119.452

-66.322
-306

52.824

345

2.498

47.913

31.12.2006

28.983
1.913

30.896

-112
30.784

164.679
52.354
17.407

9.889

244.329

-164.679
-279

79.371

811

80.634

54.547
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N Ote r Belgb i mio. kr.
Nykredit Realkredit A/S Nykredit Realkredit koncernen
31.12.2006 31.03.2007 31.03.2007 31.12.2006

14. ANDRE AKTIVER

5.266 4.505 Tilgodehavende renter og provision 6.317 5.442
945 956 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder - -
1.726 1.916 Positiv markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 6.385 5.823
70 70 Ydelsesbaserede pensionsordninger 70 70

= - Tilgodehavende vedrarende genforsikring 123 75

140 77 @vrige aktiver 365 356
8.147 7.524 lalt 13.260 11.766

15. GALD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER

27.915 23.976 Geeld til kreditinstitutter 58.524 54,517
10.186 8.984 Geld til centralbanker 31.584 29.995
38.101 32.960 lalt 90.108 84.512

16. INDLAN OG ANDEN G/4LD

- - Pa anfordring 11.698 13.557
= - Med opsigelsesvarsel 680 0
= - Tidsindskud 8.240 7.871
- - Serlige indlansformer 700 737
- - lalt 21.318 22.165

17. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL DAGSV/ZRDI

629.545 712.340 Saldo primo — nominel vardi 902.957 882.111
310.600 41.989 Tilgang 42.010 335.995
-44 -6 Valutakursregulering -6 -45
-173.457 -145.869 Udtrekning og opsigelse -155.445 -236.833
-54.304 -10.942 Indfrielser og ekstraordinaere afdrag -16.190 -78.271
712.340 597.512 lalt 773.326 902.957
21.399 20.949 Indeksregulering 20.949 21.399
733.739 618.461 Saldo ultimo — nominel veerdi 794.275 924.356
4.281 -4.988 Primoregulering til dagsvaerdi -8.118 4.292
-9.268 -1.336 Kursregulering til dagsveerdi -759 -12.409
728.752 612.137 Saldo ultimo — dagsvardi 785.398 916.239
93.901 -31.084 Egne realkreditobligationer overfert fra posten “Obligationer til dagsvaerdi” — note 13 -66.322 164.679
634.851 581.053 lalt 719.076 751.560
1.086 1.425 Heraf praeemitteret 1.425 1.093
146.734 7.397 Udtrukket til ferstkommende kreditortermin 8.747 146.734
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Noter

Nykredit Realkredit A/S
31.12.2006 31.03.2007

13 13
112 Ik
125 124
112 111

13 13

12.945 6.927

537 460

2.441 2.461
568 1.665
16.491 11513
3.730 3.699
3.720 3.718
7.450 7.417
7.450 7.417
0 -
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Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit koncernen

31.03.2007
18. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
Virksomhedsobligationer 1.937
Medarbejderobligationer 13
Andre veardipapirer 111
lalt 2.061
Egne andre obligationer overfert fra posten “Obligationer til dagsvaerdi” — note 13 -306
Egne andre obligationer overfert fra posten “Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris” — -111
note 12
lalt 1.644
19. ANDRE PASSIVER
Skyldige renter og provision 11.782
Negativ markedsveerdi af affedte finansielle instrumenter mv. 4.057
Geld vedrgrende keb af Totalkreditaktier 2.461
Anden geld 2.168
lalt 20.468
20. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD
Efterstillede kapitalindskud er gzldsforpligtelser i form af ansvarlig indskudskapital, som i tilfaelde af
likvidation eller konkurs farst skal fyldestgares efter de almindelige kreditorkrav.
Nom. 500 mio. euro i form af hybrid kernekapital i henhold til lov om finansiel virksomhed §137. Lanet
har uendelig lgbetid, men kan indlgses til kurs 100 fra den 22. september 2014. Lanet er fastforrentet
med 4,9% frem til den 22. september 2014, herefter er renten variabel 3.699
Nom. 500 mio. euro i form af ansvarlig indskudskapital i henhold til lov om finansiel virksomhed § 136.
Lénet forfalder til kurs 100 den 20. september 2013. Lanet har variabel rente 3.718
Nom. 200 mio. euro i form af ansvarlig indskudskapital i henhold til lov om finansiel virksomhed § 136.
Lanet forfalder til kurs 100 den 17. december 2010. Lanet har variabel rente 1.265
lalt 8.682
Efterstillede kapitalindskud, der skal medregnes ved opgerelse af basiskapitalen 8.682

Ekstraordinaere afdrag og indfrielse af efterstillede kapitalindskud i lebet af regnskabsperioden -

31.12.2006

2.020
13
112

2.145

-279
-112

1.754

17.275
3.393
2.441
1.232

24.341

3.730

3.720

1.265
8.715

8.715

1.118
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Noter

Nykredit Realkredit A/S
31.12.2006 31.03.2007

1.965 1.738

1.965 1.738

48 38
1.917 1.700
1.965 1.738
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21. EVENTUALFORPLIGTELSER

Nykredit Realkredit koncernens starrelse og forretningsomfang indebaerer, at koncernen til stadig-
hed er part i diverse retssager. Der henvises til ledelsesberetningen vedrarende omtale af vaesentlige
retssager. @vrige verserende retssager forventes ikke at fa veesentlig betydning pa Nykredit Realkredit
koncernens gkonomiske stilling.

Nykredit Realkredit A/S hefter solidarisk for betalingen af tidligere ars selskabsskat i de selskaber, der
indgik i sambeskatningen far 2005. Fra og med 2005 omfatter sambeskatningen alle danske koncern-
selskaber. Foreningen Nykredit er fra og med 2005 administrationsselskab for sambeskatningen. Haftel-
sen vedrgrende selskabsskat omfatter alene den del af skatten, der kan henfgres til Nykredit Realkredit
A/S selv, og belsb modtaget fra datterselskaber til brug for den falles afregning.

Selskaberne Nykredit Realkredit A/S, Totalkredit A/S, Nykredit Bank A/S, Nykredit Forsikring A/S,
Nykredit Portefglje Bank A/S og Nykredit Portefalje Adm. A/S er fellesregistreret for lansumsafgift
og moms, og heefter solidarisk for afregning heraf.

Nykredit Forsikring A/S haefter med den avrige ejerkreds i FDC K/S for forpligtelser indgaet af FDC K/S.
Forpligtelsen er maksimeret til 70 mio. kr.

Nykredit Realkredit A/S indestar for forpligtelserne i Jyllands Kreditforenings Afviklingspensionskasse
(SE-nr. 24256219) og den under afvikling vaerende Pensionskasse i Forenede Kreditforeninger (SE-nr.
71977714).

Nedenfor er preesenteret afgivne garantier og indestaelser, uigenkaldelige kredittilsagn og lignende
forpligtelser, der ikke indregnes i balancen.

Garantier
Andre eventualforpligtelser

I alt

Garantier mv.

Finansgarantier
Tinglysnings- og konverteringsgarantier
@vrige garantier

1 alt

Andre eventualforpligtelser

Uigenkaldelige kredittilsagn
@vrige forpligtelser

I alt

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit koncernen

31.03.2007

3.012
7.444

10.456

953
17
2.042

3.012

6.080
1.364

7.444

31.12.2006

2.987
8.001

10.988

947

2.040
2.987

6.286
1.715

8.001
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Noter

Nykredit Realkredit koncernen

22. TRANSAKTIONER OG MELLEMV/ARENDER MED NARTSTAENDE PARTER

Som neertstaende parter anses Foreningen Nykredit, moderselskabet Nykredit Holding A/S, de tilknyttede og associerede virksomheder til Nykredit
Realkredit A/S som anfert i koncernoversigten, samt Nykredit Realkredit A/S” bestyrelse, direktion og disses neertstaende.

I'1. kvartal 2007 har der ikke veeret usaedvanlige transaktioner med neertstaende parter.

Mellem selskaberne er der forskellige aftaler som en naturlig del af koncernens daglige forretning. Aftalerne omfatter typisk finansiering, forsikring, provision for
henviste forretninger, opgaver omkring IT-driftssupport og IT-udviklingsprojekter samt gvrige feelles opgaver.

Salg af varer og tjenesteydelser mellem koncernselskaberne er sket pa markedsvilkar.
Af veesentlige transaktioner med naertstaende parter, som har veeret gaeldende/er indgdet i 1. kvartal 2007, skal folgende naevnes:
Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Totalkredit A/S

Hovedaftale om vilkar for transaktioner pa fondsomradet.
Aftale om falles funding af realkreditudlan.

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Mzgler A/S
Aftaler om provision i forbindelse med tilgdede lanesager.

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Forsikring A/S
Aftale om tilknytning af assuranderer pa centre i Nykredit Realkredit A/S, salgsprovision til Nykredit centre samt aftale om styring af visse investeringer.

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og JN Data A/S
Aftaler om samarbejde pa IT-driftssupport mv.

Aftaler mellem Nykredit Holding A/S og Nykredit Bank A/S
Nykredit Holding A/S har i konkrete tilfeelde afgivet garantier eller statteerklzeringer over for 3. mand.

Nykredit Holding A/S har over for Nykredit Bank A/S afgivet belgbsbegraenset tabsgaranti for visse af bankens engagementer.

Aftaler mellem Totalkredit A/S og Nykredit Mzegler A/S
Aftaler om provision i forbindelse med tilgdede lanesager.
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Koncernoversigt

KONCERNOVERSIGT

Navn og hjemsted

Nykredit Realkredit koncernen
Nykredit Realkredit A/S, Kebenhavn a)

Dattervirksomheder, der konsolideres

Totalkredit A/S, Taastrup a)

Nykredit Bank A/S, Kgbenhavn b)
Nykredit Finance plc, Plymouth i)
Pantebrevsselskabet af 8/8 1995 A/S, Kabenhavn e)
Nykredit Pantebrevsinvestering A/S, Kgbenhavn e)
Nykredit Portefglje Bank A/S, Kabenhavn b)
Nykredit Leasing A/S, Kabenhavn h)
Norswood Properties Limited, Plymouth i)

Nykredit Forsikring A/S, Kebenhavn c)

Nykredit Maegler A/S, Arhus )

Nykredit Ejendomme A/S, Kebenhavn g)

Nykredit Adm. V A/S, Kgbenhavn i)

Dene Finanse S.A., under liquidation, Warszawa j)

Nykredit Fixed Income Opportunities Fund ltd,

Cayman Island d)

Associerede virksomheder, der pro rata konsolideres
Dansk Pantebrevsbgars A/S, Kabenhavn e)

LeasIT A/S, Lyngby-Taarbzek h)

JN Data A/S, Silkeborg k)

a) Realkreditinstitut

b) Bankvirksomhed

c) Forsikringsvirksomhed
d) Finansiel virksomhed
e) Pantebrevsvirksomhed
) Ejendomsmaeglervirksomhed
g) Ejendomsvirksomhed
h) Leasingvirksomhed

i) Uden aktiviteter

j) Under likviditation

k) Datavirksomhed

Nykredit Realkredit A/S konsolideres regnskabsmaessigt
med Nykredit Holding A/S og Foreningen Nykredit.

Regnskaberne for Foreningen Nykredit og Nykredit
Holding A/S kan rekvireres hos

Nykredit Realkredit A/S

Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V
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Ejerandel i %
pr. 31.03.07

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100

50

22,7
50

Periodens resultat
1. kvartal 2007

171
231

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit koncernen

Egenkapital
pr. 31.03.07

8.146
4.472
30

26

10
157

1.832
110
496

126

117

54

71
103

Arets resultat

2006

595
627

—_

37

170
39
61

Egenkapital
pr. 31.12.06

7.975
4.241
30

26

10
147

1.801
101
450
126
113

48

70
103
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