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Koncernchef Michael Rasmussen udtaler om 1.-3. kvartalsrapport 2015
— Det er meget tilfredsstillende, at vi fortsatter bevaegelsen mod et mere kundeorienteret og rentabelt Nykrediit.

— Resultatet af kerneforretningen stiger til 4.325 mio. kr. fra 2.665 mio. kr. i samme periode sidste dr. Fremgangen bunder i en
positiv udvikling pa de poster, vi selv har indflydelse pa. Indtaegterne stiger, mens omkostningerne og nedskrivningerne falder. Vi
opjusterer pa den baggrund vores forventninger til hele 2015 med 500 mio. kr. til 4,7-5,2 mia. kr.

— Med lanceringen af BoligBank har vi taget et stort forste skridt i vores bestraebelser pa at gore en serlig indsats for de danske
boligejere. Vi er glade for den modtagelse, BoligBank har faet hos bade nye og eksisterende kunder. Siden lanceringen har vi haft en
nettotilgang pd over 1.000 bolighelkunder hver maned.

— Kundetilgangen og de forbedrede resultater er vigtige skridt i den rigtige retning, men vi har i Nykredit-koncernen fortsat hrdt
arbejde foran os, for vi lever op til vores fulde potentiale. Vi kan — og skal — gare en endnu starre forskel for vores kunder og samti-
dig blive en mere rentabel virksomhed. Derfor fastholder vi vores fokus pa Forretningsplan 2018, der gennemfares som led i Winning
the Double-strategien.

- Nykredit-koncernens samlede resultat for skat gar frem med 1.561 mio. kr. i forhold til samme periode sidste dr. | det samlede
resultat medregnes ud over kerneforretningen ogsd beholdningsindtjeningen, renteswaps og regulering af goodwill. Det er kernefor-
retningen, der skal baere Nykredit-koncernen frem til vores mdl, og derfor noterer vi os det samlede resultat, men hefter os forst og
fremmest ved resultatet af kerneforretningen.

Nykredit Realkredit-koncernen, resultat 1.-3. kvartal

Mio. kr. 1.-3. kvartal 2015 1.-3. kvartal 2014  Udvikling i resultat
Indteegter fra kerneforretningen 8.667 7.887 780
Omkostninger i kerneforretningen 3.649 3.765 116
Nedskrivninger pa udlan 693 1.457 764
Resultat af kerneforretning 4.325 2.665 1.660
Goodwill og veerdiregulering af renteswaps -1.695 -1.993 298
Beholdningsindtjening 481 878 -397
Resultat for skat 3.1 1.550 1.561

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION

Nykredit har pa baggrund af draftelser med Finanstilsynet @ndret de bagvedliggende forudsaetninger for vaerdianseettelse af good-
will. Konsekvensen heraf er en nedskrivning af goodwill vedrgrende kagbet af Forstaedernes Bank pa 852 mio. kr. i arsregnskabet for
2014.

Michael Rasmussen udtaler om Nykredit-koncernens goodwillposter:

— Finanstilsynet har opfordret os til med tilbagevirkende kraft at nedskrive goodwill vedrarende kabet af Forstdernes Bank. Den
opfordring falger vi. Vi har herudover valgt at foretage en nedskrivning pa 1.907 mio. kr. vedrarende kobet af Totalkredit. Dermed
er der i Nykredit-koncernens regnskaber ikke lzngere goodwillposter af vaesentlig betydning.

Da nedskrivningen vedrgrende kgbet af Forstaedernes Bank sker med tilbagevirkende kraft, er det kun nedskrivningen pa kebet af
Totalkredit pa 1.907 mio. kr., der pavirker resultatet i denne kvartalsrapport. Ud over drsregnskabet for 2014 pavirker nedskrivnin-
gen vedrgrende Forstaedernes Bank ogsa egenkapitalen i 1. kvartalsrapport og halvarsrapporten for 2015 for Nykredit Realkredit
A/S, Nykredit Holding A/S og Foreningen Nykredit. For yderligere information henvises til omtalen i afsnittet "@vrige forhold" samt
efterfglgende sarskilte meddelelser.

Nykredit Realkredit A/S
Kontakt Kalvebod Brygge 1-3

For yderligere kommentarer kontakt pressechef Jens Thei| Kommunikation, pa telefon 44 55 74 50. %83 4Kgg i”g‘g‘(’)” v

www.nykredit.dk
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FORORD

Det er godt. Men det skal blive endnu bedre.

Sadan lgd mit budskab, da vi for tre maneder siden offentliggjorde
vores halvérsresultat. Og mit budskab er det samme i dag.

Vi fortsaetter bevaegelsen mod et mere rentabelt Nykredit, og vi for-
bedrer samtidig kundeoplevelsen dag for dag. Indtaegterne stiger,
mens omkostningerne og nedskrivningerne falder. Det betyder, at
resultatet af vores kerneforretning i arets tre farste kvartaler stiger til
4.325 mio. kr. mod 2.665 mio. kr. i samme periode sidste ar. Det er en
glaedelig udvikling, som ikke havde vaeret mulig uden en meget ihaer-
dig indsats fra Nykredits medarbejdere. Herfra skal der lyde en stor tak
for det steerke engagement.

| samme ombeering ma vi dog ogsa gare os klart, at vi fortsat har et
langt straek foran os, far vi er, hvor vi skal vare. Vi kan — og skal —
blive endnu bedre.

Vi skal se frem om naeste hjgrne

Vi kan konstatere, at den verden, vi driver forretning i, er under mar-
kant forandring. Kravene til en virksomhed som Nykredit bliver starre
og starre. Som ansvarlig ledelse er det vores opgave at sikre, at Ny-
kredit til enhver tid er rustet til at mgde de vilkar, der venter rundt om
det naeste hjgrne. Og — sa vidt muligt — ogsa hjernet efter.

Vi skal ikke se mere end godt tre ar frem, far det farste markante
hjgrne venter. Nar vi gar ind i 2019, vil kravene til vores kapitalpol-
string vaere vokset betydeligt. Vi vurderer, at vi skal have ca. 10 mia.
kr. mere i egentlig kernekapital, end vi har i dag. Det er ngdvendigt
for at sikre en stedpude til myndighedernes krav og samtidig leve op
til forventningerne fra investorer og ratingbureauer.

De 10 mia. kr. skal vi selv tjene. Og det ser ikke ud til, at vi far med-
vind fra samfundsgkonomien. Tvertimod. | de seneste maneder har vi
mattet konstatere, at aktiviteten hos vores kunder er faldende. Det
samme oplever vores konkurrenter, og det ger kun kampen om kun-
derne endnu mere intens. Samtidig er der med de seneste udmeldin-
ger fra ECB heller ikke noget, der tyder p3, at renteniveauet stiger
forelgbigt.

Det er alt sammen forhold, der presser vores indtjening. Dertil kom-
mer, at indtaegterne fra vores realkreditforretning er faldende, fordi
flere og flere kunder med korte, variable 1an lzegger om til sikrere og
billigere lantyper. Vi anbefaler alle at foretage det skifte, da det giver
starre rentesikkerhed for den enkelte boligejer og samtidig er i trad
med tilsynsdiamanten. Men det er ogsa et skifte, der bade i dag og
over de kommende ar vil pavirke vores indtjening.

Med andre ord er vejen mod de 10 mia. kr. brolagt med udfordringer.
Men én ting star klart: Vi skal i mal. Netop derfor er det afgerende, at
vi lgfter vores kerneforretning yderligere. For det er den, der skal sikre,
at vi kan polstre os tilstreekkeligt over de naeste tre ar.

Nye krav er pa vej

En staerk kerneforretning bliver ikke mindre pakraevet, ndr vi forsgger
at se omkring endnu et hjgrne — nemlig pa den anden side af 2019. Vi
kan konstatere, at der i regi af Baselkomiteen og EU draftes nye,
vidtreekkende lovkrav til finanssektorens kapitalpolstring og indtje-
ningsniveau. Det er begreber som gulvkrav, risikovaegte, NSFR, leve-
rage ratio og MREL, der diskuteres af politikere og embedsmaend.
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Tekniske diskussioner, der med det blotte gje virker som mindre juste-
ringer — men det er langt fra tilfeeldet. De mulige @ndringer kan sam-
let eller hver for sig rokke ved det fundament, dansk realkredit stdr pa.
Sker det, vil det i seerdeleshed fa konsekvenser for os som landets
starste realkreditinstitut.

Blot for at give et enkelt eksempel: | Europa er der aktuelle draftelser
om at stramme risikovaegte pa boligomradet. Det er allerede sket i
Sverige, og det betyder, at bankerne skal seette mere til side, nar de
laner ud til boligejere. Hvis de samme regler gennemfares i Danmark, vil
det gge kravet til starrelsen af vores egentlige kernekapital med knap 15
mia. kr.

Vi ved endnu ikke, hvornar eller hvordan nye krav vil praesentere sig.
Men vi ved, at der venter nye udfordringer efter 2019. Og dem skal vi
allerede nu vaere opmarksomme p3, sd vi kan sikre et Nykredit, der
fortsat leverer attraktiv finansiering til de danske boligejere og er-
hvervslivet, som vi har gjort i mere end 160 ar.

Kundefokus giver sterkere kerneforretning

Et vagtsomt gje pa fremtiden skal imidlertid ikke forstyrre vores fokus pa
nutiden. | bestreebelserne pa at styrke vores kerneforretning lancerede vi
for tre maneder siden Forretningsplan 2018, der gennemferes i forlaen-
gelse af vores Winning the Double-strategi. Med planen fortsaetter vi
med at effektivisere Nykredit og sikrer samtidig, at vi ger en starre
forskel for de danske boligejere, erhvervslivet og vores partnere i Total-
kredit. Det er afggrende, at disse indsatser gar hand i hand. Derfor er
det ogsa med tilfredshed, at vi kan konstatere, at vi i ar er lykkedes med
at senke omkostningerne og samtidig styrke bandene til vores kunder
og partnere.

Det ses blandt andet ved lanceringen af vores BoligBank, hvor vi har
udviklet tilbud og ydelser serligt til de danske boligejere. De kunder,
der er en del af BoligBank, er i dag mere tilfredse, end de var fer.
Samtidig har BoligBank givet nettotilgang af bolighelkunder pa mere
end 1.000 om mdneden.

Vi har sidelgbende styrket samarbejdet med vores 58 partnere i Total-
kredit. Efter mange &rs vaekst pa privatomradet udvider vi i ar samar-
bejdet til ogsa at omfatte erhvervslan. Det ser vi store perspektiver i
og gleder os samtidig over, at vi kan tilbyde dansk erhvervsliv en ny
lanemulighed.

Vi arbejder ogsa med digitalisering som et afgarende element i bestrae-
belserne pa at fa effektiviseringer og et @get kundefokus til at spille
sammen. Vi har lanceret flere nye, digitale ydelser til vores kunder i ar.
Mest markant star Bolighed, som vi ejer sammen med tre store partner-
banker. Der er i skrivende stund omkring en halv million danskere, der
har pravet Bolighed. Vi har som led i Forretningsplan 2018 gremaerket
penge til investeringer i flere digitale ydelser, der gar en forskel for vores
kunder.

For der ma ikke herske tvivl om, at vi i Nykredit vil blive ved med at
forandre og forbedre os — nu og i fremtiden. Til gavn for kunderne,
virksomheden og samfundet.

Mietiael Rasmussen

Koncernchef
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Mio. kr.

BASISINDTJENING OG PERIODENS RESULTAT
Basisindtagter af

- forretningsdrift

- veerdiregulering af derivater som fglge af rentezendringer

- gvrige vaerdireguleringer af derivater

- seniorgeeld

- fonds

lalt

Driftsomkostninger og afskrivninger ekskl. serlige veerdireguleringer mv.
Driftsomkostninger — sarlige veerdireguleringer'
Driftsomkostninger — nedskrivning af goodwill

Basisindtjening fer nedskrivninger

Nedskrivninger pa udlan — realkredit mv.

Nedskrivninger pa udlan — bank

Basisindtjening efter nedskrivninger

Beholdningsindtjening

Beholdningsindtjening, kursgevinst ved salg af strategiske aktier
Resultat for kapitalomkostninger

Nettorente af efterstillede kapitalindskud

Resultat for skat

Skat

Periodens resultat

Heraf resultatandel vedrarende renteudgifter til indehavere af hybrid kernekapital

Veardiregulering og reklassifikation af strategiske aktier over egenkapitalen

BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO
Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker mv.
Realkreditudlan til dagsvaerdi

Bankudlan — ekskl. reverseforretninger
Obligationer og aktier

@vrige aktiver

Aktiver i alt

Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan

Udstedte obligationer til dagsvardi
Efterstillede kapitalindskud

@vrige passiver

Egenkapital

Passiver i alt

NGGLETAL

Periodens resultat i procent p.a. af gnsn. egenkapital’®

Basisindtjening fer nedskrivninger i procent p.a. af gnsn. egenkapital®
Basisindtjening efter nedskrivninger i procent p.a. af gnsn. egenkapital?
Driftsomkostninger og afskrivninger i procent af basisindtaegter af forretningsdrift
Nedskrivninger pa udlan (korrektivkonto) — realkredit

Nedskrivninger pa udlan (korrektivkonto) og henszettelser pa garantier — bank
Periodens nedskrivningsprocent — realkredit

Periodens nedskrivningsprocent — bank

Kapitalprocent (tidligere solvensprocent)

Egentlig kernekapitalprocent

Solvensbehov, %

Gnsn. antal heltidsansatte medarbejdere

1.-3. kvartal 2015

9.122
521
-309
-260
28
9.103
3.554
96
1.907
3.546
780
-87
2.853
378
103
3.334
-224
3.111
1.120
1.991
138

254

30.09.2015

36.732
1.118.030
47.506
102.787
83.370
1.388.425

35.117
61.581
1.134.618
4.684
87.848
64.577
1.388.425

4,1
79
6,4
39,0
5.684
3.227
0,07
-0,09
21,7
15,2
11,8
3.763

Nykredit Realkredit-koncernen

1.-3. kvartal 2014

8.488
-632
-1.361
-313
93
6.276
3.688
77

2,511
1.338
119
1.053
878

1.931
-382
1.550
327
1.222

224

30.09.2014

37.335
1.144.160
48.301
120.066
98.029
1.447.891

44.217
60.373
1.150.270
11.387
121.492
60.152
1.447.891

2,7
56
2,4
43,4
4.946
3.823
0,12
0,12
19,0
15,6
11,2
3.988

Aret 2014°

11.509
-1.229
-2.133
-408
130
7.869
4.972
131
852
1914
2.132
219
-437
779

342
-528

90
-276

238

31.12.2014°

42.288
1.137.099
50.494
131.383
96.037
1.457.301

44.863
65.232
1.167.163
11.394
109.998
58.650
1.457.301

0,5
33
-0,7
43,2
5.506
3.666
0,19
0,22
18,2
15,4
11,3
3.971

! Seerlige veerdireguleringer omfatter veerdiregulering af visse personaleydelser, effekt af "Nykredit 2015" samt bidrag til garanti- og afviklingsordninger. Sammenligningstal vedrarende garantiordningen

mv. er tilpasset den nye praesentation, idet disse tidligere blev praesenteret som en del af driftsomkostningerne.

2 | beregningen af egenkapitalforrentningen mv. er den nye hybride kernekapital betragtet som en regnskabsmassig finansiel forpligtelse, og periodens regnskabsmassige udbytte indgar som en

renteudgift af efterstillede kapitalindskud i periodens resultat.
3 Korrigeret vedrarende nedskrivning af goodwill med 852 mio. kr.

1.-3. kvartalsrapport 2015 - Nykredit Realkredit-koncernen

3/58



Ledelsesberetning

1.-3. KVARTALSRAPPORT 2015

NYKREDIT REALKREDIT-KONCERNENS RESULTAT I
FORHOLD TIL 1.-3. KVARTAL 2014

Nykredits resultat for skat udgjorde 3.111 mio. kr. mod 1.550 mio. kr.
i 1.-3. kvartal 2014. Eksklusive vaerdiregulering af renteswaps og
nedskrivning af goodwill steg resultatet fra 3.543 mio. kr. til 4.806
mio. kr.

Den grundlaggende drift viser en positiv udvikling. Basisindtaegter af
forretningsdrift er gget med 634 mio. kr. (7%), driftsomkostninger er
reduceret med 134 mio. kr. (4%), mens nedskrivninger viser et fald pa
764 mio. kr., svarende til en samlet fremgang pa 1.532 mio. kr. i for-

hold til 1.-3. kvartal 2014.

Veardireguleringer af renteswaps pavirkede resultatet positivt med 212
mio. kr. mod en udgift p& 1.993 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014. Verdire-
guleringen skal ses i lyset af koncernens reservationer til eventuelle
fremtidige tab, og indtaegten i 2015 var blandt andet en effekt af
rentestigningen i drets 2. kvartal. Reservationen daekker isar juridiske
og ekonomiske risici pa andelsboligomradet.

Nykredit har i 3. kvartal 2015 foretaget nedskrivning af goodwill med
1.907 mio. kr. vedrarende kgbet af Totalkredit A/S. Nedskrivningen er
en effekt af den arlige veerdiforringelsestest. | forhold til regnskabet
for 2014 er veerdiforringelsestesten for 2015 andret saledes, at
Nykredit nu anvender IFRS-regnskabsreglernes normale budgetperio-
de pa 5 dr. Hertil kommer a&ndrede kapitalomkostninger. Nedskrivnin-
gen pavirker resultat og egenkapital, men ikke solvens og egentlig
kernekapital.

Nedskrivninger pa udlan viste en positiv udvikling og faldt med 52%
til 693 mio. kr. mod 1.457 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014 som fglge af
lavere nedskrivninger pa savel realkreditudlan som bankudlan.

Koncernens resultat efter skat for 1.-3. kvartal 2015 blev pa 1.991
mio. kr. Egenkapitalen udgjorde 64.577 mio. kr. ultimo 3. kvartal 2015
inklusive hybrid kernekapital pa 3.831 mio. kr. (500 mio. euro, optaget
i 1. kvartal 2015), der regnskabsmaessigt betragtes som egenkapital.
Eksklusive den hybride kernekapital udgjorde egenkapitalen 60.746
mio. kr. mod 58.650 mio. kr. ultimo 2014.

Egentlig kernekapital, der er det vigtigste kapitalbegreb i relation til
kapitaldakningsreglerne, udgjorde 59,6 mia. kr. ultimo 3. kvartal 2015
mod 55,6 mia. kr. ultimo 2014.

Basisindtjening

Basisindtaegter af forretningsdrift

Basisindteegter af forretningsdrift steg med 634 mio. kr., eller 7%, til
9.122 mio. kr.

Realkreditvirksomhedens basisindtaegter af forretningsdrift steg med
571 mio. kr. og udgjorde 6.452 mio. kr., svarende til en stigning pa
10%, som felge af @gede bidrags- og aktivitetsindtaegter. Savel
Nykredit Realkredit som Totalkredit viste en fremgang, blandt andet
som folge af useedvanlig hgj omlaegningsaktivitet i 1. kvartal.

Realkreditudlan opgjort til nominel vaerdi udgjorde 1.112,1 mia. kr.
mod 1.111,7 mia. kr. ultimo 2014. Totalkredit Partnere voksede med
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7,2 mia. kr., hvorimod Retail faldt med 2,2 mia. kr. og Storkunder med
4,6 mia. kr.

Bankvirksomhedens basisindtegter af forretningsdrift udgjorde 2.542
mio. kr. Sammenlignet med indtaegterne i 1.-3. kvartal 2014 pa 2.480
mio. kr. var der tale om en stigning pa 62 mio. kr. Stigningen kunne
iseer henfares til Storkunder, hvis bankindtaegter steg til 1.402 mio. kr.
fra 1.180 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014, hvoraf Nykredit Markets' aktivi-
teter tegnede sig for en stigning pa 148 mio. kr. til 397 mio. kr. CIB's
og Nykredit Asset Managements aktiviteter steg med henholdsvis 82
mio. kr. og 13 mio. kr.

Bankudlan til amortiseret kostpris faldt i forhold til ultimo 2014 med
3,0 mia. kr. til 47,5 mia. kr. ultimo 3. kvartal 2015, mens indlan faldt
med 3,6 mia. kr. fra 65,2 mia. kr. ultimo 2014 til 61,6 mia. kr. Banken
havde ultimo 3. kvartal 2015 et indlansoverskud pa 14,1 mia. kr. mod
14,7 mia. kr. primo aret.

Vaerdiregulering af derivater

Periodens vardiregulering udgjorde en indtzegt pa 212 mio. kr. mod
en negativ regulering pa 1.993 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014. Konstate-
rede tab pa terminerede forretninger udgjorde 97 mio. kr. i 1.-3.
kvartal 2015. Ud over effekten fra @ndringer i swaprenten er resulta-
tet for 1.-3. kvartal pavirket af en generel reservation pa 309 mio. kr.
til imgdegaelse af generelle risici pd swapomradet. Reservationen er
ikke knyttet til enkeltstdende kunder.

Verdireguleringen var i 1.-3. kvartal 2015 i vaesentlig grad pavirket af
et rentefald i 1. kvartal som fglge af blandt andet presset pa den dan-
ske krone, hvilket medfarte en udgift pa 992 mio. kr. i kvartalet. Mod-
sat steg renten markant i 2. kvartal, hvilket var medvirkende arsag til en
positiv regulering pa 1.856 mio. kr.

3. kvartal var igen pavirket af et fald i den lange rente, hvilket medvir-
kede til en negativ vaerdiregulering pa 242 mio. kr.

Nykredit Bank og Nykredit-koncernen har ingen direkte renterisiko pa
beholdningen af renteswaps, idet renterisikoen er afdekket ved ind-
gaelse af hedgeforretninger med sterre inden- og udenlandske ban-
ker.

Verdireguleringerne skal derfor isaer ses i lyset af de reservationer, der
er foretaget som fglge den usikkerhed, der er tilknyttet de juridiske
forhold pé andelsboligomrédet og kundernes gkonomiske situation.
Starrelsen heraf pavirkes blandt andet af udviklingen i den lange
swaprente, der ultimo 3. kvartal 2015 udgjorde 1,8% mod 1,7% ved
udgangen af 2014 og 2,0% pr. 30. juni 2015.

En andring i renteniveauet pa 1 procentpoint vil pavirke bankens
indtjening i enten positiv eller negativ retning med ca. 1,9 mia. kr.

Verdireguleringerne skal betragtes som en reservation til deekning af
eventuelle fremtidige tab. Samtidig er veerdiansattelsen baseret pa en
forsigtig vurdering, og for renteswaps med kunder i laveste ratingka-
tegori veerdireguleres hele markedsvardien til O kr.

Det skal bemeerkes, at reservationen i betydeligt omfang er foretaget
for at deekke risikoen for, at Nykredit taber en reekke retssager péa
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andelsboligomradet, uanset at det forventes, at retssagerne falder ud
til Nykredits fordel. Pd lengere sigt er det forventningen, at sterste-
delen af reservationen kan indtaegtsfares.

De konstaterede tab pa renteswaps har siden 2012 udgjort ca. 408 mio.

kr. og forventes fortsat at ligge pd et lavt niveau set i forhold til den
samlede reservation pa ca. 5,0 mia. kr. Den relativt hgje reservation
skyldes blandt andet, at vaerdiansettelsen af swaps med kunder i lave-
ste ratingklasse foretages til O kr. Reservationen er saledes starre end
det forventede tab beregnet ud fra en sandsynlighedsvaegtning af
mulige tabsscenarier. De konstaterede tab i 1.-3. kvartal 2015 udgjorde
97 mio. kr.

@stre Landsret gav i juli 2015 Nykredit medhold i, at en andelsbolig-
forening i den konkrete sag ikke kan ga& konkurs. Denne retsafgarelse
pa andelsboligomradet har ikke pavirket veerdianseettelsen af rente-
swaps i 1.-3. kvartal 2015.

Seniorgaeld

Nykredits udstedelser af seniorgaeld udgjorde 29,4 mia. kr. ultimo 3.
kvartal 2015 mod 32,8 mia. kr. primo aret, og nettorenteudgiften
udgjorde 260 mio. kr. mod 313 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014. Senior-
gzld anvendes til finansiering af supplerende sikkerhedsstillelse for
serligt dekkede obligationer.

Basisindtagter af fonds

Den risikofri rente, der svarer til Nationalbankens gennemsnitlige
udlansrente, faldt fra 0,20% til 0,06%, hvilket medfarte en reduktion i
indtaegterne fra 93 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014 til 28 mio. kr.

Driftsomkostninger og afskrivninger

Nykredits omkostninger eksklusive serlige veerdireguleringer mv. faldt
med 4% til 3.554 mio. kr. Omkostninger i procent af basisindtegter af
forretningsdrift faldt fra 43,4 i 1.-3. kvartal 2014 til 39,0.

Udgifter til lanninger mv. faldt med 41 mio. kr. (2%) til 2.163 mio. kr.
Udviklingen skal blandt andet ses i lyset af, at det gennemsnitlige
medarbejderantal er reduceret med 225 personer (6%) til 3.763 i
forhold til 1.-3. kvartal 2014.

Der blev i 3. kvartal 2015 foretaget nedskrivning af goodwill vedre-
rende Totalkredit, hvilket medfgrte en omkostning pa 1.907 mio. kr.

@vrige omkostninger under et faldt til 1.487 mio. kr. mod 1.561 mio.
kr. i samme periode aret far.

Nedskrivninger pd udlan

Nedskrivninger pd udlan faldt med i alt 764 mio. kr. (52%) og udgjor-
de 693 mio. kr. Nedskrivningsprocenten udgjorde 0,07 af det samlede
udlan pa realkreditomradet og -0,09 pa bankomradet.

Nedskrivninger pa realkreditudlan faldt med 558 mio. kr. og udgjorde
780 mio. kr.

Nedskrivninger pa realkreditudlan til privatkunder faldt med 5 mio. kr.
og udgjorde 430 mio. kr., svarende til 0,06% af udlanet. Nedskrivnin-
ger pa realkreditudlan til erhvervskunder faldt med 553 mio. kr. til 350
mio. kr.

Nedskrivninger pa bankudlan udviklede sig positivt fra en udgift pa
119 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014 til en indteegt pa 87 mio. kr. i 1.-3.
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kvartal 2015. Nedskrivninger i Retail faldt med 12 mio. kr. til en udgift
pa 99 mio. kr., mens nedskrivninger i Storkunder gav en indtaegt pa
186 mio. kr. mod en udgift pa 4 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014.

De samlede nedskrivninger (korrektivkonto) til imedegaelse af even-
tuelle fremtidige tab pa realkredit- og bankudlan udgjorde 8,8 mia. kr.
mod 9,1 mia. kr. primo éret. Hertil kommer reservationer pa 5,0 mia.
kr. vedrarende veerdireguleringer af renteswaps mod 5,5 mia. kr. primo
aret.

Periodens konstaterede tab pa realkredit- og bankudlan udgjorde
1.159 mio. kr. mod 1.129 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014.

Beholdningsindtjening

Nykredits beholdningsindtjening, eksklusive kursgevinst ved salg af
strategiske aktier, udgjorde 378 mio. kr. mod 878 mio. kr. i 1.-3.
kvartal 2014. Beholdningsindtjeningen pa obligationer, likviditet og
renteinstrumenter blev 196 mio. kr., og pa aktier og aktieinstrumenter,
der veerdireguleres lgbende over resultatopggrelsen, udgjorde behold-
ningsindtjeningen 182 mio. kr.

Resultatfart kursgevinst ved salg af strategiske aktier udgjorde herud-
over 103 mio. kr., opgjort i forhold til oprindelig anskaffelsessum.

Beholdningsindtjeningen svarer til den merindtjening, der er opnaet
ud over den risikofri rente pa de beholdninger mv., der ikke er alloke-
ret til forretningsomréderne. Hertil kommer realiseret kursgevinst/-tab
ved salg af aktier klassificeret som disponible for salg.

Nykredits fondsbeholdning er primaert investeret i hgjtratede danske
og andre europziske realkreditobligationer og kreditobligationer med
kort Igbetid.

Renterisikoen pa obligationsbeholdningen er i vid udstrakning elimi-
neret ved modgaende salg af statsobligationer eller ved brug af rente-
derivater.

Nettorente af efterstillede kapitalindskud

Nykredit havde ultimo 3. kvartal 2015 optaget efterstillede kapitalind-
skud for i alt 4,7 mia. kr. efter indfrielse af lan pa 900 mio. euro (6,7
mia. kr.) i 2. kvartal.

Nettorenteudgiften blev 224 mio. kr.

Skat

Skat af periodens resultat er beregnet til 1.120 mio. kr., svarende til en
skatteprocent pa 36,0. Den hgje skatteprocent skyldes, at nedskriv-
ning af goodwill ikke er skattemaessigt fradragsberettiget.

Hybrid kernekapital

Nykredit udstedte i 1. kvartal 2015 hybrid kernekapital for 500 mio.
euro. Udstedelsen er uden forfald og med frivillig tilbagebetaling af
renter og hovedstol, hvorfor udstedelsen regnskabsmaessigt indgar i
egenkapitalen. Tilsvarende betragtes de til udstedelsen knyttede
renteudgifter regnskabsmaessigt som udbytte.

Renteudgiften for 1.-3. kvartal 2015 udgjorde 138 mio. kr.
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RESULTAT FOR 3. KVARTAL 2015

Koncernens resultat far skat for 3. kvartal 2015 viste et underskud pa
858 mio. kr., mod et overskud pa 3.087 mio. kr. i arets 2. kvartal og
883 mio. kr. i 1. kvartal. De kvartalsvise udsving skyldes isaer veerdire-
guleringer af renteswaps og for 3. kvartal yderligere nedskrivningen af
goodwill med 1.907 mio. kr.

Resultatet for 3. kvartal 2015 eksklusive verdiregulering af rente-
swaps, nedskrivning af goodwill og beholdningsindtjening udgjorde
1.301 mio. kr. mod 1.526 mio. kr. i 2. kvartal 2015.

Basisindteegter af forretningsdrift udgjorde 2.886 mio. kr. i 3. kvartal
2015 mod 2.946 mio. kr. i 2. kvartal.

Driftsomkostninger eksklusive szerlige vaerdireguleringer og nedskriv-
ning af goodwill udgjorde 1.165 mio. kr. i 3. kvartal, hvilket var en
reduktion p& 18 mio. kr. i forhold til 2. kvartal.

Nedskrivninger pd udlan steg fra 120 mio. kr. i 2. kvartal til 244 mio.
kr. i 3. kvartal. Bankens nedskrivninger steg med 72 mio. kr., og real-
kreditforretningen steg med 52 mio. kr.

Beholdningsindtjeningen blev reduceret til en udgift pd 10 mio. kr. i
3. kvartal mod en indteegt pa 46 mio. kr. i 2. kvartal. Udgiften i

3. kvartal inkluderede en realiseret kursgevinst pa 103 mio. kr. ved
salg af strategiske aktier, som tidligere var vaerdireguleret over egen-
kapitalen.

Nettorente af efterstillede kapitalindskud udgjorde 35 mio. kr. i
3. kvartal mod 28 mio. kr. i 2. kvartal.

| forhold til 3. kvartal 2014, hvor resultat fer skat udgjorde -169 mio.
kr., viste 3. kvartal 2015 et fald pa 689 mio. kr. til -858 mio. kr. Z&n-
dringen kunne i al vaesentlighed henfares til vaerdireguleringer af
renteswaps, der viste en positiv udvikling pa 1.316 mio. kr., mens
nedskrivning af goodwill samt udgifter til garanti- og afviklingsordnin-
gerne medferte en gget udgift pa 1.956 mio. kr.

Basisindtegter af forretningsdrift faldt med 33 mio. kr. til 2.886 mio.
kr. i 3. kvartal 2015 mod 2.919 mio. kr. i 3. kvartal 2014. Driftsom-
kostninger faldt behersket til 1.165 mio. kr. mod 1.178 mio. kr. i 3.
kvartal sidste dr.

Nedskrivninger pa udlan viste en positiv udvikling pa 164 mio. kr. til
en udgift pa 244 mio. kr. i 3. kvartal 2015.

Beholdningsindtjeningen blev negativ med 10 mio. kr. mod en indtaegt
pa 276 mio. kr. i 3. kvartal 2014. | 3. kvartal 2015 inkluderede posten
103 mio. kr. i realiseret kursgevinst ved salg af strategiske aktier.

Nettorente af efterstillede kapitalindskud udgjorde 35 mio. kr. i

3. kvartal 2015 mod 145 mio. kr. i 3. kvartal 2014. Faldet var pavirket
af indfrielse af lan i 2. kvartal 2015.

6/58

FORVENTNINGER TIL 2015

Forventningen til basisindtjeningen efter nedskrivninger, men ekskl.
veerdirequleringer af renteswaps, for 2015 blev i arsrapporten for 2014
angivet til niveauet 3,8-4,3 mia. kr.

1. halvar 2015 viste en positiv udvikling, og pa den baggrund foretog
ledelsen ved halvaret en opjustering pa 0,4 mia. kr., hvorefter basis-
indtjeningen efter nedskrivninger, men ekskl. veerdireqguleringer af
renteswaps, for 2015 forventedes i niveauet 4,2-4,7 mia. kr.

Baseret pa udviklingen i 3. kvartal er det ledelsens forventning, at
basisindtjeningen efter nedskrivninger for 2015 vil udggre 4,7 til 5,2
mia. kr., ekskl. veerdireguleringer af renteswaps og nedskrivning af
goodwill.

Ledelsen har ved vurderingen af drsforventningen inddraget den
generelle usikkerhed om udviklingen pa rentemarkedet og usikkerhe-
den om udviklingen i nedskrivninger pa udlan, deri 1.-3. kvartal la pa
et meget lavt niveau.
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FORRETNINGSOMRADER

Nykredits ledelses- og organisationsstruktur er baseret pa fglgende

forretningsomrader:

= Retail, der omfatter Nykredits privatkunder samt mindre og mel-
lemstore erhvervskunder. Heri indgar realkreditudlan i Totalkredit
ydet til Nykredits privatkunder.

= \Wholesale, der bestar af Totalkredit Partnere og Storkunder. Total-
kredit Partnere omfatter koncernens realkreditudlan til privatkun-
der formidlet af lokale og regionale pengeinstitutter. Storkunder
bestar af Corporate & Institutional Banking (CIB) mv. samt forret-
ningsenhederne Nykredit Markets og Nykredit Asset Management.

Hertil kommer Koncernposter, der omfatter gvrige indteegter og om-
kostninger, der ikke allokeres til forretningsomrader, herunder ikke-
allokerede it-omkostninger samt basisindtaegter af fonds og behold-
ningsindtjeningen.

Bruttoindteegter fra forretninger med kunder tilgar de forretningsom-
rader, der er leverander af de bagvedliggende produkter (Nykredit
Markets og Nykredit Asset Management). Bruttoindtaegterne bliver
herefter fordelt til Retail og CIB mv. i form af en fuld fordeling af de
indteegter, der kan henfares til disse forretningsenheders salgsaktivite-
ter. Retail og CIB mv. afholder tilsvarende en andel af de driftsom-
kostninger i Nykredit Markets og Nykredit Asset Management, der kan
henfares til salgsaktiviteterne.

Koncernens basisindtjening efter nedskrivninger steg med 1.800 mio.

Resultat af forretningsomrader’

Ledelsesberetning

kr. til i alt 2.853 mio. kr. mod 1.053 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014.

Retail viste en stigning pa 2.052 mio. kr. isaer som fglge af en stigning
i positive veerdireguleringer af renteswaps p& 1.308 mio. kr. og et fald
pa 480 mio. kr. i nedskrivninger pa udlan.

Totalkredit Partnere viste en reduktion pa 63 mio. kr., eksklusive
nedskrivning af goodwill med 1.907 mio. kr. Faldet var sammensat af
ggede indteegter med 193 mio. kr., mens driftsomkostninger og ned-
skrivninger steg med 257 mio. kr.

Basisindtjeningen i Storkunder steg med 1.610 mio. kr. blandt andet
som falge af @gede indteegter med 243 mio. kr., positiv veerdiregule-
ring af renteswaps med 897 mio. kr. samt farre nedskrivninger med
404 mio. kr.

Resultat for skat i Koncernposter faldt med 131 mio. kr., der primeert
var en effekt af faldende driftsomkostninger pd 164 mio. kr., en re-
duktion af beholdningsindtjeningen pa 397 mio. kr. og endelig et fald
i nettorente af efterstillede kapitalindskud p& 158 mio. kr.

Koncernens markedsandel af bestanden af realkreditudlan blev 39,7%
mod 39,8% primo aret, ekskl. Ian formidlet af Jyske Bank m.fl., der
ikke lengere er en del af Totalkredit-samarbejdet. Markedsandelen for
udlan til ejerboliger udgjorde 42,2% og for erhvervsomradet 36,6%
mod henholdsvis 41,9% og 37,6% primo aret.

Wholesale
Totalkredit

Mio. kr. Retail Partnere Storkunder Koncernposter lalt
1.-3. kvartal 2015
Basisindtagter af
- kundeaktiviteter, brutto 4.436 2.110 2.579 -3 9.122
- aflgnning for distribution mv. 420 - -420 - -
Forretningsdrift i alt 4.856 2.110 2.159 -3 9.122
- veerdiregulering af derivater 140 - 72 - 212
- seniorgeeld -95 -133 -10 -21 -260
- fonds - - - 28 28
lalt 4.900 1.977 2221 4 9.103
Driftsomkostninger 2.208 390 579 473 3.650
Driftsomkostninger, nedskrivning af goodwill - 1.907 - - 1.907
Basisindtjening far nedskrivninger 2.692 -319 1.642 -469 3.546
Nedskrivninger pa udlan 573 371 -251 0 693
Basisindtjening efter nedskrivninger 2.119 -690 1.893 -469 2.853
Beholdningsindtjening - - - 378 378
Beholdningsindtjening, kursgevinst ved salg af strategiske aktier - - - 103 103
Resultat for kapitalomkostninger 2.119 -690 1.893 -12 3334
Nettorente af efterstillede kapitalindskud - - - -224 -224
Resultat for skat 2.119 -690 1.893 -211 3111
- eksklusive vardiregulering af derivater 1.979 -690 1.821 -211 2.899
Afkast
Gnsn. egenkapitalbehov i mio. kr.? 23.078 10.764 11.966 6.709 52.517
Basisindtjening efter nedskrivninger i procent p.a. af gnsn. egenkapitalbehov 12,2 -8,5 21,1 - 7,2
' Der henvises til note 4 i regnskabet for et samlet forretningsomraderegnskab med sammenligningstal.
2 Egenkapitalbehov er baseret pa Nykredits interne kapitalopggrelse og -allokering.
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Resultat, Retail

1.-3. kvt. 1.-3. kvt.
Mio. kr. 2015 2014
Basisindtegter af
- forretningsdrift 4.856 4.605
- veerdiregulering af derivater 140 -1.168
- seniorgzeld -95 -99
lalt 4.900 3.338
Driftsomkostninger 2.208 2.218
Basisindtjening fer nedskrivninger 2.692 1.119
Nedskrivninger pa udlan — realkredit 474 942
Nedskrivninger pa udlan — bank 99 111
Basisindtjening efter nedskrivninger 2.119 67
- eksklusive vardiregulering af derivater 1.979 1.235
Aktivitet, Retail
Mio. kr. 30.09.2015 2014
Realkredit
Bruttonyudlan” 61.402 32.795
Udlan til nominel vaerdi — ultimo 439.938  442.147
Periodens nedskrivninger i procent af udlan” 0,11 0,21
Nedskrivninger ultimo — korrektivkonto
Korrektivkonto 3.838 3.694
Nedskrivninger (korrektivkonto) i procent af udlan 0,87 0,84
Bank
Udlan - ultimo 24.627 25.533
Indlan — ultimo 41.091 40.637
Periodens nedskrivninger i procent af udlan” 0,37 0,39
Nedskrivninger ultimo — korrektivkonto
Korrektivkonto 1.875 1.978
Nedskrivninger (korrektivkonto) i procent af udldn 7,08 7,19
Garantier mv. — ultimo 4.638 4357
Henszettelser pa garantier — ultimo 53 51
* Aktivitet opgjort for 1.-3. kvartal 2015 og 1.-3. kvartal 2014.
@vrige oplysninger er ultimo 3. kvartal 2015 og ultimo &ret 2014.
Basisindtagter af forretningsdrift, Retail
Mio. kr.
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RETAIL

Forretningsomrddet Retail omfatter privatkunder samt mindre og
mellemstore erhvervskunder, herunder landbrugskunder, mindre an-
delsboligforeninger og privat boligudlejning. Realkreditudlan i Total-
kredit ydet til Nykredits privatkunder indgar ligeledes i forretningsom-
radet Retail. Herudover indgar aktiviteten i Nykredit Magler A/S.

Kunderne betjenes i Nykredits 54 centre samt gennem det landsdaek-
kende salgs- og radgivningscenter Nykredit Direkte®. Andre distributi-
onskanaler er ejendomsmaeglerbutikkerne i Nybolig og Estate. Forsik-
ringer formidles i samarbejde med Gjensidige Forsikring.

Kunderne i Retail tilbydes produkter inden for bank, realkredit, forsik-
ring, pension, investering og geeldspleje.

Aktivitet

Retail havde i 1.-3. kvartal 2015 — og iszer i 1. kvartal — et meget hgjt
aktivitetsniveau, og bruttonyudlanet fra realkreditaktiviteterne steg
med 28,6 mia. kr. i forhold til samme periode aret fer og udgjorde 61,4
mia. kr. Bruttonyudlanet var fordelt pa privat- og erhvervskunder med
henholdsvis 26,3 mia. kr. og 35,1 mia. kr.

Realkreditudlan til nominel vaerdi faldt med 2,2 mia. kr. til 439,9 mia.
kr. i forhold til primo aret. Af faldet kan 2,9 mia. kr. henfares til omra-
dets privatkunder, mens udlan til erhverv steg med 0,7 mia. kr. Udla-
nene fordeler sig pa privat- og erhvervskunder med henholdsvis 194,0
mia. kr. og 245,9 mia. kr.

Bankudlan faldt i forhold til primo dret med 0,9 mia. kr. til 24,6 mia.
kr., hvorimod indlan steg med 0,5 mia. kr. til 41,1 mia. kr.

Resultat mv.

Basisindtjening efter nedskrivninger steg med 2.052 mio. kr. til 2.119
mio. kr. Eksklusive vaerdiregulering af renteswaps udgjorde resultatet
1.979 mio. kr., svarende til en stigning pa 744 mio. kr. i forhold til 1.-
3. kvartal 2014.

Indtaegter af forretningsdrift steg med 251 mio. kr. (5%) til 4.856 mio.
kr., mens nedskrivninger blev reduceret med 480 mio. kr. til 573 mio.
kr. som fglge af feerre tab pa iseer realkreditudlan. Vaerdireqguleringer
af renteswaps gav en indtaegt pa 140 mio. kr., hvilket var en positiv
udvikling pa 1.308 mio. kr. i forhold til 1.-3. kvartal 2014.

Driftsomkostninger faldt med 10 mio. kr. og udgjorde 2.208 mio. kr. i
1.-3. kvartal 2015.

Nedskrivninger pa Retails realkreditudlan faldt med 468 mio. kr.
(50%) og udgjorde 474 mio. kr., mens nedskrivninger pa bankudlan
udviste et fald pa 12 mio. kr. Periodens nedskrivninger i procent af
udlan udgjorde 0,11 af realkreditudldnet og 0,37 af bankudlanet.

Nedskrivninger pa udlan til privatkunder faldt med i alt 299 mio. kr.,
fordelt med 140 mio. kr. pa realkreditudlan og 159 mio. kr. pa bank-
udlan.

Nedskrivninger pd udlan til erhvervskunder faldt med i alt 181 mio. kr.,

fordelt med et fald pa 328 mio. kr. pa realkreditudlén og en stigning
pa 147 mio. kr. pa bankudlan.
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Restanceprocent pa realkreditudlan, Retail De samlede nedskrivninger (korrektivkonto) ultimo 3. kvartal 2015 ud-
75 dage efter termin gjorde 5.713 mio. kr., hvilket var pa niveau med de 5.672 mio. kr.
% primo aret.
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18 Ved juniterminen udgjorde 75-dages restancer pa Retails realkreditud-
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Resultat, Wholesale

1.-3. kvt. 1.-3. kvt.
Mio. kr. 2015 2014
Basisindteaegter af
- forretningsdrift 4.269 3.863
- veerdiregulering af derivater 72 -825
- seniorgzeld -143 -176
lalt 4.198 2.862
Driftsomkostninger 969 909
Nedskrivning af goodwill 1.907 -
Basisindtjening fer nedskrivninger 1.323 1.953
Nedskrivninger pa udlan — realkredit 306 385
Nedskrivninger pa udlan — bank -186 4
Basisindtjening efter nedskrivninger 1.203 1.564
- eksklusive vaerdiregulering af derivater og

nedskrivning af goodwill 3.038 2.389

Resultat, Totalkredit Partnere

1.-3. kvt. 1.-3. kvt.
Mio. kr. 2015 2014
Basisindtaegter af
- forretningsdrift 2.110 1.947
- seniorgeeld -133 -163
lalt 1.977 1.784
Driftsomkostninger 390 267
Nedskrivning af goodwill 1.907 -
Basisindtjening fer nedskrivninger -319 1.517
Nedskrivninger pa udlan — realkredit 371 237
Basisindtjening efter nedskrivninger -690 1.280
- eksklusive nedskrivning af goodwill 1.217 1.280
Aktivitet, Totalkredit Partnere
Mio. kr. 30.09.2015 2014
Realkredit
Bruttonyudlén” 115.158 50.929
Udlan til nominel veerdi — ultimo 491.811  484.596
Periodens nedskrivninger i procent af udlan” 0,08 0,05
Nedskrivninger ultimo - korrektivkonto
Korrektivkonto 1.266 1.152
Nedskrivninger (korrektivkonto) i procent af udlan 0,26 0,24

* Aktivitet opgjort for 1.-3. kvartal 2015 og 1.-3. kvartal 2014.
@vrige oplysninger er ultimo 3. kvartal 2015 og ultimo édret 2014.

Basisindtagter af forretningsdrift, Totalkredit Partnere
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WHOLESALE

Wholesale omfatter forretningsenhederne Totalkredit Partnere og
Storkunder, der bestar af CIB mv., Nykredit Markets og Nykredit Asset
Management.

TOTALKREDIT PARTNERE

Totalkredit Partnere omfatter realkreditudlan til privatkunder i Total-
kredit-brandet formidlet gennem ca. 60 lokale og regionale pengein-
stitutter.

Totalkredit udvikler i samarbejde med de lokale og regionale pengein-
stitutter lsbende produktudbuddet og har blandt andet indfert et nyt
Prioritetslan. Prioritetslanet giver pengeinstitutterne mulighed for at
overdrage bankudlan med pant i fast ejendom til Totalkredit og pa
den made funde udlanene.

Samarbejdet med de lokale og regionale pengeinstitutter indebaerer,
at de lokale og regionale pengeinstitutter som betaling for formidling
af lanene modtager en andel af bidragsindtaegten fra de pagzeldende
lan. Til gengzeld har Totalkredit en ret til, safremt Totalkredit realiserer
et tab pd et udlan, at modregne en del af tabet i formidlingsprovisio-
nen til pengeinstitutterne.

Realiserede tab, svarende til den kontante del af lanet, der er placeret
ud over 60% af ejendommens belaningsvardi pa laneudmalingstids-
punktet, modregnes i fremtidige provisionsbetalinger fra Totalkredit til
pengeinstitutterne.

Aktivitet

Totalkredit Partnere havde i 1.-3. kvartal 2015 - og iseer i 1. kvartal —
et meget hgjt aktivitetsniveau, hvor bruttonyudlanet steg med 64,2
mia. kr. i forhold til samme periode dret for og udgjorde 115,2 mia. kr.

Realkreditudlanet til nominel veerdi steg i 1.-3. kvartal 2015 med 7,2
mia. kr. til 491,8 mia. kr. Udlan formidlet af Jyske Bank m.fl., der ikke
lengere er en del af Totalkredit-samarbejdet, udgjorde 48 mia. kr.
ultimo 3. kvartal 2015 mod 88 mia. kr. ultimo 2013. Der er sédledes i
denne periode omlagt 40 mia. kr. Heraf er 7 mia. kr. efterfglgende
formidlet af de gvrige pengeinstitutter i Totalkredit-samarbejdet og
Totalkredit, svarende til 17% af det omlagte belgb.

Resultat mv.

Basisindtjening efter nedskrivning pa udlan, eksklusive nedskrivning af
goodwill, faldt med 63 mio. kr. til 1.217 mio. kr. mod 1.280 mio. kr. i
1.-3. kvartal 2014. Inklusive nedskrivning af goodwill med 1.907 mio.
kr. udgjorde indtjeningen -690 mio. kr., svarende til en reduktion pa
1.970 mio. kr. i forhold til 1.-3. kvartal 2014.

Resultatet afspejler en stigning i basisindtaegter af forretningsdrift pa
163 mio. kr. (8%) kombineret med ggede driftsomkostninger og
nedskrivninger pa henholdsvis 123 mio. kr. og 134 mio. kr.

Stigningen i basisindtegter af forretningsdrift var en effekt af savel
ggede bestandsindtaegter som aktivitetsindtaegter.

Nettoudgiften vedrgrende sikret seniorgzeld blev 133 mio. kr. mod

163 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014. Faldet kan henfgres til en lavere
volumen af sikret seniorgaeld, samt at renten har veeret faldende.

1.-3. kvartalsrapport 2015 — Nykredit Realkredit-koncernen
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Omkostningerne, eksklusive nedskrivning pa goodwill, viste sammen-
lignet med 1.-3. kvartal 2014 en ventet stigning pa 123 mio. kr. (46%)
til 390 mio. kr. Udviklingen var primart en effekt af stigende it-
omkostninger og en andret koncernintern afregning, hvilket skal ses i
lyset af, at Totalkredits aktiviteter udger en stadig sterre andel af
Nykredit-koncernens samlede aktiviteter.

Nedskrivninger pa udlan for Totalkredit Partnere steg med 134 mio.
kr. (57%) i forhold til samme periode aret far og blev en nettoudgift
pa 371 mio. kr. efter modregning i provisioner til pengeinstitutterne.

De samlede nedskrivninger (korrektivkonto) ultimo 3. kvartal 2015 ud-
gjorde 1.266 mio. kr. mod 1.152 mio. kr. primo dret. Stigningen i kor-
rektivkontoen kunne henfgres til savel individuelle som gruppevise
nedskrivninger.

Ved juniterminen udgjorde 75-dages restancer pa Totalkredit Partne-

res realkreditudlan i procent af forfaldne ydelser 0,25% mod 0,24% pa
samme tidspunkt i 2014.
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Resultat, Storkunder

1.-3. kvt.  1.-3. kvt.
Mio. kr. 2015 2014
Basisindtegter af
- forretningsdrift 2.159 1.916
- veerdiregulering af derivater 72 -825
- seniorgzeld -10 -13
lalt 2.221 1.078
Driftsomkostninger 579 642
Basisindtjening fer nedskrivninger 1.642 436
Nedskrivninger pa udlan — realkredit -65 149
Nedskrivninger pa udlan — bank -186 4
Basisindtjening efter nedskrivninger 1.893 283
- eksklusive vardiregulering af derivater 1.821 1.108
Indtagter fra kundeaktivitet, Storkunder
1.-3. kvt.  1.-3. kvt.
Mio. kr. 2015 2014
Kundeaktivitet, brutto
Nykredit Markets 635 458
Nykredit Asset Management 600 596
CIB mv. 1.344 1.280
lalt 2579 2334
Distributionsafregning
Nykredit Markets -238 -209
Nykredit Asset Management -346 -355
CIB mv. 164 146
lalt -420 -418
Basisindtaegter
Nykredit Markets 397 249
Nykredit Asset Management 254 241
CIB mv. 1.508 1.426
lalt 2.159 1.916
Basisindtagter af forretningsdrift, Storkunder
Mio. kr.
2.500
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1.000
— I
500
0
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Bestandsindtaegter, realkredit ® Aktivitetsindtaegter, realkredit

Bankforretning
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STORKUNDER

Forretningsomradet Storkunder omfatter aktiviteter med Nykredits
storste og mest komplekse erhvervskunder, alment boligbyggeri, store
andelsboligforeninger samt erhvervskunders realkreditlan i udenland-
ske ejendomme. Storkunder varetager herudover Nykredits forretnin-
ger inden for veerdipapirhandel og afledte finansielle instrumenter
samt kapitalforvaltning og formuepleje. Storkunder bestar af forret-
ningsenhederne CIB mv., Nykredit Markets og Nykredit Asset Mana-
gement samt aktiviteten i Nykredit Leasing A/S.

Resultat mv.
Basisindtjening efter nedskrivninger steg med 1.610 mio. kr. til 1.893
mio. kr. mod 283 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014.

Fremgangen inkluderede en merindtaegt pa 897 mio. kr. vedrgrende
vardiregulering af renteswaps, og eksklusive effekten herfra steg
basisindtjeningen efter nedskrivninger med 713 mio. kr. til 1.821 mio.
kr.

Bruttoindtegter fra kundeaktivitet udgjorde 2.579 mio. kr. mod 2.334
mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014, dvs. en fremgang pa 245 mio. kr.

Nykredit Markets' bruttoindtaegter udgjorde 635 mio. kr., svarende til
en stigning pa 177 mio. kr. i forhold til 1.-3. kvartal 2014. Indtjeningen
i Nykredit Markets har i 1.-3. kvartal vist en fremgang sammenlignet
med 1.-3. kvartal 2014. Dog var indtjeningen lavere i 3. kvartal sam-
menlignet med 1. halvar. Uroen pa de finansielle markeder er fortsat
hgj, og 3. kvartal har veeret udfordret af aftagende vaekstudsigter i
Kina og den ledsagende devaluering, som gav fald pd aktiemarkeder-
ne.

Nykredit Asset Managements bruttoindtaegter steg med 4 mio. kr. til
600 mio. kr., og CIB mv. steg med 64 mio. kr. til 1.344 mio. kr.

Nykredit Markets' indtaegter efter distributionsafregning steg med
148 mio. kr. til 397 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2015. Nykredit Asset Mana-
gements indtaegter efter distributionsafregning blev gget med 13 mio.
kr. til 254 mio. kr., og CIB mv. viste en stigning pa 82 mio. kr. til 1.508
mio. kr.

Verdiregulering af renteswaps blev en indtaegt pa 72 mio. kr. mod en
udgift pa 825 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014.

Driftsomkostninger faldt med 63 mio. kr. (10%) og udgjorde 579 mio.
kr.i1.-3. kvartal 2015.

Nedskrivninger pa realkreditudlan blev en indtaegt pa 65 mio. kr. mod
en udgift pa 149 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014. Nedskrivninger pa
bankudlan viste en indtaegt pa 186 mio. kr. mod en udgift pa 4 mio.
kr. i 1.-3. kvartal 2014.

Nedskrivninger i procent af udlanet udgjorde -0,04 af realkreditudla-
net og -0,76 af bankudlanet.

De samlede nedskrivninger (korrektivkonto) ultimo 3. kvartal 2015 ud-
gjorde 1.770 mio. kr. mod 2.187 mio. kr. primo dret.

1.-3. kvartalsrapport 2015 — Nykredit Realkredit-koncernen



Aktivitet, Storkunder

Mio. kr. 30.09.2015 2014
Realkredit

Bruttonyudlan” 30.094 20.830
Udlan til nominel veerdi — ultimo 180.355 185.002
Periodens nedskrivninger i procent af udlan” -0,04 0,08

Nedskrivninger ultimo - korrektivkonto

Korrektivkonto 580 661
Nedskrivninger (korrektivkonto) i procent af

udlan 0,32 0,36
Bank

Udlan - ultimo 23.130 24.929
Indlan - ultimo 19.918 23.287
Periodens nedskrivninger i procent af udlan” -0,76 0,04

Nedskrivninger ultimo - korrektivkonto

Korrektivkonto 1.190 1.526
Nedskrivninger (korrektivkonto) i procent af

udlan 4,89 5,77
Garantier mv. — ultimo 2.230 1913
Henszettelser pd garantier — ultimo 56 55
Formue under forvaltning 138.752 133.484

Formue under administration

Nykredit Portefglje Administration A/S 678.403 669.112
- heraf Nykredit-koncernens investerings-
foreninger 63.231 60.165

* Aktivitet opgjort for 1.-3. kvartal 2015 og 1.-3. kvartal 2014.
@vrige oplysninger er ultimo 3. kvartal 2015 og ultimo aret 2014.
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Aktivitet

Storkunders bruttonyudlan pd realkreditaktiviteten var i 1.-3. kvartal
2015 pavirket af et gget aktivitetsniveau og steg i forhold til samme
periode aret fer med 9,3 mia. kr. til 30,1 mia. kr.

Realkreditudlan til nominel veerdi faldt i forhold til primo dret med 4,6
mia. kr. til 180,4 mia. kr.

Bankudlan viste i forhold til primo aret et fald pa 1,8 mia. kr. til 23,1
mia. kr., mens bankindlan faldt med 3,4 mia. kr. og udgjorde 19,9 mia.
kr.

Formue under forvaltning i Nykredit Asset Management steg med

5,3 mia. kr. i forhold til primo dret og udgjorde 138,8 mia. kr. ultimo

3. kvartal 2015. Stigningen kunne fuldt ud henfares til nettosalg,
hvorimod periodens kursregulering netto var teet pa nul. Formue under
administration steg med 9,3 mia. kr. og udgjorde 678,4 mia. kr. ultimo
3. kvartal 2015. Udviklingen var sammensat af en negativ nettotilgang
pa 11,0 mia. kr. og kursstigninger pa 20,3 mia. kr.

Restancer

Ved juniterminen udgjorde 75-dages restancer pa Storkunders real-
kreditudlan i procent af de samlede forfaldne ydelser 0,12% og &
dermed fortsat pd et lavt niveau. Pa samme tidspunkt i 2014 var re-
stanceprocenten 0,10.
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Ledelsesberetning

Resultat, Koncernposter

1.-3. kvt. 1.-3. kvt.
Mio. kr. 2015 2014
Basisindtegter af
- forretningsdrift =3 21
- seniorgzeld -21 -39
- fonds 28 93
lalt 4 75
Driftsomkostninger 323 492
Afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 150 145
Basisindtjening fer nedskrivninger -469 -562
Nedskrivninger pa udlan — realkredit mv. - 1
Nedskrivninger pa udlan — bank 0 4
Basisindtjening efter nedskrivninger -469 -577
Beholdningsindtjening 378 878
Beholdningsindtjening, strategiske aktier 103 -
Resultat for kapitalomkostninger 12 301
Nettorente af efterstillede kapitalindskud -224 -382
Resultat for skat =211 -80
Aktivitet, Koncernposter
Mio. kr. 30.09.2015 2014
Bank
Udlan - ultimo 21 33
Indldn - ultimo 715 1.308
Nedskrivninger ultimo - korrektivkonto
Korrektivkonto 53 55
Nedskrivninger (korrektivkonto) i procent af udldn 71,62 62,65
Garantier mv. — ultimo 699

Henszettelser pa garantier — ultimo

1.276
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KONCERNPOSTER

En raekke resultat- og balanceposter allokeres ikke til forretningsom-
raderne. Disse medregnes under Koncernposter og omfatter omkost-
ninger til enkelte stabsfunktioner samt it-udviklingsomkostninger.
Koncernposter omfatter endvidere Nykredits samlede afkast pd fonds-
beholdningen, som er summen af "Basisindtaegter af fonds" og "Be-
holdningsindtjening”. Aktiviteten i selskaberne Nykredit Ejendomme
A/S og Ejendomsselskabet Kalvebod A/S indgar endvidere i Koncern-
poster.

Resultat mv.
Resultatet fer skat blev et underskud pa 211 mio. kr. mod et under-
skud pa 80 mio. kr. i samme periode &ret far.

Basisindtaegter af fonds

Nykredits basisindtagter af fonds udgjorde 28 mio. kr. mod 93 mio.
kr. i 1.-3. kvartal 2014. Udviklingen kan isar henfgres til faldet i den
gennemsnitlige risikofri rente, der svarer til Nationalbankens gennem-
snitlige udlansrente, fra 0,20% til 0,06%.

Basisindtaegter af fonds er det afkast, der kunne veere opnaet ved pla-
cering af koncernens investeringsbeholdninger til den risikofri rente.
Derudover indeholder basisindtagterne af fonds nettorenteudgifter
vedrgrende supplerende kapital.

Driftsomkostninger

Ikke-allokerede omkostninger udgjorde 323 mio. kr. mod 492 mio. kr.
i 1.-3. kvartal 2014. Omkostningerne bestod fortrinsvis af udgifter til
it-udvikling.

Nedskrivninger
Nedskrivninger pa udlan udgjorde O mio. kr. mod 15 mio. kr. i
1.-3. kvartal 2014.

Beholdningsindtjening

Beholdningsindtjening, eksklusive kursgevinst ved salg af strategiske
aktier, udgjorde 378 mio. kr. mod 878 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014.
Beholdningsindtjeningen pa obligationer, likviditet og renteinstrumen-
ter blev 196 mio. kr., og for aktier og aktieinstrumenter, der veerdire-
guleres lgbende over resultatopggrelsen, udgjorde beholdningsindtje-
ningen 182 mio. kr.

Resultatfart kursgevinst ved salg af strategiske aktier udgjorde herud-
over 103 mio. kr., opgjort i forhold til oprindelig anskaffelsessum.

Beholdningsindtjeningen er den merindtjening, der opnds ved investe-
ring i aktier, obligationer og afledte finansielle instrumenter ud over
den risikofri rente. Hertil kommer realiseret kursgevinst/-tab ved salg
af aktier klassificeret som disponible for salg. Kurs- og rentemarginaler
i tilknytning til realkreditforretningen i Nykredit Realkredit og Total-
kredit samt handelsaktiviteterne i Nykredit Markets medregnes ikke i
beholdningsindtjeningen, men fares under basisindtaegter af forret-
ningsdrift.

Vardireqgulering af strategiske aktier over egenkapitalen udgjorde
netto 254 mio. kr.

1.-3. kvartalsrapport 2015 — Nykredit Realkredit-koncernen
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KAPITALGRUNDLAG, LIKVIDITET OG FUNDING

NYKREDIT REALKREDIT-KONCERNENS
EGENKAPITAL OG KAPITALGRUNDLAG

Egenkapital

Nykredits egenkapital udgjorde 64,6 mia. kr. ultimo 3. kvartal 2015,
svarende til en stigning pa i alt 5,9 mia. kr. siden arets begyndelse.
Eksklusive hybrid kernekapital optaget i 1. kvartal udgjorde egenkapi-
talen 60,7 mia. kr.

Nykredit optog i 1. kvartal 2015 ny hybrid kernekapital pa 500 mio.
euro (3,7 mia. kr.), der regnskabsmaessigt betragtes som egenkapital.
Solvensmaessigt indgar den hybride kernekapital dog ikke i den egent-
lige kernekapital, men i kernekapitalen.

Nykredit Realkredit-koncernen
Egenkapital (inkl. ny hybrid kernekapital)

Mio. kr. 30.09.2015  31.12.2014
Egenkapital primo 58.650 58.716
Periodens resultat 1.991 576
Dagsveerdiregulering af aktier disponible for salg 254 238
Optagelse af hybrid kernekapital 3.731 -
Andre reguleringer -49 -28
Egenkapital ultimo 64.577 59.502
Nedskrivning af goodwill ultimo 2014 - -852
Egenkapital ultimo, korrigeret 64.577 58.650

Nykredit Realkredit-koncernen
Kapital og solvens

Mio. kr. 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Kreditrisiko 267.464  305.321 305.818
Markedsrisiko 23.226 35.335 36.207
Operationel risiko 18.397 17.933 17.933
Risikoeksponeringer i alt’ 309.088  358.589 359.959

Egenkapital (inkl. ny hybrid kerne-

kapital) (ultimo 2014 korrigeret) 64.577 58.650 60.152
Hybrid kernekapital mv. -3.831 - -
Fradrag i egentlig kernekapital -1.162 -3.092 -3.906
Egentlig kernekapital 59.585 55.559 56.245
Hybrid kernekapital 3.828 6.746 6.790
Fradrag i hybrid kernekapital -307 -588 -15
Kernekapital 63.107 61.717 63.020
Supplerende kapital 4.461 4.463 4.466
Tilleg/fradrag i supplerende kapital -296 -573 1.094
Kapitalgrundlag 67.272 65.606 68.580
Egentlig kernekapitalprocent 19,2 15,4 15,6
Kernekapitalprocent 20,4 17,2 17,5
Kapitalprocent 21,7 18,2 19,0
Solvensbehov (Sgjle | og Sgjle I1), % 11,8 11,3 11,2

Kapitalgrundlag og solvens er yderligere specificeret i regnskabets note 2.

! Kapital- og solvensopggrelsen er opgjort i henhold til Europa-Parlamentets og Rédets
kapitalkravsforordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 samt de danske overgangsregler, der er
fastlagt af det danske finanstilsyn. Risikoeksponeringer i alt med overgangsregel er 47,9 mia.
kr. ultimo 3. kvartal 2015, svarende til en kapitalprocent pa 15,5.

1.-3. kvartalsrapport 2015 - Nykredit Realkredit-koncernen

Egenkapitalen er yderligere forgget med periodens resultat pa 2,0 mia.
kr. samt en positiv veerdiregulering af strategiske aktier pa 0,3 mia. kr.

| koncernregnskabet har Nykredit i henhold til IAS 39 valgt at klassifi-
cere koncernens strategiske anlaegsaktier som “disponible for salg"”.
Den Igbende vaerdiregulering af disse aktier indregnes via egenkapita-
len, mens kursreguleringer som felge af et salg medfarer en regulering
fra egenkapitalen til resultatopgerelsen. Den samlede veerdi af aktier
klassificeret som disponible for salg udgjorde 2.226 mio. kr. ultimo 3.
kvartal 2015.

Kapital og solvens

Nykredits kapitalgrundlag omfatter egentlig kernekapital, hybrid
kernekapital og supplerende kapital efter fradrag. For at opfylde de
nye kapitalkrav med en sikker margin udstedte Nykredit i 1. kvartal
2015 hybrid kernekapital for 500 mio. euro, der solvensmassigt indgar
i opgerelsen af kernekapitalen.

Det samlede kapitalgrundlag steg med 1,7 mia. kr. i 1.-3. kvartal 2015
i forhold til ultimo 2014 og udgjorde 67,3 mia. kr.

Risikoeksponeringerne er siden ultimo 2014 faldet fra 358,6 mia. kr. til
309,1 mia. kr. Faldet er blandt andet en effekt af kapitaloptimering og
fald i udlan og swapeksponering, men er ogsa pavirket af hgjere ejen-
domspriser og dermed lavere belaningsgrader (LTV).

Risikoeksponeringerne forventes at stige med ca. 30 mia. kr., nar
Nykredit Bank @ndrer kapitaldekningsmetode fra Foundation-IRB til
Advanced-IRB, hvilket er lovpligtigt. Stigningen i risikoeksponering
skyldes, at en reekke solvensmaessige tilleeg, der i dag beregnes i Sgjle
II, fremover skal indga direkte i Sgjle I.

Kapitalprocenten udgjorde 21,7 mod 18,2 ultimo 2014, kernekapital-
procenten udgjorde 20,4, og den egentlige kernekapitalprocent
(CET1) udgjorde 19,2 ultimo 3. kvartal 2015.

Nykredits solvensbehov er opgjort til 11,8% ultimo 3. kvartal 2015
mod 11,3% ultimo 2014.

Nykredit er af Finanstilsynet udpeget som et systemisk vigtigt finan-
sielt institut (SIFI). Det betyder, at der for Nykredit vil geelde et sarligt
SIFI-bufferkrav til kapitalen, som skal opfyldes med egentlig kerneka-
pital. Kravet pa 2% indferes gradvist med 0,4% arligt i 2015-2019.
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NYKREDITS KAPITALMALSZATNING 2019

Nykredit har i 1. kvartal 2015 optaget den nye type hybrid kernekapi-
tal, der regnskabsmaessigt medregnes i opgarelsen af egenkapitalen,
men som solvensmaessigt ikke kan medregnes som egentlig kernekapi-
tal.

Nykredits kapitalmal har indtil halvarsskiftet haft udgangspunkt i
begrebet egenkapital, men pa grund af ovenstaende forhold tager
Nykredit nu udgangspunkt i egentlig kernekapital, ogsa kaldet Com-
mon Equity Tier 1 (CET1). Dette imgdekommer samtidig myndigheder
og ratingbureauer, der i dag primaert laegger vaegt pa den egentlige
kernekapital frem for egenkapital.

Nykredit har en mdlszetning om at opbygge en egentlig kernekapital
pa minimum 70 mia. kr. i 2019. Den egentlige kernekapital er ved
udgangen af 3. kvartal 2015 pa 59,6 mia. kr.

Malsatningen bunder i en vurdering af, at en egentlig kernekapital pa
17,5% af risikoeksponeringerne er ngdvendig i 2019 for at have en
fornuftig stedpude ned til myndighedernes krav og samtidig imade-
komme markedets og ratingbureauernes forventninger. Nykredit har
fastsat kapitalmalsatningen pa 17,5% som en konsekvens af, at Ny-
kredit er blandt de starste obligationsudstedere i Europa samtidig
med, at Nykredit ikke har adgang til at bersudstede aktier. Det stiller
seerlige krav til Nykredits kapitalgrundlag. Et steerkt kapitalgrundlag er
forudsaetningen for en stabil og sikker obligationsafsetning, og der-
med lave lanerenter for kunderne, selv under vanskelige markedsfor-
hold.

Det skal bemaerkes, at kapitalmalsatningen vil skulle haeves yderlige-
re, safremt de internationale kapitalkrav forhgjes, som det i gjeblikket
droftes i Basel-komitéen og Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed
(EBA). Kapitalmélsatningen vil ligeledes skulle haves, hvis konjunk-
turforholdene @&ndres vasentligt.

Behovet for egentlig kernekapital skennes at ville udgere 70 mia. kr. i
2019, svarende til de naevnte 17,5% af risikoeksponeringerne pa
forventet 400 mia. kr. i 2019. De aktuelle risikoeksponeringer udger i
niveauet 310 mia. kr. Forskellen skyldes lovpligtige modeleendringer,
som vi allerede har reserveret kapital til i Sgjle Il (ca. 30 mia. kr.),
almindelige markedsudsving i risikoeksponeringer som fglge af an-
dringer i renter og ejendomspriser (ca. 20 mia. kr.) og endelig en
forventet forretningsvaekst frem mod 2019 (ca. 40 mia. kr.).

Nykredit har derudover en generel malszetning om en samlet kapital-
procent i niveauet 20% af risikoeksponeringerne.

GZALDSBUFFER OG SENIORGALD

For at fastholde en lang rating pa A hos Standard & Poor's har Nykre-
dit i ar tilkendegivet, at koncernen vil leve op til Standard & Poor's
sakaldte ALAC-kriterier. Det indebarer, at Nykredit skal optage en
serlig nedskrivningsbar seniorgzeldstype eller anden ansvarlig kapital i
niveauet 3-4 mia. euro.

Udstedelsen af sarlig nedskrivningsbar seniorgeeld eller anden ansvar-
lig kapital vil forventeligt finde sted i 2016-2017 og vil pd sigt erstatte
udstedelsen af seniorgeeld og samtidig opfylde lovkravene til den sa-
kaldte geeldsbuffer pa 2% af koncernens realkreditudlan. Gaeldsbuffe-
ren, som geelder for koncernens realkreditaktiviteter, indfases frem til
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2020 og udger 0,6% i 2016, 0,8% i 2017, 1,6% i 2018, 1,8% i 2019
og 2,0% i 2020.

FUNDING OG LIKVIDITET

Sterstedelen af Nykredits balance bestar af realkreditudlan mod pant i
fast ejendom. Disse lan fundes ved udstedelse af sarligt deekkede
obligationer (SDO'er) og realkreditobligationer (RO'er). SDO- og RO-
obligationerne udstedes ved daglig tapemission kombineret med fire
arlige refinansieringsauktioner. Herudover kan koncernen tilvejebringe
lovpligtig supplerende sikkerhed ved at udstede sikret og usikret
seniorgeeld.

Bankudlan fundes hovedsageligt med indlan. Nykredit Bank havde
ultimo 3. kvartal 2015 et indlansoverskud pa14,1 mia. kr. malt pa
forskellen mellem indlan og udlén til amortiseret kostpris. Ultimo 2014
udgjorde indlansoverskuddet 14,7 mia. kr.

Likviditet

Realkreditselskabernes balance er struktureret pa en made, som sikrer
en hej likviditet. Det skyldes, at kunderne indbetaler terminsbetalinger
for eller senest samtidig med, at Nykredit skal udbetale midlerne til
obligationsejerne.

Likviditet opggres som beholdningen af meget likvide obligationer og
kontantbeholdninger. Nykredit-koncernens likviditetsbeholdning
fundes af indlan, sikret seniorgaeld (JCB), usikret seniorgaeld (EMTN
og ECP), efterstillet geld og egenkapital.

Likviditetsbeholdningen skal sikre, at Nykredit har en betydelig buffer
til at deekke likviditetsheveegelser drevet af kundeflows, restancer pa
udlanet, lebende omkostninger og forfald af kapitalmarkedsfinansie-
ring. Likviditetsbeholdningen sikrer samtidig koncernens overholdelse
af lovgivningens likviditetskrav.

Nykredits likviditetsbeholdning er hovedsageligt placeret i likvide dan-
ske og europzeiske stats- og realkreditobligationer (covered bonds).
Disse papirer er belanbare i et likvidt repomarked mellem banker samt
i Nationalbanken eller i andre europaiske centralbanker. De kan der-
for umiddelbart veksles til likviditet. Hertil kommer en mindre behold-
ning af pengemarkedsindskud, aktier, kreditobligationer og lignende.

Den ubelante del af likviditetsbeholdningen i koncernens realkreditsel-
skaber inklusive midler fra udstedelse af sikret seniorgeeld udgjorde 83
mia. kr. ved udgangen af 3. kvartal 2015 mod 91 mia. kr. ultimo 2014.

Ultimo 3. kvartal 2015 udgjorde Nykredit Banks likviditetsbeholdning
77,9 mia. kr. mod 92,3 mia. kr. ultimo 2014 opgjort efter §152 i lov
om finansiel virksomhed.

Liquidity Coverage Ratio (LCR)

Den 10. oktober 2014 offentliggjorde EU-Kommissionen den endelige
forordning for LCR, som skal overholdes pr. 1. oktober 2015. For dan-
ske SIFI-institutter indferes et krav pa 100% pr. 1. oktober 2015. LCR
angiver den mangde likvide hgjkvalitetsaktiver, som et institut skal
have for at veere i stand til at honorere de nettoudbetalinger, der
forekommer under et kortvarigt likviditetsstress.
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LCR for koncernens selskaber udgjorde ultimo 3. kvartal 2015:

Nykredit Realkredit-koncernen 272%
Nykredits realkreditselskaber >2.000%
Nykredit Bank A/S 143%

Koncernen og de enkelte koncernselskaber overholder séledes alle
kravet om en LCR over 100%. Den hgje ratio i Nykredits realkreditsel-
skaber kan henfares til, at selskaberne har et lavt nettooutflow.

Nykredit Realkredit og Totalkredit har modtaget en dispensation fra
Finanstilsynet vedrarende opgerelsen af LCR. Dispensationen giver
primeert en raekke undtagelser for realkreditforretningen under balan-
ceprincippet. Finanstilsynet har derfor indfert et nyt Selje I-krav for
likviditeten, som indfgres gradvist frem mod den 1. april 2016.

Det bemaerkes, at beholdningen af egne obligationer ikke kan med-
regnes i LCR.

Negative renter

Nykredit har siden maj 2015 kunnet tilbyde udlan baseret pa variabelt
forrentede obligationer med mulighed for negative renter. Lantagerne
far gavn af eventuelle negative renter i form af ggede afdrag. Nykredit
har siden maj fastsat negative kuponrenter pd to realkreditobligatio-
ner.

Udstedelsesplan for 2015
Nykredit Realkredit-koncernens udstedelsesplan for SDO'er og RO'er
er uandret i forhold til udmeldingen i koncernens drsrapport for 2014.

1 2016-2017 vil Nykredit forventeligt udstede nedskrivningsbar seni-
orgzld eller ansvarlig kapital. Disse instrumenter skal anvendes til at
opfylde geldsbufferen samt til at fastholde den nuveerende rating.
Instrumenterne vil pa sigt erstatte sikret seniorgzeld.

Udstedelsesplanerne for efterstillet gaeld falger Nykredits kapitalmal-
seetning.

Nykredit Realkredit udstedte i 1. kvartal 2015 for 500 mio. euro i
hybrid kernekapital som en delvis erstatning for udestdende hybrid
kernekapital pa 900 mio. euro, som blev fartidigt indfriet pr. 1. april
2015. Derudover blev der udstedt usikret seniorgeeld for i alt 560 mio.
euro i Nykredit Bank i 2. kvartal 2015.

RATING

Hos Standard & Poor's har Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank
A/S en lang usikret rating pa A og en kort usikret rating pad A-1. Out-
look pa ratingen er negativt.

Sikret seniorgeeld har ratingen A+ hos Standard & Poor's. Ratingen er
pa negativt CreditWatch.

| ratede kapitalcentre har SDO'er og RO'er alle ratingen AAA hos
Standard & Poor's. Outlook pa ratingen er stabilt.

Standard & Poor's offentliggjorde den 13. juli 2015 sin reaktion pa
implementeringen af EU's krisestyringsdirektiv, BRRD, i Danmark.
Standard & Poor's har herefter den holdning, at ingen danske banker
far loftet deres rating som folge af forventet statsintervention i en
krisesituation.
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Ledelsesberetning

Standard & Poor's noterede samtidig, at Nykredit Realkredit A/S
forventer senest medio 2017 at have opbygget en buffer pd 5% efter
kriterierne i Standard & Poor's sdkaldte ALAC-koncept (Additional
Loss-Absorbing Capacity).

For Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S indebar disse to
forhold under ét, at den lange rating fra Standard & Poor's blev @n-
dret fra A+ til A, mens den korte rating blev fastholdt pa A-1. Ratin-
gen af Nykredit Realkredit A/S' og Totalkredit A/S' realkreditobligati-
oner er ubergrt af dette.

Hos Fitch Ratings har Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S
en lang usikret rating pa A og en kort usikret rating pa F1. Outlook pa
ratingen er stabilt.

Moody's Investors Service har fortsat valgt at offentliggere visse

ratings for selskaber i koncernen, uagtet at Nykredit ikke samarbejder
med Moody's.
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Ledelsesberetning

@VRIGE FORHOLD

Jyske Bank og Nykredit enes om Igsning i voldgiftssag

Jyske Bank og Nykredit/Totalkredit indgik i februar aftale om at for-
lige den mellem parterne verserende voldgiftssag. Forliget indeholder
de naermere vilkdr for Jyske Banks udtraeden af Totalkredit-samarbej-
det, ligesom parterne samtidig har afklaret en raekke udestaende
spergsmal pa evrige omrader, hvor parterne har samarbejdsrelationer.

Som led i forliget modtager Jyske Bank i & en engangsprovision pa
83,6 mio. kr., hvilket svarer til 3-4 maneders provision efter den nu
opherte samarbejdsaftale. Derudover har Nykredit Realkredit A/S kabt
Jyske Banks aktier i PRAS A/S, der er det selskab, der blev stiftet i
forbindelse med Nykredits overtagelse af Totalkredit. | forbindelse
med transaktionen valgte en raekke banker at udnytte deres forkgbsret
til aktierne, hvorefter Nykredit netto kebte 96.575.885 stk. til en
samlet veerdi af 344,8 mio. kr.

Parterne fortsetter uendret samarbejdet pa de omrader, hvor der er
feelles interesser, fx JN Data.

Nedskrivning af goodwill

Nykredit har pa baggrund af en dialog med Finanstilsynet korrigeret
arsregnskabet for 2014, idet der med tilbagevirkende kraft er udgifts-
fort nedskrivning af goodwill vedrarende kabet af Forstaedernes Bank
A/S i 2008 med 852 mio. kr. Korrektionen pavirker savel resultatet og
balancen som egenkapitalen i drsregnskabet for 2014. De korrigerede
sammenligningstal for 2014 er indarbejdet i nervaerende kvartalsrap-
port.

Nykredit har endvidere i 3. kvartal 2015 foretaget nedskrivning af
goodwill pd 1.907 mio. kr. vedrerende kebet af Totalkredit A/S. Ned-
skrivningen er en effekt af den arlige vaerdiforringelsestest. | forhold til
regnskabet for 2014 er vaerdiforringelsestesten for 2015 andret séle-
des, at Nykredit har anvendt IFRS-regnskabsreglernes normale bud-
getperiode pd 5 ar. Dertil kommer effekten af egede kapitalomkost-
ninger, der skyldes stigende regulatoriske og ratingmaessige krav til
forskellige typer af kapital. Omkostningen ved de enkelte kapitaltyper
beregnes ud fra de aktuelle nettoomkostninger, herunder Nykredits
afkastkrav til egenkapitalen. Kombinationen af ovenstaende ndrin-
ger har medfert et behov for nedskrivning af goodwill med 1.907 mio.
kr., hvilket er udgiftsfert i regnskabet for 1. januar til 30. september
2015.

Nykredit stotter Totalkredit-partnere

| forbindelse med fusionen mellem Nordjyske Bank og Ngrresundby
Bank, der blev endeligt godkendt den 31. marts 2015, gav Nykredit
tilsagn om at overtage en aktiepost fra Spar Nord i den nye bank.

Nykredit har i forbindelse med fusionen erhvervet en aktiepost pa 85
mio. kr.

BoligBank

| marts preesenterede Nykredit en BoligBank med nye, konkurrence-
dygtige tilbud til kunderne. BoligBank er malrettet boligejere og til-
byder enkle produkter og faste, attraktive priser. Nykredit BoligBank
handler om enkelhed, gennemsigtighed og valgfrihed. Malet er, at det
skal vaere enkelt og overskueligt at vaere kunde i Nykredit BoligBank.

BoligBank bestar af tre forskellige — valgfri — tilbud med stigende
kundefordele: BoligBank, BoligBank 360 og BoligBank 365. Hvor
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BoligBank er til alle boligejere, er BoligBank 360 til de kunder, der
ogsa har deres daglige gkonomi i banken. Kunder med en formue pa
over 500.000 kr. har adgang til BoligBank 365.

BoligBank tilbyder bade boligfinansiering, daglig bank, opsparing,
pension og formuepleje.

Udvidelse af Totalkredits direktion

Underdirekter i Totalkredit Forretningsudvikling Camilla Holm er pr.
30. september 2015 tradt ind i Totalkredits direktion, der herefter
bestdr af Troels Biilow-Olsen og Camilla Holm.

Formalet med andringen er at gge fokus pa forretningsudvikling og
indtjening samt sikre en staerk repraesentation af Totalkredit — bade i
samspillet med pengeinstitutterne og i det daglige samarbejde pa
tvaers af Nykredit-koncernen.

Totalkredit-samarbejdet udvides til erhverv

Efter 25 drs samarbejde om realkreditlan til private boligejere bevager
Totalkredit-partnerskabet sig nu ind pa erhvervsomradet. Fra decem-
ber 2015 far de farste virksomheder tilbudt et erhvervslan, og fra
marts 2016 vil det veere muligt for alle ca. 60 pengeinstitutter i part-
nerskabet at tilbyde et Totalkredit-erhvervslan.

Totalkredit-1an tilbydes virksomheder inden for kontor og forretning,
boligudlejning samt industri og handvaerk.

Udvidelsen til erhvervslan er en styrkelse af Totalkredit-partnerskabet,
med vakstmuligheder for bade pengeinstitutterne i partnerskabet og
Totalkredit.

@stre Landsret giver Nykredit medhold

@stre Landsret gav i juli 2015 Nykredit medhold i, at en andelsbolig-
forening i den konkrete sag ikke kan ga konkurs. | december 2014 gav
Sg- og Handelsretten andelsboligforeningen medhold i en konkursbe-
geering.

Ny direkter for Nykredit Markets og @ndring i bankens direktion
Nykredit Markets star foran en fornyelsesproces og har i den forbin-
delse i februar 2015 udnzevnt Jeannette Kiirdal Madsen til ny direktar.
Nykredit Markets skal tilpasse sig de nye markedsvilkar, spille teettere
sammen med den gvrige Wholesale-division og i hgjere grad fokusere
pa at mede behovene hos erhvervs- og retailkunder som supplement
til den eksisterende institutionelle kundebase.

Samtidig fratradte den hidtidige direkter for Nykredit Markets, bank-
direkter Georg Andersen, sin stilling i Nykredit Bank. Endvidere ud-
tradte Jesper Berg af Nykredit Banks direktion ved udgangen af sep-
tember for at tiltreede som direktgr for Finanstilsynet, hvorefter
Nykredit Banks direktion bestar af Bjgrn Mortensen.

EU-regler for genopretning og afvikling af banker m.fl.
Implementeringen af nye EU-regler medfgrer blandt andet, at der pa
sektorniveau skal opbygges en sakaldt afviklingsformue, der har til
formal at yde garantier og give lan mv. til kreditinstitutter i forbindelse
med anvendelse af restrukturerings- og afviklingsforanstaltninger.

Der er i forlengelse heraf igangsat en opbygning af en sékaldt afvik-

lingsformue, der skal udggre mindst 1% af de omfattede virksomhe-
ders dekkede indskud. Afviklingsformuen opbygges ved bidrag fra
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virksomhederne og skal som udgangspunkt vaere opbygget senest ved
udgangen af 2024.

De endelige opgerelser for 2. halvar 2015, herunder Nykredit-
koncernens andel, foreligger endnu ikke, men der er i regnskabet for
1.-3. kvartal 2015 udgiftsfert ca. 50 mio. kr., svarende til en skegnnet
udgift for 3. kvartal.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Maling af visse aktiver og forpligtelser er baseret pa regnskabsmaessi-
ge sken, der foretages af koncernens ledelse.

De omrader, som indebeerer antagelser og skan, der er vaesentlige for
regnskabet, omfatter nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender,
unoterede finansielle instrumenter og hensatte forpligtelser, jf. omta-
len i Arsrapport 2014.

Usikkerhed ved indregning og maling er naermere omtalt i koncernens
regnskabspraksis (note 1 i Arsrapport 2014), hvortil der henvises.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSPERIODENS
AFSLUTNING

| perioden frem til offentliggerelsen af kvartalsrapporten for 1.-3.
kvartal 2015 er der ikke indtruffet vaesentlige begivenheder, der har
indflydelse pa Nykredit-koncernens gkonomiske stilling.

1.-3. kvartalsrapport 2015 - Nykredit Realkredit-koncernen
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Nykredit Realkredit-koncernen
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Nykredit Realkredit-koncernen
Udlan, garantier og nedskrivninger pa udlan

Mio. kr.
Realkreditudlan
Nykredit Realkredit
Totalkredit

1 alt

Bankudlan
Nykredit Bank
lalt

Tilgodehavender hos kreditinstitutter
lalt

Reverseudlan
Garantier

Nedskrivningsprocenter’
Nykredit Realkredit
Totalkredit

lalt

Nykredit Bank
I alt

Udlan og garantier

30.09.2015

547.035
565.067
1.112.103

47.506

47.506

34.534
7.568

31.12.2014

570.029
541.715
1.111.744

50.494

50.494

35.228
7.546

! Nedskrivningsprocenter er ekskl. tilgodehavender hos kreditinstitutter, reverseforretninger og garantier.

Ledelsesberetning

Koncernens samlede realkredit- og bankudlan, ekskl. reverseudlan,
udgjorde 1.160 mia. kr. mod 1.162 mia. kr. primo aret.

Realkreditudlan malt til dagsveaerdi udgjorde 1.118 mia. kr. mod 1.137
mia. kr. primo aret. Realkreditudlan til nominel vaerdi udgjorde 1.112
mia. kr.

Bankudl|an udgjorde 47,5 mia. kr. mod 50,5 mia. kr. primo dret, sva-
rende til et fald pd 3,0 mia. kr. Niveauet afspejlede til dels en beher-
sket laneefterspargsel. Reverseudlan udgjorde herudover 34,5 mia. kr.
mod 35,2 mia. kr. primo aret.

De samlede nedskrivninger (korrektivkonto) pa realkredit- og bankud-
lan udgjorde 8,8 mia. kr. mod 9,1 mia. kr. primo dret. Nedskrivninger
pa tilgodehavender hos kreditinstitutter udgjorde 44 mio. kr., hvilket
er uendret i forhold til primo aret.

Garantier udgjorde 7,6 mia. kr. ultimo 3. kvartal 2015 mod 7,5 mia. kr.
primo dret.

Konstaterede tab udgjorde 1.159 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2015, som

fordeler sig med 757 mio. kr. pa realkreditudlan og 402 mio. kr. pa
bankudlan.

Nedskrivninger pa udlan
(korrektivkonto) og henszttelser
pa garantier

Nedskrivninger pa udlan,
resultateffekt

30.09.2015 31.12.2014 1.-3. kvartal
2015 Aret 2014
4.305 4270 366 1.712
1.378 1.236 414 409
5.684 5.506 780 2.121
3.118 3.560 -90 211
3.118 3.560 -90 211
44 44 - 15
109 107 3 4
0,79 0,75 0,07 0,30
0,24 0,23 0,07 0,08
0,51 0,50 0,07 0,19
6,16 6,59 -0,18 0,39
6,16 6,59 -0,18 0,39

Note: Realkreditudlan opgjort til nominel vaerdi. Der er korrigeret for koncerninterne udlan samt koncernintern modregning.
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REALKREDITUDLAN

Krediteksponering pa realkreditudlan til nominel veerdi udgjorde 1.112
mia. kr. ultimo 3. kvartal 2015, hvilket var uandret i forhold til primo
aret.

Sikkerhedsgrundlaget bag realkreditudldnet er steerkt. Hertil kommer,
at realkreditudlan ydet via Totalkredit er omfattet af modregningsaf-
taler, der betyder, at Totalkredit over for pengeinstitutterne i Total-
kredit-samarbejdet kan modregne en del af de realiserede tab pa
realkreditud|an i fremtidige provisionsbetalinger til de pengeinstitut-
ter, der har formidlet ldnene.

Realkreditudlanets risikomaessige placering fremgar nedenfor, hvor de
enkelte 1an er sat i forhold til den enkelte ejendoms estimerede veerdi
ved udgangen af 3. kvartal 2015.

Nedskrivninger (korrektivkonto) pa realkreditudlan

De samlede nedskrivninger pa realkreditudlan steg med 178 mio. kr. i
forhold til primo aret og udgjorde 5.684 mio. kr. ultimo 3. kvartal
2015. Af stigningen kan 48 mio. kr. henfares til ejerboliger, 69 mio. kr.
til kontor og forretning og 236 mio. kr. til landbrug. Derudover har der
vaeret tilbagefarsler pa privat udlejning med 70 mio. kr. og alment
byggeri med 50 mio. kr.

Nykredit Realkredit-koncernen

Restgaldens risikomassige placering i forhold til estimerede ejendomsvardier

Ledelsesberetning

Stigningen i 1.-3. kvartal 2015 fordeler sig pa ejerboliger og erhverv
med henholdsvis 48 mio. kr. og 130 mio. kr.

De samlede nedskrivninger udger 0,51% af det samlede realkreditud-
1an mod 0,50% primo aret.

Resultateffekt

Periodens nedskrivninger pa realkreditudlan blev 780 mio. kr. mod
1.327 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014. Af periodens nedskrivninger pa
udlan kan 426 mio. kr., eller 55%, henfares til ejerboliger, mens 302
mio. kr., eller 39%, kan henfgres til landbrug.

LTV (loan-to-value) LTV-
Mio. kr./% 0-40 40-60 60-80 80-90 90-100 >100 lalt gnsn. %'
Ejerbolig 408.619 157.216 90.723 12.077 5.358 4725 678.717 70
Privat udlejning 76.329 27.390 13.643 1.978 1.064 1.284 121.687 68
Industri og handveerk 19.177 3.502 474 101 62 108 23.425 49
Kontor og forretning 81.027 24.056 4.342 707 380 585 111.098 56
Landbrug 69.878 18.272 6.963 1.173 546 790 97.622 59
Alment byggeri - - - - - - 68.860 -
@vrige 13.432 2.982 913 49 31 88 17.496 52
| alt ultimo 1.-3. kvartal 2015 668.462 233.418 117.058 16.086 7.442 7.580 1.118.905 65
| alt ultimo 2014 653.815 235.800 134.014 23.945 10.883 10.648 1.137.983 69

! Opgjort som placeringen af restgaldens yderste krone i forhold til den estimerede ejendomsvaerdi.
Note: Tallene er faktiske belaningsprocenter inklusive eventuelle medfinansierede omkostninger. Garantierne fra offentlige myndigheder reducerer kreditrisikoen pa stettet boligbyggeri, der indgar som en
del af udlanet til alment byggeri. Derfor giver LTV-tal for alment byggeri ikke relevant risikoinformation.
| tabellen er restgeelden kontinuerligt fordelt pa LTV-kategorier. Et 1an, der sikkerhedsmaessigt er placeret eksempelvis mellem 0% og 60% af belaningsveerdien, er fordelt med to tredjedele af restgeelden i

tabellens beldningsinterval 0-40% og en tredjedel i tabellens belaningsinterval 40-60%.

Nykredit Realkredit-koncernen

Nedskrivninger pa realkreditudlan fordelt pa ejendomskategorier’

30.09.2015 31.12.2014

Nedskrivninger Resultat- Nedskrivninger Resultat-
Mio. kr. (korrektiver) i alt effekt i alt (korrektiver) i alt effekt i alt
Ejerbolig 2.212 426 2.164 554
Privat udlejning 1.430 -13 1.500 856
Industri og handvaerk 228 15 257 98
Kontor og forretning 575 106 506 91
Landbrug 1.092 302 856 441
Alment byggeri 47 -53 97 55
@vrige 100 -3 126 26
alt 5.684 780 5.506 2121
! Fordelingen pé& ejendomskategorier er ikke direkte sammenlignelig med koncernens forretningsomrader.
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Ledelsesberetning

Nykredit Realkredit-koncernen Restancer
Restancer 75 dage efter termin Ved juniterminen var restancer pa realkreditudlan i procent af de
Restance af Restgzld med Restgzld samlede forfaldne ydelser 0,42 mod 0,41 pa samme tidspunkt aret for.
samlet restancer af bergrt af
terminsydelse samlet restgald restancer
Termin % % Mia. kr. Koncernens realkreditudlan bergrt af restancer i procent af det samle-
2015 de realkreditudlan (obligationsrestgaeld) udgjorde 0,48 mod 0,43 pa
- Juni 0,42 0,48 5,4 samme tidspunkt aret for.
- Marts 0,48 0,49 5,5
2014 Overtagne ejendomme
- December 0,42 0,50 56 I 1.-3. kvartal 2015 har koncernen overtaget 167 ejendomme og solgt
- September 0,42 0,42 47 229. Beholdningen af ejendomme udgjorde 176 ved udgangen af 3.
- Juni 041 043 48 kvartal 2015 mod 238 ejendomme primo aret. Ejerboliger udgjorde
- Marts 0.46 0.47 22 heraf 97 mod 117 ultimo 2014.

Nykredit Realkredit-koncernen
Restanceprocent pa realkreditudlan - 75 dage efter termin

%
2,5

2,0
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BANKUDLAN

Udlan og garantier udgjorde 89,6 mia. kr. mod 93,3 mia. kr. primo
aret, svarende til et fald pa 3,7 mia. kr. Faldet kan primeert henfares til
udlan, der faldt med 3,0 mia. kr. til 47,5 mia. kr.

Bankudlan udgjorde 47,5 mia. kr. mod 50,5 mia. kr. primo aret. Ni-
veauet afspejlede til dels en fortsat behersket laneefterspargsel.
Bankudlanet fer nedskrivninger udgjorde 50,6 mia. kr. mod 54,1 mia.
kr. primo aret.

Opgjort i henhold til Finanstilsynets regler, herunder regler for tilsyns-
diamanten, udgjorde Nykredit Banks udlansvakst -5,8% ekskl. rever-
seudldn.

Nedskrivninger (korrektivkonto) pa bankudlan mv.
Nedskrivninger pa bankudlan udgjorde 3.118 mio. kr. mod 3.560 mio.
kr. primo aret.

Nedskrivninger pd tilgodehavender hos kreditinstitutter udgjorde 23
mio. kr. ultimo 3. kvartal 2015, hvilket er uaendret i forhold til ultimo
2014.

Garantier
Banken udsteder lgbende garantier. Afgivne garantier udgjorde 7,6
mia. kr. mod 7,5 mia. kr. primo aret.

Ultimo 3. kvartal 2015 var der foretaget hensattelser pa garantier for
109 mio. kr. mod 107 mio. kr. primo aret.

Resultateffekt

Periodens nedskrivninger pa udlan og hensattelser pa garantier ud-
gjorde en tilbagefarsel pa 87 mio. kr. Til sammenligning udgjorde
nedskrivninger pa udlan og hensattelser pa garantier en udgift pa 115
mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014.

Nykredit Realkredit-koncernen
Nedskrivninger pa bankudlan og garantier fordelt pa brancher’

Ledelsesberetning

30.09.2015 31.12.2014
Nedskrivninger Resultat- Nedskrivninger Resultat-
Mio. kr. (korrektiver) effekt (korrektiver) effekt
Offentlige 0 0 0 -8
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 135 36 138 -10
Industri og rastofindvinding 219 26 269 26
Energiforsyning 4 -5 9 2
Bygge og anleg 236 11 236 1
Handel 89 -12 119 -30
Transport, hoteller og restauranter 127 23 91 -19
Information og kommunikation 56 -3 62 1
Finansiering og forsikring 310 37 305 -85
Fast ejendom 1.260 -217 1.540 303
@vrige erhverv 242 17 305 -77
| alt erhverv 2.678 -87 3.074 122
Private 550 0 592 101
I alt 3.228 -87 3.666 215
- heraf hensat til tab pa garantier 109 3 107 4
Nedskrivninger pa kreditinstitutter 23 - 23 4
1 alt inkl. nedskrivninger pa kreditinstitutter 3.251 -87 3.689 219
! Fordelingen er baseret pa den offentlige branchestatistik og er derfor ikke direkte sammenlignelig med bankens forretningsomrader.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato
behandlet og godkendt kvartalsrapporten for
perioden 1. januar — 30. september 2015 for
Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Realkre-
dit-koncernen.

Koncernregnskabet afleegges i overensstem-
melse med IAS 34 "Praesentation af delars-
regnskaber" som godkendt af EU. Kvartals-
regnskabet for moderselskabet afleegges i
overensstemmelse med lov om finansiel virk-
somhed, herunder bekendtgarelse om finan-
sielle rapporter for kreditinstitutter og fonds-
maglerselskaber m.fl.

Kgbenhavn, 5. november 2015
Direktion

Michael Rasmussen
koncernchef

Kim Duus
koncerndirektar

Seren Holm
koncerndirektar

Anders Jensen
koncerndirektar

Bente Overgaard
koncerndirektar

24/58

Kvartalsrapporten er herudover udarbejdet i
overensstemmelse med yderligere danske
oplysningskrav til delarsrapporter for udstede-
re af barsnoterede obligationer.

Det er vores opfattelse, at kvartalsregnskabet
giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. september 2015 samt af
resultatet af koncernens og moderselskabets
aktiviteter og koncernens pengestrgmme for
regnskabsperioden 1. januar — 30. september
2015.

Bestyrelse

Steen E. Christensen
formand

Hans Bang-Hansen
nastformand

Steffen Kragh
nastformand

Michael Demsitz

Merete Eldrup

Marlene Holm

Allan Kristiansen

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelses-
beretningen indeholder en retvisende redegg-
relse for udviklingen i koncernens og moder-
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som koncernen og mo-
derselskabet kan pavirkes af.

Kvartalsrapporten har ikke veeret underlagt
revision eller review.

Bent Naur

Ina Nielsen

Anders C. Obel

Erling Bech Poulsen

Lars Peter Skaarup

Nina Smith

Jens Erik Udsen

Leif Vinther
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Resultatopgerelse og anden totalindkomst for 1. januar — 30. september

Nykredit Realkredit A/S

Kvartalsregnskab 2015

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit-koncernen

1.-3. kvt. 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. 1.-3. kvt.
2014 2015 Note 2015 2014
21.536 19.789 Renteindtaegter 5 25.196 27.577
- -14 Negative renter 5A -26 -
18.251 15.964 Renteudgifter 6 16.181 19.149
3.285 3.813 NETTO RENTEINDTAGTER 8.990 8.427
50 92 Udbytte af aktier mv. 96 75
538 740 Gebyrer og provisionsindtaegter 1.936 1.467
14 111 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 1.979 1534
3.759 4533 NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER 9.044 8.435
568 -140 Kursreguleringer 7 175 -1.812
7 4 Andre driftsindtaegter 136 143
1.728 1.576 Udgifter til personale og administration 8 3.388 3.499
130 2.043 Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 9 2.074 156
53 23 Andre driftsudgifter 94 110
1.067 366 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 10 693 1.457
345 2.303 Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 1 6 6
1.700 2.692 RESULTAT F@R SKAT 3111 1.550
254 447 Skat 12 1.120 327
1.446 2.245 PERIODENS RESULTAT 1.991 1.222
FORDELING AF PERIODENS RESULTAT
1.446 2.107 Aktioner i Nykredit Realkredit A/S 1.852 1.222
- 138 Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter 138 -
1.446 2.245 Periodens resultat 1.991 1.222
ANDEN TOTALINDKOMST
POSTER, SOM IKKE KAN BLIVE REKLASSIFICERET TIL RESULTATOPG@RELSEN:
17 10 Aktuarmassige gevinster/tab pa ydelsesbaserede pensionsordninger 10 17
- - Dagsverdiregulering af domicilejendomme - -38
- - Skat af dagsvaerdiregulering af domicilejendomme - 9
-28 - Andel af totalindkomst i associerede og tilknyttede virksomheder - -
-11 10 Poster, som ikke kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen i alt 10 -1
POSTER, SOM KAN BLIVE REKLASSIFICERET TIL RESULTATOPG@RELSEN:
- - Dagsverdiregulering af aktier disponible for salg 383 239
- - Skat af dagsvaerdiregulering af aktier disponible for salg -26 -15
Reklassifikation til resultatopgerelsen af realiserede kursreguleringer af aktier
- - disponible for salg -103 -
= - Poster, som kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen i alt 254 224
-1 10 ANDEN TOTALINDKOMST 264 213
1.435 2.255 PERIODENS TOTALINDKOMST 2.255 1.435
FORDELING AF TOTALINDKOMST
1.435 2.117 Aktioner i Nykredit Realkredit A/S 2117 1.435
- 138 Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter 138 -
1.435 2.255 Periodens totalindkomst 2.255 1.435
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Kvartalsregnskab 2015

Balance ultimo

Nykredit Realkredit A/S

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit-koncernen

31.12.2014 30.09.2015 Note 30.09.2015 31.12.2014
AKTIVER
227 5.031 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 19.125 4.644
29.570 18.586 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 13 17.607 37.644
1.192.558  1.179.308 Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 14 1.152.982  1.172.805
448 260 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 15 47.783 50.958
47.745 45.722 Obligationer til dagsvaerdi 16 98.656 127.972
Aktier mv.
3.069 3.814 Aktier malt til dagsveerdi over resultatopgarelsen 1.905 1.376
- - Aktier disponible for salg 2.226 2.035
3.069 3.814 lalt 4.131 3411
119 121 Kapitalandele i associerede virksomheder 123 123
30.456 34.718 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder - -
2.175 241 Immaterielle aktiver 17 308 2.252
Grunde og bygninger
- - Investeringsejendomme 281 283
16 21 Domicilejendomme 1.459 1.484
16 21 lalt 1.739 1.767
235 195 @vrige materielle aktiver 226 273
13 0 Aktuelle skatteaktiver 283 632
126 113 Udskudte skatteaktiver 112 128
476 317 Aktiver i midlertidig besiddelse 386 552
14.642 12.433 Andre aktiver 18 44.714 53.914
190 201 Periodeafgransningsposter 251 226
1.322.066 1.301.080 AKTIVER | ALT 1.388.425  1.457.301
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Balance ultimo

Nykredit Realkredit A/S

Kvartalsregnskab 2015

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit-koncernen

31.12.2014 30.09.2015 Note 30.09.2015 31.12.2014
PASSIVER
22.811 20.658 Gald til kreditinstitutter og centralbanker 19 35.117 44.863
- - Indlan og anden geeld 20 61.581 65.232
1.204.487  1.189.974 Udstedte obligationer til dagsvaerdi 21 1.134618 1.167.163
3.826 3.795 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 22 28.457 29.457
1.188 568 @vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi 23 10.485 18.451
- 369 Aktuelle skatteforpligtelser 837 146
- - Midlertidigt overtagne forpligtelser 29 29
19.268 16.110 Andre passiver 24 47.386 61.161
- - Periodeafgransningsposter 3 3
1.251.580 1.231.475 Geldi alt 1318517  1.386.506
Hensatte forpligtelser
198 183 Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser 189 203
126 148 Henseettelser til udskudt skat 202 198
74 69 Tilbagebetalingspligtige reserver i &ldre serier 69 74
- - Hensettelser til tab pa garantier 110 107
87 28 Andre hensatte forpligtelser 77 169
485 428 Hensatte forpligtelser i alt 646 751
11.350 4.600 Efterstillede kapitalindskud 25 4.684 11.394
Egenkapital
1.182 1.182 Aktiekapital 1.182 1.182
Akkumulerede vardiendringer
2 1 - opskrivningshenleggelser 145 151
- - - veerdiregulering af aktier disponible for salg 895 641
Andre reserver
3.147 5.411 - lovpligtige reserver = -
30.975 30.975 - reserver i serier 30.975 30.975
23.344 23.177 Overfert overskud 27.549 25.701
- 3.831 Indehavere af hybrid kernekapital 3.831 -
58.650 64.577 Egenkapital i alt 64.577 58.650
1.322.066 1.301.080 PASSIVERIALT 1.388.425  1.457.301
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER 26
- - Eventualforpligtelser 7.568 7.546
1.121 1.210 Andre forpligtende aftaler 6.132 5.843
1.121 1.210 IALT 13.700 13.389
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Egenkapitalopggrelse for 1. januar — 30. september Belab i mio. ki

Nykredit Realkredit A/S
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2015
Egenkapital 1. januar fer nedskrivning af goodwill 1.182 2 3.147 30.975 24.197 - 59.502
Nedskrivning af goodwill vedrgrende kabet af
Forstaedernes Bank A/S - - - - -852 - -852
Korrigeret egenkapital pr. 1. januar 1.182 2 3.147 30.975 23.344 - 58.650
Periodens resultat - - 2303 - -196 138 2.245
Anden totalindkomst i alt - - - - 10 - 10
Totalindkomst i alt for perioden - - 2303 - -186 138 2.255
Transaktioner med ejere
Udstedelse af hybrid kernekapital - - - - - 3.731 3.731
Nettotransaktionsomkostninger - - - - -39 - -39
Renter betalt pa hybrid kernekapital - - - - - -38 -38
Valutakursregulering af hybrid kernekapital - - - - 1 -1 -
Skat - - - - 18 - 18
Udbytte fra associerede virksomheder - - -4 - 4 - -
Udbytte fra tilknyttede virksomheder - - -35 - 35 - -
Realiseret ved salg af ejendomme - -1 - - 1 - -
@vrige reguleringer = - -0 - 0 - -
Egenkapital 30. september 1.182 1 5.411 30.975 23.177 3.831 64.577
2014
Egenkapital 1. januar 1.182 2 3.554 32.402 21.576 - 58.716
Periodens resultat = - 345 - 1.102 - 1.446
Anden totalindkomst i alt = - -28 - 17 - -11
Totalindkomst i alt for perioden - - 316 - 1.119 - 1.435
Udbytte fra associerede virksomheder - - -4 - 4 - -
Udbytte fra tilknyttede virksomheder - - -125 - 125 - -
Egenkapital 30. september 1.182 2 3.742 32.402 22.824 = 60.152

! Aktiekapitalen er fordelt pa aktier a 100 kr. og multipla heraf. Nykredit Realkredit A/S har kun én aktieklasse, hvor alle aktier besidder samme rettigheder.

2 Posten vedrgrer henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter indre veardis metode. Reserven kan ikke anvendes til udbytte eller udlodning.

3 Hybrid kernekapital er uden forfald. Betaling af renter og tilbagebetaling af hovedstol er frivillig. Derfor behandles obligationerne regnskabsmaessigt som egenkapi-
tal. Den 26. februar 2015 udstedte Nykredit nom. 500 mio. euro, som kan indlgses fra den 26. oktober 2020. Den hybride kernekapital forrentes med 6,25% p.a.

frem til
den 26. oktober 2020. Herefter fastsattes renten i 5-arige intervaller. Safremt den egentlige kernekapitalprocent i Nykredit Realkredit A/S, Nykredit Realkredit-
koncernen eller Nykredit Holding-koncernen falder under 7,125%, vil lanet blive nedskrevet.

28/58 1.-3. kvartalsrapport 2015 — Nykredit Realkredit-koncernen



Egenkapitalopgearelse for 1. januar — 30. september

Nykredit Realkredit-koncernen

2015
Egenkapital 1. januar fer nedskrivning af goodwill

Nedskrivning af goodwill vedrgrende kabet af
Forstadernes Bank A/S

Korrigeret egenkapital pr. 1. januar
Periodens resultat

Anden totalindkomst i alt
Totalindkomst i alt for perioden

Transaktioner med ejere

Udstedelse af hybrid kernekapital
Nettotransaktionsomkostninger

Renter betalt pa hybrid kernekapital
Valutakursregulering af hybrid kernekapital
Skat

Realiseret ved salg af ejendomme
Egenkapital 30. september

2014

Egenkapital 1. januar

Periodens resultat

Anden totalindkomst i alt

Totalindkomst i alt for perioden

@vrige reguleringer
Egenkapital 30. september

! Aktiekapitalen er fordelt pa aktier a 100 kr. og multipla heraf. Nykredit Realkredit A/S har kun én aktieklasse, hvor alle aktier besidder samme rettigheder.
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1.182
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1.182
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145

205
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641

641
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224
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1.852
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1.863

27.549

24.525

1.222
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1.240
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25.765

Kvartalsregnskab 2015

Belgb i mio. kr.

Hybrid kernekapital®

138

138

3.731

-38

3.831

-852

58.650

1.991

264

2.255

3.731

-39
-38

64.577

58.716

1.222

213

1.435

60.152

2 Hybrid kernekapital er uden forfald. Betaling af renter og tilbagebetaling af hovedstol er frivillig. Derfor behandles hybrid kernekapital regnskabsmaessigt som egen-
kapital. Den 26. februar 2015 udstedte Nykredit nom. 500 mio. euro., som kan indlgses fra den 26. oktober 2020. Den hybride kernekapital forrentes med 6,25%
p.a. frem til den 26. oktober 2020. Herefter fastseettes renten i 5-arige intervaller. Safremt den egentlige kernekapitalprocent i Nykredit Realkredit A/S, Nykredit
Realkredit-koncernen eller Nykredit Holding-koncernen falder under 7,125%, vil ldnet blive nedskrevet.
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Egenkapitalopggrelse for 1. januar — 31. december Bel | mio. .
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Nykredit Realkredit A/S
2014
Egenkapital 1. januar 1.182 2 3.554 - 32.402 21.576 58.716
Arets resultat for nedskrivning af goodwill = - -225 - - 1.040 815
Nedskrivning af goodwill vedrgrende kabet af
Forstedernes Bank A/S - - - - - -852 -852
Arets resultat korrigeret - - -225 - - 188 -37
Anden totalindkomst i alt - - -53 - - 22 -32
Totalindkomst i alt for aret - - -279 - - 210 -69
Udbytte fra associerede virksomheder - - -4 - - 4 -
Udbytte fra tilknyttede virksomheder - - -125 - - 125 -
Regulering i henhold til kapitaldekningsregler - - - - -1.427 1.427 -
Overfort fra hensettelser vedrgrende aldre serier = - = - -0 3 3
Egenkapital 31. december 1.182 2 3.147 - 30.975 23.344 58.650
Nykredit Realkredit-koncernen
2014
Egenkapital 1. januar 1.182 205 - 403 32.402 24.525 58.716
Arets resultat for nedskrivning af goodwill = - = - = 576 576
Nedskrivning af goodwill vedrgrende kabet af
Forstedernes Bank A/S - - - - - -852 -852
Arets resultat korrigeret - - - - - -276 -276
Anden totalindkomst i alt = -53 = 238 = 22 207
Totalindkomst i alt for aret - -53 - 238 - -254 -69
Regulering i henhold til kapitaldekningsregler - - - - -1.427 1.427 -
Overfort fra hensettelser vedrgrende ldre serier = - = - -0 3 3
@vrige reguleringer = -1 - - - 1 -
Egenkapital 31. december 1.182 151 - 641 30.975 25.701 58.650

Egenkapitalopgerelsen er korrigeret med nedskrivning af goodwill vedrgrende kebet af Forstaedernes Bank A/S pa 852 mio. kr. For yderligere oplysninger henvises der
til note 1, Anvendt regnskabspraksis, under afsnittet Generelt.

! Aktiekapitalen er fordelt pa aktier a 100 kr. og multipla heraf. Nykredit Realkredit A/S har kun én aktieklasse, hvor alle aktier besidder samme rettigheder.
2 posten vedrarer henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode. Reserven kan ikke anvendes til udbytte eller udlodning.
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Pengestreamsopgearelse for 1. januar — 30. september

Kvartalsregnskab 2015

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit-koncernen

1.-3. kvt. 1.-3. kvt.
2015 2014
Periodens resultat 1.991 1.222
Ikke-kontante driftsposter
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 2.074 156
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -6 -6
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 693 1.457
Periodeafgransningsposter, netto -22 -54
Beregnet skat af periodens resultat 1.120 327
Reguleringer i gvrigt -237 116
lalt 3.622 1.997
Periodens resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter 5.613 3.220
AEndring af driftskapital
Udlan og andre tilgodehavender 22.305 6.132
Indlan og geeld til kreditinstitutter -13.397 -4.976
Udstedte obligationer -33.544 17.935
Anden driftskapital -12.423 5.637
| alt -37.059 24.727
Betalt selskabsskat, netto -69 -87
Pengestremme fra driftsaktivitet -31.514 27.860
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Salg af associerede virksomheder 1 -
Modtaget udbytte 5 4
Kab og salg af obligationer og aktier, netto 28.597 -27.105
Kab af immaterielle aktiver -43 -107
Kab af materielle aktiver -38 -17
Salg af materielle aktiver 26 263
| alt 28.548 -26.963
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Udstedelse af efterstillede kapitalindskud - 4.442
Indfrielse af efterstillede kapitalindskud -6.699 -3.872
Udstedelse af hybrid kernekapital indregnet i egenkapitalen 3.731 -
Kab og salg af egne efterstillede kapitalindskud 41 -28
lalt -2.927 541
Pengestremme i alt -5.893 1.439
Likvider primo 42.288 35.758
Valutakursregulering af likvide beholdninger 337 138
| alt likvider ultimo 36.732 37.335
Likvider ultimo
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 19.125 1.230
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 17.607 36.105
lalt 36.732 37.335
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Noter

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Koncernregnskabet for 1.-3. kvartal 2015 er udarbejdet i overens-
stemmelse med IAS 34 "Praesentation af delarsregnskaber" som god-
kendt af EU samt yderligere danske regnskabs- og oplysningskrav til
delarsrapporter. Anvendelsen af IAS 34 medfarer, at indregnings- og
malingsprincipperne i de internationale regnskabsstandarder er fulgt,
men at presentationen er mere begranset end ved aflaeggelse af
arsrapporten.

Moderselskabets regnskab for 1.-3. kvartal 2015 er udarbejdet i over-
ensstemmelse med Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (regn-
skabsbekendtggrelsen).

Nedskrivning af goodwill vedrerende kobet af

Forstadernes Bank A/S

Finanstilsynet har foretaget en delvis regnskabskontrol af Nykredit
Realkredits arsregnskab for 2014, hvor fokus iseer har veeret rettet
imod den regnskabsmaessige veerdi af goodwill. Som resultat af gen-
nemgangen har Finanstilsynet tilkendegivet, at Nykredit Realkredits
arsregnskab for 2014 har indeholdt goodwill, der har vaeret veerdiansat
852 mio. kr. for hgjt. Som felge heraf er der foretaget en @ndring af
enkelte regnskabsposter med tilbagevirkende kraft for regnskabséret
2014. De enkelte poster er korrigeret med 852 mio. kr.

Korrektion vedrgrende nedskrivning af goodwill i arsregnskabet for 2014

Kvartalsregnskab 2015

Nye og &ndrede standarder, fortolkningsbidrag og
regnskabsbestemmelser

Regnskabsstandarder og fortolkningshidrag, som tradte i kraft den
1. januar 2015, er implementeret, uden at det har haft nogen effekt
pa periodens resultat, totalindkomst, balance eller egenkapital.

| forhold til oplysningerne i anvendt regnskabspraksis i arsrapporten
for 2014 (note 1) er der ikke udstedt eller godkendt nye regnskabs-
standarder eller fortolkningsbidrag, der har indflydelse pa rapporten
for 1.-3. kvartal 2015 for Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Real-
kredit-koncernen.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret sammenlignet med arsrapporten
for 2014. En fuldstaendig beskrivelse af koncernens og moderselska-
bets regnskabspraksis fremgar af note 1 i drsrapporten for 2014, der er
tilgaengelig pa nykredit.dk/rapporter.

Alle tal i kvartalsregnskabet praesenteres i hele mio. kr. De anfarte
totaler er udregnet pa baggrund af faktiske tal. Som fglge af afrun-
ding til hele mio. kr. kan der vaere mindre forskelle mellem summen af
de enkelte tal og de anfarte totaler.

Nykredit Realkredit A/S Nykredit Realkredit-koncernen

Mio. kr. Oprindelig 2014 Korrigeret 2014 Oprindelig 2014 Korrigeret 2014
Resultatopgerelsen

Af- og nedskrivninger p& materielle og immaterielle aktiver 174 1.026 234 1.086
Resultat far skat 1.030 178 666 -186
Resultat efter skat 815 -37 576 -276
Totalindkomst 783 -69 783 -69
Balancen

Immaterielle aktiver 3.027 2.175 3.104 2.252
Balancen i alt 1.322.918 1.322.066 1.458.153 1.457.301
Egenkapital 59.502 58.650 59.502 58.650
1.-3. kvartalsrapport 2015 — Nykredit Realkredit-koncernen 33/58



Kvartalsregnskab 2015

N Ote r Belgb i mio. kr.
Nykredit Realkredit A/S Nykredit Realkredit-koncernen
31.12.2014 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014

2. KAPITAL OG SOLVENS

58.650 64.577 Regnskabsmaessig egenkapital 64.577 58.650
- -3.831 Regnskabsmaessig veerdi af hybrid kernekapital indregnet som egenkapital -3.831 -
58.650 60.747 Egenkapital eksklusive hybrid kernekapital 60.747 58.650
- -45 Fradrag for gennemsnitligt udbytte/afsat udbytte -45 -
-1 -67 Fradrag som felge af forsigtig veerdiansattelse -391 -551
-2.116 -188 Immaterielle aktiver fratrukket udskudte skatteforpligtelser -245 -2.188
-1.877 -1.856 Hensettelser i forhold til forventet tab iht. IRB-metoden -985 -1.433
-237 -222 @vrige tilleg/fradrag -222 -237
1.673 1.249 Overgangsjustering af fradrag 727 1.318
-2.669 -1.129 Fradrag i den egentlige kernekapital -1.162 -3.091
55.981 59.618 Egentlig kernekapital 59.585 55.559
6.699 3.730 Hybrid kernekapital 3.828 6.746
-75 -33 Fradrag i hybrid kernekapital -28 -75
-691 -537 Overgangsjustering af fradrag -279 -513
5.933 3.160 Hybrid kernekapital i alt efter fradrag 3.522 6.158
61.915 62.778 Kernekapital 63.107 61.717
4.466 4.476 Supplerende kapital 4.461 4.463
-751 -557 Overgangsjustering af fradrag -296 -573
65.630 66.697 Kapitalgrundlag 67.272 65.606
348.763 342.006 Kreditrisiko 267.464 305.321
21.769 14.435 Markedsrisiko 23.226 35.335
9.705 11.266 Operationel risiko 18.397 17.933
380.237 367.706 Risikoeksponeringer i alt 309.088 358.589
Negletal
14,7 16,2 Egentlig kernekapitalprocent 19,2 15,4
16,2 17,0 Kernekapitalprocent 20,4 17,2
17,2 18,1 Kapitalprocent 21,7 18,2

Kapital- og solvensopggrelsen er opgjort i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (Capital
Requirements Regulation) (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 samt de danske overgangsregler, der er
fastlagt af Finanstilsynet.
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Nykredit Realkredit-koncernen

3. BASIS- OG BEHOLDNINGSINDTJENING

1.-3. kvartal 2015

Kvartalsregnskab 2015

Belgb i mio. kr.

1.-3. kvartal 2014

Basis- Behold-  Kapital- Basis- Behold-  Kapital-

indtje- nings-  omkost- indtje- nings-  omkost-
ning indtjening ninger lalt ning indtjening ninger lalt
Netto renteindtegter 8.296 917 -223 8.990 8.026 781 -380 8.427
Udbytte af aktier mv. 4 92 - 96 18 57 75
Gebyr- og provisionsindtagter, netto -26 -17 - -43 -44 -23 -67
Netto rente- og gebyrindtaegter 8.274 992 -223 9.044 8.000 815 -380 8.435
Kursreguleringer 692 -517 =1 175  -1.868 57 -2 -1.812
Andre driftsindtaegter 136 - - 136 143 - 143
Udgifter til personale og administration 3.388 - - 3.388 3.499 - 3.499
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 2.074 - - 2.074 156 - 156
Andre driftsudgifter 94 - - 94 110 - 110
Nedskrivning pa udlan mv. 693 - - 693 1.457 - 1.457
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder = 6 = 6 - 6 - 6
Resultat for skat 2.853 481 -224 3111 1.053 878 -382 1.550
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Noter

Nykredit Realkredit-koncernen

4, RESULTAT AF FORRETNINGSOMRADER

1.-3. kvartal 2015

Basisindtagter af

- kundeaktiviteter, brutto

- allokering af indtaegter til distribution
Forretningsdrift i alt

- veerdiregulering af derivater

- seniorgaeld

- fonds

Basisindtagter i alt

Driftsomkostninger

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Basisindtjening far nedskrivninger
Nedskrivninger pa udlan mv.
Basisindtjening efter nedskrivninger
Beholdningsindtjening'

Resultat for kapitalomkostninger
Nettorente af efterstillede kapitalindskud
Resultat for skat

1.-3. kvt. 2014

Basisindtagter af

- kundeaktiviteter, brutto

- allokering af indtaegter til distribution
Forretningsdrift i alt

- veerdiregulering af derivater

- seniorgeeld

- fonds

Basisindtagter i alt

Driftsomkostninger

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Basisindtjening far nedskrivninger
Nedskrivninger pa udlan mv.
Basisindtjening efter nedskrivninger
Beholdningsindtjening1

Resultat for kapitalomkostninger
Nettorente af efterstillede kapitalindskud
Resultat for skat

-1.168

Belgb i mio. kr.

Totalkredit Koncern-
Retail Partnere Storkunder poster lalt
4.436 2.110 2.579 -3 9.122
420 - -420 - =
4.856 2.110 2.159 -3 9.122
140 - 72 - 212
-95 -133 -10 =21 -260
- - - 28 28
4.900 1.977 2.221 4 9.103
2.202 390 568 323 3.482
6 1.907 11 150 2.074
2.692 -319 1.642 -469 3.546
573 371 -251 0 693
2.119 -690 1.893 -469 2.853
- - - 481 481
2.119 -690 1.893 12 3.334
- - - -224 -224
2119 -690 1.893 =211 3111
4187 1.947 2.334 21 8.488
418 - -418 - -
4.605 1.947 1.916 21 8.488
- -825 - -1.993
-99 -163 -13 -39 =313
- - - 93 93
3.338 1.784 1.078 75 6.276
2211 267 638 493 3.609
7 0 4 145 156
1.119 1517 436 -562 2,511
1.053 237 153 15 1.457
67 1.280 283 -577 1.053
- - - 878 878
67 1.280 283 301 1.931
- - - -382 -382
67 1.280 283 -80 1.550

' | beholdningsindtjeningen indgér resultat samt avance ved salg af kapitalandele i associerede selskaber med 6 mio. kr. mod 6 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2014.
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Kvartalsregnskab 2015

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit-koncernen

1.-3. kvt. 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. 1.-3. kvt.
2014 2015 2015 2014
5. RENTEINDTAGTER
9.155 8.942 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 3 37
8.457 6.758 Udlan og andre tilgodehavender 17.372 19.713
3.186 3.154 Bidrag 6.583 6.278
Obligationer
343 247 - Egne realkreditobligationer 635 774
388 427 - Andre realkreditobligationer 882 1.156
7 186 - Statsobligationer 219 37
76 72 - Andre obligationer 143 224
Afledte finansielle instrumenter
-6 -7 - Valutakontrakter 132 7
221 168 - Rentekontrakter -145 131
- - - Aktiekontrakter -32 -42
- - - Andre kontrakter 2 22
58 88 @vrige renteindtaegter 88 73
21.886 20.037 |alt 25.881 28.410
-343 -247 Modregning af renter af egne realkreditobligationer — note 6 -635 -774
-6 -0 Modregning af renter af egne andre obligationer — note 6 -50 -59
21.536 19.789 1alt 25.196 27.577
Heraf udger renteindtaegter af reverseudlan fert under:
2 0 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0 20
- - Udlan og andre tilgodehavender 9 120
5A. NEGATIVE RENTER
Renteindtaegter
- -17 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker -23 -
- - Udlan og andre tilgodehavender -77 -
= -17 lalt -100 =
Renteudgifter
- -3 Kreditinstitutter og centralbanker -43 -
- - Indldn og anden geeld -31 -
= -3 lalt -74 -
= -14 Negative renter, netto -26 =
6. RENTEUDGIFTER
37 1 Kreditinstitutter og centralbanker 32 181
- - Indldn og anden geeld 121 281
17.835 15.814 Udstedte obligationer 16.403 18.839
657 293 Efterstillede kapitalindskud 294 666
71 104 @vrige renteudgifter 16 15
18.601 16.211 lalt 16.865 19.983
-343 -247 Modregning af renter af egne realkreditobligationer — note 5 -635 -774
-6 -0 Modregning af renter af egne andre obligationer — note 5 -50 -59
18.251 15.964 | alt 16.181 19.149
Heraf udger renteudgifter af repoforretninger fart under:
35 0 Kreditinstitutter og centralbanker 0 126
- - Indlan og anden geeld 0 36
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Noter

Nykredit Realkredit A/S

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit-koncernen

1.-3. kvt. 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. 1.-3. kvt.
2014 2015 2015 2014
7. KURSREGULERINGER
Aktiver malt til dagsvaerdi over resultatopgerelsen
5.380 -4.128 Realkreditudlén, a) -16.024 13.066
7.846 -11.482 Funding af realkreditudlan i Totalkredit, a) - -
176 -163 Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi, b) -3 0
821 -518 Obligationer, b) -635 559
433 512 Aktier mv., b) 212 270
- - Investeringsejendomme 2 8
25 1 Valuta 369 -10
-673 -191 Valuta-, rente- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter, b) -95 -2.426
Aktiver malt til dagsveerdi via "Anden totalindkomst"
- - Reklassifikation til resultatopgerelsen af realiserede kursreguleringer af aktier disponible for salg 103 -
Forpligtelser malt til dagsvaerdi over resultatopggrelsen
-5.594 4.347 Udstedte obligationer, a) 16.245 -13.279
-7.846 11.482 Funding af realkreditudlan i Totalkredit, a) - -
568 -140 lalt 175 -1.812
a) Finansielle aktiver og forpligtelser klassificeret til dagsvaerdi ved ferste indregning.
b) Finansielle aktiver og forpligtelser klassificeret som handelsbeholdning.
8. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION
42 36 Aflgnning af bestyrelse og direktion 36 42
1.461 1.486 Personaleudgifter 2.127 2.162
225 54 @vrige administrationsudgifter 1.226 1.295
1.728 1576 |alt 3.388 3.499
Aflgnning af bestyrelse og direktion
Bestyrelse
2 3 Honorar mv. 3 2
Direktion
30 27 Fastlen 27 30
- 1 Udgift til bidragsbaseret pension 1 -
10 5 Udgift til ydelsesbaseret pension 5 10
42 36 lalt 36 42
Personaleudgifter
1.148 1.170 Lenninger 1.692 1.719
141 143 Pensioner 195 199
160 162 Lensumsafgift 225 228
1 10 Andre udgifter til social sikring 14 15
1.461 1.486 |alt 2.127 2.162
Antal beskaftigede
2.982 2.837 Det gennemsnitlige antal beskaftigede i regnskabsperioden omregnet til fuldtidsbeskaeftigede 3.763 3.988
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Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit-koncernen

1.3 kvt. 1.3 kvt. 1.-3. kvt. 1.-3. kvt.
2014 2015 2015 2014
9. AF- 0G NEDSKRIVNINGER PA IMMATERIELLE OG MATERIELLE AKTIVER
Immaterielle aktiver
56 53 - Afskrivninger 64 58
- 1.923 - Nedskrivninger 1.923 0
Materielle aktiver
74 67 - Afskrivninger 87 98
130 2.043 lalt 2.074 156
10. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV.
10 a. Resultatpavirkning
915 264 Forskydning i nedskrivninger pa udlan, individuelle 691 1.250
1 - Forskydning i nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter, individuelle = 15
-5 9 Forskydning i nedskrivninger pa udlan, gruppevise -113 39
99 114 Periodens konstaterede tab, ikke tidligere nedskrevet 384 280
-30 -46 Indgdet pa tidligere afskrevne fordringer -104 -56
- - Hensattelser pa garantier, netto 3 13
990 341 Nedskrivninger pa udlan, tilgodehavender og garantier i alt 861 1.540
82 50 Verdiregulering af midlertidigt overtagne aktiver 54 116
-5 -26 Verdiregulering af tidligere afskrevne fordringer -26 -5
- - Tab modregnet i provisionsbetalinger til pengeinstitutter -197 -194
1.067 366 1alt 693 1.457
10 b. Specifikation af nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
2.617 2.917 Individuelle nedskrivninger 6.357 6.421
1.160 1.410 Gruppevise nedskrivninger 2.488 2.275
3.777 4.327 Nedskrivninger i alt 8.845 8.697
Nedskrivninger er modregnet i falgende poster:
3.645 4.149 Realkreditudlan — note 14 5.436 4.710
111 156 Restancer og udleeg — note 14 247 236
- - Bankudlan - note 15 3.118 3.707
21 21 Tilgodehavender hos kreditinstitutter — note 13 44 44
3.777 4.327 Nedskrivninger i alt 8.845 8.697
10 c. Individuelle nedskrivninger pa udlan
2.039 2.869 Nedskrivninger primo 6.465 6.116
1.186 690 Periodens nedskrivninger 1.654 2.025
=271 -426 Tilbageforte nedskrivninger -963 -775
-98 -43  Overfart til overtagne ejendomme - note 10 g -68 -138
-260 -195 Nedskrivninger, der er konstateret tabt -774 -849
2.596 2.895 Nedskrivninger ultimo 6.313 6.378
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N Ote r Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit A/S Nykredit Realkredit-koncernen
1.-3. kvt. 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. 1.-3. kvt.
2014 2015 2015 2014

10. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV., fortsat

10 d. Gruppevise nedskrivninger pa udlan

1.165 1.401 Nedskrivninger primo 2.602 2.237
-5 9 Periodens nedskrivninger, netto -113 39
1.160 1.410 Nedskrivninger ultimo 2.488 2.275

10 e. Individuelle nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter

10 21 Nedskrivninger primo 44 29
1 - Periodens nedskrivninger - 15
21 21 Nedskrivninger ultimo 44 44

10 f. Specifikation af udlan samt tilgodehavender hos kreditinstitutter, hvor der er
indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringelse

12.841 13.883 Udlan fer nedskrivninger, hvor der er nedskrevet individuelt 20.508 20.069
2.596 2.895 Nedskrivninger 6.313 6.378
10.245 10.988 Udlan efter nedskrivninger 14.194 13.691
39.400 34390 Udlan fer nedskrivninger, hvor der er nedskrevet gruppevist 118.614 117.381
1.160 1.410 Nedskrivninger 2.488 2.275
38.240 32.980 Udlan efter nedskrivninger 116.126 115.106
29 29 Tilgodehavender hos kreditinstitutter far nedskrivninger, hvor der er nedskrevet individuelt 54 54

21 21 Nedskrivninger 44 44

8 8 Tilgodehavender efter nedskrivninger 10 10

10 g. Nedskrivninger pa overtagne ejendomme

365 315 Nedskrivninger primo 414 469
98 43 Overfert fra nedskrivninger pa udldn — note 10 c. 68 138
87 63 Periodens nedskrivninger 99 125
-6 -13 Tilbagefarte nedskrivninger -44 9

-208 -142 Nedskrivninger, der er konstateret tabt -201 -280

337 267 Nedskrivninger ultimo 336 444

Nedskrivninger pa overtagne ejendomme er modregnet i posten "Aktiver i midlertidig besiddelse".

11. RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

6 6 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 6 6
339 2.297 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder - -
345 2303 |alt 6 6

12. SKAT
149 16,6 Effektiv skatteprocent 36,0 21,1
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Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit-koncernen

31.12.2014 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014
13. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
- 250 Tilgodehavender hos centralbanker 1.116 8.000
28.230 17.001 Tilgodehavender hos kreditinstitutter 13.279 24.670
- - Reverseudlan til centralbanker 40 746
1.340 1.335 Reverseudlan til kreditinstitutter 3171 4228
29.570 18.586 1 alt 17.607 37.644
14. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSV/RDI
582.417 554.374 Realkreditudlan 1.118.029  1.137.099
268 270 Restancer og udlaeg 419 479
- - Reverseudlan til andre end kreditinstitutter og centralbanker 34534 35.228
19.294 13.000 Udlan til Totalkredit til brug for sikkerhedsstillelse i kapitalcentre = -
590.579 611.664 Funding af realkreditudlan i Totalkredit - -
1.192.558 1.179.308 | alt 1.152.982  1.172.805
14 a. Realkreditudlan
588.670 570.913 Saldo primo — nominel verdi 1.111.744  1.119.970
76.191 67.651 Nye lan 209.688 190.529
164 169 Indeksregulering 169 164
-1.279 448 Valutakursregulering 448 -1.279
-12.412 -8.344 Ordinzre afdrag -13.411 -18.861
-80.420 -82.925 Indfrielser og ekstraordinaere afdrag -196.534 -178.780
570.913 547.912 Saldo ultimo — nominel vaerdi 1.112.104  1.111.744
-360 -164 Lan udgaet ved midlertidig overtagelse af ejendomme -221 -411
244 239 Lan overtaget af Statens Administration 239 244
570.797 547.987 1 alt 1112122 1.111.577
15.788 10.536 Regulering for renterisiko mv. 11.343 30.789
Regulering for kreditrisiko
-2.767 -2.739 Individuelle nedskrivninger -3.217 -3.176
-1.401 -1.410 Gruppevise nedskrivninger -2.219 -2.092
582.417 554.374 Saldo ultimo — dagsveaerdi 1.118.029  1.137.099
Til sikkerhed for udlan er der foruden pant i ejendomme modtaget:

28.328 28.800 Supplerende garantier pa i alt 45.729 35.382
1.014 1.058 Garantier for forhdndslan pa i alt 13.302 10.412
6.776 2.682 Garantier for tinglyste pantebreve mv. pa i alt 18.582 21.675

14 b. Restancer og udlzg
296 270 Restancer fgr nedskrivninger 381 431
74 157 Udlaeg fer nedskrivninger 285 287
-102 -156 Individuelle nedskrivninger pa restancer og udlzaeg -247 -238
268 270 lalt 419 479
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N Ote r Belgb i mio. kr.
Nykredit Realkredit A/S Nykredit Realkredit-koncernen
31.12.2014 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014

14. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSV/4RDI, fortsat
14 c. Funding af realkreditudlan i Totalkredit

531.206 576.910 Saldo primo — nominel veerdi - -
252.757 240.987 Nye lan - -
-4.293 -4.192 Ordinere afdrag - -
-202.760 -201.949 Indfrielser og ekstraordinzere afdrag - -
576.910 611.756 Saldo ultimo — nominel vaerdi = =

13.669 -92 Regulering for renterisiko - -
590.579 611.664 Saldo ultimo - dagsvardi - -

15. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS

- - Bankudlan 50.624 54.054
26 22 Funding af realkreditudlan i Totalkredit = -
- - Realkreditudlan 23 27
449 266 Andre udlan 282 465
476 288 Saldo ultimo 50.929 54.546

Regulering for kreditrisiko

- - Individuelle nedskrivninger -2.849 -3.051
- - Gruppevise nedskrivninger -269 -509
476 288 Saldo ultimo efter nedskrivninger 47.811 50.986

Egne "Andre udlan" modregnet i "Udstedte obligationer til amortiseret
-28 -28 kostpris" — note 22 -28 -28
448 260 |alt 47.783 50.958

16. OBLIGATIONER TIL DAGSV4RDI

69.776 54.835 Egne sarligt dekkede obligationer 109.745 121.334
35.460 19.907 Egne realkreditobligationer 41.870 59.926
- - Egne virksomhedsobligationer 2.282 2.342

- - Egen seniorgaeld 205 410
34.306 31.766 Andre realkreditobligationer 79.325 99.523
10.445 10.954 Statsobligationer 12.679 18.556
2.994 3.002 @vrige obligationer 6.651 9.893
152.981 120.464 1alt 252.756 311.982
-69.750 -54.809 Egne serligt dekkede obligationer modregnet i "Udstedte obligationer til dagsveerdi" — note 21 -109.719 -121.307
-26 -26 Egne serligt deekkede obligationer modregnet i "Udstedte obligationer til amortiseret kostpris" — note 22 -26 -26
-35.460 -19.907 Egne realkreditobligationer modregnet i "Udstedte obligationer til dagsveerdi" — note 21 -41.870 -59.926
- - Egne virksomhedsobligationer modregnet i "Udstedte obligationer til amortiseret kostpris" — note 22 -2.282 -2.342

- - Egen seniorgaeld modregnet i "Udstedte obligationer til dagsvaerdi" — note 21 -205 -410
47.745 45722 |alt 98.656 127.972

Over for Danmarks Nationalbank samt udenlandske clearingcentraler er til sikkerhed deponeret obligationer
3.679 2.947 til en samlet kursveerdi af 8.897 20.142

Sikkerhederne er stillet pa branche- og markedsvilkar.
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Nykredit Realkredit A/S

Kvartalsregnskab 2015

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit-koncernen

31.12.2014 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014
17. IMMATERIELLE AKTIVER
1.907 - Goodwill 23 1.930
- - Tidsbegrensede rettigheder 22 22
123 101 Software 101 123
87 89 Igangveerende udviklingsprojekter 89 87
57 51 Kunderelationer 72 90
2.175 241 lalt 308 2.252
17 a. Goodwill
2.759 2.759 Kostpris primo 2.782 2.782
2.759 2.759 Kostpris ultimo 2.782 2.782
- 852 Nedskrivning primo 852 -
852 1.907 Periodens nedskrivninger' 1.907 852
852 2.759 Nedskrivninger ultimo 2.759 852
1.907 - Saldo ultimo' 23 1.930
! Finanstilsynet har foretaget en delvis regnskabskontrol af Nykredit Realkredits arsregnskab
for 2014, hvor fokus iseer har veeret rettet imod den regnskabsmaessige veerdi af goodwill.
Som resultat af gennemgangen har Finanstilsynet tilkendegivet, at Nykredit Realkredits
arsregnskab for 2014 har indeholdt goodwill, der har veeret veerdiansat 852 mio. kr. for hgjt.
Derfor er goodwill ultimo 2014 korrigeret med 852 mio. kr. For yderligere oplysninger henvi-
ses der til note 1, Anvendt regnskabspraksis, under afsnittet Generelt.
Nykredit har i 3. kvartal 2015 foretaget nedskrivning af goodwill vedrgrende kabet af Total-
kredit. Nedskrivningen er en effekt af den arlige veerdiforringelsestest, hvor kombinationen af
en reduceret budget- og fremskrivningsperiode, fra 10 til 5 ar, og sgede kapitalomkostninger
har medfert nedskrivning pa 1.907 mio. kr.
17 b. Tidsbegransede rettigheder
4,506 4506 Kostpris primo 4,575 4,580
- - Tilgang - 1
- - Afgang - -7
4.506 4.506 Kostpris ultimo 4.575 4.575
4.506 4.506 Af- og nedskrivninger primo 4.553 4.554
- - Periodens afskrivninger 0 3
- - Tilbagefarte afskrivninger - -5
4.506 4.506 Af- og nedskrivninger ultimo 4.553 4.553
= - Saldo ultimo 22 22
17 c. Software
853 931 Kostpris primo 931 853
78 36 Overfort fra igangveerende udviklingsprojekter 36 78
931 967 Kostpris ultimo 967 931
740 807 Af- og nedskrivninger primo 807 740
68 47 Periodens afskrivninger 47 68
- 11 Periodens nedskrivninger 11 -
807 866 Af- og nedskrivninger ultimo 866 807
123 101 Saldo ultimo 101 123
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Nykredit Realkredit A/S
31.12.2014 30.09.2015

66 87

99 42
-78 -36
87 93

- 5

= 5

87 89
110 110
110 110
44 53

8 6

53 59
57 51
9.893 8.781
257 187
3.689 3.010
214 227
589 228
14.642 12.433

17. IMMATERIELLE AKTIVER, fortsat
17 d. lgangveerende udviklingsprojekter

Kostpris primo
Tilgang

Overfart til software
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Periodens nedskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Saldo ultimo
17 e. Kunderelationer mv.

Kostpris primo
Tilgang
Afgang
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Periodens afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Saldo ultimo

18. ANDRE AKTIVER

Tilgodehavende renter og provision

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv.
Ydelsesbaserede pensionsordninger

@vrige aktiver

lalt

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit-koncernen
30.09.2015 31.12.2014

87 66

42 99

-36 -78

93 87

5 -

5 -

89 87

145 110

= 35

145 145
55 44

18 11

73 55

72 90
7.528 9.503
0 -
34.183 41.937
227 214
2.776 2.260
44.714 53.914
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N Ote r Belgb i mio. kr.
Nykredit Realkredit A/S Nykredit Realkredit-koncernen
31.12.2014 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014

19. GALD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER

1.525 1.236 Geeld til kreditinstitutter 11.633 14.848
- - Geeld til centralbanker 9 34
21.286 19.423 Repoforretninger med kreditinstitutter 23.435 29.235
- - Repoforretninger med centralbanker 40 746
22.811 20.658 1 alt 35.117 44.863

20. INDLAN OG ANDEN G/LD

- - P& anfordring 48.538 45.806
- - Med opsigelsesvarsel 2.851 5.306
- - Tidsindskud 7.287 11.097
- - Serlige indlansformer 2.905 3.022
= - lalt 61.581 65.232

21. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL DAGSVZRDI

290.664 238.051 Realkreditobligationer 259.772 329.773
989.633  1.000.812 Saerligt deekkede obligationer 1.000.812 989.633
25.103 21.519 Sikret seniorgzeld 21.519 25.103
4.297 4.308 Usikret seniorgzeld 4.308 4.297
1.309.697 1.264.690 | alt 1.286.411  1.348.806
-105.210 -74.716 Egne obligationer overfert fra "Obligationer til dagsveerdi* — note 16 -151.793 -181.643
1.204.487 1.189.974 1alt 1134618 1.167.163

21 a. Realkreditobligationer

280.572 229.014 Realkreditobligationer til nominel veerdi 249.836 318.349
10.092 9.037 Kursregulering til dagsveerdi 9.936 11.424
290.664 238.051 Realkreditobligationer til dagsveaerdi 259.772 329.773
-35.460 -19.907 Egne realkreditobligationer overfart fra "Obligationer til dagsveerdi* — note 16 -41.870 -59.926
255.204 218.144 1 alt 217.903 269.847
163 4 Heraf preeemitteret 4 163
31.039 8.861 Realkreditobligationer udtrukket samt udlgbet til ferstkommende kreditortermin 9.912 34.988

21 b. Sarligt dekkede obligationer

970.263 999.414 Serligt deekkede obligationer til nominel veerdi 999.414 970.263
19.370 1.397 Kursregulering til dagsveerdi 1.397 19.370
989.633  1.000.812 Serligt dekkede obligationer til dagsvardi 1.000.812 989.633
-69.750 -54.809 Egne sarligt deekkede obligationer overfgrt fra "Obligationer til dagsverdi" — note 16 -109.719 -121.307
919.883 946.003 | alt 891.093 868.325
587 2.167 Heraf preeemitteret 2.167 587
117.327 106.989 Seerligt daekkede obligationer udtrukket samt udlgbet til farstkommende kreditortermin 106.989 117.327

1.-3. kvartalsrapport 2015 — Nykredit Realkredit-koncernen 45/58



Kvartalsregnskab 2015

N Ote r Belgb i mio. kr.
Nykredit Realkredit A/S Nykredit Realkredit-koncernen
31.12.2014 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014

21. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI, fortsat

21 c. Sikret seniorgeeld

24.122 20.764 Sikret seniorgaeld til nominel veerdi 20.764 24.122
982 755 Kursregulering til dagsveerdi 755 982
25.103 21.519 Sikret seniorgeeld til dagsveerdi 21.519 25.103
- - Egen sikret seniorgaeld overfart fra "Obligationer til dagsverdi" — note 16 -205 -410
25.103 21.519 lalt 21.314 24.694
1.430 3.065 Sikret seniorgaeld udlgbet til farstkommende kreditortermin 3.065 1.430

21 d. Usikret seniorgald

4.291 4.305 Usikret seniorgaeld til nominel veerdi 4.305 4.291
5 3 Kursregulering til dagsveerdi 3 5
4.297 4308 Usikret seniorgald til dagsvaerdi 4308 4.297

22. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS

- - Virksomhedsobligationer 26.944 27.965

26 26 Serligt deekkede obligationer 26 26
3.774 3.786 Sikret seniorgzeld 3.786 3.774
48 - Medarbejderobligationer = 55

33 37 Andre verdipapirer 37 33
3.880 3.849 lalt 30.793 31.852
- - Egne virksomhedsobligationer overfert fra "Obligationer til dagsveerdi” — note 16 -2.282 -2.342

-26 -26 Egne serligt dekkede obligationer overfart fra "Obligationer til dagsvaerdi" — note 16 -26 -26
-28 -28 Egne andre veerdipapirer overfert fra "Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris" — note 15 -28 -28
3.826 3.795 lalt 28.457 29.457

23. @VRIGE IKKE-AFLEDTE FINANSIELLE FORPLIGTELSER TIL DAGSV4RDI

- - Repoforretninger med andre end kreditinstitutter og centralbanker 7.390 13.855
1.188 568 Negative vaerdipapirbeholdninger 3.095 4.596
1.188 568 |alt 10.485 18.451

24. ANDRE PASSIVER

13.163 10.171 Skyldige renter og provision 12.618 16.218
4324 3.432 Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 30.484 40.958
113 115 Geeld vedrerende keb af Totalkredit-aktier 103 101
1.668 2.392 @vrige passiver 4.181 3.885
19.268 16.110 lalt 47.386 61.161
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N Ote r Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit A/S Nykredit Realkredit-koncernen
31.12.2014 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014

25. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD

Efterstillede kapitalindskud er finansielle forpligtelser i form af ansvarlig lanekapital og hybrid kernekapital,
som i tilfeelde af likvidation eller konkurs farst skal fyldestgares efter de almindelige kreditorkrav.

Efterstillede kapitalindskud medregnes i kapitalgrundlaget mv. i henhold til EU's kapitalkravsforordning.

Ansvarlig lanekapital

Nom. 600 mio. euro. Lanet forfalder senest den 3. juni 2036, men kan indlgses til kurs 100 fra den 3. juni

2021. Lanet er fastforrentet med 4,0% p.a. frem til den 3. juni 2021. Herefter fastsattes renten i 5-arige

intervaller. Safremt den egentlige kernekapitalprocent i Nykredit Realkredit, Nykredit Realkredit-koncernen
4.609 4.600 eller Nykredit Holding-koncernen falder under 7%, vil lanet blive nedskrevet. 4.600 4.609
4.609 4.600 Ansvarlig lanekapital i alt 4.600 4.609

Hybrid kernekapital
- - Nom. 100 mio. kr. Lanet har uendelig lgbetid. Lanet forrentes med 1,7% p.a. over 3 mdr. Cibor 100 100

Nom. 900 mio. euro. Lanet har uendelig lgbetid, men kan indlgses til kurs 100 fra den 1. april 2015. Lanet

6.741 - er fastforrentet med 9,0% p.a. frem til den 1. april 2015. Herefter fastsettes renten i 5-arige intervaller - 6.741
6.741 - Hybrid kernekapital i alt 100 6.841
- - Beholdning af egne obligationer -15 -56
11.350 4,600 Efterstillede kapitalindskud i alt 4.684 11.394
11.165 4.476 Efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes ved opggrelse af kapitalgrundlaget 4.576 11.209
36 - Omkostninger ved optagelse og indfrielse af efterstillede kapitalindskud - 36
3.722 6.699 Ekstraordinzre afdrag og indfrielse af efterstillede kapitalindskud i lebet af regnskabsperioden 6.699 3.872
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N Ote r Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit A/S Nykredit Realkredit-koncernen
31.12.2014 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014

26. IKKE-BALANCEF@RTE POSTER

Nedenfor er praesenteret afgivne garantier og indestdelser, uigenkaldelige kredittilsagn og lignende forplig-
telser, der ikke indregnes i balancen.

- - Eventualforpligtelser 7.568 7.546
1.121 1.210 Andre forpligtende aftaler 6.132 5.843
1.121 1.210 lalt 13.700 13.389

26 a. Eventualforpligtelser

- - Finansgarantier 2.266 2.843
- - Tinglysnings- og konverteringsgarantier 285 295
- - @vrige eventualforpligtelser 5.016 4.408
- - lalt 7.568 7.546

"@vrige eventualforpligtelser" omfatter hovedsageligt kebesums- og betalingsgarantier.

26 b. Andre forpligtende aftaler

1 0 Uigenkaldelige kredittilsagn 4.698 4.508
1.121 1.210 @vrige 1.435 1.334
1.121 1.210 lalt 6.132 5.843

"@vrige" under "Andre forpligtende aftaler” bestar af forpligtelser og haeftelser over for vaerdipapircentraler,
investeringstilsagn over for private equity-fonde samt uopsigelige leasingydelser.

Andre eventualforpligtelser
Nykredit-koncernens starrelse og forretningsomfang indebzerer, at koncernen til stadighed er part i diverse retssager. Sagerne vurderes lgbende, og der foretages de

forngdne henszttelser ud fra en vurdering af risikoen for tab. De verserende retssager forventes ikke at kunne fa vaesentlig betydning for Nykredit-koncernens sko-
nomiske stilling.

Nykredit deltager i den lovpligtige danske indskydergarantiordning. Den hidtil geeldende ordning er i 2015 erstattet af Garantiformuen, der pr. 1. juni 2015 har over-
taget aktiviteterne og indskydergarantiordningens formue. Garantiformuens formél er at yde daekning til indskydere og investorer i nadlidende institutter, der er
omfattet af Garantiformuens deekningsomrade. Ordningen daekker bade privatpersoner og juridiske personer, og daekningen udger for indskud et belgb svarende til
100.000 euro pr. indskyder og 20.000 euro pr. investor.

Nykredit deltager endvidere i Afviklingsformuen, der er en afviklingsfinansieringsordning, der ligeledes er etableret pr. 1. juni 2015. Afviklingsformuen finansieres af
arlige bidrag fra de omfattede pengeinstitutter, realkreditinstitutter samt fondsmaeglerselskaber. Ordningens formue skal pr. 31. december 2024 udgere 1% af sekto-
rens daekkede indskud.

Afviklingsformuens eventuelle tab i forbindelse med afvikling af nedlidende institutter paregnes deekket af de deltagende institutter gennem arlige indbetalinger.

Nykredit Bank anvender Bankernes EDB-Central (BEC) som leverander af it-lesninger. BEC's vedtaegter foreskriver, at Nykredit Bank kan opsige medlemskabet af BEC
med fem ars varsel til udlgbet af et regnskabsar. Hvis medlemskabet opherer pa anden vis af arsager relateret til Nykredit Bank, skal der betales en udtraedelsesgodt-
gorelse til BEC, der er naermere defineret i vedtaegterne for BEC. Hvis et pengeinstitut fusionerer og opharer med at vaere et selvsteendigt pengeinstitut, opharer
medlemskabet af BEC uden varsel, men dog med mulighed for en overgangsordning.

Nykredit Realkredit har afgivet en hensigtserklaering om, at Nykredit Realkredit vil tilfare kapital til Nykredit Bank, saledes at Nykredit Banks kernekapital beregnet
efter Basel Il-reglerne ikke kommer under et niveau p& 12-13%. Nykredit Realkredit vil dog ikke tilfgre kapital til Nykredit Bank, hvis dette medfarer, at Nykredit
Realkredits solvens kommer under det galdende kapitalkrav tillagt 0,5% eller det individuelle solvensbehov tillagt 0,5%.

Nykredit Realkredit indgar i en dansk sambeskatning med Foreningen Nykredit som administrationsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens
regler herom fra og med regnskabséret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med den 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forplig-
telser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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27. TRANSAKTIONER OG MELLEMV/ARENDER MED NARTSTAENDE PARTER

Som nartstdende parter anses Foreningen Nykredit, moderselskabet Nykredit Holding A/S, de tilknyttede og associerede virksomheder til Nykredit Realkredit A/S
som anfert i koncernoversigten samt Nykredit Realkredit A/S" bestyrelse, direktion og disses neertstdende.

I 1.-3. kvartal 2015 har der ikke vaeret usaedvanlige transaktioner med nzertstdende parter.

Som en naturlig del af koncernens daglige forretning er der forskellige aftaler mellem selskaberne. Aftalerne omfatter typisk finansiering, garantistillelse, provision for
henviste forretninger, opgaver omkring it-driftssupport og it-udviklingsprojekter, lan- og personaleadministration samt gvrige administrative opgaver. Salg af varer og
tjenesteydelser mellem koncernselskaberne er sket pa markedsvilkar eller omkostningsdaekkende basis.

Af vaesentlige transaktioner med neertstdende parter, som har veeret gaeldende/er indgdet i 1.-3. kvartal 2015, skal felgende naevnes:

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Totalkredit A/S
Nykredit Realkredit A/S har som led i feelles funding ydet datterselskabet Totalkredit A/S labende funding af Totalkredits realkreditudlan.

Nykredit Realkredit A/S har ydet Ian til Totalkredit A/S til brug for sikkerhedsstillelse i Totalkredits kapitalcentre. Lanet udgjorde 13,0 mia. kr. pr. 30. september
2015.

Der er indgdet aftale om afdaekning af markedsrisiko i forbindelse med sikkerhedsstillelse i Totalkredits kapitalcentre, herunder de placerede midler.

Aftale om formidling af realkreditlan til private via Totalkredit A/S (aftalen er indgaet pa samme vilkar som for gvrige samarbejdsparter, herunder provisions-
honorering).

Nykredit Realkredit A/S har ydet lan for 3,1 mia. kr. til Totalkredit A/S i form af efterstillede kapitalindskud.
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Nykredit Realkredit-koncernen

28. OPLYSNINGER OM DAGSVZRDI

Noterede priser

Koncernens aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi optages i videst muligt omfang til noterede priser eller en kvoteret pris, hvorved forstds prisen pa et aktivt marked
eller pa en anerkendt handelsplads.

Observerbare input

| tilfelde, hvor et instrument ikke handles pa et aktivt marked, baseres mélingen pé observerbare input i generelt anerkendte beregningsmodeller samt vurderings- og
estimationsteknikker, som for eksempel diskonterede cashflows og optionsmodeller.

Observerbare input er typisk rentekurver, volatiliteter og handelspriser pa tilsvarende instrumenter, hvor data normalt rekvireres gennem sadvanlige udbydere som
Reuters, Bloomberg og market makers. Estimeres dagsvaerdien ud fra transaktioner med tilsvarende instrumenter, tages der alene udgangspunkt i handler, der er sket
pa normale handelsvilkér. Reverseudlan og repoforretninger samt unoterede derivater henfares generelt til denne kategori.

Verdiansattelsesteknikker anvendes generelt til maling af derivater, unoterede aktiver og forpligtelser samt ejendomme.

Verdiansattelsen af derivater omfatter yderligere anvendelse af en sakaldt Credit Value Adjustment-regulering (CVA-regulering), hvorved modpartens kreditrisiko
inddrages i vaerdiansettelsen. CVA-reguleringen, der udger 275 mio. kr. af derivaternes positive markedsveerdier, er primaert baseret pa eksterne kreditkurver som fx
Itraxx main etc., men ogsa pa egne data for sa vidt angar kunder uden OIV i de laveste ratingklasser, idet der ikke umiddelbart kan findes eksterne kurver, der er
egnede til beregning af kreditrisiko pa disse kunder. Ved indgaelse af derivater foretages der yderligere en reservation i form af en sékaldt minimumsmarginal, der
dakker honorering for likviditet, kreditrisiko og kapitalafkast mv. Minimumsmarginalen amortiseres ved vaerdianszttelsen af derivater over restlgbetiden. Pr. 30.
september 2015 udgjorde den ikke-amortiserede minimumsmarginal 429 mio. kr. mod 470 mio. kr. ultimo 2014. Endelig foretages der i visse tilfalde yderligere en
management judgement-baseret vaerdiregulering, safremt det skannes, at modellerne ikke tager hgjde for alle kendte risici, herunder fx juridiske risici.

I nogle tilfelde er markederne — fx obligationsmarkedet — blevet inaktive og illikvide. Det betyder, at det ved vurdering af markedstransaktioner kan vaere vanskeligt
at konkludere, om handlerne er sket pa normale vilkar, eller om der er tale om tvungne salg. Anvendes der nylige transaktioner som udgangspunkt for mélingen,
foretages en vurdering af transaktionsprisen sammenlignet med den pris, der ville fremkomme ved anvendelse af relevante rentekurver og diskonteringsteknikker.

Ikke-observerbare input

| de tilfeelde, hvor det ikke er muligt at vaerdianszette finansielle instrumenter til dagsvaerdi via priser fra et aktivt marked eller observerbare input, foretages malingen
ved anvendelse af egne antagelser og ekstrapolationer mv. | det omfang, det er muligt og hensigtsmaessigt, tages der udgangspunkt i faktiske handler, der korrigeres
for forskelle i eksempelvis instrumenternes likviditet, kreditspaend og lgbetider mv. Generelt placeres koncernens unoterede aktier i denne gruppe, selv om vardian-
settelsen sker via IPEV-vaerdianszttelsesretningslinjerne.

Positive markedsvaerdier pd en raekke renteswaps med kunder i bankens laveste ratingklasser er korrigeret for en @get kreditrisiko ved anvendelse af en sakaldt CVA -
model. Modellen tager blandt andet udgangspunkt i de statistiske data, banken anvender ved beregning af gruppevise nedskrivninger pa udlan til amortiseret kost-
pris. Renteswaps, hvor dagsvaerdien er reguleret til O kr. (efter fradrag for sikkerheder) som fglge af modpartens kreditbonitet, indgar ligeledes i kategorien lkke-
observerbare input. Pr. 30. september 2015 udger dagsvaerdien 572 mio. kr. efter veerdijustering og udger saledes den vasentligste del af derivater med positive
markedsvaerdier i denne kategori. Korrektionen som felge af kreditmaessige veerdireguleringer udger 5.024 mio. kr. pr. 30. september 2015 (4.832 mio. kr. ultimo
2014).

Renterisikoen er i al veesentlighed afdaekket pé disse renteswaps. Renteaendringer vil dog kunne pavirke resultatet i det omfang, at markedsveerdien skal veerdiregule-
res som felge af en gget kreditrisiko pd modparterne. En @ndring i renteniveauet pd 0,1 procentpoint vil pavirke dagsveerdien med +/- 191 mio. kr.

Finansielle aktiver, hvor malingen er baseret pa ikke-observerbare input, udger dog alene en meget begraenset del af de samlede finansielle aktiver til dagsveerdi. Pr.
30. september 2015 udger andelen sdledes 0,3% mod ligeledes 0,3% ultimo 2014. Finansielle forpligtelsers andel udger 0,0% mod ligeledes 0,0% pr. 31. december
2014.

Verdiansattelsen — isar for instrumenter i kategorien lkke-observerbare input — er behaftet med nogen usikkerhed. Af de samlede aktiver og forpligtelser kan
henholdsvis 3,3 mia. kr. (2014: 3,5 mia. kr.) og 0,2 mia. kr. (2014: 0,3 mia. kr.) henfares til denne kategori. Safremt det antages, at en faktisk handelspris vil afvige
med +/-10% i forhold til den beregnede dagsveerdi, vil resultatpavirkningen udgere 355 mio. kr. for 1.-3. kvartal 2015 (0,5% af egenkapitalen pr. 30. september
2015). For hele 2014 er resultatpavirkningen skennet til 380 mio. kr. (0,6% af egenkapitalen pr. 31. december 2014).

Overfarsler mellem kategorierne Noterede priser, Observerbare input og Ikke-observerbare input foretages, safremt et instrument pa balancedagen klassificeres
anderledes end ved regnskabsarets begyndelse. Overfarslerne mellem kategorierne Observerbare input og Ikke-observerbare input i bade 1.-3. kvartal 2015 og 2014
er i al vaesentlighed sket som falge af modparternes @ndring i ratingklasser (kreditrisiko) og vedrarer i al vaesentlighed renteswaps. Overfarsler mellem kategorierne
Noterede priser og Observerbare input sker i al vaesentlighed som faelge af udtrukne obligationer, der kategoriseres anderledes ved udtraek. Overfarsler som felge
heraf udger 0,9 mia. kr. pr. 30. september 2015.
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28. OPLYSNINGER OM DAGSV4ARDI, fortsat

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi fordelt efter vaerdianseettelseskategorier (IFRS-hierarkiet).

30. september 2015

Aktiver:

Indregnet som handelsbeholdning:

- reverseudlan til kreditinstitutter og centralbanker

- gvrige reverseudlan

- obligationer til dagsvaerdi

- aktier malt til dagsvaerdi over resultatopgerelsen

- positiv dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter

Indregnet via dagsvardioptionen:
- realkreditud|an samt restancer og udlaeg

Indregnet som disponible for salg:
- aktier disponible for salg

@vrige aktiver indregnet til dagsveerdi:
- domicilejendomme

- investeringsejendomme

- aktiver i midlertidig besiddelse

| alt

Procentuel andel

Forpligtelser:

Indregnet som handelsbeholdning:

- repoforretninger med kreditinstitutter og centralbanker

- ovrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi inkl. negative veerdipapirbeholdninger
- negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter

Indregnet via dagsvardioptionen:
- udstedte obligationer til dagsvaerdi
| alt

Procentuel andel

Aktiver og forpligtelser veerdiansat pa baggrund af ikke-observerbare input
Dagsveerdi primo, aktiver

Urealiseret kursgevinst og -tab indregnet i resultatopgerelsen i posten "Kursreguleringer”
Realiseret kursgevinst og -tab indregnet i resultatopggrelsen i posten "Kursreguleringer"
Urealiseret kursgevinst og -tab indregnet i "Anden totalindkomst" i posten "Dagsveerdiregulering
af aktier disponible for salg"

Periodens kab

Periodens salg

Overfgrt fra Noterede priser og Observerbare input’

Overfert til Noterede priser og Observerbare input?

Dagsvaerdi ultimo, aktiver

Dagsveerdi primo, forpligtelser

Urealiseret kursgevinst og -tab indregnet i resultatopgerelsen i posten "Kursreguleringer”
Periodens kab

Dagsvaerdi ultimo, forpligtelser

Noterede
priser

95.709
427
1.084

1.504

98.724
7,6

3.095
878

1.131.831
1.135.804
94,7

Obligationer
180

2

45

118

344

Observer-
bare input

3.211
34534
2.603

32.343

1.118.448

1.459

281

386
1.193.265
92,1

23.475
7.390
29.389

2.756
63.011
53

Aktier
2.015
208

Kvartalsregnskab 2015

Belgb i mio. kr.

Ikke-
observer-
bare input

344
1.478
756

721

3.299
03

217

31
248
0,0

Derivater
1.312
-554

178
-180
756

297
-80

31
248

! Overfarsler fra Observerbare input til Ikke-observerbare input bestar af renteswaps, hvor der pa individuel basis er korrigeret for aget kreditrisiko.

Dagsvardi
ialt

3.211
34534
98.656

1.905
34.183

1.118.448

2.226

1.459

281

386
1.295.288
100

23.475
10.485
30.484

1.134.618
1.199.063
100

lalt
3.506
-344
6

-81
446
-350
296
-180
3.299

297
-80

31
248

2 Overfarsler til Observerbare input fra Ikke-observerbare input bestér hovedsagligt af renteswaps, hvor der ikke leengere er behov for, pé individuel basis, at korrigere

for eget kreditrisiko.
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Nykredit Realkredit-koncernen

28. OPLYSNINGER OM DAGSV4ARDI, fortsat

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi fordelt efter vaerdianseettelseskategorier (IFRS-hierarkiet).

31. december 2014

Aktiver:

Indregnet som handelsbeholdning:

- reverseudldn til kreditinstitutter og centralbanker

- gvrige reverseudlan

- obligationer til dagsveerdi

- aktier malt til dagsveerdi over resultatopggrelsen

- positiv dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter

Indregnet via dagsvardioptionen:
- realkreditudlan samt restancer og udlaeg

Indregnet som disponible for salg:
- aktier disponible for salg

@vrige aktiver indregnet til dagsveerdi:
- domicilejendomme

- investeringsejendomme

- aktiver i midlertidig besiddelse

| alt

Procentuel andel

Forpligtelser:

Indregnet som handelsbeholdning:

- repoforretninger med kreditinstitutter og centralbanker

- ovrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi inkl. negative veerdipapirbeholdninger
- negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter

Indregnet via dagsvardioptionen:
- udstedte obligationer til dagsvaerdi
| alt

Procentuel andel

Aktiver og forpligtelser veerdiansat pa baggrund af ikke-observerbare input
Dagsverdi primo, aktiver

Urealiseret kursgevinst og -tab indregnet i resultatopgerelsen i posten "Kursreguleringer”
Realiseret kursgevinst og -tab indregnet i resultatopggrelsen i posten "Kursreguleringer"
Urealiseret kursgevinst og -tab indregnet i "Anden totalindkomst" i posten "Dagsveerdiregulering
af aktier disponible for salg"

Periodens kab

Periodens salg

Periodens indfrielser

Overfart til Noterede priser og Observerbare input

Overfart fra Noterede priser og Observerbare input'

Dagsvaerdi ultimo, aktiver

Dagsvardi primo, forpligtelser

Urealiseret kursgevinst og -tab indregnet i resultatopggrelsen i posten "Kursreguleringer”
Periodens indfrielser

Dagsvardi ultimo, forpligtelser

Noterede
priser

109.795
254
1.182

1.143

112.374
83

4.596
1.178

1.155.269
1.161.043
92,4

Obligationer
496

-49

57

-19
-283
-32

179

Observer-
bare input

4.975
35.228
17.997

39.443

1.137.578

1.484

283

552
1.237.540
91,4

29.981
13.855
39.484

11.8%4
95.213
7,6

Aktier
1.853
121
122

Belgb i mio. kr.

Ikke-
observer-
bare input

180
1.122
1.312

892

3.506
03

297

297
0,0

Derivater
1.294
-2.276

-2
-1.147
3.443
1312

242
148
-93
297

Dagsvardi
ialt
4.975
35.228
127.972
1.376
41.937

1.137.578

2.035

1.484

283

552
1.353.420
100

29.981
18.451
40.958

1.167.163
1.256.553
100

lalt
3.643
-2.204
179

50
173
-314
-285
-1.179
3.443
3.506

242
148
-93
297

! Overfarsler til Observerbare input fra Ikke-observerbare input bestér hovedsagligt af renteswaps, hvor der ikke leengere er behov for, pé individuel basis, at korrigere

for aget kreditrisiko.
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29. HOVED- OG N@GLETAL | SYV KVARTALER

Basisindtagter af

Forretningsdrift’

Fonds

| alt

Driftsomkostninger og afskrivninger
Basisindtjening far nedskrivninger
Nedskrivninger pa udlan mv.
Basisindtjening efter nedskrivninger
Beholdningsindtjening

Resultat for kapitalomkostninger
Nettorente af efterstillede kapitalindskud
Resultat for skat

Skat

Periodens resultat

Anden totalindkomst

Aktuarmaessige gevinster/tab pa ydelsesbaserede
pensionsordninger

Verdirequlering af strategiske aktier
Dagsvardiregulering af domicilejendomme
Anden totalindkomst i alt

Periodens totalindkomst

BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO
Aktiver

Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og

centralbanker

Realkreditudlan til dagsveerdi
Bankudlan — ekskl. reverseudlan
Obligationer og aktier

@vrige aktiver

Aktiver i alt

Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden gald

Udstedte obligationer til dagsveerdi
Efterstillede kapitalindskud

@vrige passiver

Egenkapital

Passiver i alt

N@GLETAL

Periodens resultat i procent p.a. af gnsn. egenkapital®

Basisindtjening fer nedskrivninger i procent p.a.
af gnsn. egenkapital?

Basisindtjening efter nedskrivninger i procent p.a.
af gnsn. egenkapital?

Nedskrivninger pa udlan og hensattelser pa garantier

Periodens nedskrivningsprocent
Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Gnsn. antal fuldtidsansatte medarbejdere

3. kvt.
2015

2.560

2.567
3.136
-569
244
-813
-10
-823
-35
-858
233
-1.091

-1.144

30.09.2015

36.732
1.118.029
47.506
102.786
83.371
1.388.425

35.117
61.581
1.134.618
4.684
87.847
64.577
1.388.425

-8,0

-3,7

-5,3
8.911
0,02
21,7
20,4
3.763

! Forretningsdrift er inklusive vaerdiregulering af derivater og seniorgzld.
2| beregningen af egenkapitalforrentningen er den hybride kernekapital betragtet som en regnskabsmaessig finansiel forpligtelse, og periodens udbytte indgar som en

renteudgift i periodens resultat.

2. kvt
2015

4.377

4.385
1.197
3.187
120
3.068
47
3.114
-28
3.087
690
2396

4
149

153
2.549

30.06.2015

47.410
1.1159.080
49.441
109.404
81.773
1.407.108

39.322
65.935
1.146.975
4.646
84.508
65.722
1.407.108

15,3

21,0

20,2
9.032
0,01
20,3
19,0
3.785

1. kvt.
2015

2.137
14
2.151
1.223
928
329
599
445
1.043
-161
883
197
686

157

164
850

31.03.2015

70.931
1.137.833
49.404
104.795
97.683
1.460.646

38.859
67.733
1.181.483
11.417
97.952
63.203
1.460.646

4,5

6,3

4,1
9.274
0,03
18,9
17,6
3.827

4. kvt.
2014

1.557
36
1.594
2.190
-597
893
-1.490
-99
-1.589
-146
-1.736
-237
-1.498

4
15
-25
-6

-1.505

31.12.2014

42.288
1.137.099
50.494
131.383
96.037
1.457.301

44.863
65.232
1.167.163
11.394
109.998
58.650
1.457.301

-10,1

-4,0

-10,0
9.173
0,07
18,2
17,2
3.971

3. kvt.
2014

1.261
33
1.295
1.187
108
409
-301
276

-145
-169

54
-115

13
51
-28
35

-80

30.09.2014

37.335
1.144.160
48.301
120.066
98.029
1.447.891

44.217
60.372
1.150.270
11.387
121.492
60.152
1.447.891

-0,8

0,7

-2,0
8.769
0,03
15,0
17,5
3.988

Kvartalsregnskab 2015

Belgb i mio. kr.

2. kvt.
2014

2518
30
2.548
1.304
1.244
534
710
253
964
-123
841
181
660

2
16

18
678

30.06.2014

36.133
1.143.883
46.908
118.624
98.799
1.444.348

49.656
61.764
1.138.266
15.243
119.188
60.231
1.444.348

44

83

4,7
8.771
0,04
19,3
18,1
4.001

1. kvt.
2014

2.403
30
2.433
1.275
1.158
515
643
349
992
114
877
200
678

2
157

159
837

31.03.2014

38.690
1.142.380
48.078
110.300
88.302
1.427.750

49.174
68.598
1.130.708
10.913
108.805
59.553
1.427.750

4,6

7.8

44
8.535
0,04
18,3
18,3
4.027
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29. HOVED- OG N@GLETAL | SYV KVARTALER, fortsat

Netto renteindtaegter

Netto gebyrindtaegter mv.

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Andre driftsindtegter

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultat for skat

Skat

Periodens resultat

Anden totalindkomst

Aktuarmaessige gevinster/tab pa ydelsesbaserede
pensionsordninger

Verdiregulering af strategiske aktier
Dagsveerdiregulering af domicilejendomme
Anden totalindkomst i alt

Periodens totalindkomst

N@GLETAL'

Kapitalprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning fer skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Valutaposition (%)

Udlan i forhold til egenkapital (udlansgearing)
Periodens udlansvaekst (%)
Akkumuleret nedskrivningsprocent
Periodens nedskrivningsprocent

3. kvt.
2015

3.032
-72
2.960
-484
44
1.120
1.955
60
244

-858
233
-1.091

21,7
20,4
-1,4
-1,8
0,73

0,2
19,8

0,2
0,73
0,02

2. kvt
2015

2.904
68
2973
1.382
45
1.129
53

16
120

3.087
690
2.396

149

153

2.549

20,3
19,0
52
4,1
3,47
0,4
19,4
0,2
0,74
0,01

1. kvt.
2015

3.054
57
3.1M
-724
47
1.139
66

18
329
-0
883
197

157

164

850

18,9
17,6

1,7

1.4
1,68

0,1
20,5
-0,7
0,75
0,03

4. kvt.
2014

2.926
126
3.051
-1.745
a4
1215
931
44
893

-1.736
-237
-1.498

18,2
17,2
-2,9
-2,5
0,44

0,4
20,9
-0,5
0,74
0,07

3. kvt.
2014

2916
29
2.945
-1.575
54
1.114

15,0
17,5
-0,2
-0,1
0,94

1.2
20,5
-0,5
0,70
0,03

Belgb i mio. kr.

2. kvt.
2014

2.652
60
2.712

46
1.191
53

60
534

841
181

16

18

678

19,3
18,1
1.4
1,1
1,47
1.2
20,5
0,1
0,70
0,04

1. kvt.
2014

2.859

2.778
-153
43
1.195
53

27
515
-0
878
200
678

157

159

837

18,3
18,3

1,7

1.4
1,58

1,8
20,7
-1,3
0,68
0,04

! Nggletallene er baseret pd Finanstilsynets definitioner og vejledning, hvilket indebeerer, at nggletallene beregnes ud fra periodens resultat inkl. veerdiregulering og

gvrige requleringer af strategiske aktier. Definitionerne fremgédr af note 50 i arsrapporten for 2014.
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Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit A/S 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. 1.-3. kvt.
2015 2014 2013 2012 2011
30. HOVED- OG N@GLETAL | FEM AR
RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG
Netto renteindtaegter 3.813 3.285 3.293 4.068 3.442
Netto gebyrindtaegter mv. 721 474 610 670 468
Netto rente- og gebyrindtegter 4533 3.759 3.904 4.738 3.909
Kursreguleringer -140 568 408 527 -1.930
Andre driftsindtaegter 4 7 14 8 21
Udgifter til personale og administration 1.576 1.728 1.887 1.821 1.987
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 2.043 130 551 534 501
Andre driftsudgifter 23 53 3 0 1
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 366 1.067 932 681 487
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 2.303 345 580 757 943
Resultat for skat 2.692 1.700 1.534 2.994 -33
Skat 447 254 153 522 -373
Periodens resultat 2.245 1.446 1.381 2473 340
BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2011
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 23.617 30.127 29.742 38.063 27.508
Realkreditudlan til dagsveerdi 554.374 592.810 601.545 617.343 598.084
Funding af realkreditudlan — Totalkredit 611.664 593.388 557.976 540.514 441.982
Obligationer og aktier mv. 49.535 37.674 17.839 47.952 60.093
@vrige aktiver 61.890 72.084 84.111 82.113 75.485
Aktiver i alt 1.301.080 1.326.083 1.291.212 1.325.986  1.203.152
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 20.658 16.007 17.548 55.194 71914
Udstedte obligationer 1.189.974  1.210.197  1.175943  1.168.968  1.027.972
Efterstillede kapitalindskud 4.600 11.335 10.797 11.083 10.931
@vrige passiver 21.271 28.392 28.139 33.172 36.976
Egenkapital 64.577 60.152 58.784 57.569 55.359
Passiver i alt 1.301.080 1.326.083 1.291.212 1.325.986  1.203.152
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Andre forpligtende aftaler 1.210 1.187 1.417 1.605 2272
N@GLETAL'
Kapitalprocent 18,1 16,9 171 16,1 16,2
Kernekapitalprocent 17,0 16,0 171 16,1 16,2
Egenkapitalforrentning far skat 4.4 2,9 2,6 5,3 -0,1
Egenkapitalforrentning efter skat 3,6 2,4 2,4 4.4 0,6
Indtjening pr. omkostningskrone 1,67 1,57 1,45 1,99 0,99
Valutaposition (%) 0,2 0,9 0,8 11 2,0
Udlan i forhold til egenkapital (udldnsgearing) 8,6 9,9 10,2 10,7 10,8
Periodens udlansvaekst (%) -4,0 -1,5 -1,2 1,3 2,9
Akkumuleret nedskrivningsprocent 0,77 0,63 0,41 0,32 0,31
Periodens nedskrivningsprocent 0,07 0,18 0,15 0,11 0,08
Afkastningsgrad 0,17 0,11 0,11 0,19 0,03
! Nggletallene er baseret pa Finanstilsynets definitioner og vejledning. Definitionerne fremgér af note 50 i &rsrapporten for 2014.
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N Ote r Belgb i mio. kr.
Nykredit Realkredit-koncernen 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. 1.-3. kvt.
2015 2014 2013 2012 2011

30. HOVED- OG N@GLETAL | FEM AR, fortsat

RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG

Netto renteindtaegter 8.990 8.427 7.526 8.140 7.415
Netto gebyrindtaegter mv. 53 8 63 261 189
Netto rente- og gebyrindtaegter 9.044 8.435 7.588 8.401 7.604
Kursreguleringer 175 -1.812 120 249 -1.323
Andre driftsindtaegter 136 143 163 163 167
Udgifter til personale og administration 3.388 3.499 3.676 3.506 3.594
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 2.074 156 577 560 571
Andre driftsudgifter 94 110 56 23 109
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 693 1.457 1.604 1.533 898
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 6 6 101 30 1
Resultat for skat 3111 1.550 2.058 3.221 1.288
Skat 1.120 327 269 681 175
Periodens resultat 1.991 1.222 1.789 2.540 1113
Verdiregulering og reklassifikation af strategiske aktier over egenkapitalen 254 224 -408 -68 -772
BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2011
Aktiver

Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 36.732 37.335 31.983 50.620 33.619
Realkreditudlan til dagsveerdi 1.118.029  1.144160 1.136.059 1.128.680  1.070.144
Bankudlan — ekskl. reverseudlan 47.506 48.301 49.130 53.980 55.621
Obligationer og aktier mv. 102.786 120.066 75.521 92.371 84.456
@vrige aktiver 83.371 98.029 108.117 109.936 77.863
Aktiver i alt 1.388.425 1.447.891 1.400.811 1.435.587 1.321.703
Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 35.117 44217 55.974 80.506 85.897
Indlan og anden gald 61.581 60.373 59.160 53.498 53.498
Udstedte obligationer til dagsveerdi 1134618  1.150.270  1.088.084  1.082.066 993.566
Efterstillede kapitalindskud 4.684 11.387 11.028 11.322 11.581
@vrige passiver 87.847 121.492 127.780 150.625 121.802
Egenkapital 64.577 60.152 58.784 57.569 55.359
Passiver i alt 1388425 1.447.891 1.400.811 1.435.587 1.321.703

IKKE-BALANCEF@RTE POSTER

Eventualforpligtelser 7.568 6.511 5333 5.547 6.271
Andre forpligtende aftaler 6.132 6.520 7.872 9.089 8.809
N@GLETAL'

Kapitalprocent 21,7 19,0 20,4 18,6 18,4
Kernekapitalprocent 20,4 17,5 20,4 18,6 18,4
Egenkapitalforrentning far skat 5,5 3,0 2,9 5,7 0,6
Egenkapitalforrentning efter skat 3,6 2,4 2,4 4.4 0,6
Indtjening pr. omkostningskrone 1,54 1,34 1,29 1,57 1,06
Valutaposition (%) 0,2 1,2 1,0 0,3 21
Udlan i forhold til egenkapital (udldnsgearing) 18,6 20,5 21,0 21,2 20,6
Periodens udlansvaekst (%) -0,3 -1,7 21 41 2,4
Akkumuleret nedskrivningsprocent 0,73 0,70 0,62 0,59 0,67
Periodens nedskrivningsprocent 0,06 0,12 0,13 0,12 0,08
Afkastningsgrad 0,14 0,08 0,13 0,18 0,08

! Nogletallene er baseret pa Finanstilsynets definitioner og vejledning. Definitionerne fremgér af note 50 i &rsrapporten for 2014.
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Kvartalsregnskab 2015

N Oter Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit A/S

31. KONCERNOVERSIGT

n
=Y 2 =
N 1<) 1<)
g 3 3
R = = X =
- it M =) m
o = o N ,_'
8 3 2 8 2
= a £ E £
[ o u o
Navn og hjemsted
Nykredit Realkredit A/S (moderselskab), Kebenhavn, a) - 2.245 64577 -37 58.650
Totalkredit A/S, Taastrup, a) 100 1133 18.245 1458 17.113
Nykredit Bank A/S, Kgbenhavn, b) 100 1.079 15655 -1.772 12575
Nykredit Pantebrevsinvestering A/S, Kgbenhavn, c)? 100 - - 0 12
Nykredit Portefglje Administration A/S, Kebenhavn, h) 100 62 460 75 398
Nykredit Leasing A/S, Gladsaxe, f) 100 48 503 50 456
FB Ejendomme A/S, Kabenhavn, e)? 100 - - 0 4
Nykredit Magler A/S, Kgbenhavn, d) 100 40 139 35 134
Nykredit Ejendomme A/S, Kgbenhavn, e) 100 33 481 27 449
Ejendomsselskabet Kalvebod A/S, Kebenhavn, i) 100 13 198 21 185
Kalvebod Ejendomme | A/S, Kgbenhavn, e) 100 7 113 15 106
Kalvebod Ejendomme Il A/S, Kgbenhavn, e) 100 6 81 6 75
Nykredit Adm. V A/S, Kgbenhavn, g) 100 0 1 0 1
Koncernoversigten indeholder alene vaesentlige datterselskaber. Regnskabsoplysninger er anfart, som selskaberne indgar i koncernregnskabet.
-}
2
=2
=1 = = S
E 2 3 8 £
< 5 & & =
Geografisk fordeling af aktiviteter
Danmark: Navne og aktiviteter fremgar af koncernoversigten 3.751  27.159 3.108 1.119 -
Polen: Nykredit Realkredit A/S S.A. Oddzial w Polsce, filial, a) 12 9 3 1 -
Sverige: Nykredit Bank A/S, filial, b)! 0 0 0 0 -

! Filialen i Sverige er ophgrt med sine aktiviteter i januar 2015.
2 Nykredit Pantebrevsinvestering A/S og FB Ejendomme A/S er begge blevet oplast pr. 30. juni 2015.

* For virksomheder, der aflaegger regnskab efter lov om finansiel virksomhed, defineres omsztning som renteindtaegter, gebyr- og provisionsindtaegter samt andre
driftsindtaegter.

a) Realkreditvirksomhed

b) Bankvirksomhed

¢) Pantebrevsvirksomhed

d) Ejendomsmaeglervirksomhed

e) Ejendomsvirksomhed

f) Leasingvirksomhed

g) Uden aktiviteter

h) Investeringsforvaltningsselskab

i) Holdingselskab uden selvstandig aktivitet

Nykredit Realkredit A/S er ejet 100% af Nykredit Holding A/S og konsolideres regnskabsmaessigt med Nykredit Holding A/S, der konsolideres regnskabsmaessigt med
Foreningen Nykredit.
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Udvalgte solvensoplysninger

Nykredit Realkredit A/S
31.12.2014 30.09.2015

55.981 59.618

5933 3.160
61.915 62.778
65.630 66.697

380.237 367.706

14,7 16,2
16,2 17,0
17,2 18,1

Nykredit Bank-koncernen
31.12.2014 30.09.2015

Egentlig kernekapital

Hybrid kernekapital i alt efter fradrag
Kernekapital

Kapitalgrundlag

Risikoeksponering i alt

Egentlig kernekapitalprocent

Kernekapitalprocent
Kapitalprocent

Belgb i mio. kr.

Nykredit Realkredit-koncernen
30.09.2015 31.12.2014

59.585 55.559

3.522 6.158
63.107 61.717
67.272 65.606

309.088 358.589

15,2 15,4
20,4 17,2
21,7 18,2

Nykredit Holding-koncernen
30.09.2015 31.12.2014

12.044 15.303 Egentlig kernekapital 59.282 55.584
15 100 Hybrid kernekapital i alt efter fradrag 890 6.158
12.059 15.403 Kernekapital 60.171 61.742
12.365 15.732 Kapitalgrundlag 61.522 63.121
94.051 74.337 Risikoeksponering i alt 308.162 358.684
12,8 20,5 Egentlig kernekapitalprocent 19,2 15,4
12,8 20,7 Kernekapitalprocent 19,5 17,2
13,1 21,1 Kapitalprocent 19,9 17,5
Kapital- og solvensopgarelsen er opgjort i henhold til Europa-Parlamentets og Radets kapitalkravsforord-
ning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 samt de danske overgangsregler, der er fastlagt af Finanstilsynet.
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5. november 2015

NYKREDIT REALKREDIT A/S OG NYKREDIT REALKREDIT-KONCERNEN

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION VEDR@GRENDE ARSRAPPORTEN FOR 2014

Korrektionerne vedrarer nedskrivning af goodwill pa 852 mio. kr. tilknyttet Nykredits keb af Forstaedernes Bank i 2008.

Dette pavirker arsrapporten for 2014 samt rapporterne for 1. kvartal og 1. halvér 2015 for Nykredit Realkredit A/S og Nykredit
Realkredit-koncernen.

Regnskabsaret 2014
For regnskabsaret 2014 er nedennavnte poster korrigeret med 852 mio. kr.

Kapitalprocenten og egentlig kernekapitalprocent mv. er uendrede, da kapitalgrundlaget ikke pévirkes af nedskrivningen.

Korrektionen pavirker endvidere ikke arets skatteudgift.

Nykredit Realkredit-koncernen

Arsrapport for 2014

Nykredit Realkredit A/S Nykredit Realkredit-koncernen
Mio. kr. Oprindelig 2014 Korrigeret 2014 Oprindelig 2014 Korrigeret 2014
Resultatopgerelsen
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 174 1.026 234 1.086
Resultat far skat 1.030 178 666 -186
Resultat efter skat 815 -37 576 -276
Totalindkomst 783 -69 783 -69
Balancen
Immaterielle aktiver 3.027 2.175 3.104 2.252
Balancen i alt 1.322.918 1.322.066 1.458.153 1.457.301
Egenkapital 59.502 58.650 59.502 58.650

1. kvartal 2015 og 1. halvar 2015

De offentliggjorte resultatposter i rapporterne for 1. kvartal 2015 og 1. halvar 2015 er ikke pavirket af nedskrivningen af goodwill vedrg-
rende kebet af Forstaedernes Bank. Tilsvarende er totalindkomsten uaendret.

Balancen samt egenkapitalen i rapporterne for 1. kvartal og halvaret 2015 er dog pavirket af korrektionerne til 2014-arsrapporten, idet
der er foretaget en regulering af primo-posterne med 852 mio. kr.

Korrektionen pavirker ikke den regulatoriske kapital, herunder kapitalprocent, egentlig kernekapitalprocent mfl., samt skatteudgiften i
ovenstdende regnskabsperioder.

/ndringen af de enkelte regnskabsposter og negletal fremgadr af de efterfglgende specifikationer og noter.

Kontakt
For yderligere kommentarer kontakt pressechef Jens Theil, Kommunikation, pd telefon 44 55 14 50.

Nykredit
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kebenhavn V

TIf. 44 5510 00

Nykredit Realkredit A/S www.nykredit.dk
CVR-nr. 1271 92 80
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Redeggrelse

Finanstilsynet har i 2015 foretaget en delvis regnskabskontrol af
Nykredit Realkredit A/S" arsrapport for 2014. Finanstilsynets fokus har
veeret rettet mod Nykredits immaterielle aktiver i form af goodwill,
herunder Nykredits arlige vaerdiforringelsestest og de hertil knyttede
forudseetninger og skan.

Nykredit har gennem 2015 veeret i dialog med Finanstilsynet og rede-
gjort for de modeller og forudsaetninger, herunder budgetperioden, der
er anvendt ved opggrelsen.

| henhold til IAS 36 skal lzzngden pa budgetperioden, der indgar i mo-
dellen, oplyses i arsrapporten. Nykredit har i arsrapporten for 2014, note
23, oplyst, at de fremtidige betalingsstramme er estimeret pa baggrund
af en 10-arig budgetperiode.

I henhold til IAS 36 fremgar det yderligere, at skannet over fremtidige
betalingsstramme skal baseres pa en fremskrivning pé hgjst 5 &r, men
der kan anvendes en laengere periode, hvis disse sken er palidelige.
Nykredit har over for Finanstilsynet redegjort for ledelsens vurderinger,
der ligger til grund for den anvendte budgetperiode pa 10 ar.

Finanstilsynet har imidlertid ikke fundet den laengere budgetperiode
tilstreekkeligt begrundet, herunder at anvendelse af den laengere periode
ikke kan dokumenteres at give et bedre beregningsgrundlag pa bag-
grund af tidligere erfaringer. Dertil kommer, at Finanstilsynet ikke finder
den anvendte forretningsveekst mv. tilstreekkeligt dokumenteret.

Kombinationen af en @ndring af budgetperioden fra 10 til 5 ar samt
justering af den &rlige forretningsvaekst har medfart et nedskrivningsbe-
hov svarende til den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill tilknyttet
kebet af Forstaedernes Bank.

Som falge heraf skal Nykredit offentliggere supplerende og korrigeren-
de oplysninger til arsrapporten for 2014 samt efterfglgende offentlig-
gjorte kvartals- og halvarsrapporter.

Prasentation af de korrigerede rapporter

Praesentationen omfatter Nykredit Realkredit A/S' og Nykredit Realkre-
dit-koncernens arsrapport for 2014 samt rapporterne for 1. kvartal 2015
og 1. halvar 2015.

Efterfglgende revisionspategninger omfatter alene korrektionen vedre-
rende den reviderede arsrapport for 2014 og ikke perioderegnskabet for
2015, der ikke er revideret.

| forbindelse med korrektion af vaesentlige regnskabsmaessige fejl skal
der gives oplysning om arten og den belgbsmaessige virkning pa poster i
resultatopgerelsen og balancen. Efterfglgende fremgar opstillinger, der
viser &@ndringerne i savel resultatopgerelsen som balancen, herunder
egenkapitalen, i forhold til de offentliggjorte regnskaber. Opstillingen af
resultatopgerelsen og balancen er baseret pa den praesentationsform,
som Nykredit anvender i ars-, kvartals- og halvarsregnskaber.
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Tilsvarende praesenteres de nagletal, der pavirkes af korrektionen, samt
regnskabsnoten vedrarende goodwill i arsrapporten for 2014.

Den supplerende/korrigerende regnskabsinformation skal lzeses i sam-
menhang med de offentliggjorte rapporter for at give et samlet billede
af Nykredits aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultat i de pa-
galdende regnskabsperioder.

Det skal serligt bemeerkes, at resultatopgarelserne for 1. kvartal 2015
og 1. halvar 2015 ikke pavirkes af korrektionen. Balancen og egenkapi-
talen er dog pavirket af de lavere primoveerdier som fglge af korrektio-
nen i 2074.

Kapital og solvens

Goodwill mé ifglge reglerne ikke indgad i kapitalgrundlaget, hvorfor den
regnskabsmaessige egenkapital altid reduceres med vardien af regn-
skabsmaessig goodwill. Nedskrivningen er saledes af regnskabsmaessig
karakter og pavirker derfor ikke koncernens regulatoriske kapital.

Selskabets og koncernens kapitalprocenter mv. er derfor uandrede i
forhold til de offentliggjorte rapporter.

Nykredit Realkredit



PATEGNINGER VEDR@RENDE ARSRAPPORTEN
FOR 2014

Ledelsespategning Vi har dags dato behandlet og godkendt neervaerende suppleren-

Bestyrelsen og direktionen har pa baggrund af Finanstilsynets henven-
delse vedrgrende delvis regnskabskontrol af arsrapporten for 2014 og
efterfalgende dialog med Finanstilsynet udarbejdet naervarende supple-
rende og korrigerende information til arsrapporten for 2014 for Nykredit
Realkredit.

Den supplerende/korrigerende information skal laeses i sammenhang
med arsrapporten for 2014 for at give et retvisende billede af modersel-
skabets og koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2014 samt af resultatet af selskabets og koncernens aktivite-
ter for regnskabsaret 2014.

Kgbenhavn, 5. november 2015

Direktion Bestyrelse

Michael Rasmussen Steen E. Christensen
koncernchef formand

Kim Duus Hans Bang-Hansen
koncerndirektar naestformand

Seren Holm Steffen Kragh
koncerndirektar nastformand
Anders Jensen Michael Demsitz

koncerndirektar
Bente Overgaard Merete Eldrup
koncerndirektar

Marlene Holm

Allan Kristiansen

Nykredit Realkredit

de/korrigerende information, som efter vores opfattelse er i overens-
stemmelse med de oplysninger, vi har modtaget fra Finanstilsynet.

Bent Naur

Ina Nielsen

Anders C. Obel

Erling Bech Poulsen

Lars Peter Skaarup

Nina Smith

Jens Erik Udsen

Leif Vinther
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INTERN REVISIONS PATEGNING OM DEN
SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION
TIL ARSRAPPORTEN FOR 2014

Vi har revideret den supplerende/korrigerende information til drsrappor-
ten for 2014 for Nykredit Realkredit A/S. Den supplerende/korrigeren-
de information er udarbejdet i overensstemmelse med den af bestyrel-
sen afgivne redeggrelse ovenfor.

Den udferte revision

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets bekendtgarelse om
revisionens gennemfarelse i finansielle virksomheder mv. samt finansiel-
le koncerner og efter internationale standarder om revision. Det kraever,
at vi planleegger og udfarer revisionen for at opna en hgj grad af sikker-
hed for, at den supplerende/korrigerende information til arsrapporten
for 2014 ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb
og oplysninger, der er anfert i den supplerende/korrigerende informati-
on til arsrapporten for 2014. De valgte handlinger afheenger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risikoen for vaesentlig fejlinformation i
den supplerende/korrigerende information til arsrapporten for 2014,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Vores arbejde har ikke omfattet yderligere handlinger vedrgrende drs-
rapporten for 2014, hvorpa vi har afgivet en revisionspategning uden
forbehold og supplerende oplysninger den 5. februar 2015.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at den supplerende/korrigerende information til
arsrapporten for 2014 i al vaesentlighed er udarbejdet i overensstemmel-
se med den af bestyrelsen afgivne redeggerelse ovenfor.

Kgbenhavn, 5. november 2015

Claus Okholm Kim Stormly Hansen
revisionschef vicerevisionschef
4/15
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM
SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL
ARSRAPPORTEN FOR 2014

Til kapitalejeren i Nykredit Realkredit A/S

Vi har revideret den supplerende/korrigerende information til drsrappor-
ten for 2014 for Nykredit Realkredit A/S. Den supplerende/korrigeren-
de information er udarbejdet i overensstemmelse med den af bestyrel-
sen afgivne redeggrelse ovenfor.

Ledelsens ansvar for den supplerende/korrigerende information
Ledelsen har ansvaret for den supplerende/korrigerende information til
arsrapporten for 2014 i overensstemmelse med den af bestyrelsen af-
givne redeggrelse ovenfor og for sadan intern kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde den supplerende/korrigerende
information uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om den supplerende/korrige-
rende information til drsrapporten for 2014. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderli-
gere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Disse standarder kraever, at vi
lever op til etiske krav samt planlegger og udferer revisionen med hen-
blik pa at opna en hgj grad af sikkerhed for, at den supplerende/korri-
gerende information til arsrapporten for 2014 ikke indeholder veesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb
og oplysninger, der er anfart i den supplerende/korrigerende informati-
on til arsrapporten for 2014. De valgte handlinger afhaenger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risikoen for vaesentlig fejlinformation i
den supplerende/korrigerende information til arsrapporten for 2014,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Vores arbejde har ikke omfattet yderligere handlinger vedrarende ars-
rapporten for 2014, hvorpa vi har afgivet en revisionspategning uden
forbehold eller supplerende oplysninger den 5. februar 2015.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at den supplerende/korrigerende information til
arsrapporten for 2014 i al vaesentlighed er udarbejdet i overensstemmel-
se med den af bestyrelsen afgivne redegarelse ovenfor.

Kgbenhavn, 5. november 2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anders O. Gjelstrup Per Rolf Larssen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

Nykredit Realkredit
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Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Realkredit-koncernen

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL ARSRAPPORTEN 2014

Belgb i mio. kr. Nykredit Realkredit A/S Nykredit Realkredit-koncernen
. Korrigeret ) Korrigeret
Arsrapport arsrapport Arsrapport arsrapport

Noter 2014 2014 Forskel 2014 2014 Forskel
RESULTATOPG@RELSE
Renteindtaegter 28.711 28.711 = 36.655 36.655 =
Renteudgifter 24.262 24.262 = 25.301 25.301 =
Netto renteindtagter 4.449 4.449 = 11.353 11.353 =
Udbytte af aktier mv. 55 55 - 82 82 -
Gebyrer og provisionsindtaegter 855 855 - 2.167 2.167 -
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 130 130 - 2.115 2.115 -
Netto rente- og gebyrindtaegter 5.229 5.229 - 11.486 11.486 -
Kursreguleringer 359 359 = -3.557 -3.557 =
Andre driftsindtaegter 8 8 = 185 185 =
Udgifter til personale og administration 2.389 2.389 = 4.715 4.715 =
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 1 174 1.026 852 234 1.086 852
Andre driftsudgifter 55 55 - 154 154 -
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender 1.723 1.723 - 2.351 2.351 -
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder -225 -225 = 6 6 =
Resultat for skat 1.030 178 -852 666 -186 -852
Skat 215 215 = 90 90 =
Arets resultat 815 -37 -852 576 -276 -852
Anden totalindkomst i alt -32 -32 = 207 207 =
Arets totalindkomst 783 -69 -852 783 -69 -852
BALANCE ULTIMO i hovedtraek 31.12.2014 31.12.2014 Forskel 31.12.2014 31.12.2014 Forskel
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 227 227 - 4.644 4.644 -
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 29.570 29.570 - 37.644 37.644 -
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 1.192.558  1.192.558 -| 1.172.805 1.172.805 -
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 448 448 = 50.958 50.958 =
Obligationer til dagsveerdi 47.745 47.745 = 127.972 127.972 =
Aktier mv. 3.069 3.069 = 3.41 3.41 =
Kapitalandele i associerede virksomheder 119 119 = 123 123 =
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 30.456 30.456 - - - -
Immaterielle aktiver 1 3.027 2.175 -852 3.104 2.252 -852
Andre aktiver mv. 15.508 15.508 = 57.266 57.266 =
Periodeafgraensningsposter 190 190 = 226 226 =
Aktiver i alt 1322918 1.322.066 -852  1.458.153  1.457.301 -852
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 22.811 22.811 - 44.863 44.863 -
Indlan og anden gald - - - 65.232 65.232 -
Udstedte obligationer til dagsveerdi 1.204.487  1.204.487 - 1.167.163  1.167.163 -
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 3.826 3.826 = 29.457 29.457 =
Andre passiver mv. 20.456 20.456 = 79.790 79.790 =
Hensatte forpligtelser 485 485 = 751 751 =
Efterstillede kapitalindskud 11.350 11.350 = 11.394 11.394 =
Egenkapital 2 59.502 58.650 -852 59.502 58.650 -852
Passiver i alt 1322918  1.322.066 -852  1.458.153  1.457.301 -852

N@GLETAL, DER ER PAVIRKET AF KORREKTONEN

Egenkapitalforrentning far skat 1,7 0,3 -1,4 1,6 0,1 -1,5
Egenkapitalforrentning efter skat 1,4 -0,1 -1,5 1,4 -0,1 -1,5
Indtjening pr. omkostningskrone 1,24 1,03 -0,21 1,12 1,01 -0,11
Udlan i forhold til egenkapital 9,8 9,9 0,1 20,6 20,9 0,3
Afkastningsgrad 0,06 -0,00 -0,06 0,04 -0,02 -0,06
Basisindtjening fer nedskrivninger i procent af gnsn. egenkapital = - - 4,7 33 -1,4
Basisindtjening efter nedskrivninger i procent af gnsn. egenkapital - - - 0,7 -0,7 -1,4

Kapitalprocent (solvensprocent), egentlig kernekapitalprocent og
solvensbehov er ikke pévirket af korrektionen.
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Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Realkredit-koncernen

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL ARSRAPPORTEN 2014

Belgb i mio. kr. Nykredit Realkredit A/S Nykredit Realkredit-koncernen
Korrigeret Korrigeret
Arsrapport  arsrapport Arsrapport arsrapport
2014 2014 Forskel 2014 2014 Forskel
Note 1 - Immaterielle aktiver
Aktiver:
Goodwill 2.759 1.907 -852 2.782 1.930 -852
@vrige immaterielle aktiver 268 268 = 322 322 =
Immaterielle aktiver i alt 3.027 2.175 -852 3.104 2.252 -852
Goodwill
Kostpris primo 2.759 2.759 = 2.782 2.782 =
Tilgang = = = = = =
Kostpris ultimo 2.759 2.759 = 2.782 2.782 =
Nedskrivninger primo = = = =
Arets nedskrivninger - 852 852 - 852 852
Nedskrivninger ultimo - 852 852 - 852 852
Goodwill i alt ultimo 2.759 1.907 -852 2.782 1.930 -852
Af- og nedskrivninger, driftseffekt
Immaterielle aktiver
Afskrivninger 76 76 - 82 82 -
Nedskrivninger - 852 852 - 852 852
| alt 76 928 852 82 934 852
Materielle aktiver
Afskrivninger 97 97 = 127 127 =
Nedskrivninger - - - 25 25 -
| alt 97 97 = 152 152 =
Af- og nedskrivninger, driftseffekt i alt 174 1.026 852 234 1.086 852
Note 2 - Egenkapital
Aktiekapital 1.182 1.182 = 1.182 1.182 =
Opskrivningshenlaeggelser 2 2 - 151 151 -
Verdiregulering af aktier disponible for salg - - - 641 641 -
Lovpligtige reserver 3.147 3.147 = = = =
Reserver i serier 30.975 30.975 = 30.975 30.975 =
Hybrid kernekapital = = - - - -
Overfert overskud
Overfart overskud primo 21.576 21.576 = 24.525 24.525 =
Andel af arets totalindkomst 1.062 210 -852 598 -254 -852
@vrige beveegelser 1.559 1.559 - 1.430 1.430 -
Overfart overskud ultimo 24.197 23.345 -852 26.553 25.701 -852
Egenkapital i alt 59.502 58.650 -852 59.502 58.650 -852
Nykredit Realkredit 7/15



Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Realkredit-koncernen

KORREKTION AF NOTE 23 OG 23 A | ARSRAPPORTEN 2014

Nykredit
Belgb i mio. kr. Nykredit Realkredit Realkredit-koncernen

Oprindelig  Korrigeret Oprindelig Korrigeret
note note note note
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

23. IMMATERIELLE AKTIVER

Goodwill 2.759 1.907 2.782 1.930
Tidsbegraensede rettigheder = = 22 22
Software 123 123 123 123
Igangvaerende udviklingsprojekter 87 87 87 87
Kunderelationer 57 57 90 90
lalt 3.027 2.175 3.104 2.252
23 a. Goodwill

Kostpris primo 2.759 2.759 2.782 2.782
Tilgang = = = =
Afgang - - - -
Kostpris ultimo 2.759 2.759 2.782 2782

Nedskrivninger primo = - - -

Arets nedskrivninger - 852 - 852
Nedskrivninger ultimo = 852 = 852
Saldo ultimo 2.759 1.907 2.782 1.930

Goodwill pa 1.907 mio. kr. ultimo 2014 (2013: 1.907 mio. kr.) er allokeret til forretningsomrédet Totalkredit Partnere.

Goodwill pa oprindeligt 852 mio. kr. (2013: 852 mio. kr.) er nedskrevet fuldt ud i regnskabséret, er relateret til Nykredit Bank A/S og er allokeret til forretningsomra-
det Koncernposter.

Goodwill i dattervirksomheden Nykredit Bank A/S, i alt 23 mio. kr., kan henfares med 9 mio. kr. til kgbet af en filial i 2008 samt 14 mio. kr. vedrarende kgb af Amber
Fondsmaeglerselskab i 2011. Goodwill vedrgrende filialen er allokeret til forretningsomradet Retail, mens goodwill vedrgrende Amber Fondsmeeglerselskab er allokeret
til forretningsomradet Wholesale i enheden Asset Management. Nedskrivningstesten er baseret pa en budget-/fremskrivningsperiode pa 5 ar og et afkastkrav pa
10,3%. Som folge af det uvaesentlige belgb gives der ikke supplerende oplysninger, jf. muligheden for at udelade flere af de kraevede oplysninger i IAS 36.134.

Der afskrives ikke pa goodwill, men der nedskrives pa goodwill, safremt den periodiske nedskrivningstest giver grundlag herfor.

Ved nedskrivningstesten sammenholdes den tilbagediskonterede vaerdi af forventede fremtidige betalingsstremme med den bogferte vardi. De fremtidige betalings-
stremme er estimeret pa baggrund af en 10-arig budget- og fremskrivningsperiode og en efterfglgende terminalperiode med en fast &rlig veekstrate. Betalingsstram-
mene i den 10-drige budgetperiode er baseret pa to ars prognose og en fremskrivning af de felgende 8 r. | opgerelsen af betalingsstrammene tages der hensyn til
forretningsplaner for de kommende ar samt forventede @ndringer i kapitalkrav.

Afkastkravet fer skat for 2014 er sammensat af en 10-arig risikofri rente pa 1,3% og et risikotilleeg pa 9%.
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Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Realkredit-koncernen

KORREKTION AF NOTE 23 0G 23 A | ARSRAPPORTEN 2014

23 a. Goodwill, fortsat

Nedskrivningstesten af Nykredit Bank A/S 2014

Nedskrivningstesten af Nykredit Bank A/S er sammenlignet med tidligere ar endret saledes, at budgetperioden er nedsat fra 10 til 5 dr, idet det pa baggrund af
dialog med Finanstilsynet er konkluderet, at anvendelsen af en 10-arig periode ikke er tilstreekkeligt begrundet, herunder at anvendelse af den laengere periode ikke
kan dokumenteres at give et bedre beregningsgrundlag pa baggrund af tidligere erfaringer. Dertil kommer, at Finanstilsynet ikke finder den anvendte forretnings-
vaekst mv. tilstreekkeligt dokumenteret. Korrektionen af disse forhold har medfert fuld nedskrivning af goodwill pa 852 mio. kr. Goodwill er henfert til forretningsom-
radet Koncernposter, og nedskrivningstesten baseres pa en beregning af forventede betalingsstremme i Nykredit Bank A/S.

Nedskrivningstesten af Totalkredit A/S 2014
Nedskrivningstesten af Totalkredit A/S er baseret pa nedenstaende forudsatninger:

Goodwill er allokeret til forretningsomradet Totalkredit Partnere.

Der anvendes falgende primere forudseatninger:

Belgb i mio. kr./% 2014 (korrigeret) 2013
Erhvervet goodwill 1.907 1.907
Afkastkrav far skat 10,3% 11,3%
Budgetperioden 10 ar 10 ar
Gnsn. arlig nedskrivningsprocent fer modregninger

(variabel med en faldende procent i lgbet af perioden) 0,14%-0,08% 0,14%-0,08%
Gnsn. arlig forretningsvaekst i budgetperioden 2,7% 3,5%
Fast arlig forretningsveekst i terminalperioden 2,0% 2,0%

Beregningsforudsaetningerne er fastlagt ud fra de ledelsesgodkendte prognoser for indtaegter, omkostninger, nedskrivninger pa udlén og forretningsvaekst mv. Disse
prognoser bygger pa Nykredits erfaringer, Nykredits forretningsstrategier samt en vurdering af de markedsmaessige og makrogkonomiske forhold.

Afkastkravet fgr skat pa 10,3% reflekterer Nykredits afkastmél pr. ultimo 2014 og bestar af et afkastmal pa 9% fer skat, hvortil leegges en effektiv rente pé 1,3%.
Afkastkravet svarer til den af Nykredits bestyrelse fastlagte malsatning.

Budgetperioden, herunder fremskrivningsperioden, tager udgangspunkt i de bestyrelsesgodkendte budgetter og er opdelt i to perioder: Prognose for de farste to &r
og fremskrivning i de efterfelgende 8 ar (normaliseringsperioden), hvorefter terminalperioden begynder. Udviklingen i de sidste 5 ar af fremskrivningsperioden holdes
stort set statisk.

Fremskrivningen er baseret pa en raekke forudsaetninger for udlansvaekst mv., og der tages hensyn til forretningsplaner for de kommende ér og forventede andringer i
kapitalkrav.

Der anvendes en 10-drig periode, der munder ud i et normaliseret indtjeningsniveau inden terminalperioden. En 10-drig periode er valgt, idet det er ledelsens vurde-
ring, at en 5-drig periode oftest er for kort til at na et normaliseret indtjeningsniveau oven pa fx en hard lavkonjunktur, der medferer hgje tab og faldende udladn. Den
leengere periode giver endvidere mulighed for fuld indfasning af nye regulatoriske krav.

Den gennemsnitlige arlige vaekst i budgetperioden afspejler de mal, der er indarbejdet i Nykredits budgetter. Vakstraterne afspejler blandt andet en forventning om
oget tilgang af kunder som felge af Nykredits strategi.

Den faste veekstrate i terminalperioden pa 2,0% er baseret pa forventningen til inflationen pa laengere sigt.

Folsomhedsanalyse
Fastleeggelsen af pengestremmene er baseret pa en reekke skennede parametre, hvor @ndringer i forudsaetningerne vil kunne pavirke nutidsveerdien af de beregnede
pengestremme i starre eller mindre omfang og derved resultatet af nedskrivningstesten, hvilket kan illustreres séledes:

" Reduktion af arlig forretningsvaekst i budget-/fremskrivningsperioden pa mere end 1,4 procentpoint vil medfare hel eller delvis nedskrivning. En reduktion pa
1,9 procentpoint vil medfere fuld nedskrivning.

® /ndring af budget- og fremskrivningsperioden fra 10 til 5 ar vil medfere en @ndring i merveerdien fra ca. 1,5 mia. kr. til ca. 0,8 mia. kr., men vil isoleret set ikke
medfgre et nedskrivningsbehov.

" En forggelse af afkastkravet med mere end ca. 0,6 procentpoint vil fare til nedskrivning, og en forggelse pa 1 procentpoint vil medfere en nedskrivning
pa 0,8-0,9 mia. kr.

" En forggelse af nedskrivningsprocenten med O,1 eller 0,2 procentpoint vil medfare fuld nedskrivning af goodwillbelgbet. Tilsvarende forhold vil gare sig geeldende,

hvis den gennemsnitlige bidragssats reduceres med 0,1 procentpoint.
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1. KVARTAL 2015 OG 1. HALVAR 2015

Redeggrelse

Finanstilsynet har i 2015 foretaget en delvis regnskabskontrol af Nykre-
dit Realkredits A/S" &rsrapport for 2014. Finanstilsynets fokus har vaeret
rettet mod Nykredits immaterielle aktiver i form af goodwill, herunder
Nykredits arlige veerdiforringelsestest og de hertil knyttede forudseet-
ninger og skan.

Der henvises til redeggrelsen pa side 2.

Korrektionen af nedskrivning af goodwill vedrarende kebet af Forstze-
dernes Bank pavirker ikke resultatopgerelsen, herunder resultat og
totalindkomst i 2015, idet effekten slar fuldt ud igennem i 2014-
regnskabet.

Balanceposten "Immaterielle aktiver i alt" samt balancen i alt @ndres
dog med -852 mio. kr. pr. 31. marts 2015 og pr. 30. juni 2015 som felge
af, at balancevardierne ultimo 2014 korrigeres. Ligeledes @ndres den
regnskabsmaessige egenkapital med 852 mio. kr. som falge af regulerin-
gen af egenkapital ultimo 2014.

Praesentation af de korrigerede rapporter for 2015
Praesentationen omfatter Nykredit Realkredit A/S' og Nykredit Realkre-
dit-koncernens rapporter for 1. kvartal 2015 og 1. halvar 2015.

| forbindelse med korrektion af vaesentlige regnskabsmaessige fejl skal
der gives oplysning om arten og den belgbsmaessige virkning pa poster i
resultatopgerelsen og balancen. Af de efterfglgende afsnit fremgar
opstillinger, der viser @ndringerne i sével resultatopgerelsen som balan-
cen, herunder egenkapitalen, i forhold til de offentliggjorte regnskaber.
Opstillingen af resultatopgerelsen og balancen er baseret pd den prae-
sentationsform, som Nykredit anvender i ars-, kvartals- og halvérsregn-
skaber.

Tilsvarende praesenteres de nggletal, der pavirkes af korrektionen.

Den supplerende/korrigerende regnskabsinformation skal laeses i sam-
menhang med de offentliggjorte rapporter for at give et samlet billede
af Nykredits aktiver, passiver, finansielle stilling og resultat i de pagel-
dende regnskabsperioder.

Det skal seerligt bemaerkes, at resultatopgerelserne i 1. kvartal 2015 og
1. halvar 2015 ikke pavirkes af korrektionen. Balancen og egenkapitalen
er dog pavirket af de lavere primoverdier som falge af korrektionen i
2014.

Kapital og solvens

Goodwill md ifglge reglerne ikke indgd i kapitalgrundlaget, hvorfor den
regnskabsmaessige egenkapital altid reduceres med verdien af regn-
skabsmaessig goodwill. Nedskrivningen er séledes af regnskabsmaessig
karakter og pavirker derfor ikke koncernens regulatoriske kapital.

Selskabets og koncernens kapitalprocenter mv. er derfor uaendrede i
forhold til de offentliggjorte rapporter.
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PATEGNING VEDR@RENDE 1. KVARTAL 2015
0G HALVARSREGNSKABET 2015

Ledelsespategning Vi har dags dato behandlet og godkendt neaervaerende suppleren-
Bestyrelsen og direktionen har pa baggrund af Finanstilsynets henven- de/korrigerende information, som efter vores opfattelse er i overens-
delse vedrgrende delvis regnskabskontrol af arsrapporten for 2014 og stemmelse med de oplysninger, vi har modtaget fra Finanstilsynet.

efterfelgende dialog med Finanstilsynet udarbejdet naervarende supple-
rende og korrigerende information til rapporterne for 1. kvartal 2015 og
1. halvar 2015 for Nykredit Realkredit.

Den supplerende/korrigerende information skal laeses i sammenhang
med rapporten for 1. kvartal 2015 og rapporten for 1. halvar 2015 for at
give et retvisende billede af moderselskabets og koncernens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2015 og 30. juni 2015 samt
af resultatet af selskabets og koncernens aktiviteter for perioden

1. januar til 31. marts 2015 og 1. januar til 30. juni 2015.

Kgbenhavn, 5. november 2015

Direktion Bestyrelse

Michael Rasmussen Steen E. Christensen
koncernchef formand

Kim Duus Hans Bang-Hansen
koncerndirektar nastformand

Sgren Holm Steffen Kragh
koncerndirektar naestformand

Michael Demsitz
Anders Jensen

koncerndirektar
Merete Eldrup

Bente Overgaard

koncerndirektar Marlene Holm

Allan Kristiansen

Nykredit Realkredit

Bent Naur

Ina Nielsen

Anders C. Obel

Erling Bech Poulsen

Lars Peter Skaarup

Nina Smith

Jens Erik Udsen

Leif Vinther
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Nykredit Realkredit A/S

SUPPLERENDE /KORRIGERENDE INFORMATION TIL 1. KVARTAL 2015 OG 1. HALVAR 2015

Belgb i mio. kr. 1. kvartalsrapport 2015 1. halvarsrapport 2015
Oprindelig Korrigeret Oprindelig Korrigeret

Noter 2015 2015 Forskel 2015 2015 Forskel
RESULTATOPG@RELSE
Renteindtaegter 7.139 7.139 = 13.759 13.759 =
Renteudgifter 5.802 5.802 = 11.167 11.167 =
Netto renteindtaegter 1.337 1.337 - 2.593 2.593 -
Udbytte af aktier mv. 14 14 - 83 83 -
Gebyrer og provisionsindtaegter 289 289 - 531 531 -
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 40 40 - 75 75 -
Netto rente- og gebyrindtaegter 1.599 1.599 - 3.132 3.132 -
Kursreguleringer 107 107 = 52 52 =
Andre driftsindtaegter 2 2 = 5 5 =
Udgifter til personale og administration 534 534 = 1.068 1.068 =
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 1 56 56 - 98 98 -
Andre driftsudgifter -1 -1 - - - -
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender 190 190 = 224 224 =
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 94 94 = 1918 1918 =
Resultat for skat 1.022 1.022 = 3.717 3.717 =
Skat 180 180 = 329 329 =
Periodens resultat 842 842 = 3.388 3.388 =
Anden totalindkomst i alt 8 8 = 12 12 =
Periodens totalindkomst 850 850 = 3.399 3.399 =
BALANCE ULTIMO i hovedtrak 31.03.2015 31.03.2015 30.06.2015 30.06.2015
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 7.695 7.695 - 5.634 5.634 -
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 41.726 41.726 - 18.300 18.300 -
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 1229134  1.229.134 -| 1174073  1.174.073 -
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 455 455 - 258 258 -
Obligationer til dagsveerdi 46.695 46.695 = 49.449 49.449 =
Aktier mv. 3.379 3.379 = 3.968 3.968 =
Kapitalandele i associerede virksomheder 118 118 = 120 120 =
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 32,515 32.515 = 34.336 34.336 =
Immaterielle aktiver 1 3.000 2.148 -852 3.005 2.153 -852
Andre aktiver mv. 15.394 15.394 - 13.354 13.354 -
Periodeafgraensningsposter 255 255 = 231 231 =
Aktiver i alt 1.380.366  1.379.514 -852 1.302.729 1.301.877 -852
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 23.383 23.383 - 20.978 20.978 -
Indlan og anden gald - - - - - -
Udstedte obligationer til dagsveerdi 1.256.513  1.256.513 -| 1.189.717  1.189.717 -
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 3.803 3.803 - 3.791 3.791 -
Andre passiver mv. 20.728 20.728 = 16.692 16.692 =
Hensatte forpligtelser 515 515 = 430 430 =
Efterstillede kapitalindskud 11.369 11.369 = 4.546 4.546 =
Egenkapital 2 64.055 63.203 -852 66.574 65.722 -852
Passiver i alt 1.380.366  1.379.514 -852 1.302.729 1.301.877 -852

N@GLETAL, DER ER PAVIRKET AF KORREKTONEN

Egenkapitalforrentning far skat 1,7 1,7 - 5,9 6,0 0,1
Egenkapitalforrentning efter skat 1,4 1,4 - 5,4 5,4 -
Udlan i forhold til egenkapital 9,0 9,1 0,1 8,4 8,5 0,1
Afkastningsgrad 0,06 0,06 - 0,26 0,26 -

Kapitalprocent (solvensprocent), egentlig kernekapitalprocent og
solvensbehov er ikke pévirket af korrektionen.
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Nykredit Realkredit A/S

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL 1. KVARTAL OG 1. HALVAR 2015

Belgb i mio. kr. 1. kvartalsrapport 2015 1. halvarsrapport 2015
Oprindelig Korrigeret Oprindelig Korrigeret
2015 2015 Forskel 2015 2015 Forskel

Note 1 - Immaterielle aktiver

Aktiver:

Goodwill 2.759 1.907 -852 2.759 1.907 -852
@vrige immaterielle aktiver 241 241 = 246 246 =
Immaterielle aktiver i alt 3.000 2.148 -852 3.005 2153 -852
Goodwill

Kostpris primo 2.759 2.759 = 2.759 2.759 =
Tilgang = = = = = =
Kostpris ultimo 2.759 2.759 = 2.759 2.759 =
Nedskrivninger primo = 852 852 = 852 852
Periodens nedskrivninger - - - - - -
Nedskrivninger ultimo - 852 852 - 852 852
Goodwill i alt ultimo 2.759 1.907 -852 2.759 1.907 -852
Af- og nedskrivninger, driftseffekt

Immaterielle aktiver

Afskrivninger 17 17 = 38 38 =
Nedskrivninger 16 16 = 16 16 =
lalt 33 33 = 54 54 =
Materielle aktiver

Afskrivninger 22 22 = 45 45 =
Nedskrivninger = = = = = =
1alt 22 22 = 45 45 =
Af- og nedskrivninger, driftseffekt i alt 56 56 - 98 98 -
Note 2 - Egenkapital

Aktiekapital 1.182 1.182 = 1.182 1.182 =
Opskrivningshenlaeggelser 1 1 - 1 1 -
Lovpligtige reserver 3.205 3.205 = 5.028 5.028 =
Reserver i serier 30.975 30.975 = 30.975 30.975 =
Hybrid kernekapital 3.757 3.757 = 3.772 3.772 =
Overfert overskud

Overfart overskud primo 24.197 23.345 -852 24.197 23.345 -852
Andel af periodens totalindkomst 734 734 - 1.401 1.401 -
@vrige beveegelser 5 5 - 18 18 -
Overfort overskud ultimo 24.936 24.084 -852 25.615 24.763 -852
Egenkapital i alt 64.055 63.203 -852 66.574 65.722 -852
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Nykredit Realkredit-koncernen

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL 1. KVARTAL 2015 OG 1. HALVAR 2015

Belgb i mio. kr. 1. kvartalsrapport 2015 1. halvarsrapport 2015
Oprindelig Korrigeret Oprindelig Korrigeret

Noter 2015 2015 Forskel 2015 2015 Forskel
RESULTATOPG@RELSE
Renteindtaegter 8.958 8.958 = 17.307 17.307 =
Renteudgifter 5.904 5.904 = 11.348 11.348 =
Netto renteindtaegter 3.054 3.054 - 5.959 5.959 -
Udbytte af aktier mv. 14 14 - 87 87 -
Gebyrer og provisionsindtaegter 772 772 - 1.419 1.419 -
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 728 728 - 1.381 1.381 -
Netto rente- og gebyrindtaegter 3.111 3.111 - 6.084 6.084 -
Kursreguleringer -724 -724 = 658 658 =
Andre driftsindtaegter 47 47 = 92 92 =
Udgifter til personale og administration 1.139 1.139 = 2.268 2.268 =
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 1 66 66 - 119 119 -
Andre driftsudgifter 18 18 - 34 34 -
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender 329 329 = 449 449 =
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder = = = 4 4 =
Resultat for skat 883 883 = 3.969 3.969 =
Skat 197 197 = 887 887 =
Periodens resultat 686 686 = 3.082 3.082 =
Anden totalindkomst i alt 164 164 = 317 317 =
Periodens totalindkomst 850 850 = 3.399 3.399 =
BALANCE ULTIMO i hovedtrak 31.03.2015 31.03.2015 30.06.2015 30.06.2015
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 25.161 25.161 - 20.845 20.845 -
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 45.771 45.771 - 26.565 26.565 -
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 1.167.889  1.167.889 -| 1.149306  1.149.306 -
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 49.875 49.875 - 49.715 49.715 -
Obligationer til dagsveerdi 101.004 101.004 = 105.049 105.049 =
Aktier mv. 3.791 3.791 = 4.355 4.355 =
Kapitalandele i associerede virksomheder 121 121 = 122 122 =
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder = = = = = =
Immaterielle aktiver 1 3.073 2.221 -852 3.075 2.223 -852
Andre aktiver mv. 64.471 64.471 - 48.629 48.629 -
Periodeafgraensningsposter 344 344 = 299 299 =
Aktiver i alt 1.461.500 1.460.648 -852 1.407.960 1.407.108 -852
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 38.860 38.860 - 39.322 39.322 -
Indlan og anden gald 67.733 67.733 - 65.935 65.935 -
Udstedte obligationer til dagsveerdi 1.181.483  1.181.483 -] 1.146.975  1.146.975 -
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 27.979 27.979 - 29.454 29.454 -
Andre passiver mv. 69.215 69.215 - 54.413 54.413 -
Hensatte forpligtelser 758 758 = 641 641 =
Efterstillede kapitalindskud 11.417 11.417 = 4.646 4.646 =
Egenkapital 2 64.055 63.203 -852 66.574 65.722 -852
Passiver i alt 1.461.500 1.460.648 -852 1.407.960 1.407.108 -852

N@GLETAL, DER ER PAVIRKET AF KORREKTONEN

Egenkapitalforrentning far skat 1,7 1,7 - 6,8 6,9 0,1
Egenkapitalforrentning efter skat 1,4 1,4 - 5,4 5,4 -
Udlan i forhold til egenkapital 19,0 19,3 03 18,0 18,2 0,2
Afkastningsgrad 0,05 0,05 - 0,22 0,22 -
Periodens resultat i procent p.a. af gnsn. egenkapital 44 45 0,1 9,8 9,9 0,1
Basisindtjening fer nedskrivninger i procent p.a. af gnsn. egenkapital 6,2 6,3 0,1 13,5 13,6 0,1
Basisindtjening efter nedskrivninger i procent p.a. af gnsn. egenkapital 4,0 4,1 0,1 12,0 12,2 0,2

Kapitalprocent (solvensprocent), egentlig kernekapitalprocent og
solvensbehov er ikke pévirket af korrektionen.
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Nykredit Realkredit-koncernen

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL 1.

KVARTAL OG 1. HALVAR 2015

Belgb i mio. kr. 1. kvartalsrapport 2015 1. halvarsrapport 2015
Oprindelig Korrigeret Oprindelig Korrigeret
2015 2015 Forskel 2015 2015 Forskel

Note 1 - Immaterielle aktiver

Aktiver:

Goodwill 2.782 1.930 -852 2.782 1.930 -852
@vrige immaterielle aktiver 291 291 = 293 293 =
Immaterielle aktiver i alt 3.073 2.221 -852 3.075 2223 -852
Goodwill

Kostpris primo 2.782 2.782 = 2.782 2.782 =
Tilgang = = = = = =
Kostpris ultimo 2.782 2.782 = 2.782 2.782 =
Nedskrivninger primo = 852 852 = 852 852
Periodens nedskrivninger - - - - - -
Nedskrivninger ultimo - 852 852 - 852 852
Goodwill i alt ultimo 2.782 1.930 -852 2.782 1.930 -852
Af- og nedskrivninger, driftseffekt

Immaterielle aktiver

Afskrivninger 21 21 = 45 45 =
Nedskrivninger 16 16 = 16 16 =
lalt 37 37 = 61 61 =
Materielle aktiver

Afskrivninger 29 29 = 58 58 =
Nedskrivninger = = = = = =
lalt 29 29 = 58 58 =
Af- og nedskrivninger, driftseffekt i alt 66 66 - 119 119 -
Note 2 - Egenkapital

Aktiekapital 1.182 1.182 = 1.182 1.182 =
Opskrivningshenlaeggelser 150 150 - 144 144 -
Verdiregulering af aktier disponible for salg 797 797 - 946 946 -
Reserver i serier 30.975 30.975 = 30.975 30.975 =
Hybrid kernekapital 3.757 3.757 = 3.772 3.772

Overfert overskud

Overfart overskud primo 26.553 25.701 -852 26.553 25.701 -852
Andel af periodens totalindkomst 672 672 - 3.014 3.014 -
@vrige beveegelser -31 -31 - -13 -13 -
Overfart overskud ultimo 27.194 26.342 -852 29.554 28.702 -852
Egenkapital i alt 64.055 63.203 -852 66.574 65.722 -852
Nykredit Realkredit 15/15
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NYKREDIT HOLDING A/S OG NYKREDIT HOLDING-KONCERNEN

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION VEDR@GRENDE ARSRAPPORTEN FOR 2014

Korrektionerne vedrarer nedskrivning af goodwill pa 852 mio. kr. tilknyttet Nykredit Realkredit A/S' keb af Forstaedernes Bank i 2008,
der er korrigeret med tilbagevirkende kraft i Nykredit Realkredit A/S" arsrapport for 2014.

Da Nykredit Holding A/S ejer selskabet Nykredit Realkredit A/S 100% samtidig med, at Nykredit Holdings' resultat i al vaesentlighed
kan henfares til denne ejerandel, pavirkes marginalt i Nykredit Holding A/S.

Arsrapporten for 2014
For regnskabsaret 2014 er nedennavnte poster korrigeret med 852 mio. kr.

Kapitalprocent og egentlig kernekapitalprocent mv. er uendrede i Nykredit Holding-koncernen, da kapitalgrundlaget ikke pavirkes af
nedskrivningen, mens kapitalgrundlaget pavirkes marginalt i Nykredit Holding A/S.

Korrektionen pavirker ikke arets skatteudgift.

Nykredit Holding A/S og Nykredit Holding-koncernen

Arsrapport for 2014

Nykredit Holding A/S Nykredit Holding-koncernen
Mio. kr. Oprindelig 2014 Korrigeret 2014 Oprindelig 2014 Korrigeret 2014
Resultatopggrelsen
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver - - 234 1.086
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder 815 -37 6 6
Resultat far skat 810 -42 919 67
Resultat efter skat 811 -41 811 -41
Totalindkomst 780 -72 780 -72
Balancen
Immaterielle aktiver - - 3.104 2.252
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 59.502 58..650 - -
Balancen i alt 59.528 58.676 1.458.158 1.457.306
Egenkapital 59.527 58.675 59.527 58.675

Halvarsrapporten for 2015

De offentliggjorte resultatposter i 1. halvar 2015 er ikke pavirket af nedskrivningen af goodwill vedrarende kebet af Forstaedernes Bank.
Endvidere er periodens totalindkomst uzendret.

Kapitalprocent og egentlig kernekapitalprocent mv. er uendrede i Nykredit Holding-koncernen, da kapitalgrundlaget ikke pavirkes af
nedskrivningen, mens kapitalgrundlaget pavirkes marginalt i Nykredit Holding A/S.

Balancen samt egenkapitalen i rapporten for 1. halvar 2015 er pavirket af korrektionerne til 2014-arsrapporten, idet der er foretaget en
regulering af primo-posterne med 852 mio. kr.

/Zndringen af de enkelte regnskabsposter og negletal fremgar af de efterfglgende specifikationer og noter.

Kontakt

For yderligere kommentarer kontakt pressechef Jens Theil, Kommunikation, pd telefon 44 55 14 50.
Nykredit Holding A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kebenhavn V
TIf. 4455 10 00
www.nykredit.dk

Nykredit Holding A/S
CVR-nr. 1271 92 48
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Redeggrelse

Finanstilsynet har i 2015 foretaget en delvis regnskabskontrol af datter-
virksomheden Nykredit Realkredit A/S" &rsrapport for 2014. Finanstil-
synets fokus har veeret rettet mod Nykredits immaterielle aktiver i form
af goodwill, herunder Nykredits arlige veerdiforringelsestest og de hertil
knyttede forudsaetninger og sken.

Nykredit har gennem 2015 veeret i dialog med Finanstilsynet og rede-
gjort for de modeller og forudsaetninger, herunder budgetperioden, der
er anvendt ved opggrelsen.

| henhold til IAS 36 skal lzzngden pa budgetperioden, der indgar i mo-
dellen, oplyses i arsrapporten. Nykredit har i arsrapporten for 2014, note
22, oplyst, at de fremtidige betalingsstramme er estimeret pa baggrund
af en 10-arig budgetperiode.

I henhold til IAS 36 fremgar det yderligere, at skannet over fremtidige
betalingsstramme skal baseres pa en fremskrivning pé hgjst 5 &r, men
der kan anvendes en langere periode, hvis disse sken er palidelige.
Nykredit har over for Finanstilsynet redegjort for ledelsens vurderinger,
der ligger til grund for den anvendte budgetperiode pa 10 ar.

Finanstilsynet har imidlertid ikke fundet den laengere budgetperiode
tilstreekkeligt begrundet, herunder at anvendelse af den laengere periode
ikke kan dokumenteres at give et bedre beregningsgrundlag pa bag-
grund af tidligere erfaringer. Dertil kommer, at Finanstilsynet ikke finder
den anvendte forretningsveekst mv. tilstreekkeligt dokumenteret.

Kombinationen af en @ndring af budgetperioden fra 10 til 5 ar samt
justering af den arlige forretningsveaekst har medfert et nedskrivningsbe-
hov svarende til den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill tilknyttet
kebet af Forstaedernes Bank.

Som falge heraf skal Nykredit Holding A/S offentliggare supplerende og
korrigerende oplysninger til arsrapporten for 2014 samt den efterfal-
gende offentliggjorte halvdrsrapport for 2015.

Prasentation af de korrigerede rapporter
Praesentationen omfatter Nykredit Holding A/S' og Nykredit Holding-
koncernens arsrapport for 2014 samt halvarsrapport for 2015.

Efterfalgende revisionspategninger omfatter alene korrektionen vedrg-
rende den reviderede drsrapport for 2014 og ikke perioderegnskabet for
2015, der ikke er revideret.

| forbindelse med korrektion af vaesentlige regnskabsmaessige fejl skal
der gives oplysning om arten og den belgbsmaessige virkning pa poster i
resultatopgerelsen og balancen. Efterfglgende fremgar opstillinger, der
viser &ndringerne i savel resultatopgerelsen som balancen, herunder
egenkapitalen, i forhold til de offentliggjorte regnskaber. Opstillingen af
resultatopgerelsen og balancen er baseret pa den praesentationsform,
som Nykredit Holding A/S anvender i drs- og halvarsregnskaber. Det
skal serligt bemaerkes, at resultatopgerelsen for 1. halvar 2015 ikke
pavirkes af korrektionen. Balancen og egenkapitalen er dog pavirket af
de lavere primo-veerdier som fglge af korrektionen i 2014.

Tilsvarende praesenteres de nggletal, der pavirkes af korrektionen, samt
regnskabsnoten vedrgrende goodwill i rsrapporten for 2014.

Den supplerende/korrigerende regnskabsinformation skal lzeses i sam-
menhang med de tidligere offentliggjorte rapporter for at give et samlet
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billede af Nykredit Holdings aktiver, passiver, finansielle stilling samt
resultat i de pageeldende regnskabsperioder.

Kapital og solvens
Nykredit Holding-koncernens kapitalgrundlag og kapitalprocenter pr.
ultimo 2014 er uazndrede.

Pévirkningen af Nykredit Holding A/S' kapitalgrundlag og tilhgrende
negletal pr. ultimo 2014 er uveesentlig.

Egentlig kernekapital, kernekapital og kapitalgrundlag reduceres med
852 mio. kr. fra 59.527 mio. kr. til 58.675 mio. kr.

Risikoeksponeringen reduceres med 3,1 mia. kr. fra 220,3 mia. kr. til
217,71 mia. kr.

Kapitalprocenten udger herefter uendret 27,0. Tilsvarende gar sig

galdende for den egentlige kernekapitalprocent og kernekapital-
procenten.

Nykredit Holding



PATEGNINGER VEDR@RENDE ARSRAPPORTEN

FOR 2014

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har pa baggrund af Finanstilsynets henven-
delse vedrgrende delvis regnskabskontrol af dattervirksomheden

Vi har dags dato behandlet og godkendt naervaerende suppleren-

Nykredit Realkredit A/S" arsrapport for 2014 og efterfglgende dialog
med Finanstilsynet udarbejdet narvaerende supplerende og korrigeren-

de information til arsrapporten for 2014 for Nykredit Holding.

Den supplerende/korrigerende information skal laeses i sammenhang
med arsrapporten for 2014 for at give et retvisende billede af modersel-
skabets og koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2014 samt af resultatet af selskabets og koncernens aktivite-

ter for regnskabsaret 2014.

Kgbenhavn, 5. november 2015

Direktion

Michael Rasmussen

koncernchef

Kim Duus
koncerndirektar

Sgren Holm
koncerndirektar

Anders Jensen
koncerndirektar

Bente Overgaard
koncerndirektar

Nykredit Holding

Bestyrelse

Steen E. Christensen

formand

Hans Bang-Hansen

nastformand

Steffen Kragh
nastformand

Michael Demsitz

Merete Eldrup

Marlene Holm*

Allan Kristiansen*

Gert Kryger*

Bent Naur

de/korrigerende information, som efter vores opfattelse er i overens-
stemmelse med de oplysninger, vi har modtaget fra Finanstilsynet.

Lasse Nyby

Ina Nielsen*

Anders C. Obel

Claus E. Petersen

Erling Bech Poulsen

Lars Peter Skaarup*

Nina Smith

Jens Erik Udsen

Leif Vinther*

*Valgt af medarbejderne
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INTERN REVISIONS PATEGNING OM DEN
SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION
TIL ARSRAPPORTEN FOR 2014

Vi har revideret den supplerende/korrigerende information til drsrappor-
ten for 2014 for Nykredit Holding A/S. Den supplerende/korrigerende
information er udarbejdet i overensstemmelse med den af bestyrelsen
afgivne redegerelse ovenfor.

Den udferte revision

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets bekendtgarelse om
revisionens gennemfgrelse i finansielle virksomheder mv. samt finansiel-
le koncerner og efter internationale standarder om revision. Det kraever,
at vi planleegger og udfarer revisionen for at opna en hgj grad af sikker-
hed for, at den supplerende/korrigerende information til arsrapporten
for 2014 ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb
og oplysninger, der er anfert i den supplerende/korrigerende informati-
on til arsrapporten for 2014. De valgte handlinger afheenger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risikoen for vaesentlig fejlinformation i
den supplerende/korrigerende information til arsrapporten for 2014,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Vores arbejde har ikke omfattet yderligere handlinger vedrgrende drs-
rapporten for 2014, hvorpa vi har afgivet en revisionspategning uden
forbehold og supplerende oplysninger den 5. februar 2015.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at den supplerende/korrigerende information til
arsrapporten for 2014 i al vaesentlighed er udarbejdet i overensstemmel-
se med den af bestyrelsen afgivne redegarelse ovenfor.

Kgbenhavn, 5. november 2015

Claus Okholm Kim Stormly Hansen
revisionschef vicerevisionschef
4/13
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKL/ARING OM
SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL
ARSRAPPORTEN FOR 2014

Til kapitalejeren i Nykredit Holding A/S

Vi har revideret den supplerende/korrigerende information til &rsrappor-
ten for 2014 for Nykredit Holding A/S. Den supplerende/korrigerende
information er udarbejdet i overensstemmelse med den af bestyrelsen
afgivne redeggrelse ovenfor.

Ledelsens ansvar for den supplerende/korrigerende information
Ledelsen har ansvaret for den supplerende/korrigerende information til
arsrapporten for 2014 i overensstemmelse med den af bestyrelsen af-
givne redegarelse ovenfor og for sadan intern kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde den supplerende/korrigerende
information uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Den udfarte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om den supplerende/korri-
gerende information til arsrapporten for 2014. Vi har udfart revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderli-
gere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Disse standarder kraever, at vi
lever op til etiske krav samt planlagger og udferer revisionen med hen-
blik pa at opna en hgj grad af sikkerhed for, at den supplerende/kor-
rigerende information til arsrapporten for 2014 ikke indeholder vaesent-
lig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb
og oplysninger, der er anfert i den supplerende/korrigerende informati-
on til drsrapporten for 2014. De valgte handlinger afhanger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risikoen for vaesentlig fejlinformation i
den supplerende/korrigerende information til arsrapporten for 2014,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Vores arbejde har ikke omfattet yderligere handlinger vedrgrende drs-
rapporten for 2014, hvorpa vi har afgivet en revisionspategning uden
forbehold eller supplerende oplysninger den 5. februar 2015.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at den supplerende/korrigerende information til
arsrapporten for 2014 i al vaesentlighed er udarbejdet i overensstemmel-
se med den af bestyrelsen afgivne redeggrelse ovenfor.

Kgbenhavn, 5. november 2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anders O. Gjelstrup Per Rolf Larssen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

Nykredit Holding
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Nykredit Holding A/S og Nykredit Holding-koncernen

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL ARSRAPPORTEN 2014

Belgb i mio. kr.

Noter

RESULTATOPG@RELSE

Renteindtaegter

Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Udbytte af aktier mv.

Gebyrer og provisionsindtaegter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 1
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Resultat for skat

Skat

Arets resultat

Anden totalindkomst i alt
Arets totalindkomst

BALANCE ULTIMO | HOVEDTRAK

Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Obligationer til dagsvaerdi

Aktier mv.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3
Immaterielle aktiver 1
Andre aktiver mv.

Periodeafgransningsposter

Aktiver i alt

Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Indlan og anden gald

Udstedte obligationer til dagsveerdi

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

Andre passiver mv.

Hensatte forpligtelser

Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital 2
Passiver i alt

N@GLETAL, DER ER PAVIRKET AF KORREKTONEN
Egenkapitalforrentning fer skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Udlan i forhold til egenkapital

Afkastningsgrad

Nykredit Holding A/S

Arsrapport
2014

-59.502
4

1
59.528

59.527
59.528

1.4
1.4
185,0

1,36

Korrigeret
arsrapport
2014

-0,1
-0,1
-8,0

-0,07

Forskel

-1,5
-1,5
-193,0

-1,43

Nykredit Holding-koncernen

Arsrapport
2014

36.655
25.301
11.353
82
2.167
2.115
11.486
-3.300
185
4.719
234
154
2.351

919
108
811

780

4.644
37.644
1.172.805
50.958
127.972
3.411
123

3.104
57.269
227
1.458.158

44.863
65.211
1.167.163
29.457
79.791
751
11.394
59.527
1.458.158

1,6
1.4
1,12
20,6
0,06

Korrigeret
arsrapport
2014 Forskel

4.644 =
37.644 =
1.172.805 =
50.958 =
127.972 =
3.411 =
123 =

2.252 -852
57.269 =
227 =
1.457.306 -852

44.863 =
65.211 =
1.167.163 =
29.457 =
79.791 =
751 =
11.394 =
58.675 -852
1..457.306 -852

01 1,5
-0,1 1,5
1,01 0,11
20,9 03

-0,00 -0,06
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Nykredit Holding A/S og Nykredit Holding-koncernen

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL ARSRAPPORTEN 2014

Belgb i mio. kr. Nykredit Holding A/S Nykredit Holding-koncernen
Korrigeret Korrigeret
Arsrapport  arsrapport Arsrapport arsrapport
2014 2014 Forskel 2014 2014

Note 1 — Immaterielle aktiver

Forskel

Aktiver:

Goodwill = = = 2.782 1.930 -852
@vrige immaterielle aktiver = = = 322 322 =
Immaterielle aktiver i alt = = = 3.104 2.252 -852
Goodwill

Kostpris primo = = = 2.782 2.782 =
Tilgang = = = = = =
Kostpris ultimo = = = 2.782 2.782 -
Nedskrivninger primo = = = = = =
Arets nedskrivninger = = = = 852 852
Nedskrivninger ultimo - - - - 852 852
Goodwill i alt ultimo = = = 2.782 1.930 -852
Af- og nedskrivninger, driftseffekt

Immaterielle aktiver

Afskrivninger = = = 82 82 =
Nedskrivninger = = = = 852 852
| alt = = = 82 934 852
Materielle aktiver

Afskrivninger - - - 127 127 -
Nedskrivninger = = = 25 25 =
| alt = = = 152 152 =
Af- og nedskrivninger, driftseffekt i alt = = = 234 1.086 852
Note 2 - Egenkapital

Aktiekapital 1.327 1327 = 1.327 1.327 =
Opskrivningshenlaeggelser - - - 151 151 -
Lovpligtige reserver 41.322 40.470 -852 = = =
Reserver i serier = = = 30.975 30.975 =
Hybrid kernekapital = = - - - -
Overfort overskud

Overfart overskud primo 16.882 16.882 - 24.811 24.811 -
Andel af periodens totalindkomst -3 -3 - 833 -19 -852
@vrige bevagelser = = = 1.431 1.431 =
Overfort overskud ultimo 16.879 16.879 = 27.074 26.222 -852
Egenkapital i alt 59.527 58.675 -852 59.527 58.675 -852
Note 3 - Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo 18.181 18.181 = = = =
Tilgang - - - - - -
Kostpris ultimo 18.181 18.181 - - - -
Op- og nedskrivninger primo 40.535 40.535 = = = =
Arets resultat 815 -37 -852 - - -
Andre kapitalbevaegelser -28 -28 = = = =
Op- og nedskrivninger ultimo 41.322 40.470 -852 - - -
Saldo ultimo 59.502 58.650 -852 = = =
Nykredit Holding 7/13



Nykredit Holding A/S og Nykredit Holding-koncernen

KORREKTION AF NOTE 22 OG 22 A | ARSRAPPORTEN 2014

Belgb i mio. kr. Nykredit Holding Nykredit Holding-koncernen

Oprindelig  Korrigeret Oprindelig Korrigeret
note note note note
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

22. IMMATERIELLE AKTIVER

Goodwill = = 2.782 1.930
Tidsbegraensede rettigheder = = 22 22
Software - - 123 123
Igangvaerende udviklingsprojekter - - 87 87
Kunderelationer - - 90 90
lalt = = 3.104 2.252
22 a. Goodwill

Kostpris primo = = 2.782 2.782
Tilgang = = = =
Afgang - - - -
Kostpris ultimo - - 2.782 2782

Nedskrivninger primo = - - -

Arets nedskrivninger - - - 852
Nedskrivninger ultimo = = = 852
Saldo ultimo = = 2.782 1.930

Goodwill pa 1.907 mio. kr. ultimo 2014 (2013: 1.907 mio. kr.) er allokeret til forretningsomrédet Totalkredit Partnere.

Goodwill pa oprindeligt 852 mio. kr. (2013: 852 mio. kr.) er nedskrevet fuldt ud i regnskabséret, er relateret til Nykredit Bank A/S og er allokeret til forretningsomra-
det Koncernposter.

Goodwill i koncernvirksomheden Nykredit Bank A/S, i alt 23 mio. kr., kan henfares med 9 mio. kr. til kebet af en filial i 2008 samt 14 mio. kr. vedrarende keb af
Amber Fondsmaeglerselskab i 2011. Goodwill vedrarende filialen er allokeret til forretningsomradet Retail, mens goodwill vedrarende Amber Fondsmaeglerselskab er
allokeret til forretningsomradet Wholesale i enheden Asset Management. Nedskrivningstesten er baseret pa en budget-/fremskrivningsperiode pa 5 ar og et afkast-
krav pa 10,3%. Som felge af det uvaesentlige belgb gives der ikke supplerende oplysninger, jf. muligheden for at udelade flere af de kreevede oplysninger i IAS
36.134.

Der afskrives ikke pa goodwill, men der nedskrives pa goodwill, safremt den periodiske nedskrivningstest giver grundlag herfor.

Ved nedskrivningstesten sammenholdes den tilbagediskonterede vaerdi af forventede fremtidige betalingsstremme med den bogfarte vardi. De fremtidige betalings-
stremme er estimeret pa baggrund af en 10-arig budget- og fremskrivningsperiode og en efterfglgende terminalperiode med en fast &rlig vaekstrate. Betalingsstram-
mene i den 10-drige budgetperiode er baseret pa to ars prognose og en fremskrivning af de felgende 8 dr. | opgerelsen af betalingsstremmene tages der hensyn til
forretningsplaner for de kommende dr samt forventede andringer i kapitalkrav.

Afkastkravet far skat for 2014 er sammensat af en 10-arig risikofri rente pa 1,3% og et risikotilleeg pa 9%.
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Nykredit Holding A/S og Nykredit Holding-koncernen

KORREKTION AF NOTE 22 0G 22 A | ARSRAPPORTEN 2014

22a. Goodwill, fortsat

Nedskrivningstesten af Nykredit Bank A/S 2014

Nedskrivningstesten af Nykredit Bank A/S er sammenlignet med tidligere ar endret saledes, at budgetperioden er nedsat fra 10 til 5 dr, idet det pa baggrund af

dialog med Finanstilsynet er konkluderet, at anvendelsen af en 10-arig periode ikke er tilstreekkeligt begrundet, herunder at anvendelse af den laengere periode ikke
kan dokumenteres at give et bedre beregningsgrundlag pa bagrund af tidligere erfaringer. Dertil kommer, at Finanstilsynet ikke finder den anvendte forretningsvaekst
mv. tilstreekkeligt dokumenteret. Korrektionen af disse forhold har medfart fuld nedskrivning af goodwill pa 852 mio. kr. Goodwill er henfart til forretningsomrédet

Koncernposter, og nedskrivningstesten baseres pa en beregning af forventede betalingsstremme i Nykredit Bank A/S.

Nedskrivningstesten af Totalkredit A/S 2014
Nedskrivningstesten af Totalkredit A/S er baseret pa nedenstaende forudsatninger:
Goodwill er allokeret til forretningsomradet Totalkredit-Partnere.

Der anvendes falgende primere forudsatninger:

Belgb i mio. kr./% 2014 (korrigeret)
Erhvervet goodwill 1.907
Afkastkrav far skat 10,3%
Budgetperioden 10 ar
Gnsn. arlig nedskrivningsprocent fgr modregninger

(variabel med en faldende procent i lgbet af perioden) 0,14%-0,08%
Gnsn. arlig forretningsvaekst i budgetperioden 2,7%
Fast arlig forretningsveekst i terminalperioden 2,0%

2013
1.907
11,3%
10ar

0,14%-0,08%
3,5%
2,0%

Beregningsforudsatningerne er fastlagt ud fra de ledelsesgodkendte prognoser for indtaegter, omkostninger, nedskrivninger pa udlén og forretningsvaekst mv. Disse

prognoser bygger pa Nykredits erfaringer, Nykredits forretningsstrategier samt en vurdering af de markedsmaessige og makrogkonomiske forhold.

Afkastkravet fgr skat pa 10,3% reflekterer Nykredits afkastmal pr. ultimo 2014 og bestar af et afkastmal pa 9% fer skat, hvortil leegges en effektiv rente péa 1,3%.

Afkastkravet svarer til den af Nykredits bestyrelse fastlagte malsatning.

Budgetperioden, herunder fremskrivningsperioden, tager udgangspunkt i de bestyrelsesgodkendte budgetter og er opdelt i to perioder: Prognose for de farste to &r
og fremskrivning i de efterfelgende 8 ar (normaliseringsperioden), hvorefter terminalperioden begynder. Udviklingen i de sidste 5 ar af fremskrivningsperioden holdes

stort set statisk.

Fremskrivningen er baseret pa en raekke forudsaetninger for udlansvaekst mv., og der tages hensyn til forretningsplaner for de kommende ér og forventede andringer i

kapitalkrav.

Der anvendes en 10-drig periode, der munder ud i et normaliseret indtjeningsniveau inden terminalperioden. En 10-drig periode er valgt, idet det er ledelsens vurde-
ring, at en 5-drig periode oftest er for kort til at na et normaliseret indtjeningsniveau oven pa fx en hard lavkonjunktur, der medferer hgje tab og faldende udlan. Den

leengere periode giver endvidere mulighed for fuld indfasning af nye regulatoriske krav.

Den gennemsnitlige arlige vaekst i budgetperioden afspejler de mal, der er indarbejdet i Nykredits budgetter. Vakstraterne afspejler blandt andet en forventning om

oget tilgang af kunder som felge af Nykredits strategi.

Den faste veaekstrate i terminalperioden pé 2,0% er baseret pa forventningen til inflationen pa leengere sigt.

Folsomhedsanalyse

Fastleeggelsen af pengestremmene er baseret pa en reekke skennede parametre, hvor @ndringer i forudsaetningerne vil kunne pavirke nutidsveerdien af de beregnede

pengestremme i starre eller mindre omfang og derved resultatet af nedskrivningstesten, hvilket kan illustreres séledes:

®  Reduktion af arlig forretningsvaekst i budget-/fremskrivningsperioden pa mere end 1,4 procentpoint vil medfare hel eller delvis nedskrivning. En reduktion pa

1,9 procentpoint vil medfgre fuld nedskrivning.

®  /ndring af budget- og fremskrivningsperioden fra 10 til 5 &r vil medfgre en andring i merveerdien fra ca. 1,5 mia. kr. til ca. 0,8 mia. kr., men vil isoleret set ikke

medfare et nedskrivningsbehov.

" En forggelse af afkastkravet med mere end ca. 0,6 procentpoint vil fgre til nedskrivning, og en forggelse pa 1 procentpoint vil medfgre en nedskrivning

pa 0,8-0,9 mia. kr.

® En forggelse af nedskrivningsprocenten med 0,1 eller 0,2 procentpoint vil medfare fuld nedskrivning af goodwillbelgbet. Tilsvarende forhold vil gare sig geeldende,

hvis den gennemsnitlige bidragssats reduceres med 0,1 procentpoint.

Nykredit Holding
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1. HALVAR 2015

Redeggrelse

Finanstilsynet har i 2015 foretaget en delvis regnskabskontrol af datter-
virksomheden Nykredit Realkredit A/S' arsrapport for 2014. Finanstilsy-
nets fokus har veeret rettet mod Nykredits immaterielle aktiver i form af
goodwill, herunder Nykredits arlige vaerdiforringelsestest og de hertil
knyttede forudsaetninger og sken.

Der henvises til foranstaende redeggrelse for 2014.

Korrektionen af nedskrivning af goodwill vedrarende kebet af Forstee-
dernes Bank pavirker ikke resultatopgerelsen, herunder resultat og
totalindkomst i 2015, idet effekten slar fuldt ud igennem i 2014-
regnskabet.

Balanceposten "Immaterielle aktiver i alt" samt balancen i alt @ndres
dog med -852 mio. kr. pr. 30. juni 2015 som fglge af, at balancevaerdi-
erne ultimo 2014 korrigeres. Ligeledes andres den regnskabsmaessige
egenkapital med 852 mio. kr. som falge af reguleringen af egenkapital
ultimo 2014.

Praesentation af den korrigerede rapport for 2015
Praesentationen omfatter Nykredit Holding A/S' og Nykredit Holding
koncernens rapport for 1. halvar 2015.

| forbindelse med korrektion af veesentlige regnskabsmaessige fejl skal
der gives oplysning om arten og den belgbsmaessige virkning pa poster i
resultatopgerelsen og balancen. Af de efterfalgende afsnit fremgar
opstillinger, der viser @ndringerne i sdvel resultatopgerelsen som balan-
cen, herunder egenkapitalen, i forhold til det offentliggjorte regnskab.
Opstillingen af resultatopgerelsen og balancen er baseret pd den prae-
sentationsform, som Nykredit Holding anvender i &rs- og halvdrsregn-
skaber.

Tilsvarende praesenteres de nggletal, der pavirkes af korrektionen.

Den supplerende/korrigerende regnskabsinformation skal lzeses i sam-
menhzang med den offentliggjorte rapport for at give et samlet billede
af Nykredit Holdings aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultat i
den pagaldende regnskabsperiode.

Det skal serligt bemaerkes, at resultatopgerelsen i 1. halvar 2015 ikke

pavirkes af korrektionen. Balancen og egenkapitalen er dog pavirket af
de lavere primoveerdier som faelge af korrektionen i 2014.
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Kapital og solvens
Nykredit Holding-koncernens kapitalgrundlag og kapitalprocenter pr.
30. juni 2015 er uzendrede.

Pévirkningen af Nykredit Holding A/S' kapitalgrundlag og tilhgrende
negletal pr. 30. juni 2015 er uvaesentlig.

Egentlig kernekapital, kernekapital og kapitalgrundlag reduceres med
852 mio. kr. fra 62.674 mio. kr. til 61.822 mio. kr.

Risikoeksponeringen reduceres med 3,1 mia. kr. fra 232,4 mia. kr. til
229,2 mia. kr.

Kapitalprocenten udger herefter uendret 27,0. Tilsvarende gar sig

gldende for den egentlige kernekapitalprocent og kernekapitalprocen-
ten.

Nykredit Holding



PATEGNING VEDRGRENDE RAPPORTEN FOR

1. HALVAR 2015

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har pa baggrund af Finanstilsynets henven-
delse vedrgrende delvis regnskabskontrol af dattervirksomheden Nykre-
dit Realkredit A/S" drsrapport for 2014 og efterfalgende dialog med
Finanstilsynet udarbejdet narveerende supplerende og korrigerende
information til rapporten for 1. halvar 2015 for Nykredit Holding.

Den supplerende/korrigerende information skal laeses i sammenhang
med den tidligere offentliggjorte rapport for 1. halvar 2015 for at give et
retvisende billede af moderselskabets og koncernens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter for perioden 1. januar til 30. juni 2015.

Kgbenhavn, 5. november 2015

Direktion

Michael Rasmussen

koncernchef

Kim Duus
koncerndirektar

Seren Holm
koncerndirektar

Anders Jensen
koncerndirektar

Bente Overgaard
koncerndirektar

Nykredit Holding

Bestyrelse

Vi har dags dato behandlet og godkendt neervaerende suppleren-
de/korrigerende information, som efter vores opfattelse er i overens-
stemmelse med de oplysninger, vi har modtaget fra Finanstilsynet.

Steen E. Christensen Lasse Nyby

formand

Hans Bang-Hansen

naestformand

Steffen Kragh
nastformand

Michael Demsitz

Merete Eldrup

Marlene Holm*

Allan Kristiansen*

Gert Kryger*

Bent Naur

Ina Nielsen*

Anders C. Obel

Claus E. Petersen

Erling Bech Poulsen

Lars Peter Skaarup*

Nina Smith

Jens Erik Udsen

Leif Vinther*

* Valgt af medarbejderne
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Nykredit Holding A/S og Nykredit Holding-koncernen

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL 1. HALVAR 2015

Belgb i mio. kr.

Noter

RESULTATOPG@RELSE

Renteindtaegter

Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Udbytte af aktier mv.

Gebyrer og provisionsindtegter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 1
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Resultat for skat

Skat

Periodens resultat

Anden totalindkomst i alt
Periodens totalindkomst

BALANCE ULTIMO i hovedtrak

Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Obligationer til dagsveerdi

Aktier mv.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3
Immaterielle aktiver 1
Andre aktiver mv.

Periodeafgraensningsposter

Aktiver i alt

Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Indlan og anden gald

Udstedte obligationer til dagsveerdi

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

Andre passiver mv.

Hensatte forpligtelser

Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital 2
Passiver i alt

N@GLETAL, DER ER PAVIRKET AF KORREKTONEN
Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Udlan i forhold til egenkapital

Afkastningsgrad

Nykredit Holding A/S

Oprindelig
2015

62.802
7
1
62.825

62.825
62.825

54
54

5,26

Korrigeret
2015

55
55

533

Forskel

0,1
0,1

0,07

Nykredit Holding-koncernen

Oprindelig
2015

17.296
11.338
5.959
87
1.419
1.381
6.084
990

92
2.270
119
34
449

4
4.299
913
3.386

12

3.398

20.845
26.565
1.149.306
49.715
105.049
4.355

122

3.075
48.636
300
1.407.968

39.322
65.919
1.146.975
29.454
54.413
641

4.646
66.597
1.407.968

7,0
55
18,0
0,24

Korrigeret
2015 Forskel

17.29 -
11.338 -
5.959 -
87 -
1419 -
1.381 -
6.084 -
990 -
92 -
2270 -
119 -
34 -
449 -

4.299 =
913 =
3.386 =

12 =

3.398 =

20.845 =
26.565 =
1.149.306 =
49.715 =
105.049 =
4.355 =

122 =

2223 -852
48.636 =
300 =
1.407.116 -852

39.322 =
65.919 =
1.146.975 =
29.454 =
54.413 =
641 =

4.646 =
65.745 -852
1.407.116 -852

7,0 =
55 =
18,2 0,2
0,24 =

12/13

Nykredit Holding



Nykredit Holding A/S og Nykredit Holding-koncernen

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL RAPPORTEN FOR 1. HALVAR 2015

Belgb i mio. kr. Nykredit Holding A/S Nykredit Holding-koncernen
Oprindelig Korrigeret Oprindelig Korrigeret
2015 2015 Forskel 2015 2015 Forskel

Note 1 - Immaterielle aktiver

Aktiver:

Goodwill = = = 2.782 1.930 -852
@vrige immaterielle aktiver = = - 293 293 -
Immaterielle aktiver i alt = = = 3.075 2223 -852
Goodwill

Kostpris primo = = = 2.782 2.782 =
Tilgang = = = = = =
Kostpris ultimo = = = 2.782 2.782 =
Nedskrivninger primo = = = = 852 852
Periodens nedskrivninger - - - - - -
Nedskrivninger ultimo - - - - 852 852
Goodwill i alt ultimo = = = 2.782 1.930 -852
Af- og nedskrivninger, driftseffekt

Immaterielle aktiver

Afskrivninger = = = 45 45 =
Nedskrivninger - - - 16 16 -
| alt = = = 61 61 =
Materielle aktiver

Afskrivninger = = = 58 58 =
Nedskrivninger = = = = = =
| alt = = = 58 58 =
Af- og nedskrivninger, driftseffekt i alt = = = 119 119 =
Note 2 - Egenkapital

Aktiekapital 1.327 1.327 = 1.327 1.327 =
Opskrivningshenlaeggelser - - 145 145 -
Lovpligtige reserver 44.621 43.769 -852 = = =
Reserver i serier = = = 30.975 30.975 =
Hybrid kernekapital = = = 3.772 3.772 =
Overfort overskud

Overfart overskud primo 16.879 16.879 = 27.074 26.222 -852
Andel af periodens totalindkomst -2 -2 - 3318 3318 -
@vrige beveegelser = = - -14 -14 -
Overfart overskud ultimo 16.877 16.877 = 30.378 29.526 -852
Egenkapital i alt 62.825 61.973 -852 66.597 65.745 -852
Note 3 - Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Saldo ultimo, jf. halvarsrapport 62.802 62.802 - - - -
Korrektion af kapitalandele i Nykredit Realkredit A/S ultimo 2014 - -852 -852 - - -
Saldo ultimo, korrigeret 62.802 61.950 -852 - - -
Nykredit Holding 13/13






Nykredit

5. november 2015

FORENINGEN NYKREDIT OG FORENINGEN NYKREDIT-KONCERNEN

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION VEDR@RENDE ARSRAPPORTEN FOR 2014

Korrektionerne vedrarer nedskrivning af goodwill pa 852 mio. kr. tilknyttet Nykredit Realkredit A/S' keb af Forstaedernes Bank i 2008,
der er korrigeret med tilbagevirkende kraft i Nykredit Realkredit A/S" arsrapport for 2014.

Foreningen Nykredit ejer 89,8% af Nykredit Holding A/S, der ejer 100% af selskabet Nykredit Realkredit A/S. Som felge af, at Forenin-
gen Nykredits indtaegter i al vaesentlighed kan henfares til denne ejerandel, pavirkes Foreningen Nykredits arsrapport for 2014 og halv-
arsregnskab for 2015 ogsa af ovennaevnte forhold.

Arsrapporten for 2014

For regnskabsaret 2014 er nedennzvnte poster korrigeret med 852 mio. kr. i Foreningen Nykredit-koncernen og med 89,8% eller 765

mio. kr. i Foreningen Nykredit.

Kapitalprocenten og egentlig kernekapitalprocent mv. er uendrede i Foreningen Nykredit-koncernen, da kapitalgrundlaget ikke pavirkes
af nedskrivningen, mens kapitalgrundlaget kun pdvirkes marginalt i Foreningen Nykredit.

Korrektionen pavirker ikke arets skatteudgift.

Foreningen Nykredit og Foreningen Nykredit-koncernen

Arsrapport for 2014

Foreningen Nykredit Foreningen Nykredit-koncernen
Mio. kr. Oprindelig 2014 Korrigeret 2014 Oprindelig 2014 Korrigeret 2014
Resultatopgerelsen
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver = - 234 1.086
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder 729 -36 6 6
Resultat far skat 725 -40 915 63
Resultat efter skat 726 -39 808 -44
Totalindkomst 697 -68 777 =75
Balancen
Immaterielle aktiver = - 3.104 2.252
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 53.455 52.690 = -
Balancen i alt 53.506 52.741 1.458.026 1.457.174
Egenkapital 53.505 52.740 59.577 58.725

Halvarsrapporten for 2015

De offentliggjorte resultatposter i 1. halvar 2015 er ikke pavirket af nedskrivningen af goodwill vedrerende kabet af Forsteedernes Bank.
Endvidere er periodens totalindkomst ueendret.

Kapitalprocenten og egentlig kernekapitalprocent mv. er uendrede i Foreningen Nykredit-koncernen, da kapitalgrundlaget ikke pavirkes
af nedskrivningen, mens kapitalgrundlaget pavirkes marginalt i Foreningen Nykredit.

Balancen samt egenkapitalen i rapporten for 1. halvar 2015 er pavirket af korrektionerne til 2014-arsrapporten, idet der er foretaget en
regulering af primo-posterne med 852 mio. kr. i Foreningen Nykredit-koncernen og med 89,8% eller 765 mio. kr. i Foreningen Nykredit.

/Zndringen af de enkelte regnskabsposter og nagletal fremgar af de efterfglgende specifikationer og noter.

Kontakt

For yderligere kommentarer kontakt pressechef Jens Thei|, Kommunikation, pa telefon 44 55 14 50. i )
Foreningen Nykredit

Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kebenhavn V
TIf. 44 5510 00
www.nykredit.dk

Foreningen Nykredit
CVR-nr. 7525 20 28
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Redeggrelse

Finanstilsynet har i 2015 foretaget en delvis regnskabskontrol af kon-
cernvirksomheden Nykredit Realkredit A/S" arsrapport for 2014. Finans-
tilsynets fokus har veeret rettet mod Nykredits immaterielle aktiver i
form af goodwill, herunder Nykredits arlige vaerdiforringelsestest og de
hertil knyttede forudseetninger og sken.

Nykredit har gennem 2015 veeret i dialog med Finanstilsynet og rede-
gjort for de modeller og forudsaetninger, herunder budgetperioden, der
er anvendt ved opggrelsen.

| henhold til IAS 36 skal lzzngden pa budgetperioden, der indgar i mo-
dellen, oplyses i arsrapporten. Nykredit har i arsrapporten for 2014, note
22, oplyst, at de fremtidige betalingsstramme er estimeret pa baggrund
af en 10-arig budgetperiode.

I henhold til IAS 36 fremgar det yderligere, at skannet over fremtidige
betalingsstramme skal baseres pa en fremskrivning pé hgjst 5 &r, men
der kan anvendes en laengere periode, hvis disse sken er palidelige.
Nykredit har over for Finanstilsynet redegjort for ledelsens vurderinger,
der ligger til grund for den anvendte budgetperiode pa 10 ar.

Finanstilsynet har imidlertid ikke fundet den laengere budgetperiode
tilstreekkeligt begrundet, herunder at anvendelse af den lengere periode
ikke kan dokumenteres at give et bedre beregningsgrundlag pa bag-
grund af tidligere erfaringer. Dertil kommer, at Finanstilsynet ikke finder
den anvendte forretningsveekst mv. tilstreekkeligt dokumenteret.

Kombinationen af en @ndring af budgetperioden fra 10 til 5 ar samt
justering af den &rlige forretningsvaekst har medfart et nedskrivningsbe-
hov svarende til den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill tilknyttet
kebet af Forstaedernes Bank.

Som fglge heraf skal Foreningen Nykredit offentliggare supplerende og
korrigerende oplysninger til arsrapporten for 2014 samt den efterfal-
gende offentliggjorte halvdrsrapport for 2015.

Prasentation af de korrigerede rapporter
Praesentationen omfatter Foreningen Nykredits og Foreningen Nykredit-
koncernens arsrapport for 2014 samt halvarsrapport for 2015.

Efterfalgende revisionspategninger omfatter alene korrektionen vedrg-
rende den reviderede arsrapport for 2014 og ikke perioderegnskabet for
2015, der ikke er revideret.

| forbindelse med korrektion af vaesentlige regnskabsmaessige fejl skal
der gives oplysning om arten og den belgbsmaessige virkning pa poster i
resultatopgerelsen og balancen. Efterfglgende fremgar opstillinger, der
viser &ndringerne i savel resultatopgerelsen som balancen, herunder
egenkapitalen, i forhold til de offentliggjorte regnskaber. Opstillingen af
resultatopgerelsen og balancen er baseret pa den praesentationsform,
som Foreningen Nykredit anvender i ars- og halvarsregnskaber. Det skal
seerligt bemeerkes, at resultatopgerelsen for 1. halvar 2015 ikke pavirkes
af korrektionen. Balancen og egenkapitalen er dog pavirket af de lavere
primoveerdier som felge af korrektionen i 2014.

2/13

Tilsvarende praesenteres de nagletal, der pavirkes af korrektionen, samt
regnskabsnoten vedrgrende goodwill i rsrapporten for 2014.

Den supplerende/korrigerende regnskabsinformation skal leses i sam-
menhang med de tidligere offentliggjorte rapporter for at give et samlet
billede af Foreningen Nykredits aktiver, passiver, finansielle stilling samt
resultat i de pdgaeldende regnskabsperioder.

Kapital og solvens
Foreningen Nykredit-koncernens kapitalgrundlag og kapitalprocent pr.
ultimo 2014 er uazndrede.

Pévirkningen af Foreningen Nykredits kapitalgrundlag og tilhgrende
nggletal pr. ultimo 2014 er uvaesentlig.

Egentlig kernekapital, kernekapital og kapitalgrundlag reduceres med
765 mio. kr. fra 53.505 mio. kr. til 52.740 mio. kr.

Risikoeksponeringen reduceres med 2,8 mia. kr. fra 197,8 mia. kr. til
195,0 mia. kr.

Kapitalprocenten udger herefter uendret 27,0. Tilsvarende ger sig

geldende for den egentlige kernekapitalprocent og kernekapitalprocen-
ten.

Foreningen Nykredit



PATEGNINGER VEDR@RENDE ARSRAPPORTEN
FOR 2014

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har pa baggrund af Finanstilsynets henven-
delse vedrgrende delvis regnskabskontrol af koncernvirksomheden
Nykredit Realkredit A/S' arsrapport for 2014 og efterfalgende dialog
med Finanstilsynet udarbejdet narvaerende supplerende og korrigeren-
de information til drsrapporten for 2014 for Foreningen Nykredit.

Den supplerende/korrigerende information skal laeses i sammenhang
med arsrapporten for 2014 for at give et retvisende billede af forenin-
gens og koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2014 samt af resultatet af foreningens og koncernens aktiviteter
for regnskabsaret 2014.

Kgbenhavn, 5. november 2015

Direktion

Vi har dags dato behandlet og godkendt naervaerende suppleren-

de/korrigerende information, som efter vores opfattelse er i overens-

stemmelse med de oplysninger, vi har modtaget fra Finanstilsynet.

Michael Rasmussen
koncernchef

Bestyrelse

Steen E. Christensen
formand

Nina Smith
naestformand

Hans Bang-Hansen

Ina Nielsen*

Anders C. Obel

Lars Peter Skaarup*

Michael Demsitz

Merete Eldrup

Per W. Hallgren

Jens Erik Udsen

Leif Vinther*

* Valgt af medarbejderne

Marlene Holm*

Steffen Kragh

Foreningen Nykredit
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INTERN REVISIONS PATEGNING OM DEN
SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION
TIL ARSRAPPORTEN FOR 2014

Vi har revideret den supplerende/korrigerende information til drsrappor-
ten for 2014 for Foreningen Nykredit. Den supplerende/korrigerende
information er udarbejdet i overensstemmelse med den af bestyrelsen
afgivne redeggrelse ovenfor.

Den udferte revision

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets bekendtgarelse om
revisionens gennemfarelse i finansielle virksomheder mv. samt finansiel-
le koncerner og efter internationale standarder om revision. Det kraever,
at vi planleegger og udfarer revisionen for at opna en hgj grad af sikker-
hed for, at den supplerende/korrigerende information til arsrapporten
for 2014 ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb
og oplysninger, der er anfert i den supplerende/korrigerende informati-
on til arsrapporten for 2014. De valgte handlinger afheenger af revisors
vurdering, herunder vurdering af for risikoen for vaesentlig fejlinformati-
on i den supplerende/korrigerende information til arsrapporten for
2014, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Vores arbejde har ikke omfattet yderligere handlinger vedrgrende drs-
rapporten for 2014, hvorpa vi har afgivet en revisionspategning uden
forbehold og supplerende oplysninger den 5. februar 2015.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at den supplerende/korrigerende information til
arsrapporten for 2014 i al vaesentlighed er udarbejdet i overensstemmel-
se med den af bestyrelsen afgivne redegarelse ovenfor.

Kgbenhavn, 5. november 2015

Claus Okholm Kim Stormly Hansen
revisionschef vicerevisionschef
4/13
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKL/ARING OM
SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL
ARSRAPPORTEN FOR 2014

Til medlemmerne af Foreningen Nykredit

Vi har revideret den supplerende/korrigerende information til &rsrappor-
ten for 2014 for Foreningen Nykredit. Den supplerende/korrigerende
information er udarbejdet i overensstemmelse med den af bestyrelsen
afgivne redeggrelse ovenfor.

Ledelsens ansvar for den supplerende/korrigerende information
Ledelsen har ansvaret for den supplerende/korrigerende information til
arsrapporten for 2014 i overensstemmelse med den af bestyrelsen af-
givne redegerelse ovenfor og for sadan intern kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde den supplerende/korrigerende
information uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om den supplerende korrige-
rende information til drsrapporten for 2014. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderli-
gere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Disse standarder kraever, at vi
lever op til etiske krav samt planlagger og udferer revisionen med hen-
blik pa at opna en hgj grad af sikkerhed for, at den supplerende/kor-
rigerende information til arsrapporten for 2014 ikke indeholder vaesent-
lig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb
og oplysninger, der er anfert i den supplerende/korrigerende informati-
on til drsrapporten for 2014. De valgte handlinger afhanger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risikoen for vaesentlig fejlinformation i
den supplerende/korrigerende information til arsrapporten for 2014,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Vores arbejde har ikke omfattet yderligere handlinger vedrarende ars-
rapporten for 2014, hvorpa vi har afgivet en revisionspategning uden
forbehold eller supplerende oplysninger den 5. februar 2015.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at den supplerende/korrigerende information til
arsrapporten for 2014 i al vaesentlighed er udarbejdet i overensstemmel-
se med den af bestyrelsen afgivne redeggrelse ovenfor.

Kgbenhavn, 5. november 2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anders O. Gjelstrup Per Rolf Larssen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

Foreningen Nykredit
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Foreningen Nykredit og Foreningen Nykredit-koncernen

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL ARSRAPPORTEN 2014

Belgb i mio. kr.

Noter

RESULTATOPG@RELSE

Renteindtaegter

Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Udbytte af aktier mv.

Gebyrer og provisionsindtaegter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 1
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Resultat for skat

Skat

Arets resultat

Anden totalindkomst i alt
Arets totalindkomst

BALANCE ULTIMO | HOVEDTRAK

Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Obligationer til dagsvaerdi

Aktier mv.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3
Immaterielle aktiver 1
Andre aktiver mv.

Periodeafgransningsposter

Aktiver i alt

Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Indlan og anden gald

Udstedte obligationer til dagsveerdi

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

Andre passiver mv.

Hensatte forpligtelser

Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital 2
Passiver i alt

N@GLETAL, DER ER PAVIRKET AF KORREKTONEN
Egenkapitalforrentning fer skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Udlan i forhold til egenkapital

Afkastningsgrad

Foreningen Nykredit

Arsrapport
2014

1.4
1.4
160,0

1,36

Korrigeret
arsrapport
2014

-0,1
-0,1
-7,9

-0,07

Forskel

-1,5
-1,5
-167,9

-1,43

Foreningen Nykredit-koncernen

. Korrigeret
Arsrapport arsrapport
2014 2014 Forskel
36.655 36.655 =
25.301 25.301 =
11.354 11.354 =
82 82 =
2.167 2.167 =
2.115 2.115 =
11.487 11.487 =
-3.300 -3.300 =
185 185 =
4724 4724 =
234 1.086 852
154 154 =
2.351 2.351 =
6 6 =
915 63 -852
107 107 =
808 -44 -852
-32 -32 =
777 =75 -852
4.644 4.644 =
37.644 37.644 =
1.172.805 1.172.805 =
50.958 50.958 =
127.983 127.983 =
3411 3411 =
123 123 =
3.104 2.252 -852
57.124 57.124 =
228 228 =
1.458.026 1.457.174 -852
44.863 44.863 =
65.200 65.200 =
1.167.138 1.167.138 =
29.457 29.457 =
79.645 79.645 =
751 751 =
11.394 11.394 =
59.577 58.725 -852
1.458.026 1.457.174 -852
1,5 0,1 -1,4
1,4 -0,1 -1,5
1,1 1,0 -0,1
20,5 20,8 0,3
0,06 -0,00 -0,06
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Foreningen Nykredit og Foreningen Nykredit-koncernen

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL ARSRAPPORTEN 2014

Belgb i mio. kr. Foreningen Nykredit Foreningen Nykredit-koncernen
Korrigeret Korrigeret
Arsrapport  arsrapport Arsrapport arsrapport
2014 2014 Forskel 2014 2014 Forskel

Note 1 - Immaterielle aktiver

Aktiver:

Goodwill = = = 2.782 1.930 -852
@vrige immaterielle aktiver = = = 322 322 =
Immaterielle aktiver i alt = = = 3.104 2.252 -852
Goodwill

Kostpris primo = = = 2.782 2.782 =
Tilgang = = = = = =
Kostpris ultimo = = = 2.782 2.782 -
Nedskrivninger primo = = = = = =
Arets nedskrivninger = = = = 852 852
Nedskrivninger ultimo - - - - 852 852
Goodwill i alt ultimo = = = 2.782 1.930 -852
Af- og nedskrivninger, driftseffekt

Immaterielle aktiver

Afskrivninger = = = 82 82 =
Nedskrivninger = = = = 852 852
| alt = = = 82 934 852
Materielle aktiver

Afskrivninger - - - 127 127 -
Nedskrivninger = = = 25 25 =
| alt = = = 152 152 =
Af- og nedskrivninger, driftseffekt i alt = = = 234 1.086 852
Note 2 - Egenkapital

Opskrivningshenlaeggelser - - - 136 136 -
Lovpligtige reserver 37.406 36.641 -765 = = =
Reserver i serier = = = 27.815 27.815 =
@vrige reserver

@vrige reserver primo 16.102 16.102 = 23.525 23.525 =
Andel af arets totalindkomst -3 =3 = 745 -20 -765
@vrige beveegelser = = = 1.284 1.284 -
@vrige reserver ultimo 16.099 16.099 = 25.554 24.789 -765
Minoritetsinteresser = = = 6.072 5.985 -87
Egenkapital i alt 53.505 52.740 -765 59.577 58.725 -852
Note 3 - Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo 16.049 16.049 = = = =
Tilgang = = = = = =
Kostpris ultimo 16.049 16.049 = = = =
Op- og nedskrivninger primo 36.703 36.703 - - - -
Arets resultat 729 -36 -765 - - -
Andre kapitalbevagelser -26 -26 - - - -
Op- og nedskrivninger ultimo 37.406 36.641 -765 = = =
Saldo ultimo 53.455 52.690 -765 = = =
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Foreningen Nykredit og Foreningen Nykredit-koncernen

KORREKTION AF NOTE 22 OG 22 A | ARSRAPPORTEN 2014

Foreningen
Belgb i mio. kr. Foreningen Nykredit Nykredit-koncernen

Oprindelig  Korrigeret Oprindelig Korrigeret
note note note note
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

22. IMMATERIELLE AKTIVER

Goodwill = = 2.782 1.930
Tidsbegraensede rettigheder = = 22 22
Software - - 123 123
Igangvaerende udviklingsprojekter - - 87 87
Kunderelationer - - 90 90
lalt = = 3.104 2.252
22 a. Goodwill

Kostpris primo = = 2.782 2.782
Tilgang = = = =
Afgang - - - -
Kostpris ultimo - - 2.782 2.782

Nedskrivninger primo = = - -

Arets nedskrivninger - - - 852
Nedskrivninger ultimo = = = 852
Saldo ultimo = = 2.782 1.930

Goodwill pa 1.907 mio. kr. ultimo 2014 (2013: 1.907 mio. kr.) er allokeret til forretningsomrédet Totalkredit Partnere.

Goodwill pa oprindeligt 852 mio. kr. (2013: 852 mio. kr.) er nedskrevet fuldt ud i regnskabséret, er relateret til Nykredit Bank A/S og er allokeret til forretningsomra-
det Koncernposter.

Goodwill i koncernvirksomheden Nykredit Bank A/S, i alt 23 mio. kr., kan henfares med 9 mio. kr. til kebet af en filial i 2008 samt 14 mio. kr. vedrarende keb af
Amber Fondsmaeglerselskab i 2011. Goodwill vedrarende filialen er allokeret til forretningsomradet Retail, mens goodwill vedrarende Amber Fondsmaeglerselskab er
allokeret til forretningsomradet Wholesale i enheden Asset Management. Nedskrivningstesten er baseret pa en budget-/fremskrivningsperiode pa 5 ar og et afkast-
krav pa 10,3%. Som felge af det uvaesentlige belgb gives der ikke supplerende oplysninger, jf. muligheden for at udelade flere af de kreevede oplysninger i IAS
36.134.

Der afskrives ikke pa goodwill, men der nedskrives pa goodwill, safremt den periodiske nedskrivningstest giver grundlag herfor.

Ved nedskrivningstesten sammenholdes den tilbagediskonterede vaerdi af forventede fremtidige betalingsstremme med den bogfarte vardi. De fremtidige betalings-
stremme er estimeret pa baggrund af en 10-arig budget- og fremskrivningsperiode og en efterfglgende terminalperiode med en fast &rlig vaekstrate. Betalingsstram-
mene i den 10-drige budgetperiode er baseret pa to ars prognose og en fremskrivning af de felgende 8 r. | opgerelsen af betalingsstrammene tages der hensyn til
forretningsplaner for de kommende dr samt forventede andringer i kapitalkrav.

Afkastkravet far skat for 2014 er sammensat af en 10-arig risikofri rente pa 1,3% og et risikotilleeg pa 9%.
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Foreningen Nykredit og Foreningen Nykredit-koncernen

KORREKTION AF NOTE 22 0G 22 A | ARSRAPPORTEN 2014

22 a. Goodwill, fortsat

Nedskrivningstesten af Nykredit Bank A/S 2014

Nedskrivningstesten af Nykredit Bank A/S er sammenlignet med tidligere &r @endret sdledes, at budgetperioden er nedsat fra 10 til 5 &r, idet det pa baggrund af
dialog med Finanstilsynet er konkluderet, at anvendelse af en 10-arig periode ikke er tilstraekkeligt begrundet, herunder at anvendelse af den laengere periode ikke
kan dokumenteres at give et bedre beregningsgrundlag pa bagrund af tidligere erfaringer. Dertil kommer, at Finanstilsynet ikke finder den anvendte forretningsvaekst
mv. tilstreekkeligt dokumenteret. Korrektionen af disse forhold har medfert fuld nedskrivning af goodwill pa 852 mio. kr. Goodwill er henfart til forretningsomradet
Koncernposter, og nedskrivningstesten baseres pa en beregning af forventede betalingsstremme i Nykredit Bank A/S.

Nedskrivningstesten af Totalkredit A/S 2014
Nedskrivningstesten af Totalkredit A/S er baseret p& nedenstaende forudsatninger:

Goodwill er allokeret til forretningsomrédet Totalkredit-Partnere.

Der anvendes falgende primere forudseatninger:

Belgb i mio. kr./% 2014 (korrigeret) 2013
Erhvervet goodwill 1.907 1.907
Afkastkrav far skat 10,3% 11,3%
Budgetperioden 10 ar 10 ar
Gnsn. arlig nedskrivningsprocent fer modregninger

(variabel med en faldende procent i lgbet af perioden) 0,14%-0,08% 0,14%-0,08%
Gnsn. arlig forretningsvaekst i budgetperioden 2,7% 3,5%
Fast arlig forretningsveekst i terminalperioden 2,0% 2,0%

Beregningsforudsatningerne er fastlagt ud fra de ledelsesgodkendte prognoser for indtaegter, omkostninger, nedskrivninger pa udlén og forretningsvaekst mv. Disse
prognoser bygger pa Nykredits erfaringer, Nykredits forretningsstrategier samt en vurdering af de markedsmaessige og makrogkonomiske forhold.

Afkastkravet far skat pa 10,3% reflekterer Nykredits afkastmal pr. ultimo 2014 og bestér af et afkastmal pa 9% far skat, hvortil lzegges en effektiv rente pa 1,3%.
Afkastkravet svarer til den af Nykredits bestyrelse fastlagte malsaetning.

Budgetperioden, herunder fremskrivningsperioden, tager udgangspunkt i de bestyrelsesgodkendte budgetter og er opdelt i to perioder: Prognose for de farste to ar
og fremskrivning i de efterfalgende 8 ar (normaliseringsperioden), hvorefter terminalperioden begynder. Udviklingen i de sidste 5 ar af fremskrivningsperioden holdes
stort set statisk.

Fremskrivningen er baseret pa en reekke forudsatninger for udldnsvaekst mv., og der tages hensyn til forretningsplaner for de kommende ar og forventede @ndringer i
kapitalkrav.

Der anvendes en 10-arig periode, der munder ud i et normaliseret indtjeningsniveau inden terminalperioden. En 10-arig periode er valgt, idet det er ledelsens vurde-
ring, at en 5-drig periode oftest er for kort til at na et normaliseret indtjeningsniveau oven pa fx en hard lavkonjunktur, der medfarer hgje tab og faldende udlan. Den
leengere periode giver endvidere mulighed for fuld indfasning af nye regulatoriske krav.

Den gennemsnitlige arlige vaekst i budgetperioden afspejler de mal, der er indarbejdet i Nykredits budgetter. Vakstraterne afspejler blandt andet en forventning om
gget tilgang af kunder som falge af Nykredits strategi.

Den faste veaekstrate i terminalperioden pé 2,0% er baseret pa forventningen til inflationen pa leengere sigt.

Folsomhedsanalyse
Fastleeggelsen af pengestremmene er baseret pa en reekke skennede parametre, hvor @ndringer i forudsaetningerne vil kunne pavirke nutidsveerdien af de beregnede
pengestremme i starre eller mindre omfang og derved resultatet af nedskrivningstesten, hvilket kan illustreres séledes:

®  Reduktion af arlig forretningsveaekst i budget-/fremskrivningsperioden pa mere end 1,4 procentpoint vil medfare hel eller delvis nedskrivning. En reduktion pa
1,9 procentpoint vil medfgre fuld nedskrivning.

®  /ndring af budget- og fremskrivningsperioden fra 10 til 5 &r vil medfgre en andring i merveerdien fra ca. 1,5 mia. kr. til ca. 0,8 mia. kr., men vil isoleret set ikke
medfare et nedskrivningsbehov.

" En forggelse af afkastkravet med mere end ca. 0,6 procentpoint vil fgre til nedskrivning, og en forggelse pa 1 procentpoint vil medfare en nedskrivning
pa 0,8-0,9 mia. kr.

® En forggelse af nedskrivningsprocenten med 0,1 eller 0,2 procentpoint vil medfare fuld nedskrivning af goodwillbelgbet. Tilsvarende forhold vil gare sig geeldende,
hvis den gennemsnitlige bidragssats reduceres med 0,1 procentpoint.
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1. HALVAR 2015

Redeggrelse

Finanstilsynet har i 2015 foretaget en delvis regnskabskontrol af kon-
cernvirksomheden Nykredit Realkredit A/S" arsrapport for 2014. Finans-
tilsynets fokus har veeret rettet mod Nykredits immaterielle aktiver i
form af goodwill, herunder Nykredits arlige vaerdiforringelsestest og de
hertil knyttede forudseetninger og sken.

Der henvises til foranstdende redeggrelse for 2014.

Korrektionen af nedskrivning af goodwill vedrarende kebet af Forstze-
dernes Bank pavirker ikke resultatopgerelsen, herunder resultat og
totalindkomst i 2015, idet effekten slar fuldt ud igennem i 2014-
regnskabet.

Balanceposten "Immaterielle aktiver i alt" samt koncernens balance i alt
@ndres dog med -852 mio. kr. pr. 30. juni 2015 som felge af, at balan-
ceveerdierne ultimo 2014 korrigeres. Ligeledes a@ndres koncernens
regnskabsmaessige egenkapital med 852 mio. kr. som falge af regulerin-
gen af egenkapital ultimo 2014. Foreningens egenkapital reduceres med
765 mio. kr. svarende til 89,8% af 852 mio. kr.

Prasentation af den korrigerede rapport for 2015
Preesentationen omfatter Foreningen Nykredits og Foreningen Nykredit-
koncernens rapport for 1. halvar 2015.

| forbindelse med korrektion af vaesentlige regnskabsmaessige fejl skal
der gives oplysning om arten og den belgbsmaessige virkning pa poster i
resultatopgerelsen og balancen. Af de efterfglgende afsnit fremgar
opstillinger, der viser @ndringerne i sdvel resultatopgerelsen som balan-
cen, herunder egenkapitalen, i forhold til det offentliggjorte regnskab.
Opstillingen af resultatopgerelsen og balancen er baseret pa den pree-
sentationsform, som Foreningen Nykredit anvender i drs- og halvars-
regnskaber.

Tilsvarende praesenteres de nggletal, der pavirkes af korrektionen.

Den supplerende/korrigerende regnskabsinformation skal lzeses i sam-
menhang med den offentliggjorte rapport for at give et samlet billede
af Foreningen Nykredits aktiver, passiver, finansielle stilling og resultat i
den pagaldende regnskabsperiode.

Det skal sarligt bemarkes, at resultatopgerelsen i 1. halvar 2015 ikke

pavirkes af korrektionen. Balancen og egenkapitalen er dog pavirket af
de lavere primovardier som fglge af korrektionen i 2014.
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Kapital og solvens
Foreningen Nykredit-koncernens kapitalgrundlag og kapitalprocenter
pr. 30. juni 2015 er uaendrede.

Pavirkningen af Foreningen Nykredits kapitalgrundlag og tilhgrende
negletal pr. 30. juni 2015 er uvaesentlig.

Egentlig kernekapital, kernekapital og kapitalgrundlag reduceres med
765 mio. kr. fra 56.465 mio. kr. til 55.700 mio. kr.

Risikoeksponeringen reduceres med 2,8 mia. kr., fra 208,7 mia. kr. til
205,9 mia. kr.

Kapitalprocenten udger herefter uendret 27,0. Tilsvarende gar sig

gldende for den egentlige kernekapitalprocent og kernekapitalprocen-
ten.

Foreningen Nykredit



PATEGNING VEDR@RENDE RAPPORTEN FOR
1. HALVAR 2015

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har pa baggrund af Finanstilsynets henven-
delse vedrgrende delvis regnskabskontrol af koncernvirksomheden
Nykredit Realkredit A/S" arsrapport for 2014 og efterfalgende dialog
med Finanstilsynet udarbejdet narvaerende supplerende og korrigeren-
de information til rapporten for 1. halvar 2015 for Foreningen Nykredit.

Den supplerende/korrigerende information skal laeses i sammenhang
med den tidligere offentliggjorte rapport for 1. halvar 2015 for at give et
retvisende billede af foreningens og koncernens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af foreningens og
koncernens aktiviteter for perioden 1. januar til 30. juni 2015.

Kgbenhavn, 5. november 2015

Direktion Bestyrelse
Michael Rasmussen Steen E. Christensen
koncernchef formand
Nina Smith
nastformand

Hans Bang-Hansen

Michael Demsitz

Merete Eldrup

Per W. Hallgren

Marlene Holm*

Steffen Kragh

Foreningen Nykredit

Ina Nielsen*

Anders C. Obel

Lars Peter Skaarup*

Jens Erik Udsen

Leif Vinther*

*Valgt af medarbejderne

Vi har dags dato behandlet og godkendt neervaerende supplerende/
korrigerende information, som efter vores opfattelse er i overensstem-
melse med de oplysninger, vi har modtaget fra Finanstilsynet.
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Foreningen Nykredit og Foreningen Nykredit-koncernen

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL 1. HALVAR 2015

Belgb i mio. kr.

Noter

RESULTATOPG@RELSE

Renteindtaegter

Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Udbytte af aktier mv.

Gebyrer og provisionsindtegter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 1
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Resultat for skat

Skat

Periodens resultat

Anden totalindkomst i alt
Periodens totalindkomst

BALANCE ULTIMO i hovedtrak

Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Obligationer til dagsveerdi

Aktier mv.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3
Immaterielle aktiver 1
Andre aktiver mv.

Periodeafgraensningsposter

Aktiver i alt

Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Indlan og anden gald

Udstedte obligationer til dagsveerdi

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

Andre passiver mv.

Hensatte forpligtelser

Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital 2
Passiver i alt

N@GLETAL, DER ER PAVIRKET AF KORREKTONEN
Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Udlan i forhold til egenkapital

Afkastningsgrad

Foreningen Nykredit

Oprindelig
2015

2.978

56.465
56.465

54
54

5,25

Korrigeret
2015

2.978

55
55

533

Forskel

0,1
0,1

0,08

Foreningen Nykredit-koncernen

Oprindelig
2015

17.296
11.338
5.959
87
1.419
1.381
6.084
990

92
2.272
119
34
449

4
4.296
912
3.384

12

3.396

20.845
26.565
1.149.306
49.715
105.057
4.355

122

3.075
48.349
301
1.407.691

39.322
65.908
1.146.949
29.454
54.125
641

4.646
66.645
1.407.691

7,0
55
18,0
0,24

Korrigeret
2015 Forskel

17.29 -
11.338 -
5.959 -
87 -
1419 -
1.381 -
6.084 -
990 -
92 -
2272 -
119 -
34 -
449 -

4.296 =
912 =
3.384 =

12 =

3.396 =

20.845 =
26.565 =
1.149.306 =
49.715 =
105.057 =
4.355 =

122 =

2223 -852
48.349 =
301 =
1.406.839 -852

39.322 =
65.908 =
1.146.949 =
29.454 =
54.125 =
641 =

4.646 =
65.793 -852
1.406.839 -852

7,0 =
55 =
18,2 0,2
0,24 =
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Foreningen Nykredit og Foreningen Nykredit-koncernen

SUPPLERENDE/KORRIGERENDE INFORMATION TIL RAPPORTEN FOR 1. HALVAR 2015

Belgb i mio. kr. Foreningen Nykredit Foreningen Nykredit-koncernen
Oprindelig Korrigeret Oprindelig Korrigeret

2015 2015 Forskel 2015 2015 Forskel
Note 1 - Immaterielle aktiver
Aktiver:
Goodwill = = = 2.782 1.930 -852
@vrige immaterielle aktiver = = - 293 293 -
Immaterielle aktiver i alt = = = 3.075 2223 -852
Goodwill
Kostpris primo = = = 2.782 2.782 =
Tilgang = = = = = =
Kostpris ultimo = = = 2.782 2.782 -
Nedskrivninger primo = = = = 852 852
Periodens nedskrivninger - - - - - -
Nedskrivninger ultimo - - - - 852 852
Goodwill i alt ultimo = = = 2.782 1.930 -852
Af- og nedskrivninger, driftseffekt
Immaterielle aktiver
Afskrivninger = = = 45 45 =
Nedskrivninger - - 16 16 -
| alt = = = 61 61 =
Materielle aktiver
Afskrivninger = = = 58 58 =
Nedskrivninger = = = = = =
| alt = = = 58 58 =
Af- og nedskrivninger, driftseffekt i alt = = = 119 119 =
Note 2 - Egenkapital
Opskrivningshenlaeggelser - - - 130 130 -
Lovpligtige reserver 40.368 39.603 -765 = = =
Reserver i serier = = = 27.815 27.815 =
Hybrid kernekapital = = = 3.772 3.772 =
@vrige reserver
@vrige reserver primo 16.099 16.099 = 25.554 24.789 -765
Andel af periodens totalindkomst -2 -2 - 2.978 2.978 -
@vrige beveegelser = = - -13 -13 -
@vrige reserver ultimo 16.097 16.097 = 28.519 27.754 -765
Minoritetsinteresser = = = 6.408 6.321 -87
Egenkapital i alt 56.465 55.700 -765 66.645 65.793 -852
Note 3 - Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Saldo ultimo, jf. halvarsrapport 56.416 56.416 = = = =
Korrektion af kapitalandele i Nykredit Holding A/S ultimo 2014 - -765 - - - -
Saldo ultimo, korrigeret 56.416 55.651 - - - -
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