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Indhold

Forord

"Vi fremleegger i dag Nykrediit-
koncernens bedste arsresultat
nogensinde. Tak til vores kunder for at
veelge os til, tak til vores partnere for
det steerke samarbejde, og tak til vores
kollegaer for den loyale indsats i en tid
med mange forandringer.”

Michael Rasmussen
Koncernchef

Vifremleegger i dag et meget tilfredsstillende
arsresultat for 2025 pa 12.438 mio. kr. efter skat. Det
betyder, at vi for femte ar i traek kan praesentere
Nykredit-koncernens bedste arsresultat nogensinde.
Med resultatet for 2025 bliver vi igen bekreeftet i, at
vores koncernstrategi, Winning the Double 2.0, seetter
den rette kurs for Nykredit.

Vivil gerne takke vores kunder for at veelge os til, vores
partnere for det steerke samarbejde og vores kollegaer i
koncernen for den loyale indsats i en tid med mange
forandringer, som helt naturligt fylder i hverdagen. Vier
imponeret over den hgje aktivitet, det faglige
engagement og det kollegiale sammenhold, vi ser og
meerker fra vores kollegaer under sammenlaegningen —
0gsa en stor tak for det.
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Fremgang og vaekst i kerneforretningen

2025 har som noget seerligt veeret kendetegnet ved
opkabet af Spar Nord samt arbejdet med
sammenleegningen af Nykredit og Spar Nord frem mod
fusionen. Sidelgbende har vii Nykredit-koncernen
formaet at holde et steerkt forretningsmeessigt
momentum med veekst, kundetilgang, aget udlan og
voksende markedsandele pa tveers af vores
kerneforretning.

Nar vi skaber solide resultater, star viendnu bedre
rustet til at hjeelpe kunderne i en tid praeget af
usikkerhed og lav sigtbarhed. For nar vores
kerneforretning er solid, kan vi bedre std imod og veere
til stede med radgivning, udlan og
opsparingsmuligheder i hele landet — bade i gode og
sveere tider.

12026 forventer vi som udgangspunkt fortsat fremgang
i vores kerneforretning med et arsresultat pa 10,25-11,25
mia. kr. efter skat. Det er ikke et arsresultat pa niveau
med 2025, hvilket primaert kan henfores til de positive
engangseffekter i 2025 ved opkabet af Spar Nord samt
udviklingen pa de finansielle markeder, som samlet
forventes at fgre til en lavere beholdningsindtjening end
i 2025.

Koncernens endelige arsresultat vil derudover afheenge
af udviklingen i den globale skonomi, som fortsat baerer
preeg af usikkerhed péa grund af told- og handelskrig
samt geopolitisk uro.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Dansk gkonomi forekommer dog robust, og vi forventer
som udgangspunkt at se vaekst i 2026 — dog ikke helt pa
hojde med niveauet i 2025.

En foreningsejet bank, der er engageret lokalt

I maj 2025 blev Spar Nord en del af Nykredit-
koncernen, og sammen er vi nu Danmarks tredjestorste
bank malt pa bankudlan.

Vivil sammen laegge veegt pa lokal tilstedeveerelse og
synlighed samt lokalt kendskab og engagement i de
neermiljeer, vi er en del af. Det vil vi bl.a. gore med vores
Lokale Lafte, hvor kundevendte medarbejdere i Spar
Nord og Nykredit kan stegtte fx foreninger og initiativer,
der samler og styrker feellesskabet i lokalsamFfundene,
gennem donationer.

Kunderne skal maerke fordelene ved, at der findes en
foreningsejet bank. Derfor fastholder vi en steerk lokal
tilstedeveerelse med fokus pa at veere teet pa kunderne
gennem vores lokalbanker, der er fordelt over hele
landet.

Sammen forener vi det bedste fra Spar Nord og
Nykredit. Med et dansk markedsfokus og
foreningsejerskabet som baerende fundament vil vi
arbejde langsigtet pa grundlag af kundebehov,
ordentlighed, gennemsigtighed, ansvarlighed og
beeredygtighed. Samtidig vil vi leegge veegt pa
langvarige personlige kunderelationer og pé at tilbyde
god radgivning samt attraktive vaerditilbud, der med

Side 4 (306)



Indhold

ForeningsFordele har steerkt konkurrencedygtige priser
i markedet.

Vi ser frem til at vise endnu flere kunder fordelene ved
en foreningsejet bank, der stiller sig anderledes pa
markedspladsen.

En bank pa indersiden med to brands udadtil

Sammenlaegningen af Nykredit og Spar Nord holder
momentum trods en ambitigs tidsplan. Vi har undervejs
gennemfort organisatoriske tilpasninger for bl.a. at sikre
en steerk organisation med langsigtet, lansom veekst
som led i at realisere det forretningsmeessige rationale
bag sammenlaegningen.

Tilbage i september preesenterede vi den fremtidige
struktur, model og ledelse af retail-omradet i Banking. |
samme forbindelse satte vi et steerkt lederhold i vores
lokalbanker med en ligelig fordeling af kompetencer og
erfaring fra Nykredit og Spar Nord.

Vi har i starten af 2026 preesenteret yderligere
tilpasninger for organisationen. Beslutningerne om de
kommende forandringer beror pa grundige analyser
med fokus pa veekst, kundetilfredshed og samlede
kundetilbud i en personlig bank med digitale
muligheder.

Vores to banker skal blive til én feelles organisation med
samme struktur og systemer. Vi skal vaere én bank pa
indersiden med to steerke brands, der moder kunderne
udadtil. Det kreever, at vi skaber én betjeningsmodel, én
operating model, ens kundesegmentering og ens
veerditilbud til kunderne i bAde Nykredit og Spar Nord.
Frem mod it-migreringen og den juridiske fusion i
foraret 2026 vil vi fokusere pa at laegge vores systemer
sammen og implementere de seneste organisatoriske
forandringer.
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Nar det er pa plads, vil vi veere fusioneret til én feelles
virksomhed, hvor kunder pé tveers af Spar Nord og
Nykredit fFar adgang til de samme veerditilbud, priser og
fordele, vi kan tilbyde som en foreningsejet koncern.

En Forudsigelig radgiver i usikre tider

Vimeerker, at ogsa erhvervskunder vaelger os til pa
baggrund af vores langsigtede tilgang samt steerke
veerditilbud, og at de seetter pris pa at veere kunde i en
foreningsejet bank. | tider preeget af usikkerhed er det
seerlig vigtigt, at vi star klar med radgivning og kan
understotte ansvarlig veekst. Vores kunder skal opleve
et Nykredit, der veegter steerke relationer, er
forudsigeligt og handler langsigtet.

Det er vores fornemmeste opgave at veere teet pa
kunderne med radgivning, produkter og l@sninger, der
passer til deres behov. Vi skal bidrage til den strategiske
dialog om kundernes muligheder og risici ud fra et solidt
kendskab til deres forretning og med et sikkert blik for
den enkelte virksomheds situation.

Vi skal samtidig bidrage med professionel sparring om
aktuelle temaer som fx geopolitiske risici, ESG og klima.
Derudover stér vi klar til at understoette de kunder, der
kan opleve udfordringer eller ser nye muligheder som
folge af eendrede rammevilkar.

Attraktiv og billig realkreditfinansiering

Vihari2025 fortsat fremgangen i Totalkredit med
kundetilgang og stigende realkreditudlan til folge.
Fremgangen i Totalkredit er resultatet af et steerkt
samarbejde med lokale og regionale pengeinstitutter
over hele landet. De har det teette kendskab til
markedet og kunderne, og de er lokalt til stede med god
radgivning. Sammen star vi steerkt med markedets
bredeste distributionsnetvaerk, effektiv
systemunderstgttelse samt de bedste og billigste
realkreditlan i langt de fleste l&nesituationer for bade
nye og eksisterende kunder.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

| april ndede vii Totalkredit til enighed med
pengeinstitutterne i Totalkredit-samarbejdet om en
justering af vores hovedsamarbejdsaftale. Med det har
vi fremtidssikret Totalkredit-samarbejdet, hvor vii
feellesskab vil fortsaette med at understotte den danske
realkreditmodel og tilbyde solidarisk, billig og
gennemskuelig realkreditfinansiering i hele landet —
uanset indkomst, formue og postnummer.

Vi ser frem til at fortseette samarbejdet i Totalkredit, der
udger en central del af Nykredit-koncernens strategi,
Winning the Double 2.0, og vi vil som koncern fortsat
investere i at styrke og udvikle Totalkredit-samarbejdet
samt vores andre vigtige partnerskaber.

Foreningsejerskab skaber veerdi for kunderne

Nykredit-koncernen er primaert ejet af Forenet Kredit,
der som noget seerligt er en forening bestaende af
kunder. Vores ejerskab er unikt og udger en markant
del af vores identitet og kommercielle
konkurrencekraft. Foreningsejerskabet gor, at vi kan
dele fremgangen med kunderne, nar det gar godt i
Nykredit-koncernen.

12025 har Nykredit-koncernen samlet set givet 3 mia. kr.
tilbage til kunderne i form af ForeningsFordele. Det er
penge, som kommer kunderne til gode gennem bl.a.
KundeKroner, der gor bidragsbetalingen pa Totalkredit-
Lan billigere.

Nykredit-koncernen har for nyligt meddelt, at visom
folge af det gode arsresultat for 2025 forleenger flere af
vores ForeningsFordele med et ar. Det betyder bla., at
boligejere med Totalkredit-lan nu er sikret KundeKroner
frem til og med 2029.

Vi forhajede KundeKroner til 0,25% fra 0,20% for bade
eksisterende og nye privatkunder tilbage i januar 2025.
Det betyder, at det i dag er endnu billigere for mere end
930.000 boligejere at have et Totalkredit-lan.

Side 5 (306)



Indhold

Forbrugerradet Teenk karede i efteraret Totalkredit
som Bedst i Test i en sammenligning med de ovrige
realkreditinstitutter. Anerkendelsen bekreefter, at vi
med KundeKroner er billigst i langt de fleste
lanesituationer.

Forbrugerradet Teenk har derudover tildelt Nykredit-
koncernen yderligere to Bedst i Test-stempler for vores
lan til henholdsvis elbil samt energiforbedringer.
Dermed er der flere eksempler pa, hvordan koncernens
foreningsejerskab skaber konkret veerdi for kunderne.

Veekst og anerkendelse pa formueomradet

Den seneste tids geopolitiske usikkerhed og lave
sigtbarhed pa de finansielle markeder stiller store krav
til os som formueforvalter. Tider med oget
markedsvolatilitet understreger vigtigheden af, at vi star
til rddighed med kompetent radgivning over for vores
formuende kunder. Det oplever vi, at kunderne
veerdseetter.

| 2025 er vi veekstet pa formueomradet med en solid
fremgang blandt privatkunder pa tvaers af
kundesegmenter og seerligt inden for Private Banking.
Nykredit Private Banking har i 2025 vundet tre priser,
hvilket vidner om, at vores store dedikation og haje
engagement over for kunderne ogséa geelder pa
formueomradet.

For niende ar i traek er vi karet til Bedst til Private
Banking i Danmark af Prospera, mens vi ogsa for niende
gang i treek er blevet anerkendt for vores steerke Private
Banking-tilbud til Global Private Banking Awards 2025.
Derudover har EPSI karet os til at have den hgjeste
kundetilfredshed for andet ar i traek.

Sparinvest vil vaere den foretrukne partner pa
investeringsomradet med attraktive og
konkurrencedygtige produkter til vores samarbejdende
pengeinstitutter og deres kunder. | 2025 fortsatte
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veeksten, hvor vores kapital under forvaltning steg med
23% og endte pa 277 mia. kr. ved arets udgang. Vi
forventer fortsat vaekst i 2026. Det giver skalafordele og
styrker Sparinvests konkurrencedygtighed over for
kunder og partnere.

Sparinvest har i 2025 lanceret en raekke nye produkter
og koncepter, som styrker vores position hos kunderne.
12026 fortseetter vi dette arbejde, og allerede i arets
start forventer vi fx at lancere et nyt produkt med
globale alternative investeringer som supplement til
vores brede produktudbud. Samtidig styrker vi vores
support og understettelse af vores partnere med en
reekke nye initiativer til gavn for partnerne selv og deres
kunder.

Styrket fokus pa Nykredits koncernstrategi

Vihar i det forgangne ar eendret fordelingen af
ansvarsomrader i koncerndirektionen. Det sker som en
naturlig konsekvens af Nykredits vaekst og ambitioner,
hvor vi bl.a. med integrationen af Spar Nord er vokset
betragteligt.

Michael Rasmussen
koncernchef

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Den nye organisering styrker osi at udleve
ambitionerne i Nykredit-koncernens strategi med et
endnu mere rendyrket fokus pa vores kunder og pa
vores partnere. Samtidig stiller det os steerkere i
konkurrencen og i magdet med forventningerne til en
finansiel virksomhed af Nykredits storrelse og
kompleksitet.

Med et forsteerket strategisk fokus i koncernen star vi
endnu bedre rustet til at viderefgre vores
koncernstrategi, Winning The Double 2.0.

Partnerskaber er en afgerende del af
koncernstrategien, og vi vil fremover fortszette med at
videreudvikle og engagere os i vores vigtige
feellesskaber i Totalkredit, BEC, Sparinvest,
Naerpension og Privatsikring. Feellesskaber, der sikrer,
at visammen star steerkere i det danske finansielle
marked og i medet med kunderne. Samtidig vil vi
udbygge Nykredits og Spar Nords position pa
bankomradet og understotte udvikling i alle dele af
Danmark.

Vi gleeder os til fortsat at vise, hvad en foreningsejet
Nykredit-koncern kan ggre for vores kunder og det
danske samfund.

LLL LA

Merete Eldrup
bestyrelsesformand
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Indteegter

25.242 mio. kr.

(2024: 21.431 mio. kr.)

9\3«
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Omkostninger

Q.764 mio. kr.

(2024: 6.964 mio. kr.)

Arets resultat

12.438 mio. kr.

(2024:11.728 mio. kr.)




Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomréader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Nykredit-koncernen
Arets resultat

Mio. kr. 2025 2024 2023 2022 2021
Netto renteindteegter 14.232 12.018 12.305 10.871 9.978
Netto gebyrindtaegter 3.651 2744 2.789 3119 2406
Wealth Management-indteegter 3.067 2.678 2.368 2279 2324
Nettorente vedrgrende kapitalisering 761 2483 1.719 -740 -484
Nettoindteegter vedrerende fordelsprogrammer’ -589 -580 -404 -443 -414
Handels-, beholdnings- og avrige indtaegter 4120 2.088 1.625 1.736 2718
- heraf engangsindtaegt fra kursregulering af Spar Nord Bank-aktier 1.352 - - - -
Indtzegter 25.242 21.431 20.402 16.823 16.529
Omkostninger 9.764 6.964 6.560 6.327 6.349
- heraf transaktions- og integrationsomkostninger vedr. Spar Nord Bank 1.002 - - - -
Resultat for nedskrivninger og udgaede derivattyper 15.478 14.467 13.842 10.496 10.179
Nedskrivninger pa udlan 266 -248 -177 -80 -5
- heraf samlet driftseffekt af indregningen af Spar Nord Banks laneportefolje 84 - - - -
Udgéede derivattyper m 98 59 931 432
Arets resultat for skat 15.323 14.813 14.078 11.507 10.727
Skat 2.885 3.086 3191 2.059 1.862
Arets resultat 12.438 1.728 10.887 9.448 8.865
- Resultat efter skat ekskl. engangseffekter vedr. Spar Nord Bank 11.889 - - - -
Anden totalindkomst, @vrige poster -1 12 5 -71 -21
Avrets totalindkomst 12.437 1.739 10.892 9.377 8.844
Renteudgift af hybrid kernekapital, fort pa egenkapital 170 154 154 153 153
Minoritetsinteresser 216 m 65 61 45
"Nettoindteegter vedrarende fordelsprogrammer” er nzermere beskrevet i afsnittet "Alternative resultatmal’ side 177.
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Bankudlan eksklusive
reverseudlan

177,1 mia. kr.

(2024:103,3 mia. kr.)

Fuldtidsbeskeeftigede

5.590

(2024: 3.900)

Arets resultat i % af gns.
egenkapital (RoE)

11,5%

(2024:11,7%)




Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomréader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Nykredit-koncernen
Balance og nagletal i sammendrag
Mio. kr. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 84.250 69.451 68.061 61.242 45294
Realkreditudl|an til dagsveerdi 1485138 1.424.450 1.354.987 1292119 1.382.551
Bankudl|an eksklusive reverseudlan 177.058 103.279 94.375 86.735 74.513
Obligationer og aktier 113.567 97.899 103.631 100117 92955
Qvrige aktiver 146.310 77.962 60.554 59.919 78.161
Aktiver i alt 2.006.323 1.773.042 1.681.608 1.600.131 1.673.474
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 16.656 13.994 12.591 27.851 14.917
Indlan eksklusive repoindlan 218.822 121.466 114184 107.358 92.684
Udstedte obligationer til dagsvaerdi 1.457.437 1.398.913 1.334.909 1.254.959 1.362.926
Efterstillede kapitalindskud 17.831 10.472 10.394 10136 10.737
Q@vrige passiver 178.039 123194 108.502 102.969 98.615
Egenkapital 117.538 105.002 101.029 96.858 93.595
Passiverialt 2.006.323 1.773.042 1.681.608 1.600.131 1.673.474
Nogletal
Resultat i procent p.a. af gennemsnitlig egenkapital' (%) 3 n7 N4 10,2 9.9
Omkostninger i procent af indteegter (%) 38,7 325 322 37,6 38,4
Nedskrivninger pa udlan og hensaettelser pa garantier 8.762 8.614 9.027 9.391 9.601
Nedskrivningsprocent (%) 0,00 -0,00 -0,01 -0,01 -0,01
Kapitalprocent (%) 20,4 228 23,0 225 234
Egentlig kernekapitalprocent (%) 17,3 20,5 20,4 19,5 20,6
Solvensbehov (%) 10,1 10,4 10,6 n7 n2
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 5590 3.900 3.973 4076 3.907
1"Arets resultat i % af gennemsnitlig egenkapital viser resultat i forhold til egenkapital. Resultatet svarer til det regnskabsmaessige resultat fratrukket renteudgifter til den hybride kernekapital samt minoritetsinteresser.
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"Forenet kan vi mere"

I Nykredit adskiller vi os pa ét vigtigt punkt fra vores
konkurrenter: Vier 78,9% ejet af Forenet Kredit —en
forening af kunder — 0g 16,9% ejet af et konsortium
bestdende af fem af Danmarks ferende
pensionsselskaber samt 4,2% af ovrige aktioneerer.

Forenet Kredit understreger i sin ejerskabspolitik, at de
vil udeve ejerskabet pa et langsigtet, ansvarligt og
ordentligt grundlag, og at foreningen vil sege at
medbvirke til, at Nykredit-koncernen til stadighed drives
ud fra tilsvarende principper.

Kunderne skal maerke, at Nykredit er noget seerligt, og
ejerskabet giver mulighed for at integrere
foreningsejerskab og samfundsansvar i konkrete
aktiviteter, i sidste ende til gleede for kunderne.

Fordi Nykredit er ejet af en forening, kan vi som noget
helt seerligt hjeelpe vores kunder ved at give tilbage i
form af ForeningsFordele.

Som forening ger Forenet Kredit en forskel, nar
ejerskabet af Nykredit-koncernen bringes i spilien
balance mellem kunder, koncern og samfund. Forenet
Kredit har tre strategiske drivers:

e Enlegitim forening
o Realkredit og bank i en beeredygtig fremtid

e Ansvarlig formueforvalter

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025
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789%

Forenet Kredit

Forretningsomrader

Kapital

Kreditrisiko

Organisation

Beeredygtighed Pategning Regnskab

— 169%

konsortium

= 42%

ovrige aktioneerer
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Foreningsejerskab

Som Nykredits sterste aktionaer modtager Forenet
Kredit storstedelen af udbyttet fra Nykredit.

Foreningen kan veelge at yde tilskud til Nykredit, som
kan lade pengene komme kunderne til gode i form af
kontante fordele. Dette sker via vores fordelsprogram
ForeningsFordele.

ForeningsFordele har siden 2017 udmentet sig i
KundeKroner til alle kunder med et realkreditlan i
Totalkredit, og er sidenhen udbygget med
ErhvervsKroner til erhvervskunder med et realkreditlan
i Nykredit Realkredit. Hertil kommmer besparelse pa
gebyrer til helkunder i Nykredit Bank samt tilskud til
kunder pa tveers af Nykredit og Totalkredit.

Lees mere om ForeningsFordele pa nykredit.dk

' Bidrag, gebyrer mv.
D D —

Kunder

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025
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ForeningsFordele

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Nykredit-koncernen forhgjede i januar 2025
KundeKroner til private boligejere fra 0,20% arligt til
0,25% helt frem til og med 2028, hvilket i januar 2026
blev garanteret yderligere et ar frem til og med 2029.
Med forhgjelsen tilbyder vi nu vores kunder de mest
attraktive boliglan i hele Danmark.

Nykredit udbetalte i 2025 ca. 3 mia. kr. i
ForeningsFordele.

Forenet Kredit vedtog i marts 2025 at heeve deres
tilskud til Nykredit fra ca. 1,7 mia. kr. i 2024 til 2,4 mia. kr. i
2025. En andel af tilskuddet udbredtes til Spar Nord
Bank med udvalgte fordele i 2025 og adgang til alle
fordeleilabet af 2026.

&l

Nykredit og
Totalkredit

Kreditrisiko

Udbytte

&

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

ForeningsFordele

e KundeKroner er en rabat pa realkreditlan i
Totalkredit

¢ BoligRabat er rabat pa bankboliglan
e KundeRabat er en besparelse pa gebyrerne

e OpsparingsRabat giver rabat pa
investeringsgebyrerne

e ErhvervsKroner er rabat pa realkreditlan til
erhvervskunder i Nykredit Realkredit

e Rabat pa lgsninger til grean omstilling

—

Tilskud

Forenet Kredit
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Winning the Double 2.0

Tryghed og stabilitet har kendetegnet Nykredit og vores
kerneprodukt siden 1851; realkreditlanet. Derfor er det
naturligt for os at have en vision, der reekker mange
artier frem:

"Vivil veere boligejernes farstevalg
— og bidrage med en sikker hand
under dansk gkonomi."

Vores strategi — Winning the Double 2.0 — har som mal
at sikre et mere kundeorienteret, mere rentabelt og
mere effektivt Nykredit.

Med sammenlaegningen med Spar Nord Bank
udbygger vi vores position pa bankomradet samt vores
tilstedeveerelse i hele landet til gavn for bade privat- og
erhvervskunder.

Vi vil samtidig fortsaette og styrke vores partnerskaber i
samarbejdet med de pengeinstitutter, der udger
feellesskaberne i Totalkredit, Sparinvest, BEC,
neerpension og Privatsikring.

Samfundsansvaret er en central og naturlig del af
koncernens foreningsejerskab, og vores kunder skal
maerke, at Nykredit som foreningsejet finansiel
virksomhed lgfter sit samfundsansvar.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Vivil derfor veere til stede i hele Danmark og bidrage til
udvikling i by og pa land. Vi ser potentialet i det lokale.

Man kan regne med Nykredit i gode og i mindre gode
tider, og nar samfundsudfordringer kalder pa vores
engagement som foreningsejet finansiel virksomhed.

: ; Tilfredse

og loyale
helkunder

Vivil udbygge Nykredits
position pa bankomradet

([
g

Organisation Beeredygtighed

Steerkt
Totalkredit-
samarbejde

Vivil veere hele Danmarks foreningsejede og
samfundsansvarlige finansielle virksomhed

Pategning Regnskab

Vi vil fremtidssikre
Totalkredits position som

markedsleder inden for
boligfinansiering
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Strategisk udvikling i 2025

Med afsaet i koncernstrategien Winning the Double 2.0
og en robust forretningsmodel har Nykredit et steerkt
strategisk udgangspunkt. | 2025 har koncernen arbejdet
malrettet med at styrke det strategiske fundament og
samtidig videreudvikle forretningen med henblik pa at
veere en steerk og stabil finansiel partner for kunder og
samarbejdspartnere.

Et centralt strategisk udviklingstreek i 2025 har veeret
opkebet af Spar Nord Bank, som blev endeligt
myndighedsgodkendt i maj 2025. Med opkabet er
Nykredit nu Danmarks tredjesterste bank malt pa
bankudlan, og koncernens distributionskraft og lokale
tilstedeveerelse er samtidig styrket. Sammenlaegningen
med Spar Nord Bank styrker dermed Nykredits
samlede strategiske position og understotter
ambitionen om at skabe hele Danmarks foreningsejede
bank.

Geopolitisk usikkerhed og uforudsigelighed har igen
karakteriseret udviklingen pa bade markederne ogi
verden i 2025 og ma forventes at udgere et vedvarende
rammevilkar fremadrettet. P4 trods af den stigende
usikkerhed er den underliggende forretningsudvikling
positiv og tilfredsstillende. Nykredit-koncernen har
styrket sin relative position, hvilket kommer til udtryk
ved stigende markedsandele, forretningsfremgang og
kundeveekst.

Kunder, medarbejdere og omverdenen anerkender
Nykredits position, hvilket bl.a. kommer til udtryk ved en
fortsat hoj kunde- og partnertilfredshed samt det
steerkeste image i banksektoren. Danskerne har for
niende ar i treek anerkendt og kéret Nykredit som bedst
til Private Banking i Prosperas arlige undersogelse.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Styrket position pa bankomradet

Nykredits koncernstrategi, Winning the Double 2.0, har
som ambition at udbygge Nykredits position pa
bankomradet, hvilket kebet af Spar Nord Bank i 2025
understotter.

Vikan med sammenlaegningen af Spar Nord Bank give
kunderne adgang til specialiseret radgivning med hgj
faglighed og lokal indsigt — med steerke veerditilbud og
ForeningsFordele.

Med sammenlaegningen af Spar Nord Bank og Nykredit
Bank skabes hele Danmarks foreningsejede bank, der
med gget skala og konkurrencekraft kan tage
konkurrencen op i den danske banksektor.

Bankomradet er i lebet af 2025 ogsa blevet styrket som
folge af organisk vaekst med kundetilgang og stigende
forretningsomfang pa bade privat- og erhvervsomradet.
Kunderne kan meerke fordelene ved
foreningsejerskabet, og det styrker kundernes loyalitet
og bygger langvarige samarbejder.

En hjernesten i Nykredit er at bidrage med finansiel
tryghed for vores kunder. Det understottes bl.a. af vores
lebende og proaktive indsats, hvor vi i dialogen med
kunderne leegger vaegt pa at forsta deres situation og
behov — og hvor vi onsker at bygge kundeforhold, som
baserer sig pa langsigtede relationer karakteriseret ved
forudsigelighed og palidelighed.

| en tid med gget geopolitisk uro er vores rolle som
forudsigelig, robust og samtidig agil finansiel partner
vigtigere end nogensinde for. Til vores erhvervskunder
har vi derfor, udover den mere traditionelle finansielle
radgivning, fokus pa strategisk radgivning relateret til
bl.a. geopolitiske risici.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Partnersamarbejde i fokus

Winning the Double 2.0 indeholder en klar ambition om
at styrke og videreudvikle Totalkredits position som
markedsleder inden for boligfinansiering. Totalkredit
hariover 20 ar veeret et centralt element i Nykredits
partnerskabsmodel og sikret boligejere i hele landet
adgang til konkurrencedygtige realkreditlgsninger via
samarbejdet med 36 lokale og regionale
pengeinstitutter. Samarbejdet bygger pa lokal
radgivning, bred distributionskraft og feelles udvikling,
og har gjort Totalkredit til Danmarks sterste udlaner til
private boliger og et centralt fundament i koncernens
strategi.

Ogsa partnerskaberne med Sparinvest, BEC,
neerpension og Privatsikring er af stor strategisk
betydning. De vil fortsat veaere hgijt prioriterede med
fokus pa feelles retning, udvikling og pa at skabe veerdi
for bade partnere og kunder.

Totalkredit-samarbejdets distributionskraft er sserdeles
steerk og blev yderligere udbygget i 2025 med stigende
forretningsomfang. Samarbejdet sikrer en bred
tilgeengelighed for boligejere i hele landet. |
begyndelsen af 2025 indgik Nykredit og Totalkredit-
pengeinstitutterne en tilleegsaftale til
Hovedsamarbejdsaftalen (HSA), som fastlaegger
rammerne for samarbejdets videre udvikling.

Som led i udviklingen stiller koncernen kapacitet,
volumen og kompetencer til radighed for
partnerskabet. Malsaetningen er, at en styrket feelles
udvikling skal bidrage til gget forretningsomfang,
effektivitets-gevinster og omkostningsbesparelser hos
bade Totalkredit-partnerinstitutterne og i Nykredit.

Med forhgjelsen af satsen for KundeKroner, som nu er
forleenget til og med 2029, star Totalkredit yderligere
styrket. Det understreger kraften i foreningsejerskabet
og bidrager til at sikre attraktive og konkurrencedygtige
produkter til gavn for boligejere i hele landet.
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Strategisk og fokuseret indsats pa
samfundsansvar

En tredje ambition i Winning the Double 2.0 er at veere
hele Danmarks foreningsejede og samfundsansvarlige
finansielle virksomhed. Samfundsansvaret er derfor en
central og naturlig del af koncernens foreningsejerskab
og med steerk strategisk forankring.

Kernen i Nykredits arbejde med samfundsansvar er
foreningsejerskabet og koncernens samfundslefte om
at veere til stede i hele Danmark og bidrage til udvikling i
by og pa land. Fusionen med Spar Nord Bank styrker
muligheden for at yde et aktivt bidrag til den lokale
sammenhaengskraft.

Samtidig fokuserer Nykredit pa centrale
samfundsudfordringer, og aktuelt har koncernen tre
prioriterede indsatser; sikkerhed, klima og landbrug.
Indsatserne adresserer den aktuelle geopolitiske
situation, klimaforandringerne og den igangveerende
omleegning af Danmarks arealer og af fedevare- og
landbrugsproduktionen.

En reekke veletablerede ESG-indsatser, som bidrager til
en ansvarlig forretningspraksis i hele koncernen,
fortseetter derudover som et solidt fundament under de
tre prioriterede indsatser (se afsnit pa side 92).

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025 Side 16 (306)



Beretning

Udvikling i indteegter




Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomréader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Nykredit-koncernen
Arets resultat
4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal
Mio. kr. 2025 2024 2025 2025 2025 2025 2024
Netto renteindteegter 14.232 12.018 I 3.937 3.904 3.353 3.039 3.026
Netto gebyrindtaegter 3.651 2744 1225 943 729 754 739
Wealth Management-indteegter 3.067 2.678 832 835 686 713 675
Nettorente vedrgrende kapitalisering 761 2483 115 124 177 345 635
Nettoindteegter vedrerende fordelsprogrammer’ -589 -580 -136 -130 -162 -161 -152
Handels-, beholdnings- og avrige indtaegter 4120 2.088 730 886 1.761 744 281
- heraf engangsindtaegter fra kursregulering af Spar Nord Bank-aktier 1.352 - - - 1.352 -
Indtzegter 25.242 21.431 I 6.703 6.562 6.544 5.434 5.203
Omkostninger Q.764 6.964 2948 2.501 2.644 1.671 1.923
- heraf transaktions- og integrationsomkostninger vedr. Spar Nord Bank 1.002 - 132 107 761 2 -
Resultat for nedskrivninger og udgaede derivattyper 15.478 14.467 I 3.755 4.061 3.900 3.763 3.279
Nedskrivninger pa udlan 266 -248 -66 50 248 34 -107
- heraf samlet driftseffekt af indregning af Spar Nord Banks laneportefolje 84 - 46 -1 129 - -
Udgéaede derivattyper m 98 38 22 6 46 -4
Arets resultat for skat 15.323 14.813 I 3.859 4.033 3.658 3.775 3.381
Skat 2.885 3.086 813 897 400 775 613
Arets resultat 12.438 1.728 I 3.046 3.136 3.258 3.000 2.770
- Resultat efter skat ekskl engangseffekter vedr. Spar Nord Bank 11.889 | 3.142 3.215 2400 3.000 2770
Anden totalindkomst, @vrige poster -1 12 2 -2 -2 1 6
Arets totalindkomst 14.439 1.739 ' 3.047 3.134 3.255 3.001 2774
Renteudgift af hybrid kernekapital, fort pa egenkapital 170 154 46 45 41 38 39
Minoritetsinteresser 216 m 70 56 60 30 52
"Nettoindtzegter vedrgrende fordelsprogrammer" er nsermere beskrevet i afsnittet "Alternative resultatmal” side 177.
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Udvikling i 2025

For femte ar i treek leverede Nykredit det bedste
arsresultat nogensinde. Vi anser resultatet pa 12.438
mio. kr. (2024:11.728 mio. kr.) som meget
tilfredsstillende. Resultatet er bla. drevet af opkabet af
Spar Nord Bank, veekst i kerneforretningen, en fortsat
steerk kundetilgang samt gunstige finansielle markeder.
Som foelge af Nykredits tilkeb af Spar Nord Bank er
tallene for 2024 ikke fuldt ud sammenlignelige med
2025.

Kerneindteegterne fra nettorenter, gebyrer og Wealth
Management har et fortsat hgjt niveau. Det skyldes en
stadig steerk tilgang af nye kunder i alle
forretningsomrader, der har medfoert udlansveekst og
bla. har kompenseret for effekten af det fFaldende
renteniveau. Resultatet er ogsa positivt pavirket af
kursstigninger pa forretningsrelaterede aktier samt pa
stats-, realkredit- og kreditobligationer.

Resultatet er omvendt negativt pavirket af lavere
indteegter fra nettorenter vedrerende kapitalisering
som folge af det faldende renteniveau samt af et hojere
omkostningsniveau, bl.a. drevet af transaktions- og
integrationsomkostninger relateret til opkabet af Spar
Nord Bank.

Indtaegter savel som omkostninger er pavirket af
opkebet af Spar Nord Bank.

Integrationen af Spar Nord Bank har veeret et centralt
fokusomrade i 2025 og er forlgbet planmaessigt med
hegj fremdrift. Kundefastholdelsen har veeret hgj, og
allerede i 2025 har Spar Nord Banks kunder haft gavn af
dele af koncernens ForeningsFordele.

Bankudlan har veeret stigende bade som resultat af

opkabet af Spar Nord Bank og kundetilgangen i
Nykredit Bank.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025
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Udviklingen i 2025 bekreaefter Nykredit-koncernens
steerke markedsposition, hgje kundetilfredshed og
solide forretningsmodel samt en succesfuld
eksekvering af koncernens strategi.

Indtaegter

Indteegterne i 2025 er pa et hgijt niveau og afspejler
koncernens fortsatte veekst og stabile
forretningsmodel. De samlede indteegter udgjorde
25242 mio. kr.i2025 (2024 21.431 mio. kr.), drevet af
veekst i kerneforretningen, hej kundetilgang og effekten
af opkebet af Spar Nord Bank.

Netto renteindtaegter udgjorde 14.232 mio. kr. (2024
12.018 mio. kr.). Udviklingen i netto renteindtaegter er
positivt pavirket af stigende realkreditudlan samt
stigende bankudlan som foelge af opkebet af Spar Nord
Bank.

Netto gebyrindtaegter udgjorde 3.651 mio. kr. (2024
2.744 mio. kr.). Stigningen er drevet af en hoj
realkreditaktivitet i 2025 som folge af den hgje aktivitet
pa boligmarkedet savel som opkabet af Spar Nord
Bank.

Wealth Management-indteegter udgjorde 3.067 mio. kr.
(2024: 2.678 mio. kr.). Foragelsen vedrorte primaert
indteegter fra Asset Management og opkebet af Spar
Nord Bank.

Nettorente vedrgrende kapitalisering, der bl.a. omfatter
forrentning af egenkapital og renter til efterstillet kapital,
var en indtaegt pa 761 mio. kr. (2024: indteegt pa 2.483
mio. kr.). Udviklingen var iseer en effekt af et lavere
renteniveau.

Nettoindtaegter vedrorende fordelsprogrammer
afspejler aktiviteter forbundet med Nykredits
fordelsprogram, ForeningsFordele. Posten udgjorde i

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

2025 en omkostning pa 589 mio. kr. (2024: 580 mio. kr.).
Udviklingen kan henfares til en stigning i de kontante
rabatter ydet til kunderne.

Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter, der bl.a.
omfatter kursreguleringer pa beholdningen af
forretningsrelaterede aktier og swaps, udgjorde 4.120
mio. kr. (2024: 2.088 mio. kr.).

Opkgbet af Spar Nord Bank medfarte i forbindelse med
overtagelsen en engangsindteegt pa 1.352 mio. kr.
vedrerende dagsveerdiregulering af aktiebesiddelse i
Spar Nord Bank. Derudover kan stigningen i
indteegterne henfores til kursstigninger pa
forretningsrelaterede aktier.

Omkostninger

De samlede omkostninger udgjorde 9.764 mio. kr.
(2024: 6.964 mio. kr.). Heraf belgb transaktions- og
integrationsomkostninger samt afskrivning pa
kunderelationer og brand i forbindelse med kabet af
Spar Nord sig til 1.113 mio. kr. Herudover bidrager de
ordinaere omkostninger relateret til Spar Nord Bank
med 1.466 mio. kr. Udover Spar Nord har lgnstigninger
og bonus samt generelle inflationsdrevne prisstigninger
medfert egede omkostninger pa tveers af koncernen,
ligesom perioden har budt pa egede investeringer i
digitalisering og it, hvilket bl.a. indebeerer strategiske
investeringer i Nykredits it-infrastruktur og Wealth
Management-platform.

Stigningen i de ordinaere omkostninger, fratrukket
transaktions- og integrationsomkostningerne samt Spar
Nord, er delvist mitigeret via effektiviseringer og
tilbageholdenhed som folge af et intelligent
anseettelsesstop samt det naesten fulde opher af bidrag
til afviklingsformuen.
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Det gennemsnitlige antal fuldtidsbeskeeftigede
medarbejdere udgjorde 5.590 (2024: 3.900).
Udviklingen i antal medarbejdere skyldes primeert
opkgbet af Spar Nord Bank. Hvis der korrigeres for
dette, stiger antal medarbejdere i mindre grad som
folge af genbesaettelse af ledige stillinger i de
kundevendte enheder samt opnormeringer i
forbindelse med strategiske investeringer i Nykredits it-
infrastruktur og Wealth Management-platform.

Nedskrivninger pa udlan

Nedskrivninger pa udlan udgjorde 266 mio. kr. (2024:
nettotilbagefarsel pa 248 mio. kr.), hvilket er inklusive
driftseffekt af indregning af Spar Nord Banks
laneportefolje pa 84 mio. kr.

Nedskrivningsniveauet afspejler en overordnet solid
kreditkvalitet og, at vores kunder star steerkt. Samtidig
er der dog fortsat en reekke usikkerhedselementer, der
kan pavirke vores kunders kreditbonitet. Det
geopolitiske og makroogkonomiske landskab har i 2025
veeret kendetegnet ved nye usikkerhedsmomenter. | 1.
halvar har det primeert veeret usikkerhed relateret til
handelskrig, mens den geopolitiske uroi 2. halvar har
veeret tiltagende. Derfor anvender Nykredit fortsat
vaesentlige post-model adjustments og sektorspecifikt
stress i nedskrivningsberegningerne til at adressere
disse risici.

Privatkundeportefaljen star steerkt, og den
underliggende kreditkvalitet er fortsat god, hvilket er
drevet af et steerkt arbejdsmarked, gkonomisk veekst og
stigende ejendomspriser. Ogsa for erhvervskunder
forblev den underliggende kreditkvalitet solid. Dog har
deri2025 veeret individuelle nedskrivninger pa enkelte
erhvervskunder, som ikke har skyldtes
makrogkonomisk usikkerhed og konjunkturfelsomhed,
men derimod kundespecifikke forhold. | forhold til disse
kunder har der veeret et gget nedskrivningsbehov.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025
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Koncernens reservationer til hdndtering af afledte
risikoelementer som folge af makrogkonomisk og
geopolitisk uro udgjorde 694 mio. kr.

For nuvaerende er vi opmaerksomme pa potentielle
afledte makrogkonomiske effekter af den tiltagende
geopolitiske uro herunder situationen omkring
Gronland. Derudover er vi opmaeerksomme pa
handelsforhold for kunder, der eksporterer globalt. Vi
tager hojde for de ogede risici i vores nuveerende
reservationer gennem post-model adjustments,
sektorspecifikt stress samt de indarbejdede
makrogkonomiske forventninger i
nedskrivningsmodellerne.

Der er reserveret ca. 1,3 mia. kr. til handteringen af ESG-
drevne risici. ESG indebeerer bade transitoriske og
fysiske risici, som kan fare til en @get tabsrisiko. De
transitoriske risici daekker over risikoen forbundet med
regulering i form af CO»-afgifter, effekten af ny
kveelstofregulering og bygningsdirektivet, som rammer
erhvervskundernes kreditbonitet. Fysiske risici deekker
over risikoen forbundet med det hyppigere
forekommende ekstreme vejr. Det pavirker privat- og
erhvervskunder med ejendomme beliggende i
omrader, der er udsat for stormflod, da der er risiko for,
at deres ejendomme falder i veerdii en arreekke efter
stormfloden. Ligeledes er planteavlere mere fglsomme
over for vejrskifte, hvorfor deres kreditbonitet falder,
nar dette indtreeffer oftere og i mere ekstrem grad.

Nykredit-koncernen

Nedskrivninger pa udlan
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For yderligere information om pavirkninger som folge af
de makrogkonomiske tendenser, herunder geopolitisk
uro og handelskrig, nedskrivninger pa udlan samt
udlanssammenseetning henvises til vores Fact Book
2025, som er tilgeengelig pa nykredit.com

Skat

Skat af arets resultat er beregnet til 2.885 mio. kr. (2024:
3.086 mio. kr.). Udviklingen skyldes seerligt den
skattefrie engangsindtaegt pa 1.352 mio. kr. relateret til
dagsveerdireguleringen af aktiebesiddelsen i Spar Nord
Bank den 28. maj 2025.

Udvikling i 4. kvartal 2025 i forhold til 3.
kvartal 2025

Resultat efter skat for 4. kvartal 2025 udgjorde 3.046
mio. kr. (3. kvartal 2025: 3.136 mio. kr.).

Indteegter udgjorde 6.703 mio. kr. (3. kvartal 2025: 6.562
mio. kr.). Omkostninger udgjorde 2.948 mio. kr. i 4.
kvartal 2025 (3. kvartal 2025: 2.501 mio. kr.).

Nedskrivninger pa udlan udgjorde en nettotilbagefarsel
pad 66 mio. kr. (3. kvartal 2025: nedskrivning p& 50 mio.
kr.). Udgaede derivattyper resulterede i en
veerdiregulering pa 38 mio. kr. (3. kvartal 2025: 22 mio.
kr.).

Mio. kr. 2025 2024
Individuelle nedskrivninger (stadie 3) 357 220
Modelbaserede nedskrivninger (stadie 1, 2 og 3) -175 -468
Samlet driftseffekt af indregning af Spar Nord Banks laneportefolje 84 -
Nedskrivninger pa udlan 266 -248
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Balance

Realkreditudlan opgjort til nominel veerdi udgjorde 1.550
mia. kr. (ultimo 2024: 1.484 mia. kr.). | Totalkredit steg
realkreditudlanet i 2025 til nominelt 964 mia. kr. (ultimo
2024: 907 mia. kr.). Stigningen skyldes primaert en
stigende aktivitet pa boligmarkedet, som kan henfares
til det lave renteniveau, den hoje beskeeftigelse og en
generelt steerk okonomi i husholdningerne.

Bankudlanet i Nykredit steg med 73 mia. kr. til 177,0 mia.
kr. efter nedskrivninger (ultimo 2024: 103 mia. kr.). Heraf
udger bidraget fra Spar Nord 64 mia. kr. Fremgangen
skyldes herudover tilgang af nye kunder og udvidet
forretningsomfang med eksisterende kunder.

Indlanet udgjorde 219 mia. kr. (ultimo 2024: 121 mia. kr.),
hvilket er en stigning pa 97 mia. kr. Heraf bidrager Spar
Nord med 88 mia. kr.

Obligationer og aktier steg til 123 mia. kr. (ultimo 2024
98 mia. kr.).

Immaterielle aktiver steg til 12,8 mia. kr. (2024: 2,4 mia.
kr.). Stigningen skyldes opkebet af Spar Nord Bank og
kan henfares seerligt til goodwill og kunderelationer
erhvervet som led i transaktionen.

Egenkapital

Nykredit-koncernens egenkapital steg til 117,5 mia. kr.
(ultimo 2024:105,0 mia. kr.).

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025
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Realkreditudlan opgjort til nominel vaerdi, mia. kr.

1550

2021 2022 2023 2024 2025

Indlan og udlan til amortiseret kostpris, mia. kr.

219

2021 2022 2023

2024 2025

m Bankudlan mIndlan

Side 21(306)



Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Resultat i forhold til fForventninger

Forventningerne til 2025 blev i arsrapporten 2024
fastlagt til et resultat efter skat i niveauet 9,0 mia. kr. til
9,75 mia. kr.

Den 8. maj 2025 blev forventningerne til 2025
opjusteret til 9,25-10,0 mia. kr. i forbindelse med 1.
kvartals regnskab.

Den 13. august 2025 blev forventningerne opjusteret til
11,0-12,0 mia. kr. som folge af opkabet af Spar Nord
Bank.

Den 7. november 2025 blev forventningerne til resultat
efter skat yderligere opjusteret til 11,75-12,25 mia. kr.

Det samlede koncernresultat for 2025 pa 12,4 mia. kr.
bliver det bedste nogensinde for Nykredit-koncernen —
for femte ar i traek.
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Afkast- og omkostningsmal

Langsigtet afkast- og omkostningsmal

Nykredit opjusterer afkastmalsaetning til et arligt afkast
efter skat pa 10% af aktioneerernes egenkapital (RoE),
set over en konjunkturcyklus. Afkastmalet er geeldende
fra og med 2027 efter endt integration af Spar Nord
Bank. Opjusteringen afspejler oget effektivitet afledt af
Spar Nord Bank-transaktionen samt en ambitigs
vaekstplan for koncernen. Nykredits afkastmal er
falsomt over for vaesentlige eendringer i renteniveauet.
Afkastmalet suppleres af et mal om en
omkostningsprocent under 40% efter endt integration =
af Spar Nord Bank.

[ S

Nykredits udbyttepolitik er, at Nykredit under normale SRS : j iy T ;| il
markedsforhold og under hensyntagen til selskabets J \ ‘ TR

kapitalmaessige forhold, herunder eventuelle } "\} ;

myndighedskrav eller krav afledt af behovet for .
konkurrencedygtig rating, skal have en stabil og
konkurrencedygtig udbyttebetaling.

Over tid forventes udbyttebetalingen at modsvare et
arligt udbytte pa 50-70% af arets resultat efter skat.

Bestyrelsen fastleegger det arlige udbytte under
hensyntagen til de aktuelle konjunkturforhold,
fremtidsforventninger, onsket CET1-niveau m.v.

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025 Side 23 (306)



Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Forventninger til 2026

| 2026 forventer Nykredit et resultat efter skat i niveauet 12,4 mia. kr.
10,25 — 11,25 mia. kr. Forventningerne til rets resultat
efter skat baserer sig pa folgende antagelser:

10,25 - 11,25 mia. kr.

e Nykredit forventer faldende indteegter pa trods af
helarseffekt vedrarende Spar Nord Bank. Det
skyldes forventning om normaliseret
beholdningsindtjening i forhold til et hgjt niveau i
2025, der ogsa indeholdt en ekstraordinzger indteegt
vedrgrende kursregulering af Spar Nord Bank-
aktier.

e  Omkostningerne forventes at stige som folge af
helarseffekt vedrerende Spar Nord Bank.

¢ Nedskrivningerne forventes at veere hogjere end de
ekstraordineert lave niveauer i de seneste ar.

De veesentligste usikkerhedsfaktorer vedrorende
forventningerne til 2026 relaterer sig til geopolitisk uro,
beholdningsindtjeningen bl.a. som folge af Nykredits
beholdning af bankaktier, de forretningsmaessigt
udgadede derivattyper samt nedskrivninger pa udlan.

Resultat efter skat i 2025 Forventninger til 2026
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Indhold

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Seerlige regnskabsmaessige forhold

Nykredit opndede den 28. maj 2025 kontrol over Spar
Nord Bank, som fra denne dato er konsolideret ind i
Nykredits koncernregnskab. | forbindelse med
erhvervelsen har Nykredit foretaget en
dagsveerdiregulering af Spar Nord Banks balance i
henhold til IFRS 3. Erhvervelsen har medfart en stigning
i koncernens aktivitetsniveau og de balanceforte
vaerdier. Denne har ogsa resulteret i starre
engangseffekter, som er beskrevet i beretningen.
Sammenligneligheden mellem indevaerende og forrige
ar er derfor naturligt pavirket heraf.

For neermere beskrivelse af Nykredits erhvervelse af
Spar Nord Bank og den foretagne kebesumsallokering
henvises til note 63.

Usikkerhed ved indregning og maling

Maling af visse aktiver og forpligtelser er baseret pa
regnskabsmaessige skan, der foretages af koncernens
ledelse. De omrader, som indebeerer antagelser og
skan, der er veesentlige for regnskabet, omfatter
nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender samt
veerdianseettelse af unoterede finansielle instrumenter,
herunder swaps, jf. beskrivelsen i note 3, vaesentlige
regnskabsmeessige skon, hvortil der henvises.

Ligeledes er veerdianseettelsen af seerligt immaterielle
aktiver overtaget som led i opkabet af Spar Nord Bank
kompleks og baseres pa veesentlige antagelser og
forudsaetninger. Vi henviser til note 63 for naermere
beskrivelse.

Nykredit-koncernen — /:\rsrapport2025

Vaesentlige risici

Koncernens forretningsaktiviteter medfarer en raekke
risici, der er seedvanlige i den finansielle sektor,
herunder kredit-, markeds, likviditets- og
compliancerisici mv. Som felge af koncernens
hovedaktivitet, realkreditudlan, er kreditrisiko den
primeere risiko, mens koncernens rente-, valuta- og
likviditetsrisici i forbindelse med realkreditudlan og
funding heraf generelt er begraensede, bl.a. som folge
af bestemmelserne om balanceprincippet og loven om
regulering af refinansieringsrisici. Kredit-, markeds- og
operationelle risici afdaekkes ved at holde tilstreekkelig
kapital, mens likviditetsrisiko afdaekkes ved at holde en
passende likviditetsbeholdning. Koncernens
vaesentligste risici er uaendrede i forhold til de risici, der
er beskrevetinote 55, hvortil der henvises.

Immaterielle negleressourcer

Nykredit har en reekke immaterielle nogleressourcer,
der er vaesentlige i vores strategi om at levere
konkurrencedygtige produkter til kunder i hele
Danmark. Disse ressourcer er forbundne og afgerende
for Nykredits succes. De repraesenterer de unikke
fordele, vi bringer til markedet, og som vi vil fortseette
med at udvikle.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Vores ejerskabsstruktur giver os en stabil platform, der
fremmer langsigtet teenkning og strategisk
beslutningstagning. Dette gor det muligt at give vores
kunder en reekke ForeningsFordele i form af rabatter
mv. og sikrer, at vores kunders interesser altid er i
centrum. Vores ejerstruktur giver os ogsa et
okonomisk grundlag, der saetter os i stand til at tilbyde
services og produkter, som skal gore det nemmere og
billigere for kunderne at treeffe grenne valg.

Totalkredit-samarbejdet er centralt i vores
forretningsmodel, hvilket sammen med vores fzelles it-
infrastruktur ger det muligt for Nykredit og de
samarbejdende pengeinstitutter at tilbyde
konkurrencedygtige boligfinansieringslasninger, hvilket
styrker vores forhold til kunderne overalt i Danmark.

Medarbejdere er vores mest veerdifulde aktiv. Deres
ekspertise og engagement er afgorende for at levere
den service og radgivning, der kendetegner
selskaberne i Nykredit-koncernen.

Begivenheder efter regnskabsarets

afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder i perioden fra
balancedagen frem til godkendelsen af arsrapporten
for 2025, der har vaesentlig indflydelse pa koncernens
okonomiske stilling.
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Indhold

Forretningsomrader

Som tidligere kommunikeret er forretningsomradet
Wealth Management blevet opdelt og integreret i de
ovrige forretningsomrader som ledien
organisationseendring. Den interne rapportering er dog
forblevet usendret gennem hele 2025 og er ikke
pavirket af denne aendring. | overensstemmelse
hermed er arsrapporten for 2025 udarbejdet péa basis af
den eksisterende interne rapportering. Den nye
organisering vil farst blive reflekteret i bdde den interne
og eksterne rapportering fra og med 2026.

Som i tidligere rapporteringsperioder omfatter
forretningsomréderne regnskabséret ud dermed
fortsat:

Banking

Omfatter forretningsomraderne Retail og Corporates &
Institutions. Retail tilbyder realkredit- og
bankforretninger med Nykredits privatkunder samt
mindre og mellemstore erhvervskunder, herunder
landbrug og boligudlejning. Derudover indgar
ejendomsmeegler- og leasingaktiviteter.

Totalkredit Partnere

Omfatter realkreditudlan til privat- og erhvervskunder i
Totalkredit-brandet formidlet gennem 34 lokale og
regionale pengeinstitutter (eksklusive Nykredit Bank).
Realkreditudldn formidlet af Nykredit Bank og Spar
Nord Bank indgér i forretningsomradet Banking.

Wealth Management

Omfatter koncernens kundetilbud og aktiviteter inden
for kapitalforvaltning og fondsadministration til
institutionelle kunder, fonde, kommuner,
erhvervsvirksomheder samt de mest formuende
privatkunder.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal

Beretning

22%

2024

Indtaegter

B Banking

Forretningsomrader

18%

2025

Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Resultat for skat
21%
25%
69%
65%
2024 2025
Totalkredit Partnere B Wealth Management
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Banking

Den overordnede ambition i Banking er at give
finansiel tryghed til vores kunder — det geelder
bade privat- og erhvervskunder.

Med kebet af Spar Nord er kursen sat mod
fortsat veekst, skalafordele og nye muligheder
for kunderne. Med afseet i styrkepunkterne fra
begge banker vil vi skabe hele Danmarks
foreningsejede relationsbank — med to
steerke brands pa ydersiden og én effektiv
bank pa indersiden.

For at lykkes med det skal vi eksekvere pa
den strategiske ambition om at:

e  veere "bedsttil kunder" pa tveers af privat
og erhverv

e sikre markedets bedste veerditilbud til
danske boligejere og private banking-
kunder

e tiltreekke flere unge kunder — fremtidens
boligejere

e fokusere pa starre erhverv, lokalt og
nationalt — og med Spar Nord et fornyet
fokus pa sma- og mellemstore
virksomheder

e have ekstra skarphed pa udvalgte
specialsegmenter

e veere "bestin class" pa radgivning og
finansiering inden for energi og
infrastruktur
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2025 i hovedtraek

Nykredit star fortsat i en steerk position pa det danske
bankmarked og har i 2025 fastholdt den positive
udvikling. Kebet af Spar Nord Bank medferer vaesentlig
kunde- og udlansveekst i Banking, der nu omfatter
aktiviteter i bdde Nykredit og Spar Nord Bank. Nykredit
og Spar Nord er to banker i veekst, der hver dag byder
nye kunder velkommen. Nu skal de to banker sammen
tage et spring ind i en feelles fremtid.

Nykredits ambition som foreningsejet bank er fortsat at
skabe finansiel tryghed for kunderne gennem steerke
veerditilbud og en forudsigelig og proaktiv tilgang.
Kunderne tager generelt godt imod Nykredits steerke
veerditilbud, hvilket har resulteret i stigende
kundetilgang og fortsat hgj kundetilfredshed.

Med styrkepunkter fra bade Nykredit Bank og Spar
Nord Bank vil vi skabe hele Danmarks foreningsejede
relationsbank — med to brands pa ydersiden og én bank
paindersiden. | 2025 er der effektueret organisatoriske
tilpasninger i Retail-omradet, og vi har nu 5
regionalbanker og 51 lokalbanker fordelt over hele
landet. Kunder i bade Spar Nord Bank og Nykredit Bank
vil kunne maerke fordelene ved at veere en del af et
foreningsejet Nykredit. Spar Nord Banks privatkunder
har allerede i juni — umiddelbart efter closing — faet
adgang til en reekke foreningsfordele og nye produkter,
herunder attraktive elbillan, rabat pa boliggebyrer samt
adgang til Investeringskonto FRI. Kunderne i Spar Nord
Bank har overordnet set taget godt imod de nye
veerditilbud og muligheder, som opkabet medfearer.

I 2025 har Nykredit oplevet stor vaekst i realkredit- og
bankudlan pa privatmarkedet. Med Totalkredit-lan og
KundeKroner samt bankboliglan med BoligRabat har
Nykredit fortsat et af markedets steerkeste tilbud til
boligkabere, hvilket kunderne tager godt imod.

Der har veeret en hgj kundetilgang og aget
kundetilfredshed i 2025 jf. seneste EPSI-maling.

Nykredit-koncernen — ArsrapportZOZS

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Bedsti Test

12025 blev tre af koncernens vaerditilbud karet som
"Bedst i Test" af forbrugerradet Taenk. Totalkredit er
billigst i langt de fleste lanesituationer og er derfor karet
til at veere "Bedst i Test". Forbrugerradet Taenk har
ligeledes karet Nykredits lan til energiforbedring samt
elbillan til "Bedst i test". Det er tredje ar i traek, at
elbilldnet kares til "Bedst i Test". Private Banking-kunder
og branchefolk har igeni ar karet Nykredit til Bedst til
Private Banking. Det geelder for Prospera, EPSI og
Global Private Banking Award 2025.

Pa erhvervssiden har Nykredit i 2025 Fastholdt sin
steerke position og vundet markedsandele inden for
bade udlan og indlan. Nykredit har styrket relationerne
til erhvervs- og landbrugskunderne og dermed gget
kundetilfredsheden og tilgangen af nye kunder. 2025
har baret preeg af ekstraordineert stor usikkerhed, og
det fylder naturligt meget i radgivningen af vores
erhvervskunder at bidrage til kundernes overblik over
risici og muligheder i markedet. Radgivning om risici,
herunder rente- og valutarisici, bliver fortsat mere
relevant, og vi driver en proaktiv indsats over for
kunderne pa tveers af Retail og Corporates &
Institutions péa dette omrade. 1 2025 er
forretningsomfanget med de store erhvervskunder
oget. Udlanet til de starste danske virksomheder og
ejendomsinvestorer er steget, og kunderne inden for
energi- og infrastrukturomradet efterspoerger langsigtet,
stabil og transparent finansiering, som er karakteristisk
for Nykredits finansieringslasninger, der inkluderer grgn
realkredit-, bank- og obligationsfinansiering.

Nykredit har et vedholdende fokus péa at understotte
den gronne omstilling i danske erhvervsvirksomheder
og dansk landbrug. Nykredit arbejder malrettet pa at
understotte udbredelsen af CO2-beregninger og ESG-
rapporter, sa kunderne kan fa viden og nyttige
redskaber til deres arbejde med ESG. Nykredit tilbyder
energitjek til andelsboligforeninger samt til
virksomheder, der gonsker at energioptimere.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Ved at tilbyde seerligt attraktive leasingvilkar,
understgtter Nykredit anvendelsen af
erhvervskaretojer, der karer 100% pa el eller brint.

Spar Nord Banks steerke lokale tilstedeveerelse
viderefgres i lokalbankerne. Det Lokale Lafte
viderefgres dermed ogsa pa tveers af Nykredit og Spar
Nord Bank, s alle kundevendte kollegaer har midler til
at styrke relationen til det lokalmiljg, de er en del af, for
eksempel det lokale kultur- eller foreningsliv.

Samlet set viser 2025, at Nykredit star steerkt som en

robust og fremtidsorienteret bank, der skaber vaerdi for
kunderne i en tid preeget af gkonomisk usikkerhed.
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Finansiel udvikling i 2025

Resultat far skat i Banking udgjorde 9.413 mio. kr. (2024:
8.934 mio. kr.).

De samlede indteegter steg til 15.774 mio. kr. (2024
13.146 mio. kr.). Netto renteindtaegter udgjorde 10.633
mio. kr. (2024: 8.471 mio. kr.), trods faldende rentemiljo
med lavere indlansmarginaler til falge. Dette afspejler
god udlansfremgang og paen tilgang af kunder.

Netto gebyrindteegter udgjorde 2.713 mio. kr. (2024:
1.915 mio. kr.). Nettorente vedrarende kapitalisering
udgjorde en indtaegt pa 553 mio. kr. (2024: indteegt pa
1.438 mio. kr.). Udviklingen er iseer en effekt af et aendret
renteniveau samt udstedelse af efterstillet kapital og
omdannelse af egenkapital til goodwill i forbindelse
med kebet af Spar Nord.

Omkostninger udgjorde 6.584 mio. kr. (2024 4.678 mio.
kr.). Stigningen skyldes primaert afskrivning pa
kunderelationer og brand i forbindelse med kabet af
Spar Nord samt ordinsere omkostninger relateret til
Spar Nord Bank. Herudover indeholder stigningen
lenstigninger og generelle inflationsdrevne
prisstigninger samt egede investeringer pé tveers af
koncernen i digitalisering og it. De sgede omkostninger
til bl.a. lanstigninger er mitigeret via effektiviseringer og
tilbageholdenhed samt det naesten fuldstaendige ophar
af bidrag til afviklingsformuen.

Nedskrivninger pa udlan udgjorde 113 mio. kr. (2024
nettotilbagefarsel pa 369 mio. kr.), hvilket er relateret til,
at kunderne i Banking fortsat har en god kreditbonitet.

Udgéede derivattyper viste en veerdiregulering pa 111
mio. kr. (2024: veerdiregulering pd 98 mio. kr.).

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation

Udvikling i 4. kvartal 2025 i fForhold til 3.
kvartal 2025

Indteegter i 4. kvartal 2025 udgjorde 4.783 mio. kr. (3.
kvartal 2025: 4.367 mio. kr.). Omkostninger i 4. kvartal
2025 udgjorde 2.146 mio. kr. (3. kvartal 2025: 1.860 mio.
kr.).

Nedskrivninger pa udlan udgjorde 103 mio. kr. (3. kvartal
2025: nettotilbagefarsel pa 48 mio. kr.).

Udgaede derivattyper resulterede i 38 mio. kr. i 4.
kvartal 2025 (3. kvartal 2025: 22 mio. kr.).

Resultat for skat i 2025 udgjorde 2.084 mio. kr. (2024:
2.217 mio. kr.).

Resultat for skat i 4. kvartal 2025 i forhold til 3. kvartal 2025

2.217 mio. kr.

3. kvartal 2025

Beeredygtighed

2.084 mio. kr.

Pategning

Regnskab

4. kvartal 2025
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomréader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Resultat
Banking
4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal
Mio. kr. 2025 2024 2025 2025 2025 2025 2024
Netto renteindtaegter 10.633 8.471 I 3.028 3.036 2437 2131 214
Netto gebyrindtaegter 2713 1.915 950 765 461 537 474
Wealth Management-indteegter 1.204 881 368 350 261 224 230
Nettorente vedrerende kapitalisering 553 1.438 109 88 148 208 374
Handels-, beholdnings- og avrige indtaegter 671 441 327 128 84 132 61
Indtaegter 15.774 13.146 I 4,783 4.367 3.389 3.234 3.252
Omkostninger 6.584 4.678 2146 1.860 1414 1164 1199
Resultat for nedskrivninger og udgaede derivattyper 9.189 8.468 I 2636 2.507 1.976 2.069 2.053
Nedskrivninger pa udlan - realkredit 298 -209 34 -7 -240 -171 -52
Nedskrivninger pa udlan - bank -185 -159 69 -4] 330 120 -107
Udgéede derivattyper m 98 38 22 6 46 -4
Resultat for skat 9.413 8.934 I 2.777 2.578 1.891 2167 2.084
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Aktivitet

Den samlede udldnsvolumen udgjorde 998,3 mia. kr.
(ultimo 2024: 810,5 mia. kr.), hvoraf realkreditudlan til
nominel veerdi udgjorde 815,4 mia. kr. (ultimo 2024:
702,2 mia. kr.). Realkreditudlanet i Banking vokser bl.a.
som folge af Spar Nord Bank-kabet, hvor 94,6 mia. kr. er
flyttet fra Totalkredit Partnere til Banking.
Realkreditudlédnet i Banking er saledes vokset 17,1 mia.
kr.i2025 eksklusive Spar Nord Bank.

Retail Privat

Prioritetslan i Retail Privat udgjorde 29,1 mia. kr. (ultimo
2024:14,7 mia. kr.), heraf udgjorde Spar Nord Bank 10,5
mia. kr. Prioritetslan i Retail Privat er saledes vokset 3,8
mia. kr. i 2025 eksklusive Spar Nord Bank.

Bankudlan i Retail Privat udgjorde 31,3 mia. kr. (ultimo
2024:11,5 mia. kr.), heraf udgjorde Spar Nord Bank 18,2
mia. kr. Bankudlan i Retail Privat er sdledes vokset 1,6
mia. kr. i 2025 eksklusive Spar Nord Bank.

Bankindlan i Retail Privat udgjorde 112,0 mia. kr. (ultimo
2024: 53,2 mia. kr.), heraf udgjorde Spar Nord Bank 51,9
mia. kr. Bankindlan i Retail Privat er saledes vokset 6,9
mia. kr. i 2025 eksklusive Spar Nord Bank.

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko

Organisation

Beeredygtighed

Pategning

Regnskab

Retail Erhverv

Bankudlan i Retail Erhverv udgjorde 71,0 mia. kr. (ultimo
2024: 35,0 mia. kr.), heraf udgjorde Spar Nord 35,9 mia.
kr., hvilket primeert vedrerer sma og mellemstore
virksomheder.

Bankudlan i Retail Erhverv er sdledes vokset 0,07 mia.
kr.i2025 eksklusive Spar Nord Bank. Bankudlan i
Corporates & Institutions udgjorde 51,5 mia. kr. (ultimo
2024: 47,1 mia. kr.).

Restancer

Ved terminen i september udgjorde 75-dages restancer
pa realkreditudlan i procent af forfaldne ydelser 0,22%,
hvilket er lidt hgjere end samme tidspunkt i 2024
(0,19%).

Udlani alt

998,53 mia. kr.

(ultimo 2024: 810,5 mia. kr.)
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Forretningsomrader Kapital Organisation Beeredygtighed Regnskab
Udvalgte balancetal
Banking
Mio. kr. 31.12.2025 30.09.2025 30.06.2025 31.03.2025 31.12.2024
Retail Privat
Udlan 312.160 307.838 303.253 182.900 180.309
- heraf realkreditudlan (nominel veerdi) 251.793 250.909 248.431 155.593 154.079
- heraf prioritetslan 29.112 26.603 24982 15.344 14.739
- heraf bankudlén 31.255 30.326 29.839 11.963 11.491
Indlan 112.003 108.893 109.058 53.869 53.160
Retail Erhverv
Udlan 305.284 307.184 307.708 268.949 262.510
- heraf realkreditudlan (nominel vaerdi) 234257 235.063 233.879 230.353 227.501
- heraf bankudlén 71.027 72120 73.829 38.596 35.008
Indlan 60.123 58.780 54.688 30.143 29.491
Corporates & Institutions
Udlan 380.866 378.428 375132 368.727 367.708
- heraf realkreditudlan (nominel veerd) 329.392 327769 323.746 321.510 320.569
- heraf bankudlan 51474 50.659 51.385 47217 47138
Indlan 15.796 15.514 16.792 18.415 16.736
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Totalkredit Partnere

Det er Totalkredits strategiske ambition at
fremtidssikre positionen som markedsleder
inden for ejendomsfinansiering. Vi vil bl.a.

e have fokus pa at styrke samarbejdet
mellem Totalkredit og pengeinstitutterne

e have de bedste og billigste tilbud i langt
de fleste lanesituationer — for bade nye
og eksisterende kunder

e gore det nemmere og billigere for
boligejere og virksomheder i hele
Danmark at treeffe beeredygtige valg

e udvikle og udbygge samarbejdet
lebende, sa vi og vores partnere ogsa i
fremtiden star steerkt sammen.

Ambitionen med Totalkredit-samarbejdet er
at tilbyde kunderne attraktive realkreditlan til

konkurrencedygtige priser. Totalkredit blev i e

2025 tildelt Bedst i Test-stemplet og er billigst
i langt de fleste lanesituationer. Vi tror p3, at
den bedste radgivning er den, kunderne far af
deres lokale radgiver, der kender dem, deres
okonomiske situation og lokalomradet bedst.
Bl.a. derfor ser vi det som vores szerlige
ansvar at veere til stede i hele landet gennem
vores partnerinstitutter.

Vores tilgang kalder vi Staerkere sammen.

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025
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2025 i hovedtraek

Forretningsomradet Totalkredit Partnere arbejder for at
tilbyde kunderne de steerkeste tilbud pad markedet og
styrke samarbejdet med de lokale og regionale
pengeinstitutter. | september 2025 har Forbrugerradet
Teenk testet prisen pa realkreditldn pa ejerboliger.
Totalkredit er billigst i langt de fleste lanesituationer for
bade nye og eksisterende kunder, fordi vi pga. tilskud
fra Forenet Kredit kan give kunderne rabat pa
bidragssatsen gennem KundeKroner. Totalkredit blev
derfor tildelt Bedst i Test-stemplet som testvinder.

Naér det gér godt i Totalkredit kommer det sdledes
kunderne til gode. Det lafte har vi stédet ved i snart 10 ar,
hvor vi kontinuerligt har forhgjet og forleenget
KundeKroner. Det viser styrken og holdbarheden i
modellen — og fordelen ved at veere kunde i et
foreningsejet realkreditinstitut.

Aktiviteten pa boligmarkedet har i 2025 veeret hgj og er
bl.a. understottet af et lavt renteniveau, som har givet
mange boligejere mulighed for at nedkonvertere deres
realkreditldn. Det lave renteniveau har ligeledes aget
interessen for variabelt forrentede lan. Den egede
aktivitet har medfort stigende eftersporgsel efter
ejerboliger, hvilket i kombination med et begraenset
udbud og en steerk gkonomi hos de danske boligejere
har bidraget til stigende boligpriser.

Realkreditudldnet malt til nominel vaerdi er steget til
696,6 mia. kr. som folge af den hgje aktivitet og
stigninger i boligpriserne. Over 700.000 boligejere har
lan gennem samarbejdspartnere i Totalkredit
(eksklusive Nykredit Bank og Spar Nord Bank).

Totalkredit-feellesskabet arbejder kontinuerligt pa at
udvikle fremtidens feelles it-platform, som skal sikre, at
hele partnerskabet star staerkere i forhold til at tilbyde
kunderne en endnu bedre radgivning og de bedste
muligheder for boligfinansiering.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Sterstedelen af Totalkredits lAnesager handteres nu i
de nye boliguniverser gennem pengeinstitutternes
datacentraler. Dette giver radgiverne bedre veerktojer
og mere effektiv sagsbehandling, hvilket er til fordel for
kunderne.

Desuden far kunderne adgang til forbedrede digitale
lasninger via pengeinstitutternes net- og mobilbanker,
Totalkredits app og platformen "Mit Hjem", hvor de
ogsa kan finde information om deres bolig og
Totalkredit-ldn samt folge boligmarkedet i deres
lokalomréade, herunder boliger til salg.

Totalkredit tiloyder erhvervslan til virksomheder inden
for brancherne kontor og forretning, boligudlejning,
industri og hdndveaerk, andelsboligforeninger samt
energi og infrastruktur. Lebende forbedringer af
systemunderstottelsen har bidraget til at sikre en
stremlinet hdndtering af lAneprocessen.

Beeredygtighed er en integreret og vigtig del af
Totalkredits arbejde, og der arbejdes pa tveers af
koncernen pé at understotte den grenne omstilling
gennem konkrete tiltag malrettet boligejere i hele
landet.

Med et Energi- og Klimatjek kan boligejere med et
Totalkredit-l&n f& deres ejendom gennemgéet af en
professionel energikonsulent, som udarbejder en
vedligeholdelsesplan med konkrete anbefalinger til
energirenovering, klimatilpasning og vedligeholdelse.
Totalkredit modtager et gront tilskud fra Forenet Kredit,
der omseettes til rabat til kunderne. Derfor kan kunder
med lan i Totalkredit fa Energi- og Klimatjek til en
favorabel pris.

Med Energiberegneren kan danske boligejere hurtigt fa
et overblik over potentielle forbedringer, som kan
bidrage til at nedbringe det arlige energiforbrug i huset.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Energiberegneren giver desuden mulighed for at
genberegne husets energiforbrug eller fa estimeret et
energimaerke.

Totalkredit giver 10.000 kr. i kontant tilskud til kundernes
udskiftning af olie- eller gasfyr med en varmepumpe,
fordi udskiftning til varmepumpe er et af de tiltag, der
har storst effekt pa CO2-udslippet. Tilskuddet er muligt,
fordi Totalkredit modtager et tilskud til beeredygtige
initiativer fra Forenet Kredit.

Totalkredit arbejder sdledes malrettet for at gore det
nemmere og skonomisk attraktivt for danske boligejere
i hele landet at treeffe gronne valg.

| september 2024 indgik Totalkredit en tilsagnsaftale
med Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen, som
supplerer den aftale, der ligger til grund for Totalkredit-
samarbejdet. | forleengelse heraf, i april 2025, blev
pengeinstitutterne i Totalkredit-samarbejdet og
Totalkredit enige om en justering af samarbejdsaftalen.
Justeringen, der har form af et tilleeg til
samarbejdsaftalen, medfarer ingen sendringer for
Totalkredits nuveerende eller kommende kunder.
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Finansiel udvikling i 2025

1 2. kvartal 2025 blev Spar Nord Banks kunder overfort
fra forretningsomradet Totalkredit Partnere til
forretningsomraderne Banking og Wealth Management
som led i koncernens integration af Spar Nord Bank.
Det betyder, at de historiske tal ikke er direkte
sammenlignelige. Overfarslen har reduceret
forretningsomradet, men Totalkredit Partnere oplever
fortsat veekst, bl.a. som folge af aget aktivitet.

Totalkredit Partneres resultat udgjorde 2.819 mio. kr.
(2024: 3.463 mio. kr.).

Indteegterne udgjorde 3.898 mio. kr. (2024: 4.480 mio.
kr.). Faldet skyldes bl.a. negativ nettorente vedrerende
kapitalisering.

Netto renteindtaegter udgjorde 3.072 mio. kr. (2024
3.113 mio. kr.). Netto renteindteegter falder som folge af
en reduktion af forretningsomradet (jf. ovenneevnte
overforsel af Spar Nord Bank-kunder). Netto
gebyrindteegter udgjorde 902 mio. kr. (2024: 807 mio.
kr.). Netto gebyrindteegter stiger som folge af et fortsat
hajt aktivitetsniveau pa boligmarkedet.

Omkostninger udgjorde 705 mio. kr. (2024: 868 mio. kr.).
Faldet i omkostninger skyldes primeert, at der nu kun i
begraenset omfang skal bidrages til afviklingsformuen.
Lenstigninger og bonus samt generelle inflationsdrevne
prisstigninger har medfaert agede omkostninger.

Nedskrivninger pa udlan udgjorde 374 mio. kr. (2024:
149 mio. kr.). Stigningen i nedskrivninger kan henfares til
oget udlan samt ggede ledelsesmaessige skon som
folge af portefoliegennemgange, der skal identificere
tidligere risikosignaler.

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed

Udvikling i 4. kvartal 2025 i forhold til 3.
kvartal 2025

Totalkredit Partneres resultat fer skat udgjorde 674 mio.
kr. (3. kvartal 2025: 556 mio. kr.). Stigningen skyldes
hojere indtaegter og omkostninger pa niveau med 3.
kvartal.

Indteegter udgjorde 957 mio. kr. (3. kvartal 2025: 841 mio.
kr.). Stigningen skyldes hogjere gebyrindteegter som
folge af konverteringsaktivitet og ejerskifter, samt
ogede refinansieringsmaengder sammenlignet med 3.
kvartal.

Nedskrivninger pa udlan udgjorde 119 mio. kr. (3. kvartal
2025:122 mio. kr.).

Resultat for skat i 4. kvartal 2025 i forhold til 3. kvartal 2025

674 mio. kr.

556 mio. kr.

3. kvartal 2025 4. kvartal 2025

Pategning

Regnskab
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomréader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Resultat
Totalkredit Partnere
4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal
Mio. kr. 2025 2024 2025 2025 2025 2025 2024
Netto renteindtaegter 3.072 3113 I 758 715 794 805 813
Netto gebyrindtaegter 902 807 250 173 264 215 255
Nettorente vedrgrende kapitalisering -56 572 -42 -46 1 30 154
Handels-, beholdnings- og ovrige indteegter -20 -12 -10 -2 -1 2 -10
Indtaegter 3.898 4.480 I 957 841 1.048 1.052 1.213
Omkostninger 705 868 164 164 186 192 269
Resultat for nedskrivninger 3.193 3.612 I 793 678 862 860 943
Nedskrivninger pé udlan - realkredit 374 149 19 122 83 50 49
Resultat for skat 2.819 3.463 I 674 556 779 810 894
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Aktivitet Restancer Udlani alt
Det samlede nominelle udlan udger 696,6 mia. kr. mod Ved terminen i september udgjorde 75-dages restancer =
753,5 mia. kr. ved udgangen af 2024, svarende til et fald pa Totalkredit Partneres realkreditudlan i procent af 6 9 6 6 I I l I a kr
pa 56,9 mia. kr. forfaldne ydelser 0,11% mod 0,12% pa samme tidspunkt 7 - -
i2024. .
Faldet i udlan for Totalkredit Partnere (herunder bade (2024:753,5 mia. kr.)
for privatkunder og erhvervskunder) skyldes, at Spar Kundernes gode eskonomi medferer, at 75-dages
Nord Banks realkreditudlan svarende til i alt 98,] mia. kr. restancerne fortsat er lave oger lavere end pé samme
er blev overfort fra forretningsomradet Totalkredit tidspunkti 2024
Partnere til Banking og Wealth Management i maj 2025.
Dermed er det nominelle udlan eksklusive Spar Nord
Bank steget 41,2 mia. kr. Denne stigning i
realkreditudlanet skyldes primaert fald i renten og en
steerk gkonomi hos husholdningerne grundet hgj
beskeeftigelse og stigninger i reallennen.
Det samlede udlén til privatkunder udgjorde nominelt
683,5 mia. kr. (ultimo 2024: 739,3 mia. kr.).
Det samlede udlan til erhvervskunder udgjorde
nominelt 13,1 mia. kr. (ultimo 2024: 14,2 mia. kr.).
Udvalgte balancetal
Totalkredit Partnere
Mio. kr. 31.12.2025 30.09.2025 30.06.2025 31.03.2025 31.12.2024
Privat
Udlan 683.452 674.342 663.940 750.228 739.279
heraf realkreditudlan (nominel vaerd) 678.986 669.573 658.838 744745 733.331
heraf prioritetslan 4.466 4.769 5102 5.484 5948
Erhverv
Udlan
heraf realkreditudlan (nominel vaerdi) 13.134 12.938 12.816 14.618 14.202
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Wealth Management

Wealth Management er leverander af produkter,
koncepter og radgivningsbudskaber til alle Nykredits
kunder inden for formueomradet, dvs. investering og
pension. Forretningsomradet er et strategisk
satsningsomrade med et mal om at udgere en stadig
storre andel af koncernens indteegter.

e Skala, forenkling og effektivisering af forretningen er
fundamentet for den strategiske ambition. For at
lykkes med ambitionen og lebende styrke
kundeoplevelsen arbejdes der bl.a. med:

o |oft af digitale investeringslasninger til privatkunder
pa mobil- og netbank — herunder bedre muligheder
for at folge markedsudviklingen

e beeredygtighed i radgivning, produkter og koncepter,
der giver kunderne flere og bedre muligheder for at
investere baeredygtigt

e ForeningsFordele i form af OpsparingsRabat

e udbredelse af alternative investeringer.

Via Sparinvest samarbejdes der med en raekke
pengeinstitutter om produkter inden for investering og
via Neerpension distribueres produkter inden for pension.
Begge steder er ambitionen at veere den foretrukne
partner og kunne tilbyde attraktive lgsninger i et steerkt
feellesskab.
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2025 i hovedtraek

Markedsudviklingen i 2025 har veeret praeget af en
generelt tilfredsstillende veekst og har medvirket til en
paen stigning i den samlede formue under forvaltning.
Denne positive udvikling er blevet yderligere styrket af
sammenleegningen af Spar Nord og Nykredit, som har
skabt en endnu mere solid platform for
kapitalforvaltning og kundeorienterede losninger.

Wealth Management tilstreeber altid at veere teet pa
kunder og partnere for at kunne radgive og hjeelpe
bedst muligt, bl.a. derfor har Wealth Management haft
god kundeveekst og et positivt nettosalg.

Blandt vores kunder har der iseer veeret eftersporgsel
efter vores balancerede investeringslasninger og
indekserede aktiemandater.

I 2025 har Wealth Management igangsat en raekke
initiativer, der skal sikre, at koncernen kommer til at sta
endnu steerkere pa pensions- og investeringsomradet.

I juni lancerede vi en ny investeringsforening, Sparindex
INDEX Europa Forsvar, med fokus péa investeringer i
den europeeiske forsvarsindustri. Formalet var at
tilbyde vores kunder og partnerbanker en mulighed for
atinvestere i en samfundsansvarlig agenda, der i
stigende grad optager savel medierne som vores
kundedialoger. Nykredit var blandt de forste til at
tilbyde denne mulighed til kunderne og understregede
dermed vores malsaetning om at veere den
samfundsansvarlige formueforvalter.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Vi har yderligere styrket vores veerditilbud til den
kommende generation af formuende kunder gennem
initiativer som NextGen og Family Office. Denne
udvikling understreger vores rolle som en
relationsbank, der bygger bro mellem generationer.

Frem mod 2027 foretager vi en komplet opgradering af
vores kapitalforvaltningsplatform, og vi har i
begyndelsen af 2025 udrullet et nyt, forbedret
investeringsunivers i net- og mobilbank.

I
i

+

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Wealth Management star godt og har i 2025 faet
international anerkendelse i form af flere priser.
Nykredit blev for tredje ar i traek kdret som "Best
Domestic Private Bank in Denmark" af Euromoney.
Derudover modtog vi flere priser ved WealthBriefing
European Awards i kategorierne "Best Domestic

Clients Team", "Best Private Bank for Client Service" og
"Best Private Bank for Talent Management."

l e
i /
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Finansiel udvikling i 2025

Resultat for skat i Wealth Management udgjorde 1.312
mio. kr. (2024:1.221 mio. kr.). Indteegterne udgjorde 2.533
mio. kr. og er steget i forhold til sidste ar (2024: 2.312
mio. kr.). Dette skyldes en kombination af netto
renteindtaegter drevet af hgjere indldnsbalance og -
marginal samt Wealth Management-indteegter relateret
til hgjere formuer.

Ombkostninger udgjorde 1.198 mio. kr. (2024: 1106 mio.
kr.), hvilket primeert skyldes lenstigninger og generelle
prisstigninger som fglge af inflation. Herudover har aret
budt pa egede investeringer pa tveers af koncernen i
digitalisering og it. Nedskrivninger pa udlan udgjorde 22
mio. kr. (2024: en nettotilbagefarsel pa 15 mio. kr.).

Udvikling i 4. kvartal 2025 i forhold til 3.
kvartal 2025

Periodens resultat for skat i Wealth Management
udgjorde 377 mio. kr. i 4. kvartal 2025 (3. kvartal 2025:
344 mio. kr.).

Indteegter udgjorde 699 mio. kr. (3. kvartal 2025: 657
mio. kr.).

Omkostninger udgjorde 324 mio. kr. (3. kvartal 2025:
306 mio. kr.).

Nedskrivninger pé realkreditudlan udgjorde 1 mio. kr. (3.
kvartal 2025: nettotilbagefarsel pa O mio. kr.).

Nedskrivninger pa bankudlan udgjorde en tilbageforsel
pa 4 mio. kr. (3. kvartal 2025: nedskrivning pa 7 mio. kr.).

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko

Resultat for skat i 4. kvartal 2025 i forhold til 3. kvartal 2025

344 mio. kr.

Organisation

3. kvartal 2025

Beeredygtighed

377 mio. kr.

4. kvartal 2025

Pategning

Regnskab
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomréader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Resultat
Wealth Management
4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal
Mio. kr. 2025 2024 2025 2025 2025 2025 2024
Netto renteindteegter 495 408 I 140 142 N4 142 95
Netto gebyrindteegter 64 44 21 17 12 17 14
Wealth Management-indtaegter 1.895 1766 520 480 414 480 434
Nettorente vedrgrende kapitalisering 20 49 4 3 6 3 1
Handels-, beholdnings- og avrige indtaegter 59 45 14 15 13 15 1
Indtaegter 2.533 2.312 699 657 559 657 565
Omkostninger 1198 1106 324 306 292 320 282
Resultat for nedskrivninger 1.334 1.206 375 351 267 338 283
Nedskrivninger pa udlan - realkredit 6 -2 1 0 -2 0 -4
Nedskrivninger pa udlan - bank 16 -13 -4 7 -6 7 9
Periodens resultat For skat 1.312 1.221 I 377 344 275 331 278
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Aktivitet 3 -

Formue under forvaltning steg med 68 mia. kr. i forhold
til ultimo 2024 og udgjorde i alt 567 mia. kr. (ultimo 2024:

499 mia. kr.). Udviklingen skyldes primeert tilgang fra -

Spar Nord Bank, men er ogsa positivt pavirket af -
nettotilgang fra bdde kunder i partnerpengeinstitutterne
gennem Sparinvest-samarbejdet og fra Retail- og

Private Banking Elite-kunder. Hertil kommer et positivt
afkast pa 13 mia. kr.

Formue under administration steg med 68 mia. kr. i
forhold til ultimo 2024 og udgjorde i alt 1196 mia. kr.
(ultimo 2024:1.128 mia. kr.). Udviklingen er sammensat
af et nettosalg pa 27 mia. kr. og et positivt afkast pa 42
mia. kr. Det positive nettosalg er primaert en afledt
effekt fra sammenlaegningen med Spar Nord Bank.

Formue under forvaltning

567 mia. kr.

(ultimo 2024: 499 mia. kr.)
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Udvalgte balancetal
Wealth Management
Mio. kr. 31.12.2025 30.09.2025 30.06.2025 31.03.2025 31.12.2024
Formue under forvaltning 567120 555.766 536.855 475.012 498947
Formue under administration 1196.01 1148.678 1.095.643 1.071.798 1127.909
Udlan/Indlan
Udlan 32.281 31.099 30.268 23.962 23.070
heraf realkreditudlan (nominel veerdi) 21714 21.042 20.450* 16.519 16.044
heraf prioritetslan 2904 2962 2.832 2138 2062
heraf bankudlan 7.663 7.095 6.986 5.305 4965
Indlén 23.899 23.529 23225 18.391 17.236
*Realkreditudlanet vokser bl.a. som felge af Spar Nord-kebet, hvor 3,5 mia. kr. er flyttet mellem forretningsomréader fra Totalkredit Partnere til Wealth Management.
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Koncernposter

Koncernposter omfatter primaert Nykredits
samlede afkast p& egenbeholdningen, der
bestar af aktier og obligationer, herunder
forretningsrelaterede aktier.

Enkelte resultat- og balanceposter allokeres
ikke til forretningsomraderne, men
medregnes under Koncernposter.
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Finansiel udvikling i 2025

Koncernposters resultat steg med 586 mio. kr. i forhold
til sidste ar til et resultat pa 1.781 mio. kr. (2024: 1.195 mio.
kr.). Udviklingen er primeert relateret til en stigning i
handels-, beholdnings- og @vrige indteegter samt en
foragelse af omkostninger og nedskrivninger pa
bankudlan.

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Handels-, beholdnings- og @vrige indtaegter er pavirket
positivt med 1.352 mio. kr. som folge af
dagsveerdireguleringen af den eksisterende beholdning
af Spar Nord Bank-aktier frem til Nykredits opnaelse af
aktiemajoriteten. Resultatet er derudover positivt
pavirket af kursstigninger péa forretningsrelaterede
aktier.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Omkostninger udgjorde samlet 1.276 mio. kr., hvoraf
1.002 mio. kr. udgeres af transaktions- og
integrationsomkostninger relateret til opkabet af Spar
Nord Bank.

Koncernposter 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal
Mio. kr. 2025 2024 2025 2025 2025 2025 2024
Netto renteindteegter 31 26 I 10 10 8 3 -12
Netto gebyrindteegter -27 -23 4 -12 -8 -12 -13
Wealth Management-indteegter -32 32 -56 5 1 8 12
Nettorente vedrarende kapitalisering 245 424 43 78 22 101 92
Nettoindteegter vedrgrende fordelsprogrammer -589 -580 -136 -131 -161 -162 -3
Handels-, beholdnings- og evrige indteegter 3.412 1.615 400 744 1.675 592 127
- heraf engangsindtaegt fra kursregulering af Spar Nord-aktier 1.352 - - - 1.352 - 127
Indtaegter 3.040 1.493 266 696 1.547 530 93
Omkostninger 1.276 311 314 171 752 38 120
- heraf transaktions- og integrationsomkostninger vedr. Spar Nord 1.002 - 131 108 761 2
Resultat for nedskrivninger 1.764 1.182 -48 524 795 492 -27
Nedskrivninger pa udlan - realkredit -n -1 -4 -3 -2 -2 -
Nedskrivninger pa udlan - bank -7 -2 -76 -27 85 n 1
Resultat for skat 1.781 1.195 32 555 712 482 -27
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Indhold

Egenkapital

Nykredit-koncernens egenkapital udgjorde 118 mia. kr.
ultimo 2025 (ultimo 2024: 105 mia. kr.).

Med udgangspunkt i det meget tilfredsstillende resultat
for 2025 indstilles det til generalforsamlingen, at
Nykredit udbetaler udbytte pa 8 mia. kr. til selskabets
aktionaerer, svarende til ca. 66% af resultat efter skat for
2025, justeret for minoritetsinteresser.

Den regnskabsmeessige egenkapital danner grundlag
for kapitalgrundlaget. Solvensmaessigt indgar hybrid
kernekapital samt goodwill og andre immaterielle
aktiver dog ikke ved opgarelsen af egentlig kernekapital
(CET1). Ultimo 2025 fratraekkes derfor hybrid
kernekapital for 4,6 mia. kr. samt goodwill og andre
immaterielle aktiver for 12,0 mia. kr.

Udbyttepolitik

Nykredits udbyttepolitik er, at Nykredit under
normale markedsforhold og under
hensyntagen til selskabets kapitalmeessige
forhold, herunder eventuelle myndighedskrav
eller krav afledt af behovet for
konkurrencedygtig rating, skal have en stabil
og konkurrencedygtig udbyttebetaling.

Over tid forventes udbyttebetalingen at
modsvare et arligt udbytte pa 50-70% af arets
resultat efter skat.

Bestyrelsen fastleegger det arlige udbytte
under hensyntagen til de aktuelle
konjunkturforhold, fremtidsforventninger,
onsket CETI-niveau m.v.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025
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Ved opgoerelsen af kernekapital indgéar hybrid
kernekapital med 3,4 mia. kr., og ved opgerelsen af
kapitalgrundlag indgar desuden supplerende kapital
med 13,0 mia. kr.

Kapitalgrundlag og solvens

Nykredit gennemfgrte den 28. maj 2025 kebstilbuddet
pa Spar Nord Bank, og banken indgér derfor i
arsregnskabet som et fuldt ejet datterselskab. Det
betyder, at Nykredit-koncernen foretager konsolidering
af Spar Nord Bank i Nykredit-koncernen, hvilket
pavirker savel kapital som risikoeksponeringer.

Nykredit-koncernens kapitalgrundlag omfatter egentlig
kernekapital, hybrid kernekapital og supplerende
kapital efter fradrag.

Goodwill og andre immaterielle aktiver fra Nykredits
kontante kab af Spar Nord udger 10,3 mia. kr. pr. ultimo
2025 og medferer et fald i Nykredit-koncernens
kapitalprocenter, jf. ovenfor.

Risikoeksponeringerne udgjorde 522,5 mia. kr. ultimo
2025 (ultimo 2024: 474,0 mia. kr.). Med et
kapitalgrundlag p& 106,8 mia. kr. svarer det til en samlet
kapitalprocent pa 20,4% (ultimo 2024: 22,8%). Den
egentlige kernekapitalprocent udgjorde 17,3% (ultimo
2024:20,5%).

CRR3 tradte i kraft den 1. januar 2025, hvorfor Nykredits
kapitalkrav fra denne dato opgeres efter de nye regler.

Nykredit-koncernens samlede risikoeksponeringer er i
2025 steget med 48,4 mia. kr. Stigningen kan primaert
henfeares til, at Spar Nord Bank nu indgér i koncernen.
Spar Nord Banks risikoeksponeringer, som opgares
efter standardmetoden, udger 65,5 mia. kr. ultimo 2025
fordelt med 55,6 mia. kr. fra kreditrisiko, 2,9 mia. kr. fra
markedsrisiko og 7,0 mia. kr. fra operationel risiko.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

For den resterende del af Nykredit-koncernen er
risikoeksponeringerne faldet med 17,1 mia. kr. i 2025,
hvilket hovedsageligt skyldes, at Nykredits beholdning
af Spar Nord-aktier ikke leengere indgéar i
anleegsbeholdningen.

Nykredit-koncernens risikoeksponeringer er generelt
steget de seneste &r som folge af udlansveekst samt
implementering af ny regulering og modeludvikling pa
IRB-omradet. Robust kreditbonitet, lave restancer og en
arraekke med generelt stigende priser pa
ejendomsmarkedet og deraf fglgende lavere
belaningsgrader har medvirket til at begraense
stigningen i risikoeksponeringer. Det hgjere renteniveau
har ligeledes begraenset stigningen, som fglge af at den
veerdiregulerede restgeeld pa realkreditudlan med fast
rente er faldet. Nykredit forventer fremadrettet, at savel
forretningsmaessig veekst som konjunkturbilledet vil
medyvirke til at oge risikoeksponeringer for kreditrisiko.
Dette indgér i Nykredits kapitalplanleegning for de
kommende ar.

Ved udgangen af 2025 udgjorde egentlig kernekapital
90,4 mia. kr. (ultimo 2024: 97,4 mia. kr.). Faldet i egentlig
kernekapital skyldes det kontante kab af Spar Nord.
Hybrid kernekapital stiger med 0,7 mia. kr. til 3,4 mia. kr.
efter fradrag som fglge af indregning af Spar Nord
(ultimo 2024: 2,7 mia. kr.). Supplerende kapital stiger
med 4,8 mia. kr. til 13,0 mia. kr. eksklusive tilleeg/fradrag
som folge af nyudstedelse i januar 2025 og indregning
af Spar Nord (ultimo 2024: 8,2 mia. kr.). | opgerelsen af
kapitalgrundlag er fradraget minoritetsinteresser i
Sparinvest samt pa hybrid kernekapital og supplerende
kapital udstedt af datterselskaberne Nykredit
Realkredit A/S og Spar Nord Bank A/S.

I henhold til lov om finansiel virksomhed skal
bestyrelsen og direktionen sikre, at Nykredit har et
tilstreekkeligt kapitalgrundlag. Det er den kapital, som
ledelsen vurderer, der som minimum kraeves for at
daekke alle veesentlige risici.
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Det tilstreekkelige kapitalgrundlag udgjorde 10,1% af
risikoeksponeringerne i koncernen ultimo december
2025, svarende til solvensbehovet.

Ud over solvensbehovet geelder et kombineret
kapitalbufferkrav for Nykredit-koncernen. Kravet
indeholder et seerligt SIFI-bufferkrav pa 2,0%, da
Nykredit er udpeget som et systemisk vigtigt finansielt
institut (SIFI), samt en kapitalbevaringsbuffer pa 2,5%
for alle finansielle institutter. Begge bufferkrav er
indeholdt i de fastlagte kapitalmalsaetninger og skal
opfyldes med egentlig kernekapital. Hertil kommer, at
den kontracykliske buffer aktuelt er fuldt indfaset pa
2,5% af risikoeksponeringerne. Den kontracykliske
buffer opfyldes ligeledes med egentlig kernekapital.

Endelig indgér en sektorspecifik systemisk risikobuffer
pa 7% af eksponeringer mod ejendomsselskaber i
Danmark, som ligeledes skal deekkes med egentlig
kernekapital. Den sektorspecifikke systemiske
risikobuffer blev aktiveret af erhvervsministeren pr.
ultimo 2. kvartal 2024 efter henstilling fra Det
Systemiske Risikoréd, og den @ger aktuelt det
kombinerede kapitalbufferkrav for Nykredit-koncernen
med 0,7% af risikoeksponeringerne.

Kapitalpolitik

Kapitalpolitikken fastseettes arligt af bestyrelsen og skal
understatte koncernens strategi og malsaetninger.
Nykredit onsker i overensstemmelse med
forretningsmodellen at have en stabil indtjening, steerk
kapitalstruktur og konkurrencedygtig rating.

Med udgangspunkt i en struktureret kapitalstyring
onsker koncernen at fortseette sin forretningsaktivitet i
hele Danmark uafheengigt af udsving i
konjunkturforholdene. Det indebaerer behov for
kapitaladgang, sa koncernen kan hdndtere nye
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regulatoriske krav og desuden modsta en hard
lavkonjunktur og deraf fglgende tab.

Samtidig ensker Nykredit at sikre et kapitalgrundlag, der
understotter udbytte til ejerkredsen, hvormed bl.a.
Forenet Kredit far mulighed for at leve op til sine
meaerkesager. Kapitalpolitikken skal samtidig leve op til
gaeldende lovkrav og Finanstilsynets forventninger.

Pa den baggrund har Nykredit fastsat sine
kapitalmalsaetninger svarende til koncernens
kapitalbehov under en hard lavkonjunktur. De er
baseret pa resultater af stresstest. Herudover
reserverer Nykredit egentlig kernekapital til de
kommende Basel-krav og har desuden adgang til ny
egentlig kernekapital fra ejerkredsen via Forenet
Kredits formue og via investeringstilsagn fra en reekke
danske pensionsselskaber.

Nykredits kapitalmalsaetninger tager hojde for SIFI-
bufferkravet, kapitalbevaringsbufferen og den
sektorspecifikke systemiske risikobuffer. Alle tre
bufferkrav skal opfyldes med egentlig kernekapital.

Nykredits kapitalmalsaetninger indeholder desuden en
stressbuffer for en hard lavkonjunktur, som ligeledes
skal opfyldes med egentlig kernekapital. | forleengelse
heraf forudseettes det, at den kontracykliske buffer,
som aktuelt er fuldt indfaset, vil veere frigivet.

Kapitaladgang

Baseret péa kapitaladgangen hos Forenet Kredit og
investeringstilsagn fra en raekke danske
pensionsselskaber kan Nykredit fortsat agere
kapitalmaessigt som et barsnoteret SIFl-institut.

| den forbindelse er det aftalt med Finanstilsynet, at
Forenet Kredit skal opretholde et kapitalberedskab,
som afspejler udlansvaeksten i Nykredit-koncernen.
Ultimo 2025 udger dette kapitalberedskab 11,8 mia. kr.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Forenet Kredit har i tilleeg til kapitalberedskabet, primo
2026 givet et yderligere kapitaltilsagn pa aktuelt 2,7 mia.
kr., som er bindende og uigenkaldeligt. Kapitaltilsagnet,
som arligt vil blive reguleret, s& det udger 0,5% af
risikoeksponeringerne i Nykredit Realkredit-koncernen
(dog maksimalt 3 mia. kr.), kan traekkes af Nykredit med
kort varsel, bl.a. hvis Nykredits egentlige
kernekapitalprocent forventes at falde til under 15%.

Kapitalmal 2026

Nykredit har i forbindelse med kabet af Spar Nord Bank
revurderet sine mal for en reekke finansielle nogletal.

Nykredit har gennem en arraekke realiseret organisk
veekst i bankforretningen og sidelebende er
koncernens indtjening og overskud laftet strukturelt.
Det stigende bankudlan som folge af kabet af Spar
Nord Bank og den organiske vaekst i bankudlan i bade
Nykredit Bank og Spar Nord Bank siden kabet
medforer, at en starre del af koncernens balance og op
mod halvdelen af koncernens indtjening fremover vil
veere relateret til bankaktiviteter.

Bankforretninger er kendetegnet ved en relativt hojere
indtjening end realkreditudlédn og dermed @ger den
starre bankforretning koncernens evne til organisk at
generere kapital via lobende indtjening. Dette er
afspejlet i koncernens nye mal for forrentning af
egenkapitalen, som er haevet til over 10% p.a. (tidligere
over 8% p.a.).

Bestyrelsen har pa denne baggrund fastsat et nyt
kapitalpolitisk mal for egentlig kernekapital (CET1) pa
over 15% mod tidligere 15,5-16,5%. Det nye
kapitalpolitiske mal pa over 15% er markedskonformt og
fastsat ud fra en samlet vurdering baseret pa bl.a.
stresstests og dialog med Finanstilsynet i relation til
ICAAP-processen m.v.
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Med det nye kapitalpolitiske malimplementeres en
mere transparent og aktiv kapitalstyring. | praksis
forventer Nykredit at operere med en langsigtet
overdaekning p& omkring 2 procentpoint i forhold til
det kapitalpolitiske mal for egentlig kernekapital.

Ultimo 2025 udgjorde koncernens egentlige
kernekapital 17,3% af risikoeksponeringerne
sammenlignet med et regulatorisk kapitalkrav pa 13,3%.
Der var séledes en buffer til koncernens regulatoriske
kapitalkrav pa 4,0 procentpoint (MDA-buffer).

Det kapitalpolitiske mal for det samlede kapitalgrundlag
er opdateret til over 19,5% af risikoeksponeringerne
mod tidligere 20,0-21,0%.

Gearingsgrad

Gearingsgraden, der udtrykker forholdet mellem
kernekapitalen og balancen (inklusive ikke-balanceforte
poster), udgjorde ultimo 2025 4,6% (ultimo 2024: 5,3%).

Nykredits balance udgeres hovedsageligt af
matchfundede realkreditudlan, hvilket sammen med en
stabil udvikling i realkreditudldnet indebaerer en
begraenset risiko.
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Tilstraekkeligt kapitalgrundlag og
solvensbehov

Opgorelsen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag tager
hojde for de forretningsmaessige mal ved at afszette
kapital til alle relevante risici, herunder usikkerheder
ved beregninger. Nykredit anvender modelmeessige
stresstest og kapitalfremskrivninger til at fastleegge
bade det tilstreekkelige kapitalgrundlag og
kapitalmalseetninger. Nykredits stresstest er beskrevet
yderligere i Nykredits Risiko- og kapitalstyringsrapport
2025, der er tilgaengelig pd nykredit.com

Det tilstreekkelige kapitalgrundlag i Nykredit-koncernen
er opgjort til 52,5 mia. kr. ultimo 2025 (ultimo 2024 48,8

mia. kr.) og bestar af to komponenter — Sgjle | og Saijle Il.

Solvensbehovet, der beregnes som det tilstraekkelige
kapitalgrundlag i procent af risikoeksponeringerne,
udgjorde 10,1% ultimo 2025 (ultimo 2024:10,4%).

Nykredit-koncernen har ultimo 2025 en overdaekning
pa 2,7 procentpoint til det samlede kapitalkrav, som
bestar af solvensbehovet tillagt det kombinerede
bufferkrav.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Sojle |

Sojle I-kapitalen deekker kreditrisiko, markedsrisiko og
operationel risiko og udgjorde 41,8 mia. kr. ultimo 2025
(ultimo 2024: 37,9 mia. kr.).

Sojle I-kravet er identisk med det lovpligtige kapitalkrav
pa 8% af risikoeksponeringerne.

Sojlell

Soijle ll-kapitalen deekker en raekke risici, som ikke er
daekket af Sgjle I-kapitalen, herunder et tilleeg der tager
hojde for et forveerret konjunkturforleb indeholdende
bla. eendret kreditveerdighed blandt kunder og
faldende ejendomspriser. Tilleegget fastleegges bl.a. ved
brug af stresstest.

Sojle llI-kapitalen deekker desuden en raekke
vurderinger af effekter af bl.a. modelopdateringer,
modelrisici, validerings- og backtestresultater,
renterisici, datakvalitet samt operationelle risici, it-risici,
klimarisici, strategiske risici mv.

Saijle ll-kravet udgjorde 10,7 mia. kr. ultimo 2025 (ultimo
2024:10,9 mia. kr.).
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomréader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Nykredit-koncernen
Kapital og solvens
Mio. kr. 31.12.2025 31.12.2024
Egenkapital (inklusive hybrid kernekapital) 117.538 105.002
Hybrid kernekapital mv. -4.625 -3.763
Foreslaet udbytte -8.000 0
Goodwill og andre immaterielle aktiver -11.963 -2.158
Qvrige tilleeg/fradrag i egentlig kernekapital -2.500 -1.726
Egentlig kernekapital (CET1) 90.449 97.355
Hybrid kernekapital 3.410 2714
Fradrag i hybrid kernekapital 0 -2
Kernekapital 93.859 100.067
Supplerende kapital 12.965 8.213
Tilleeg/fradrag i supplerende kapital 0 0
Kapitalgrundlag 106.825 108.280
Kreditrisiko 442309 413162
Markedsrisiko 26.003 26.415
Operationel risiko 54154 34.470
Risikoeksponeringi alt 522.465 474.047
Egentlig kernekapitalprocent 17,3 20,5
Kernekapitalprocent 17,9 21,1
Kapitalprocent 20,4 228
Solvensbehov (Sgjle | og Sajle II), % 10,1 10,4
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Nykredit-koncernen

Aktionaersammensaetning pr. 31. december 2025

Beretning

Forretningsomrader

Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed

Pategning Regnskab

Mio. kr. Aktiekapital, kr. Aktiekapital, %
Forenet Kredit fm.b.a. 1.046.965.700 78,90
PFA Pension 133.083.800 10,03
PensionDanmark 31.824.400 2,40
PKA 31.824.400 2,40
PRAS A/S 29.852.600 2,25
AP Pension 21.563.500 1,63
Qstifterne Almennyttig fm.b.a. 17.259.500 1,30
AkademikerPension 5.786.300 0,44
Industriens Fond 4.463.700 0,34
Qstifterne Skadeforebyggelse f.m.b.a. 4.356.800 0,31
lalt 1.326.980.700 100,00
Nykredit-koncernen

Tilstreekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov

Mio. kr. 31.12.2025 31.12.2024
Kreditrisiko 35.385 33.053
Markedsrisiko 2.080 213
Operationel risiko 4,332 2.758
Sojlelialt 41.797 37.924
Kreditrisiko 5.392 5794
Markedsrisiko 1.581 1.391
Operationel risiko 1.775 1.836
Qvrige risici 1.963 1.898
Sojlellialt 10.710 10.919
Tilstraekkeligt kapitalgrundlagi alt 52.507 48.842
Solvensbehov (Sgjle | og Sajle Il), % 10,1 10,4
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Funding og likviditet

Nykredit styrer sin likviditet og funding pa ﬁ
koncernniveau og udsteder som

udgangspunkt obligationer, seniorgeeld og

kapitalinstrumenter fra Nykredit Realkredit

A/S.

Bankudlan fundes hovedsageligt med indlan.
Nykredit Bank og Spar Nord Bank havde
ultimo 2025 et indlan, som svarer til 123,7% af
udlanet mod 114,3% ultimo 2024.

Staerstedelen af Nykredits balance bestar af
matchfundede realkreditlan.
Realkreditudlanet ydes mod pant i fast
ejendom og fundes ved udstedelse af SDO-
og RO-obligationer, og det er sdledes
kendetegnet ved en hgj grad af
sikkerhedsstillelse.
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Balanceprincip og matchfunding

Nykredits realkreditudlan er reguleret af
balanceprincippet, der seetter greenser for de finansielle
risici, som Nykredit ma pétage sig mellem langivning og
finansiering.

Nykredit benytter det overordnede balanceprincip, der
tillader anvendelse af derivater til risikoafdeekning
under visse rammer. | praksis er Nykredits
realkreditudlan matchfundet. Det medferer, at vi ikke
patager os naevneveaerdige finansielle risici i forbindelse
med udlan og funding af udlanet. Nykredit anvender
aktuelt ikke derivater i forbindelse med
realkreditudldnet.

For at eliminere rente- og valutarisici har realkreditlan
de samme rente- og valutavilkdr som de obligationer,
der finansierer udlanet. Fastforrentede l&n har den
samme funding i hele lanets lobetid.
Rentetilpasningslén og variabelt forrentede l&n
finansieres med obligationer med kortere lobetid end
de tilknyttede l&n, som refinansieres ved
obligationernes udlgb. Kundens rente aendres ved
refinansiering til renten pa de solgte obligationer.

Ved afdrag og indfrielse af l&n reduceres lanets
udestaende funding. Lantager daekker Nykredits
omkostninger ved indfrielse.

Lantagers indbetalingsdatoer for renter og afdrag er
fastlagt, s Nykredit ved rettidig indbetaling modtager
midlerne samtidig med eller tidligere, end de
tilsvarende betalinger til obligationsejerne forfalder.
Ved matchfunding er der balance mellem lanets og
fundingens rente- og afdragsbetalinger
(balanceprincippet). Nykredits indtjeningsmarginal
bestar derfor af et seerskilt bidrag, der oftest beregnes
af restgaelden. Dertil kommer diverse gebyrer, sésom
kursfradrag ved refinansiering, eendring af
refinansieringsaftale mv.
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Likviditet

Nykredits likviditetsberedskab er robust og opfylder
lovkravene med en betryggende margin. Dette er
illustreret i nedenstaende tabel, der viser, at Liquidity
Coverage Ratio (LCR) i de relevante selskaber ligger
vaesentligt over lovkravet pa 100%.

Sammenseetningen af Nykredits likviditetsbeholdning,
der anvendes til opfyldelse af LCR, er vist i figuren
nedenfor. 98% af likviditetsbeholdningen er placeret i
level 1-aktiver, som anses for at have den hojeste
likviditet i LCR. Herudover er 2% placeret i aktiver, der
opnar den naestbedste likviditetsvaerdii LCR level 2.

Likviditetsbeholdning fordelt pa LCR-kategorier (%)

31.12.2025

31.12.2024

= |Levella =Levellb

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Likviditetsbeholdning

Likviditetsbeholdningen opgeares til markedsveerdi.
Nykredit Realkredit-koncernens likviditetsbeholdning
udgjorde 261 mia. kr. pr. 31. december 2025 mod 213
mia. kr. ultimo 2024. Likviditetsbeholdningen er
hovedsageligt placereti likvide danske og andre
europaeiske stats- og realkreditobligationer (covered
bonds). Disse papirer er belanbare i repomarkedet
samti centralbanker og kan derfor umiddelbart
anvendes til at fremskaffe likviditet.

Nykredit Realkredit-koncernens likviditetsbeholdning
opgjort efter LCR-reglerne udgjorde 146 mia. kr. pr. 31.
december 2025 mod 110 mia. kr. ultimo 2024.

Forskellen mellem den samlede likviditetsbeholdning
og likviditetsbeholdningen opgjort efter LCR-reglerne
udgeres primeert af beholdninger af egne obligationer.

= Level2a mlLevel2b
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Nykredit-koncernen
LCR-opgorelse

% 31.12.2025 3112.2024
Nykredit-koncernen 412% 352%
Nykredit-koncernen, LCR-valutakrav i EUR 432% 399%
Nykredit Realkredit og Totalkredit 533% 505%
Nykredit Realkredit og Totalkredit, inklusive LCR-sgjle II-krav 533% 274%
Nykredit Bank 223% 229%
Spar Nord Bank 328% 276%
Net stable funding ratio for Nykredit-koncernen er 143% pr. 31. december 2025 mod 142% ultimo 2024.
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Markedet for SDO'er og RO'er

Nykredit er den storste udsteder af
realkreditobligationer med pant i fast ejendom i Europa,
og koncernens udstedelser bestar primeert af SDO'er (i
Covered Bond-direktivet benaevnt European Covered
Bonds (Premium)) og RO'er (European Covered
Bonds).

Nykredits SDO- og RO-obligationer udstedes ved daglig
tap-emission kombineret med refinansieringsauktioner
for bl.a. rentetilpasningslan og variabelt forrentede lan.
Der var ved udgangen af 2025 udstedt nominelt 1.568
mia. kr.i SDO'er og 105 mia. kr.i RO'er.

Nykredit har en stor og diversificeret investorbase.
Nykredits investorer er primaert danske institutionelle
investorer. Disse udgores af penge- og
realkreditinstitutter og investeringsforeninger med en
ejerandel ultimo 2025 pa i alt 38% samt
forsikringsselskaber og pensionskasser med en
ejerandel pa 26%. Udlandets ejerandel udgjorde 24%
ved udgangen af 2025.

Nykredit udstedte i 2025 obligationer for i alt 509 mia.
kr. Heraf udgjorde den lebende tapemission 291 mia. kr.,
inklusive obligationer, der er udleveret til
partnerbankerne i Totalkredit, mens der i forbindelse
med refinansieringsauktionerne blev udstedt for 218
mia. kr.

Ud over dagligt tapsalg og refinansieringsauktioner

udsteder Nykredit lejlighedsvis SDO'er i udenlandsk
valuta via et syndikat af investeringsbanker.
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Investorsammensaetning af SDO'er og RO'er

6%

24%

26%

Beeredygtighed Pategning

= Penge og
realkreditinstitutter

» Investeringsforeninger

= Forsikringsselskaber
0g pensionkasser

= Udenlandske
investorer

= Offentlige sektor

= Privatsektor

= |[kke-finansielle
selskaber

Regnskab
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Gronne obligationer

Nykredits Green Bond Framework er etableret i
overensstemmelse med ICMA's Green Bond Principles
(GBP). Sustainalytics har foretaget en uafhsengig
vurdering af Frameworket samt af sammenhaengen til
EU-taksonomien.

Kriterierne i Nykredits Green Bond Framework
vedrgrer 61 aktiviteter i EU-taksonomien, hvoraf
Sustainalytics anser 59 aktiviteter for at veere i
overensstemmelse ("aligned") og to aktiviteter delvist i
overensstemmelse ("partly aligned") med EU-
taksonomien. Vurderingen angér alene kriteriet om
"vaesentlige bidrag". Der er ultimo 2025 udstedt grenne
realkreditobligationer for 38 mia. kr., gron ikke-
foranstillet seniorgeeld for 700 mio. kr. samt gren
supplerende kapital for 950 mio. kr.

Spar Nord har ogséa et Green Bond Framework. Der er
ultimo 2025 udstedt gron ikke-foranstillet seniorgeeld
for 1,9 mia. kr.

Kapitalmarkedsfunding

Nykredit skal have en geeldsbuffer p4d mindst 2% af
realkreditudlédnet. Geeldsbufferen skal desuden
sammenlagt med kapitalgrundlaget og
nedskrivningsegnede passiver (NEP) udgere mindst 8%
af koncernbalancen. Nykredit opfylder begge krav.

Forventningerne til ogede risikoeksponeringer kan
medfore, at det samlede lovkrav kan overstige 8% af
koncernbalancen som fglge af stigende kapitalkrav.

Nykredit har endvidere valgt at opfylde S&P's ALAC-

ratingkriterier for at opretholde en lang udstederrating
pa A+.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Ultimo 2025 har Nykredit-koncernen udstedt ikke-
foranstillet seniorgeeld for 77,3 mia. kr., som kan
anvendes til opfyldelse af geeldsbufferkravet pa 2%,
kravet pa 8% samt ALAC-kriteriet. Nykredit-koncernen

har desuden udstedt foranstillet seniorgeeld for 5,6 mia.

kr.

Udstedelse til funding af Nykredit Bank, Spar Nord
Bank og Totalkredit foretages i Nykredit Realkredit og
videregives som lang, koncernintern funding.

Nykredit Bank har ultimo 2025 udstedt korte ECP'er for
3,9 mia. kr.

Spar Nord Bank har ultimo 2025 udstedt seniorgeeld
(ikke-foranstillet og foranstillet) for i alt 8,0 mia. kr.

Det samlede behov for funding og ECP-udstedelse vil
afhaenge af udviklingen i kundeindlan og -udlan samt
ovrige forretningsaktiviteter.

35
30
25
20

S &

2026 2027 2028
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Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Refinansiering og udstedelsesplan 2026

Nykredit Realkredits udstedelse af SDO'er og RO'er vil
fortsat ske via en kombination af tap-emission og
refinansieringsauktioner. Nykredit afholder fire arlige
refinansieringsauktioner for at sprede
refinansieringsrisikoen mest muligt.

Nykredit forventer at skulle refinansiere SDO- og RO-
obligationer for 217 mia. kr. i det kommende ar. Den
samlede auktionsmeaengde er fordelt pr. kvartal i tabellen
nedenfor.

Nykredit har i 2025 gennemfort udstedelse af ca. 20,2 mia.
kr. ikke-foranstillet seniorgeeld og 5,6 mia. kr. supplerende
kapital.

Nykredit forventer i 2026 at udstede seniorgeeld for 20-25
mia. kr., primeert i form af ikke-foranstillet seniorgeeld.
Heraf har Nykredit allerede i januar 2026 udstedt ikke-
foranstillet seniorgaeld for 2,9 mia. kr. Nykredit har i januar
2026 desuden udstedt supplerende kapital for 3,7 mia. kr.
Koncernen offentliggor ikke guidance pa udstedelse af
supplerende kapital og hybrid kernekapital.

Forfaldsprofil pa kapitalmarkedsfunding*, mia. kr.

2029 2030 2031+

m Hybrid kernekapital ® Supplerende kapital B Ikke-foranstillet seniorgeeld ® Foranstillet seniorgaeld  m Sikret seniorgaeld

*Inklusive Spar Nord-udstedelser. For obligationer med mulighed for fertidig indfrielse (inkl. hybrid kernekapital og supplerende kapital) anvendes farste mulige

dato for foertidig indfrielse.
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Forretningsomrader

Kapital

Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning

Regnskab

Termin

Mio. kr. Forventet volumen i mia. kr.
Februar 2026 64,6
Maj 2026 498
August 2026 49,2
November 2026 53,0
Nykredit-koncernen

Udstedte obligationer

Mio. kr. 31.12.2025 31.12.2024
Realkreditobligationer (RO), jf. note 38 a 104.741 105.923
Seerligt deekkede obligationer (SDO) , jf. note 38 b 1.568.398 1.488.156
Sikret seniorgeeld, jf. note 38 ¢ 550 540
Foranstillet seniorgeeld (senior preferred) 5.644 9.324
Ikke-foranstillet seniorgeaeld (senior non-preferred) 77.332 64.889
Supplerende kapital, jf. note 48 17.831 10.472
Hybrid kernekapital, jf. note 4 4,625 3.763
ECP-udstedelser i Nykredit Bank A/S 3.751 11.634
| alt udstedte obligationer 1.782.872 1.694.701
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Tilsynsdiamant
Nykredit er underlagt Finanstilsynets tilsynsdiamant, Tilsynsd'igma.nten for hh,V' pen%einstitutter o8 Pellemeoricer
bade for koncernen som helhed og for de enkelte realkredltlnstlltut.ter opstiller rpalepunktgr fo.r centrale Nykredit opfylder alle pejlemeerker for
selskaber. nogletal, der indikerer, hvornar et pengeinstitut og tilsynsdiamanten for pengeinstitutter samt
realkreditinstitut opererer med en forhgjet risiko. realkreditinstitutter or. 31. december 2025.
Tilsynsdiamant for pengeinstitutter Nykredit Bank A/S Spar Nord Bank A/S Pejlemeerke
31.12.2025 31.12.2025
Store eksponeringer N4,1% 472% <175%
Udlansvaekst 9.3% 4,3% <20%
Ejendomseksponering 8,4% 1,8% <25%
Likviditetspejlemaerke 194,5% 371% >100%
Tilsynsdiamant for realkreditinstitutter
Pejlemeerke Nykredit-koncernen Nykredit Realkredit A/S Totalkredit A/S Begraensning
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025
Udlansvaekst i segment
Privat 56% -14,46%* 61% 15,0%
Erhverv med boligformal' 04% -0,2% 19,3% 15,0%
Landbrugsejendomme 0,4% 0,4% 15,0%
Andet erhverv 15% 1,3% 6,7% 15,0%
Lantagers renterisiko
Privat og boligudlejning 14.5% 16,7% 14,0% 25,0%
Afdragsfrihed
Privat 4,3% 2,6% 4,4% 10,0%
Lan med kort rente
Refinansiering (arligt) 14,0% 20,5% 10,5% 25,0%
Refinansiering (kvartal) 3,0% 2,6% 3,3% 12,5%
Store eksponeringer
Udlan i forhold til egentlig kernekapital 51,8% 49,6% 10,8% 100,0%
1 Da Totalkredits erhvervsudléan er lavere end Totalkredits kapitalgrundlag, er segmentet ikke omfattet af begraensningen pé 15%.
* Faldet i Nykredit Realkredit A/S' udlan til private skal ses i lyset af, at afdrag og indfrielser samt nyudlan til private refinansieres via Totalkredit.
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Rating

Nykredit Realkredit og Nykredit Bank
samarbejder med de internationale
kreditratingbureauer S&P Global Ratings (S&P)
og Fitch Ratings (Fitch) om rating af selskaberne
og selskabernes funding.

En samlet oversigt over Nykredits ratings hos
S&P og Fitch findes pa Nykredits investorsider

pa nykredit.com

Spar Nord Bank samarbejder med det
internationale kreditratingbureau Moody's
Ratings (Moody's) om rating af selskabet og
selskabets funding.

En samlet oversigt over Spar Nord Banks ratings
hos Moody's findes pa Spar Nord Banks
investorsider pa sparnord.com

S&P Global Ratings

Hos S&P har Nykredit Realkredit og Nykredit
Bank begge en lang og en kort udstederrating
samt en lang og en kort rating af foranstillet
seniorgeeld pa A+/A-1 med stabilt outlook samt
en lang og en kort resolution counterparty-rating
pa AA-/A-1+. Ikke-foranstillet seniorgeeld har
ratingen BBB+ fra S&P.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed

Realkreditobligationer (SDO og RO) udstedt af
Nykredit Realkredit og Totalkredit i ratede
kapitalcentre har alle ratingen AAA hos S&P, hvilket
er den hegjest mulige rating. Outlook pé ratingen er
stabilt.

L

Fitch Ratings

Hos Fitch har Nykredit Realkredit og Nykredit Bank
begge en lang og en kort udstederrating pa A+/F1
med stabilt outlook. Nykredit Realkredit har
desuden en lang og en kort rating af foranstillet
seniorgeeld pa AA-/Fl1+. Ikke-foranstillet seniorgeeld
har ratingen A+ fra Fitch.

ESG-ratings

ESG-ratings er et veerktgj for investorer og andre
stakeholdere til at vurdere en virksomheds status i
forhold til beeredygtighed ud fra en reekke
miljgmeessige, sociale og governance faktorer.

Nykredit fokuserer pa ESG-ratingbureauerne MSCI
og Sustainalytics, der forholder sig til alle ESG-
faktorer, og pa CDP (tidligere Carbon Disclosure
Project), der forholder sig til klimapavirkning.

Nykredit har aktuelt de bedste ESG-ratings blandt
kreditinstitutter i Danmark.

Pategning Regnskab
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Nykredit Realkredit A/S
Udsteder S&P Global Ratings Fitch Ratings

Lang Kort Outlook Lang Kort Outlook
Resolution counterparty-rating AA- A-1+
Udstederrating A+ A-1 Stabilt A+ F1 Stabilt
Foranstillet seniorgzeld (senior preferred) A+ A-1 AA- Fl+
Ikke-foranstillet seniorgeeld (senior non-preferred) BBB+ A+
Nykredit Bank A/S
Udsteder S&P Global Ratings Fitch Ratings

Lang Kort Outlook Lang Kort Outlook
Resolution counterparty rating AA- A-1+
Udstederrating A+ A-1 Stabilt A+ F1 Stabilt
Foranstillet seniorgaeld (senior preferred) A+ A-1 F1+

ESG-ratings

ESG-ratingbureau Nykredits rating
MSCI AAA
Sustainalytics Low risk

CDP B

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025
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Kreditrisiko afspejler risikoen for tab, som falge af at Nykredits kunder og modparter misligholder deres
forpligtelser.

Nykredits krediteksponeringer bestar langt overvejende af realkreditudlan. Realkreditudlan er kendetegnet
ved sikkerhedsstillelse i fast ejendom, hvilket giver en lav kreditrisiko. Kreditrisiko vedrarende
realkreditudlan er typisk kendetegnet ved en stabil udvikling.

Nykredits krediteksponeringer vurderes at have en hoj kreditkvalitet. Belaningsgraden (Loan-to-Value —
LTV) har veeret faldende de seneste ar, ikke mindst som falge af de mange konverteringer, hvor kunderne

har reduceret deres restgeeld. | 2024 og i 2025 sa vi dog en mindre stigning i belaningsgraden, der nu udger
53,9%.

[t | -y i

Nedskrivninger pa udlan Reservation vedr. geopolitisk uro
og makrogkonomisk usikkerhed

266 mio. kr. 694 mio. kr.

(ultimo 2024: nettotilbageforsel 248 mio. kr.) (ultimo 2024: 941 mio. kr.)

L
- .
.
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Indhold

Resultateffekt i 2025

Nedskrivninger pa udlan udgjorde 266 mio. kr. (2024:
nettotilbagefarsel pa 248 mio. kr.). Heraf bidrog Spar
Nord med en negativ driftseffekt pa 84 mio. kr.
Resultatet kommer som folge af en fortsat staerk dansk
okonomi og kundernes gode kreditbonitet.
Nedskrivningerne pa udlan bestod af individuelle
nedskrivninger for 357 mio. kr. og en tilbagefarsel pa 175
mio. kr. som foelge af modelbaserede nedskrivninger.

12025 er der tilbagefart reservationer for
ledelsesmaessige skon for 247 mio. kr., da de
afdeekkede risici i hgjere grad er indarbejdet i
nedskrivningsmodellerne.

Koncernens samlede korrektivkonto udgjorde 9,1 mia.
kr., og inklusive underkurssaldoen relateret til opkebet
af Spar Nord, udgjorde den 10,4 mia. kr. (ultimo 2024:
8,8 mia. kr.).

Overtagelse og indregning af Spar Nord

Opkeabet af Spar Nord pavirker koncernregnskabet i
henhold til IFRS-standarderne. Ved forste
regnskabsafleeggelse fastseettes dagsveerdien af Spar
Nords krediteksponering ved klassificering af udlédn og
faciliteter som enten POCI (kreditforringede) eller ikke-
POCI. Samtidig indregnes der et forventet tab pa sunde
kunder, mens udviklingen siden den 28. maj far effekt
pa bade nedskrivningsdriften og korrektivet. | 4. kvartal
pavirker Spar Nord-koncernens nedskrivninger med en
positiv driftseffekt pa 45 mio. kr.

Ved overtagelse af Spar Nord-portefoljen oprettede
Nykredit Realkredit-koncernen en underkurssaldo, der
daekker forventede tab og anden usikkerhed.
Underkurssaldoen kan sammenholdes med Spar
Nords nedskrivningskorrektiv ved overtagelse, der

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

regnskabsteknisk ikke indregnes i Nykredit Realkredit-
koncernens samlede korrektiv. Underkurssaldoen
justeres lobende i forhold til eendringer i kreditrisiko og
portefgljeudvikling. En forbedring i den underliggende
kreditkvalitet p4 POCI-faciliteter vil fore til tilbageforsel
fra underkurssaldoen, mens en forveerring vil fore til
opbygning af nedskrivningskorrektiver i Nykredit
Realkredit-koncernen. Underkurssaldoen udgjorde 1,3
mia. kr. pr. 4. kvartal 2025. | forbindelse med opkabet af
Spar Nord er processer, metoder og anvendelsen af
ledelsesmeessige skan mellem Spar Nord Bank A/S og
Nykredit analyseret og ensrettet.

For yderligere information vedrerende indregning af
Spar Nord Bank henvises til note 7.

Makrookonomisk usikkerhed

De geopolitiske forhold og de globale skonomier har
veeret udfordrede over de seneste ar, og den
makrogkonomiske usikkerhed er i 2025 blusset op igen
som fglge af amerikansk importtold og udsigten til
handelskrig, samt tiltagende geopolitisk uro, herunder
situationen omkring Grgnland.

Forholdene forventes at pavirke kreditboniteten pa
visse kunder gennem mere afdeempet gkonomisk
vaekst og afledte effekter pa den makrogkonomiske
udvikling.

Reservationer relateret til makrogkonomisk usikkerhed
og handelskrig hadndteres via stressberegninger, hvor
der foretages stresssimulationer pa stadie 1- og 2-
kunder i erhvervssegmentet. Det forventes, at visse
erhvervskunder inden for bygge- og anleegssektoren,
detail- og engroshandel, udlejning samt produktion og
fremstilling vil blive ramt som folge af uro omkring
toldsatser og mere afdeempet skonomisk veekst. | tilleeg
hertil identificeres enkeltkunder pa tveers af regioner og

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

forretningsomrader, der kan blive ramt af handelskrigen
samt afledte effekter fra geopolitisk uro. Der er i alt
reserveret 694 mio. kr. til geopolitisk og
makrogkonomisk usikkerhed pé erhvervskunder,
hvilket er et fald sammenholdt med aret 2024 (ultimo
2024: 941 mio. kr.). Faldet kan henfores til, at
reservationerne lebende indbygges i de underliggende
modeller, nar vi kan se risikoen materialiseret i
kundernes opdaterede regnskaber.

Tilsvarende anvendes der fremadskuende forhold i
stadieindplaceringen, hvor kundernes nuveerende
kreditbonitet korrigeres for forventninger til den
makrogkonomiske udvikling. Som folge af den egede
geopolitiske og makrogkonomiske usikkerhed i 2025 er
de anvendte makrogkonomiske scenarier blevet
mindre gunstige, hvilket har medfart en eget andel af
kunder i stadie-2. Reservationerne, der kan henfgres til
de makrogkonomiske forventninger i
nedskrivningsmodellerne, er steget med 136 mio. kr. i
2025.

For yderligere information om péavirkninger som folge af
de makrogkonomiske tendenser, herunder geopolitisk
uro og handelskrig, nedskrivninger pa udlan samt
udlanssammensaetning henvises til vores Fact Book
2025, som er tilgaengelig pa nykredit.com
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Pavirkning af den makrogkonomiske
udvikling pa nedskrivningsniveauer

Den generelle makrogkonomiske udvikling overvages
af Nykredits scenarieekspertgruppe, som lgbende
vurderer behovet for beregningsopdateringer baseret
pa den internationale oskonomis generelle udvikling.

Nykredits udlansportefalje har en underliggende god
kreditbonitet, hvor restanceprocenterne har veeret
faldende pa nogle portefaljer og stabile pa andre. De
konstaterede tab har fortsat veeret lave. Der har i 2025
veeret storre individuelle nedskrivninger pa fa
erhvervskunder, som ikke har skyldtes
makrogkonomisk usikkerhed og konjunkturfelsomhed,
men derimod kundespecifikke forhold. | forhold til disse
kunder har der veeret et gget nedskrivningsbehov.

Nykredits makrogkonomiske forventninger er
indbygget i nedskrivningsmodellerne og indgér i de
modelberegnede nedskrivninger.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025
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ESG

ESG medferer bade transitoriske og fysiske risici, som
resulterer i en gget tabsrisiko. De transitoriske risici
daekker over risikoen forbundet med regulering i form
af COq-afgifter, effekten af ny kveelstofregulering for
landbrug og bygningsdirektivet, som rammer
erhvervskundernes kreditbonitet. Fysiske risici deekker
over risikoen forbundet med det ekstreme vejr, der
forekommer oftere. Det pavirker privat- og
erhvervskunder med ejendomme beliggende i
omrader, der er udsat for stormflod, da der er risiko for,
at deres ejendomme falder i veerdii en arreekke efter
stormfloden. Ligeledes er planteavlere mere folsomme
over for vejrskifte, hvorfor deres kreditbonitet fFalder,
nar dette indtreeffer oftere og i mere ekstrem grad.
Derfor er der samlet reserveret 1.267 mio. kr. til
h&ndtering af denne risiko.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Kreditmodeller

Nykredit anvender kreditmodeller til opgoerelsen af
kapitalkravet for kreditrisiko og til beregning af
nedskrivninger. Opgarelsen af kreditrisiko er baseret pa
de tre nogleparametre: Sandsynlighed for
misligholdelse (PD), forventet tabsandel ved
misligholdelse (LGD) og forventet krediteksponering
ved misligholdelse (EAD). De tre nogleparametre
estimeres pad baggrund af egen historik pa
misligholdelser og tab.

Sandsynligheden for misligholdelse er kundespecifik,
mens de gvrige parametre er produktspecifikke. Det
betyder, at én kunde har én PD, mens hvert af kundens
produkter har en separat LGD og EAD.
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Nykredit-koncernen
Udlan, garantier og nedskrivninger pa udldn

Nedskrivninger pa udlan (korrektivkonto) L . .
Udlan og garantier og hensattelser pa garantier Nedskrivninger pa udlan, resultateffekt

Mio. kr. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 3112.2024
Realkreditudlan, nominel veerdi
Nykredit Realkredit 586.042 576.369 3.465 -300 -200
Totalkredit 964526 907.477 1.790 382 136
lalt 1.550.568 1.483.846 5.254 82 -64
Udlan mv.
Nykredit Bank 112.824 103.279 3.224 3.058 165 -148
Spar Nord 64233 425 70
lalt 177.058 103.279 3.649 3.058 234 -148
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 17.458 7.972 7 18 -1 -10
Reverseudlan 69.437 44026 - -
Garantier mv. 20.761 12.459 248 302 -40 -26
Nedskrivningsprocenter!
Nykredit Realkredit 0,52 0,60 -0,03 -0,03
Totalkredit 0,22 0,20 0,04 0,01
lalt 0,33 0,35 0,01 -0,00
Udlan mv.
Nykredit Bank 2,78 2,88 0,14 -0,14
Spar Nord 0,66 -0,13
lalt 2,02 2,88 0,04 -0,14
' Nedskrivningsprocenter er eksklusive tilgodehavender hos kreditinstitutter, reverseudlan og garantier.
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Forventninger til makrogkonomiske
modeller

Nykredits nedskrivningsmodeller indeholder
fremadskuende makrogkonomiske scenarier i
nedskrivningsberegningerne. Scenarierne beskriver
forventet udvikling i gkonomiske nogletal over en
tredrig periode og afspejler den usikkerhed, der er
forbundet med skonomiens udvikling og indeholder
bade bedre og forringede udsigter. Scenarierne er
opdateret ved udgangen af 2025 til at afspejle
opdaterede makrogkonomiske forhold og andre
afledte markedsforhold, som forventes at pavirke, og til
dels allerede har pavirket, skonomien. Hovedscenariet
veegtes med 60%. | hovedscenariet forventes en BNP-
vaekst pa 2,0% og stigning i huspriserne pa 3,6% i 2026.
Det forveerrede scenarie forventes i modellerne at
materialisere sig med en vaegt pa 20%. | dette scenarie
forventes et BNP-fald pa 1,8% og et fald i huspriserne
pé 6,2% 12026.

Scenarier i nedskrivningsberegninger

Hovedtal Beretning

Som foelge af den egede geopolitiske og
makrogkonomiske usikkerhed er det forveerrede
scenarie blevet mere negativt i 2025 sammenholdt
med det anvendte scenarie i 2024.

Det forbedrede scenarie tilleegges en veegt pa 20% og
er baseret pa observerede makrogkonomiske forhold
pa regnskabstidspunktet. Her benyttes saledes
realiserede niveauer for renter, BNP, huspriser og
ledighed.

Pa basis af disse veegte udger den samlede
korrektivkonto inklusive underkurssaldoen fra Spar
Nord Bank 10.423 mio. kr. pr. 31. december 2025
(ultimo 2024: 8.632 mio. kr.). Hvis hovedscenariet var
tildelt en veegt p& 100%, ville korrektivkontoen
reduceres med 157 mio. kr. Korrektivkontoen vil
omvendt stige med 2.926 mio. kr., hvis det forveerrede
scenarie blev tildelt en veegt pa 100%. Z£ndringen
afspejler en overfarsel af eksponeringer fra stadie 1 til
stadie 2-steerk og stadie 2-svag, hvilket giver egede
forventede tab.

Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Hvis det forbedrede scenarie blev vaegtet med 100%,
ville korrektivkontoen reduceres med 793 mio. kr.

En veesentlig del af folsomhederne pa de
makrogkonomiske scenarier skyldes vurderingen af
udsatte brancher. Her er der p.t. fokus pa kunder inden
for bygge- og anleegssektoren, detail- og engroshandel,
udlejning samt produktion og fremstilling. Hvis det
forveerrede scenarie blev veegtet med 100%, vil
nedskrivningsniveauet pé disse kunder gges med 2.081
mio. kr. Hvis det forbedrede scenarie blev veegtet med
100%, vil nedskrivningsniveauet pé disse kunder
reduceres med 462 mio. kr. Disse fglsomheder er en
delmaengde af falsomhederne naevnt tidligere i
afsnittet.

Pr. 31. december 2025 blev folgende hovedscenarie og
forveerrede scenarie anvendti
nedskrivningsberegningen:

Hovedscenarie Forveerret scenarie

2026 2027 2028 2026 2027 2028
Kort rente’ 1,8 1,9 2,0 35 48 3.4
Lang rente? 2.4 24 25 33 33 2,7
Huspriser® 3,6 33 3,3 -6,2 -7,0 0,1
BNP? 2,0 1,7 17 -18 -1,2 0,9
Ledighed” 56 56 56 6,4 6,9 6,8
'Kort rente er Cibor (3 mdr.).
2Lang rente er 10-arig dansk statsobligation.
5 Huspriser og BNP er arlig aendring angivet i %.
“Registreret nettoledighed.
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Ledelsesmaessige skon

Ledelsen anvender post-model adjustments (PMA), nar
korrektioner og rettelser til forudsaetninger bag
nedskrivningsmodellerne fastsaettes. Ultimo 2025
udgjorde disse post-model adjustments 2.607 mio. kr.

Bagvedliggende arsager, fx konjunktursendringer og
okonomiske og juridiske forhold inden for
ejendomssektoren, vil generelt kunne pévirke
kreditrisikoen udover det resultat, der fremkommer pa
basis af de modelberegnede nedskrivninger. Samtidig
kan lokale geografiske forhold, interne procesrisici samt
den lebende overvagning af udlansportefoljen afspejle
forhold, som makrogkonomiske fremskrivninger ikke
kan fange.

Fysiske og transitoriske risici relateret til ESG vil
udfordre Nykredits forretningsmodeller i visse
brancher og omrader. Samtidig kan
lovgivningsmeessige tiltag fa stor indflydelse pé
Nykredits udlansportefolje. Samlet set ma visse aktiver
forventes at blive reduceret i veerdi. Der er foretaget en
reservation, som lebende vil blive kvantificeret og
opdateret i nedskrivningsmodellerne.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

De ledelsesmeessige skon justeres og evalueres
lebende. For hvert skon planleegges udfasning eller
indbygning i modellerne, sadfremt det er ngdvendigt. De
samlede post-model adjustments er reduceret i 2025,
eftersom risici lebende revurderes og bygges ind i
nedskrivningsmodellerne. Her er specielt reservationer
til lLandbrug faldet, da risici forbundet med bytteforhold,
renteniveauer og svinepest er revurderet. | tilleeg hertil
er eiendomsvurderinger opdateret. Reservationer til
procesmeessige forhold er faldet som folge af nye
vurderinger, og endelig er haircuts pé kreditforringede
kunder indbygget i nedskrivningsmodellerne.
Reservationer som folge af portefgliegennemgange,
der skal identificere tidlige risikosignaler, er @get i 2025.

Ultimo 2025 indeholder nedskrivningsmodellerne
yderligere 678 mio. kr. som in-model adjustments (IMA),
hvor udsatte brancher som folge af geopolitisk uro og
handelskrig stresses med stadieskift til folge.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Ledelsesmaessige sken i Spar Nord

Pr. 31. december 2025 udgjorde de ledelsesmeessige
skeon i Spar Nord samlet 734 mio. kr. Der er reserveret
632 mio. kr. til makrogkonomiske risici under geopolitisk
uro og handelskrig, mens der er reserveret 102 mio. kr.
til procesmaessige forhold. Spar Nords
ledelsesmaessige skon er bogfart i Spar Nords
regnskab men indgér i koncernen ved fastseettelse af
underkurssaldoen.
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Nykredit-koncernen — Post-model adjustments (PMA)
Specifikke makrogkonomiske risici og procesmaessige forhold
Mio. kr. 31.12.2025 31.12.2024
Landbrug 24 364
Geopolitisk uro 16 151
Koncentrationsrisici i udlansportefaljer 232 217
| alt makroskonomiske risici 272 732
Procesrelateret 12 n7
Kommende modeleendringer 290 290
ESG 1.267 1.286
Haircut pa ejendomsveerdier 132 142
Resultater af controlling og portefeljegennemgange 634 287
| alt procesmeessige Forhold 2.335 2.122
| alt post-model adjustments 2.607 2.854
Nykredit-koncernen — In-model adjustments (IMA)
Mio. kr. 31.12.2025 31.12.2024
Geopolitisk uro og handelskrig 678 790
I alt in-model adjustments 678 790
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Realkreditudlan

Nykredits krediteksponering pa LTV %
realkreditudlan til nominel veerdi udgjorde
1.516,2 mia. kr. (ultimo 2024: 1.483,8 mia. kr.).

55,8

Sikkerhedsgrundlaget bag realkreditudlanet
er steerkt. Hertil kommer, at realkreditudlan
ydet via Totalkredit er omfattet af
modregningsaftaler. Risikoafdaekningen
foregar pa privatlan via en aftale med de
samarbejdende pengeinstitutter, hvorefter
realiserede tab svarende til den kontante del
af lanet, der er placeret ud over 60% af
ejendommens belaningsveerdi pa
lanudmalingstidspunktet, modregnes i
fremtidige provisionsbetalinger til de
pengeinstitutter, der har formidlet lan.

Den gennemsnitlige belaningsgrad (LTV)
opgijort i forhold til udldnets markedsveerdi
udgjorde 53,9% (ultimo 2024: 54,3%).

2021 2022 2023 2024 2025
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Nedskrivninger (korrektivkonto) pa
realkreditudlan

De samlede nedskrivninger pa realkreditudlan udgjorde
0,33% af det samlede realkreditudlan, eksklusive
kreditinstitutter (ultimo 2024: 0,35%). Korrektivkontoen
udgjorde 5.164 mio. kr. (ultimo 2024: 5.254 mio. kr.).
Reservationer relateret til makrookonomisk usikkerhed,
der er handteret via stressberegninger, er indeholdt i
korrektivkontoen.

Nykredit-koncernen
Nedskrivninger pa realkreditudlan (korrektivkonto)

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning

Stressberegninger foretages som supplement til de
ordineert beregnede nedskrivninger, i det omfang nylige
eendringer i samfundsegkonomien (fx arbejdsleshed
mv.) endnu ikke er opfanget af Nykredits
nedskrivningsmodeller.

Resultateffekt

Regnskab

Nedskrivninger pa realkreditudlan udgjorde 82 mio. kr.
(ultimo 2024: nettotilbagefarsel pa 63 mio. kr.), heraf

kan nedskrivninger pa 202 mio. kr. henfares til

ejerboliger og en tilbagefarsel pa 119 mio. kr. til erhverv.

Mio. kr. 31.12.2025 31.12.2024
Individuelle nedskrivninger (stadie 3) 2.093 2.067
Modelberegnede nedskrivninger (stadie 1, 2 og 3) 3.071 3.187

af ovennaevnte henfort til makroekonomisk usikkerhed 218 355
Nedskrivninger pa realkreditudlan (korrektivkonto) 5.164 5.254
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Restancer

Restancer pa realkreditudlan opgeres 75 dage efter
termin. 75 dage efter terminen i september udgjorde
restancer pa realkreditudlan i procent af de samlede
forfaldne ydelser 0,16% (september-termin 2024
0,15%).

Obligationsrestgeeld berert af restancer i procent af den
samlede obligationsrestgeeld udgjorde 1,81 mia. kr.,
hvilket er en foragelse i forhold til terminen i september
2024, hvor obligationsrestgaelden udgjorde 1,76 mia. kr.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomréader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Restance af samlet Restgeeld med Restgeeld berort
terminsydelse restancer af af restancer
samlet restgeeld
% % Mia. kr.
Termin
2025
September 0,16 0,12 1,81
Juni 0,15 on 174
Marts 0,15 0,12 173
2024
December 0,14 0,10 1,55
September 0,15 0,12 1,76
Juni 016 013 187
Marts 0,16 0,12 1,79
2023
December 0,15 0,12 177
September 0,18 0,14 1,98
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Overtagne ejendomme

| 2025 har koncernen overtaget 5 ejendomme og solgt 5
ejendomme. Beholdningen udgjorde derefter 6
ejendomme (ultimo 2024: 6 ejendomme).

Fordeling af realkreditudlan

Fastforrentede lan udgjorde 34% af det samlede
realkreditudlan (2024: 38%), mens lan med variabel
rente udgjorde 29% (2024: 24%).

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader

2022

mmmm Tilgang af ejiendomme

14%

Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning

2023

mmmm Afgange af ejendomme

12%

Regnskab

2024 2025

=g Heholdning af elendomme

m Afdrag: Fast rente

rente

renteloft

renteloft

m Afdrag: Variabel rente

= Afdrag: Med renteloft

= Afdrag: Uden renteloft

= Afdragsfrihed: Fast rente

= Afdragsfrihed: Variabel

= Afdragsfrined: Med

= Afdragsfrined: Uden
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Realkreditudlan fordelt pa Hovedstgder: st.ér for 31,0% af det samlede

ejendomskategorier‘ realkreditudlén i 2025 (2024: 30,1%).

Dagsveerdi ultimo 2025 Udldn med en obligationsrestgeeld under 5 mio. kr.

Obligationsrestgeelden fordeler sig i alle regioner og Zg%—g)&)’z% af den samlede udlansmaengde (2024:

med nogenlunde samme fordeling som i 2024. e

Mio. kr. Ejerbolig Alment Andels- Privat Kontor og Landbrug Industri og Qvrige lalt 2025 lalt 2024

byggeri boliger udlejning forretning handvaerk

Realkreditudlan

Region Hovedstaden 292948 27.696 17164 58.479 54528 1.949 3.470 5.699 461933 429.352

Region Sjeelland 123.842 7765 2.624 10.384 13.500 12.727 883 1.259 172.984 165.090

Region Nordjylland 109.844 10.007 2784 115 12.719 20.207 1.897 1.158 169.730 166.340

Region Midtjylland 225.310 19.700 4590 32.534 24808 24996 5.923 3.618 341.477 329.372

Region Syddanmark 181.131 15.647 4116 19.797 17.922 21.048 2.284 2.653 264597 258.636

Feergerne og Greonland 1.594 0 24 169 209 0 0 123 219 2.421
Udlandi alt 6.730 0 0 27.626 31.081 32 6.830 0 72.299 73.238

lalt 941.398 80.815 31.303 160.103 154.766 80.959 21.285 14.509 1.485.138 1.424.450

Obligationsrestgeeld fordelt pa

storrelse, mio. kr.

0-2 498.269 4774 1.965 12.648 5.356 11.221 585 728 535.545 543.933

2-5 364.638 7.695 6.502 15.316 9.545 24.359 1.043 1.634 430.732 389.546

5-20 71137 23.385 13.796 33.069 26.073 39.137 2203 4133 212.935 195.883

20-50 4585 21.070 5.690 24475 20.691 5.253 1535 2.409 85.708 83.278

50-100 1.152 14.954 1.576 19.884 15.585 813 843 1.246 56.054 54395

100- 1.618 8.937 1.774 54.710 77.516 177 15.075 4,358 164165 157.415

lalt 941.398 80.815 31.303 160.103 154.766 80.959 21.285 14.509 1.485.138 1.424.450

' Fordelingen pa ejendomskategorier er ikke direkte sammenlignelig med Nykredits forretningsomréader.
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Nykredit-koncernen, Realkreditudlan fordelt pa ejendomskategorier’

Dagsveerdi

Mio. kr. Ejerbolig Alment Andels- Privat Kontor og Landbrug Industri og Qvrige lalt 2025 lalt 2024
byggeri boliger udlejning forretning handvaerk

Obligationsrestgaeld fordelt

parestlabetid, ar

0-10 25296 7.828 1.020 30.000 43.805 244 3.365 1593 115.321 120.021

10-15 47792 8.564 6.738 8.393 24.645 6.972 8.404 3.922 115.430 14.212

15-20 74.988 22149 2962 15.089 51.790 15.01 9Q.424 2185 193.598 189.906

20-25 254130 25708 12.731 49817 15140 25.990 10 5.611 389.138 356.746

25-30 539.192 16567 7.852 56.803 19.385 30.573 82 1198 671.652 643564

30-35 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

35- 0 0 0 1 0 0 0 0 1 1

l alt 941.398 80.815 31.303 160.103 154.766 80.959 21.285 14.509 1485138  1.424.450

Nykredit-koncernen, Realkreditudlan fordelt pa ejendomskategorier’

Dagsveerdi
Mio. kr. /antal Ejerbolig Alment Andels- Privat Kontor og Landbrug Industri og Qvrige lalt 2025 lalt 2024
byggeri boliger udlejning forretning handvaerk
Realkreditudldn, nominel veerdi
Obligationsrestgaeld 941.398 80.815 31.303 160.103 154.766 80.959 21.285 14509 1485138 1.424.450
Antal ldn 687.355 14.433 5522 24906 13.685 23.692 1.462 1.987 773.042 774.436
Obligationsrestgeeld fordelt pa lan med
Offentlige garantier 0 51.721 260 141 264 21 14 460 52.881 60.495
Garantier fra pengeinstitutter 13.900 0 0 0 0 0 0 0 13.900 16.528
Modregningsaftale i pengeinstitutterne 155.706 0 0 0 0 0 0 0 155.706 140.307
Uden garanti 771.792 29.094 31.042 159.962 154.502 80.938 21.271 14.049 1.262.651 1.207.120

! Fordelingen pa ejendomskategorier folger lanets registrerede ejendomstype og er derfor ikke direkte sammenlignelig med Nykredits forretningsomrader.
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Bankudlan

Den samlede krediteksponering for
bankudlan og garantier var pa 285,6 mia. kr.
(ultimo 2024:174,0 mia. kr.). Heraf udger
bidraget fra Spar Nord 89,5 mia. kr.

Bankudlan til amortiseret kostpris udgjorde
177,0 mia. kr. (ultimo 2024: 103,3 mia. kr.). Heraf
udger bidraget fra Spar Nord 64,2 mia. kr.

Reverseudlan udgjorde 69,4 mia. kr. (ultimo
2024: 44,0 mia. kr.). Heraf udger bidraget fra
Spar Nord 14,8 mia. kr.

Garantier udgjorde 20,8 mia. kr. (ultimo 2024:
12,5 mia. kr.). Heraf udger bidraget fra Spar
Nord 6,7 mia. kr.

Realkreditgarantier udgjorde 18,3 mia. kr.
(ultimo 2024: 14,3 mia. kr.). Heraf udger
bidraget fra Spar Nord til realkreditgarantier
3,7 mia. kr.
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Nedskrivninger (korrektivkonto) pa Bankudlan og garantier

bankudlan
Nedskrivninger pa bankudlan (eksklusive Mio. kr. lalt 2025 lalt 2024
kreditinstitutter og garantier) udgjorde 3.667 mio. kr. . - .

Individuelle nedskrivninger (stadie 3 2181 2034
(ultimo 2024 3.058 mio. kr.). Reservationer relateret til ger ( )
geopolitisk uro er handteret via stressberegninger og er Modelberegnede nedskrivninger (stadie 1, 2 og 3) 1.043 1.024
indeholdt i korrektivkontoen. Nedskrivninger pa Spar af ovennasvnte henfort til geopolitisk uro 476 586
Nords laneportefolje udgjorde 443 mio. kr. Medtages Nedskrivninger pa Spar Nords laneportefalie 443 )

underkurssaldoen pé 1,3 mia. kr. pa Spar Nords udlan,
udger den samlede korrektiv- og underkurssaldo pa Nedskrivninger pa bankudlén (korrektivkonto) 3.667 3.058
bankudlan 5,0 mia. kr.

Nedskrivninger pa bankudlan (korrektivkonto)

Mio. kr. lalt 2025 lalt 2024
Bankudlan 177.058 103.279
Reverseudlén 69.437 44026
Garantier 20.761 12.459
Realkreditgarantier 18.324 14.279
lalt 285.580 174.043
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Bankudlan, reverseudlan og garantier
Fordelt pa brancher

Finansiering og forsikring er fortsat den sektor med Eksponeringen omfattede i betydeligt omfang Ultimo 2025 udgjorde nedskrivninger p& udlén

starst krediteksponering med et udlan pa 79,9 mia. kr. reverseudlan med sikkerhed i obligationer. eksklusive kreditinstitutter (korrektivkonto) 3.361 mio. kr.

(ultimo 2023: 50,3 mia. kr.). (ultimo 2024: 3.361 mio. kr.) eller 1,4% af det samlede
Finansiering og forsikring udgjorde 28,0% (ultimo 2024: udlan (ultimo 2024:1,9%).

28,9%) og private 24,8% (ultimo 2024:16,0%) af den
samlede krediteksponering.

Nykredit-koncernen

Krediteksponering pa bankudlan, reverseudlan og garantier fordelt pé brancher’

31.12.2025 31.12.2024

Mio. kr. Udlan Korrektiver Resultat- Udlan Korrektiver Resultat-
ultimo effekt ultimo effekt

Offentlige 242 2 1 506 0 0
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 7.252 184 9 ' 4563 165 -57
Industri og rastofindvinding 26.053 634 -307 20.044 871 110
Energiforsyning 13.423 288 204 6.723 28 5
Bygge og anleeg 4790 168 41 3224 127 -21
Handel 19.877 972 95 16.362 886 28
Transport, hoteller og restauranter 10.392 310 -25 8.344 325 66
Information og kommunikation 5926 70 16 6.826 54 -5
Finansiering og forsikring 79.881 86 12 50.351 60 -4
Fast ejendom 27.059 290 -34 17.131 302 -19
@vrige erhverv 19.985 Lbb 163 12195 201 -30
l alt erhverv 214.637 3.445 173 145.763 3.019 75
Private 70.701 466 19 27.773 340 -250
lalt 285.580 3.913 194 174.043 3.360 -175
heraf hensat til tab pa garantier mv. 18.324 265 40 ' - 302 26
Nedskrivninger pa kreditinstitutter 2 0 - 1 0

! Fordelingen pa ejendomskategorier er ikke direkte sammenlignelig med Nykredits forretningsomrader.
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Organisation og ledelse

Bestyrelsen i Nykredit A/S bestar af 15 Strategiske forhold
medlemmer, hvoraf 10 veelges af
generalforsamlingen for et ar ad gangen og fem
veelges af og blandt medarbejderne for en 4-arig @konomiske, finansielle og regnskabsmaessige
periode. forhold

Branchekendskab og viden om fast ejendom

Bestyrelsen skal ssmmensaettes, sa den er i stand Kapitalmarkedsforhold, fonds og funding

til at varetage den overordnede og strategiske Politiske, forvaltnings- og foreningsmaessige
ledelse samt treeffe foranstaltninger med henblik forhold
pa at sikre, at virksomheden drives betryggende,
herunder har den fornadne viden og erfaring til at Finansiel regulering og virksomhedsledelse
kunne forholde sig kritisk til at udfordre Digitalisering, it og processer
direktionens arbejde og forslag.

Markedsmeessige forhold, kunderelationer og
Bestyrelsen forholder sig lobende til salg
medlemmernes kompetenceprofil og har besluttet,
at kompetencer indenfor folgende omrader bar
veere repraesenteret: e Risikostyring og kreditmaessige forhold.

e  Organisation/HR og processer

Beeredygtighed bliver en stadig mere veesentlig
faktor i samfundet, herunder i finanssektoren.
Bestyrelsesmedlemmerne uddannes lobende i
relevante forhold ved temaforlgb og lebende
rapportering.

= A

e —



Indhold

Evaluering af arbejdet i bestyrelsen i
2025

| 2. halvar 2025 gennemfarte bestyrelsen den arlige
bestyrelsesevaluering i Nykredit.
Bestyrelsesevalueringen omfattede dels en
sporgeskemaundersogelse, dels individuelle samtaler
med bestyrelses- og direktionsmedlemmerne.

Bestyrelsen blev praesenteret for resultatet af
bestyrelsesevalueringen pa bestyrelsesmadet den 9.
oktober 2025, hvor bestyrelsesarbejdet og samarbejdet
med koncerndirektionen blev droftet. Resultatet af
bestyrelsesevalueringen var generelt positivt. Den
overordnede konklusion var, at bestyrelsen er
velfungerende, har de rette kompetencer og arbejder
effektivt, at samspillet mellem bestyrelsen,
bestyrelsesudvalgene og koncerndirektionen fungerer
godt, og at arbejdets tilretteleeggelse og kvalitet af det
materiale, der tilgr bestyrelsen, generelt er af hoj
kvalitet.

Planen er at gennemfare nzeste bestyrelsesevaluering i
2. halvar 2026.

Der har i 2025 veeret afholdt 15 bestyrelsesmader,
herunder et strategiseminar.

Bestyrelsesudvalg

Bestyrelsen i Nykredit Realkredit A/S har nedsat et
revisionsudvalg, et risikoudvalg, et nomineringsudvalg
og et vederlagsudvalg. Disse udvalg radgiver
bestyrelsen om seerlige forhold og forbereder sager til
behandling i den samlede bestyrelse inden for hver
deres ansvarsomrade.
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Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Revisionsudvalget

Revisionsudvalgets primaere opgaver er at underrette
bestyrelsen om resultatet af den lovpligtige revision,
overvage regnskabsafleeggelsesprocessen, overvage,
om Nykredits interne kontrolsystem, interne revision og
risikostyring fungerer effektivt, overvage den lovpligtige
revision af arsregnskabet mv., overvage og kontrollere
revisors uafheengighed samt veere ansvarlig for
proceduren for udveelgelse og indstilling af revisor til
valg.

Revisionsudvalget bestar af fhv. bankdirekter Jorgen
Hgholt (Formand), administrerende direktar Per W.
Hallgren, fhv. administrerende direktgr Michael Demsitz
og direkter Preben Sunke, der alle er
generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i
Nykredit A/S og i Nykredit Realkredit A/S.

Der har i 2025 veeret afholdt 8 meder i
revisionsudvalget.

Risikoudvalget

Risikoudvalget har til opgave at overvage Nykredits
overordnede risikoprofil og -strategi, herunder vurdere
det langsigtede kapitalbehov og kapitalpolitikken. Det er
ligeledes risikoudvalgets opgave at vurdere risici
forbundet med produkter, forretningsmodel,
aflenningsstruktur og incitamenter samt risikomodeller
og metodegrundlag. Udvalget bistar derudover
bestyrelsen med at pase, at den af bestyrelsen fastlagte
risikoappetit implementeres korrekt i organisationen.

Risikoudvalget bestéar af administrerende direktor Per
W. Hallgren (formand), fhv. administrerende direktor
Vibeke Krag, fFhv. bankdirekter Jorgen Hoholt,
administrerende direkter Torsten Hagen Jorgensen og
fFhv. administrerende direktor Lasse Nyby, der alle er
generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i
Nykredit A/S og Nykredit Realkredit A/S.

Der hari 2025 veeret afholdt 8 mader i risikoudvalget.

Kreditrisiko

Organisation Bezeredygtighed Pategning Regnskab

Nomineringsudvalget

Nomineringsudvalget har til opgave at komme med
indstillinger til bestyrelsen i relation til nominering af
kandidater til bestyrelse og direktion. Udvalget har
endvidere til formal at vejlede bestyrelsen ved
fastseettelse af maltal for andelen af det
underrepreesenterede kon i bestyrelsen samt ved
fastleeggelse af politikken for mangfoldighed og
diskrimination i bestyrelsen. Derudover har udvalget
med reference til bestyrelsen det overordnede ansvar
for Fastleeggelse af bestyrelsens og direktionens
kompetenceprofil samt lgbende evaluering af
bestyrelsens og direktionens arbejde og opndede
resultater.

Nomineringsudvalget bestéar af fhv. administrerende
direkter Merete Eldrup (fFormand), fhv. administrerende
direktor Michael Demsitz, administrerende direktar Per
W. Hallgren, direkter Preben Sunke og fhv.
administrerende direkter Lasse Nyby, der alle er
generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i
Nykredit A/S og Nykredit Realkredit A/S.

Der har i 2025 veeret afholdt 5 meder i
nomineringsudvalget.
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Vederlagsudvalget

Vederlagsudvalgets primaere opgaver er at kvalificere
opleeg om vederlag forud for behandling i bestyrelsen,
indstille Nykredits lgnpolitik, herunder retningslinjer for
incitamentsaflenning, til bestyrelsens godkendelse samt
bistd med at pase overholdelse heraf. Endvidere
gennemgar og overvejer udvalget kriterier og processen
for udpegning af risikotagere, ligesom udvalget vurderer,
om koncernens processer og systemer pa
aflenningsomradet er tilstraekkelige, herunder om de
tager hgjde for koncernens risici og sikrer, at lonpolitikken
og -praksis er i overensstemmelse med og fremmer en
sund og effektivrisikostyring i overensstemmelsemed
koncernensforretningsstrategimalsaetninger,vaerdier

og langsigtede interesser.

Endelig overvager udvalget, om oplysningerne i
arsrapporten om vederlaget til bestyrelse og
koncerndirektion er korrekte, retvisende og
fyldestgarende.

Vederlagsudvalget bestéar af fhv. administrerende
direktar Merete Eldrup (formand), direkter Preben
Sunke, administrerende direkter Per W. Hallgren og
fhv. administrerende direkter Lasse Nyby, der alle er
generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i
Nykredit A/S og i Nykredit Realkredit A/S, samt af Inge
Sand, der er medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem i
begge selskaber.

Der har i 2025 veeret afholdt 4 moeder i
vederlagsudvalget.

Yderligere oplysninger om bonus til risikotagere samt
aflenningspolitik og -praksis findes pa nykredit.com
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Koncerndirektion og komitéer
Koncerndirektionen

Nykredits koncerndirektion bestar af koncernchef
Michael Rasmussen, koncerndirekter David Hellemann
(CFO og Partnerskaber), koncerndirektor Anders
Jensen (Treasury & Kredit samt Kapitalforvaltning),
koncerndirektar Pernille Sindby (Risk & Compliance),
koncerndirekter Tonny Thierry Andersen (Banking) og
koncerndirekter Martin Kudsk Rasmussen (Banking).

Komitéer

Direktionen har nedsat en raekke komitéer pa
koncernniveau, som understgatter og bistar med
efterlevelsen og gennemfarelsen af risikopolitikker,
retningslinjer mv. Direktionen har udstukket
retningslinjer for governance i komitéerne, der bl.a.
sikrer, at der alene kan treeffes beslutninger af
betydning for et selskab, hvis de eksplicit tiltreedes af
selskabets direktionsrepraesentant, samt retningslinjer
for interne dokumenter, der sikrer en ensartet tilgang til
udarbejdelse, vedligeholdelse og brug af interne
dokumenter i Nykredit, herunder politikker,
retningslinjer, kommissorier, funktionsbeskrivelser samt
forretningsgange. De enkelte komitéer har
orienteringspligt overfor den samlede koncerndirektion,
og de enkelte komitémedlemmer kan altid f4 en sag
afgjort i direktionen.

Kreditkomitéen har til formal at sikre en forsvarlig
styring af kreditrisici og bevilge og/eller tiltraede
kreditsager og nedskrivninger pa udldn samt skabe
overblik over og varetage styring af risici i Nykredit-
koncernen inden for kreditomradet.

Kreditrisiko

Organisation Bezeredygtighed Pategning Regnskab

Kreditkomitéen udfarer lgbende portefgljestyring og
indstiller kreditpolitikken til de enkelte direktioner og
bestyrelser. Komitéen fastleegger forretningsgange for
kreditgivning inden for rammerne af de retningslinjer,
der er udstukket af koncerndirektionen og bestyrelsen.
Komitéens ansvarsomrade daekker Nykredit Realkredit
A/S, Nykredit Bank A/S og Nykredit Leasing A/S.

Asset/Liability Committee (ALCO) varetager
direktionens lobende ansvar og opgaver i henhold til
retningslinjer godkendt af bestyrelserne pa kapital-,
funding-, likviditets- og markedsrisikoomradet.

ALCO har mandat til styring inden for disse omrader pa
bade koncern- og selskabsniveau. Komitéens
ansvarsomrade daekker Nykredit Realkredit A/S,
Totalkredit A/S, Nykredit Bank A/S og Spar Nord Bank
A/S.

Risikokomitéen har til formal at sikre et lebende
overblik over Nykredit-koncernens samlede
risikobillede og kapitalbehov. Derved bistdr komitéen
de enkelte direktioner og bestyrelser i Nykredit-
koncernen med at pase, at geeldende lovgivning og
praksis efterleves. Komitéens ansvarsomrade deekker
Nykredit Realkredit A/S, Totalkredit A/S, Nykredit Bank
A/S, Spar Nord Bank A/S, Nykredit Portefolje
Administration A/S og Nykredit Leasing A/S.
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Beredskabskomitéen har det overordnede ansvar for
efterlevelse af it-sikkerhedspolitikkens regler i relation
til beredskab (sterre uheld og katastrofer) og
koncernens samlede beredskabsplaner daeekkende
savel it- som forretningsaspekterne. Komitéens
ansvarsomrade daekker Nykredit A/S, Nykredit
Realkredit A/S, Totalkredit A/S, Nykredit Bank A/S,
Nykredit Portefelje Administration A/S, Nykredit
Leasing A/S og Nykredit Maegler A/S.

Produktkomitéen har som overordnet formal at sikre, at
Nykredit-koncernens produkter overholder geeldende
forretningsmaessige og lovgivningsmaessige krav. Ved
lancering af nye og eendring af eksisterende produkter
og tienesteydelser, der medferer vaesentlige risici for
koncernen, de enkelte selskaber, modparter eller
kunder, skal komitéen sikre, at dette sker i
overensstemmelse med de enkelte selskabers
forretningsmodeller, den geeldende produktpolitik og
direktionens retningslinjer vedrerende udvikling og
godkendelse af nye produkter og tienesteydelser.

Komitéen skal endvidere lobende overvage og
evaluere eksisterende produkter, herunder tage stilling
til behovet for eventuel eendring eller tilpasning af
enkelte produkter og det samlede produktudbud.
Komitéens ansvarsomrade daekker Nykredit Realkredit
A/S, Totalkredit A/S, Nykredit Bank A/S, Nykredit
Portefglje Administration A/S og Nykredit Leasing A/S.

Koncerndirektionen udmenter koncernstrategien som
fastsat af bestyrelsen og er ansvarlig for strategien for
samfundsansvar, herunder koncernbrede mal og
opfelgning herpd. Koncerndirektionen prioriterer
temaer og indsatser inden for samfundsansvar med
afseetianalyser af vaesentlighed, impact og = o f
beeredygtighedsrelaterede risici, uddelegerer ansvar oy ¢ ﬁ,\
for prioriterede indsatser og er ansvarlig for
implementering af FN's Principles for Responsible
Banking.

il Y '7.7 ’
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Corporate Governance

Nykredit har besluttet at agere som en
barsnoteret virksomhed i relation til god
selskabsledelse i forhold til omverdenen,
herunder at Nykredit drives pa sunde
forretningsmeessige vilkar.

Nykredit drives som en barsnoteret
virksomhed med de tilpasninger, der folger af
foreningsejerskabet. Nykredit forholder sig
dermed lebende til Komitéen for god
Selskabsledelses "Anbefalinger for god
Selskabsledelse" og efterlever
anbefalingerne, hvor det er relevant.
Anbefalingerne er en del af Nasdaq
Copenhagens regelsaet for udstedere.
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Den del af anbefalingerne, der omhandler bestyrelsens
sammensaetning og organisering, herunder saerligt
bestyrelsens uafhaengighed og aktionaerernes rolle og
samspil med selskabsledelsen, er montet péa et
traditionelt barsnoteret selskab med et stort antal
aktioneerer.

Nykredit adskiller sig fra et sddant barsnoteret selskab
ved kun at have en begraenset aktionzerkreds
bestdende af Forenet Kredit, Industriens Fond,
@stifterne Skadeforebyggelse Fm.b.a., Dstifterne
Almennyttig f.m.b.a., PRAS A/S samt en kreds af danske
pensionsselskaber ledet af PFA Pension og med
PensionDanmark, PKA, AP Pension og
AkademikerPension som medinvestorer.

Anbefalingerne vedrgrende aktiongerernes rolle og
samspil med selskabsledelsen har til formal at skabe
hensigtsmaessige rammer, der tilskynder aktionaererne
til at indga i dialog med selskabsledelsen. Det
begreensede antal aktioneerer i Nykredit skaber i sig
selv gode rammer for en teet dialog mellem
aktioneererne og selskabsledelsen. Nykredit efterlever
endvidere Finans Danmarks ledelseskodeks, der
supplerer Anbefalingerne for god Selskabsledelse.
Nykredits organisation og corporate governance kan
ses pa nykredit.com
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Forenet Kredit som hovedaktionser

11991 blev Nykredit omdannet fra kreditforening til
aktieselskab. Nykredits virksomhed drives séledes
gennem Nykredit Realkredit A/S, der har til formal at
drive realkreditvirksomhed og anden finansiel
virksomhed. Selskabet ejes 100% af Nykredit A/S, der
har til formal at viderefare Nykredits virksomhed.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Den storste aktionaer i Nykredit A/S med en ejerandel
pa 78,9% af aktierne er Forenet Kredit, der har til formal
at veere aktionaer i Nykredit og derigennem udove
realkreditvirksomhed og anden finansiel virksomhed til
gavn for kunderne pa et finansielt baeredygtigt grundlag.

De repraesentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmer i
Forenet Kredit udger 3 ud af 10
generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i
Nykredit A/S og 3 ud af 9 generalforsamlingsvalgte
bestyrelsesmedlemmer i Nykredit Realkredit A/S.
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Aflonningsforhold

Veaesentlige risikotagere

Koncernen havde ultimo 2025 identificeret i
alt 273 risikotagere: (2024: 235)

Bestyrelsesmedlemmer: 33 (2024: 31)
Koncerndirekterer: 6 (2024: 5)

Direktorer i datterselskaber: 15 (2024: 14)
@vrige veesentlige risikotagere: 219 (2024:178)
Principperne for udpegning af gruppen ovrige

vaesentlige risikotagere godkendes arligt af
bestyrelsen i henhold til geeldende EU-regler.
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Aflonningsforhold For vaesentlige risikotagere

Veaesentlige risikotagere er som falge af lov om finansiel
virksomhed omfattet af seerlige restriktioner primaert i
relation til variabel aflenning. Det drejer sig bl.a. om
udskydelse af udbetaling over flere ar, delvis udbetaling
via bundne finansielle instrumenter i stedet for
kontanter samt mulighed for, at Nykredit i seerlige
tilfeelde kan tilbageholde det udskudte belab.

Bestyrelsesmedlemmer og medlemmer af
koncerndirektionen modtager ikke variabel lgn,
herunder bonus. Den samlede aflonning af bestyrelse
og koncerndirektion fremgar af regnskabets note 15.

For datterselskabsdirektorer og ovrige risikotagere
udgjorde den hensatte bonus 85 mio. kr. for 2025 (2024:
90 mio. kr.). Den hensatte bonus for 2025 svarer til 22%
af gruppens faste lon.

Den samlede aflenning til risikotagere fremgar af
regnskabets note 15. Yderligere oplysninger om variabel
aflenning af risikotagere, aflonningspolitik og -praksis
findes pa nykredit.com
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Bonusordninger

Inden for Markets, Asset Management, Investments og
Funding & Kapital er der etableret szerlige individuelle
bonusordninger for dele af medarbejderstaben med
vaesentligt bundlinjeansvar, svarende til
markedsstandarden for sddanne stillinger.

Aflgnningsformen for disse medarbejdere er primaert
baseret pa deres forretningsmaessige resultater. For
2025 udgjorde den hensatte bonus til disse
medarbejdere (eksklusive risikotagere) 60 mio. kr.
(2024: 63 mio. kr.). Den hensatte bonus for 2025 svarer
til 37% af gruppens samlede faste lon.

Der findes endvidere et begreenset antal individuelle
ordninger for udvalgte medarbejdere. For 2025
udgjorde den hensatte bonus til disse medarbejdere
(eksklusive risikotagere) 79 mio. kr. (2024: 65 mio. kr.).
Den hensatte bonus for 2025 svarer til 27% af gruppens
samlede faste lon.

Kreditrisiko

Organisation Bezeredygtighed Pategning Regnskab

For gvrige ledere samt et mindre antal medarbejdere,
som er placeret pa et haijt stillingsniveau, eller som laser
seerlige definerede opgaver, er der etableret
bonusordninger, hvor den variable lendel typisk udger
op til 25% af den faste lon. For 2025 udgjorde den
hensatte bonus til disse ledere og medarbejdere
(eksklusive risikotagere) 18 mio. kr. (2024: 20 mio. kr.).
Den hensatte bonus for 2025 svarer til 18% af gruppens
samlede faste lon.

@vrige ledere og medarbejdere er ikke omfattet af
bonusordninger, men kan pa individuel basis tildeles
engangstilleeg. For 2025 var der hensat 40 mio. kr. til
engangstilleeg (2024: 29 mio. kr.). Det hensatte
engangstilleeg for 2025 svarer til 1% af gruppens
samlede faste lon.

Den samlede regnskabsmeessige henseettelse til bonus
og engangstilleeg for 2025 udgjorde 280 mio. kr. (2024:
251 mio. kr.). Den samlede regnskabsmaessige
henseettelse til bonus og engangstillaeg for 2025 svarer
til 8% af den samlede faste lon.
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Interne kontrol- og risikostyringssystemer

Regnskabsprocessen Group Finance & Investments varetager
koncernens overordnede
Bestyrelsen og direktionen har ansvaret for okonomirapportering og har ansvaret for at
regnskabsafleeggelsesprocessen, herunder sikre, at ekonomirapporteringen i koncernen
overholdelsen af relevant regnskabslovgivning sker efter fastlagte principper og i
og regulering. Regnskabsprocessen er baseret overensstemmelse med geeldende lovgivning.
pa de interne kontrol- og Group Finance & Investments har endvidere
risikostyringssystemer, der samlet sikrer, at ansvaret for den daglige interne rapportering
alle relevante skonomiske transaktioner pa Finans- og Markets-omraderne.
udtrykkes korrekt i bogforing og regnskab.
Regnskabsposter, hvor sken kan have en Group Finance & Investments udarbejder
vaesentlig indflydelse pa veerdien af aktiver og interne méanedsrapporter, herunder
forpligtelser, vurderes lobende af Nykredits budgetopfalgning med arsagsforklaring af den
ledelse. Processen tager udgangspunktien manedlige, kvartalsvise og arlige udvikling.
reekke fastlagte rutiner, herunder Group Finance & Investments er endvidere
planleegningsprocessen, der udarbejdes i ansvarlig for koncernens eksterne ars- og
samarbejde med veesentlige delarsrapportering og formulerer i samarbejde
forretningsenheder, stabe og direktionen. med ledelsen kommentarer til den

okonomiske og forretningsmeessige udvikling.
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Risikostyring og kontrolmiljo

Bestyrelsen er ansvarlig for etablering af procedurer for
risikostyring og overvager risici via koncernens
risikoudvalg og revisionsudvalg. Alle politikker bliver
mindst én gang arligt godkendt i bestyrelserne, som
modtager lebende rapportering om overholdelse af
rammer og retningslinjer fastsat i politikkerne.
Direktionerne sikrer, at risici styres og kontrolleres som
fastsat af bestyrelserne.

Koncerndirektionen udmenter den fastlagte strategi og
har desuden ansvaret for den daglige ledelse og for at
udmente politikker og retningslinjer fastsat af
bestyrelsen.

Koncernens risikoudvalg og revisionsudvalg overvager,
at Nykredits interne kontrolsystem,
regnskabsaflaeggelse, interne revision og risikostyring
fungerer effektivt. Nykredits komitéer udever den
lebende risikostyring og rapportering pa direktionernes
vegne. Komitéerne sikrer et lebende overblik over
relevante risici samt paser, at de af bestyrelserne
fastlagte politikker og retningslinjer for risiko
implementeres i forretningsenhederne.

Risikostyringen i Nykredit tager udgangspunkt i
koncernens Three Lines of Defence-model. Farste
forsvarslinje bestar af koncernens driftsfunktioner, som
grundleeggende tager — og er ansvarlige for — risici,
herunder kontroller og styring.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025
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Anden forsvarslinje er enheder med ansvar for

uafheaengig overvagning, kontrol og rapportering af risici.

Der fastleegges arligt planer for risikostyringen i anden
forsvarslinje, herunder metoder, tilgang og
ressourceforbrug, der godkendes af direktionerne.
Tredje forsvarslinje udfgrer uafhaengig revision af
forretningen, herunder risikostyringen og de interne
kontroller.

Neermere beskrivelse af koncernens Three Lines of
Defence-model fremgér af Risiko- og
kapitalstyringsrapporten, som er tilgaengelig pa
nykredit.com

For at give bestyrelsen og direktionen et bade fagligt
dybt og uafhaengigt billede af de risikobeheaeftede
aktiviteter laves der lebende fra bade forste, anden og
tredje forsvarslinje en rackke rapporteringer pa det
aktuelle risikobillede.

Bestyrelsen og direktionen modtager kvartalsvis
rapportering, hvori alle relevante risici beskrives og
vurderes. Rapporteringen sker i overensstemmelse
med geeldende lovgivning og har til formal at afdeekke
det aktuelle risikobillede pa baggrund af data og
analyser inden for relevante risikotyper og
fokusomrader.

Kreditrisiko

Organisation Bezeredygtighed Pategning Regnskab

Risikovurdering

Bestyrelsens og direktionens risikostyring knyttet til
regnskabsaflaeggelsesprocessen kan overordnet
sammenfattes saledes:

e Periodevis gennemgang af risiko- og
okonomirapporteringer, herunder it-systemer,
procedurer og forretningsgange

e Gennemgang af omrader, som indebaerer
antagelser og skan, der er veesentlige for
regnskabet, herunder unoterede finansielle
instrumenter og nedskrivninger pa udlan

¢ Behandling af den forretningsmaessige og
okonomiske udvikling

¢ Behandling og godkendelse af budgetter og
prognoser

e Behandling af hel- og delarsrapporter samt andre
regnskabsmeessige oplysninger

¢ Behandling af rapportering fra den risikoansvarlige

o Arlig stillingtagen til risikoen for besvigelser.
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Kontrolaktiviteter

Malet med vores kontrolaktiviteter er at sikre, at de af
direktionen udstukne politikker og retningslinjer
efterleves, samt rettidigt at forebygge, opdage og rette
eventuelle fejl, afvigelser og mangler mv.

Der er udarbejdet forretningsgange og kontroller pa alle
vaesentlige og risikofyldte omrader, og der er pa
koncernniveau fastsat overordnede principper for og
krav til udarbejdelse af forretningsgange samt fastlagt
en proces for godkendelse af forretningsgange pa
vaesentlige risikoomrader. Kontrolaktiviteterne omfatter
manuelle og fysiske kontroller samt generelle it-
kontroller og automatiske kontroller i de anvendte it-
systemer mv. Afgraensning, styring og overvagning af
risici varetages af direktionen.
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Herudover overvager revisionsudvalget, at Nykredits
interne kontrolsystem, regnskabsafleeggelse, interne
revision og risikostyring fungerer effektivt. Komitéerne
udever den lebende styring og overvagning pa
direktionens vegne.

| forbindelse med regnskabsudarbejdelsen udfgres en
reekke faste procedurer og interne kontroller. Disse
procedurer og kontroller bestar dels af fastlagte
analyse- og afstemningsrutiner samt overholdelse af
faste forretningsgange, dels af en lebende dialog med
Nykredits forretningsenheder og stabe med henblik pa
at opna en forretningsmaessig vurdering af regnskabets
oplysninger.

Kreditrisiko
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Kommunikation og information

Bestyrelsen har vedtaget en overordnet politik for
kommunikation og marketing, der bl.a. fastslar, at vi altid
sigter pa at optreede med dbenhed og trovaerdighed —
og i respekt for lovgivning og barsetiske regler.

Politikken bliver vurderet af bestyrelsen arligt og er
sidst revideret i december 2025.

Nykredits bestyrelser og direktioner modtager lebende
den interne sdvel som den eksterne
okonomirapportering. Den interne rapportering
indeholder analyser af vaesentlige forhold bl.a. i
Nykredits forretningsomrader og datterselskaber.

Naermere beskrivelse af koncernens risiko- og
kapitalstyring fremgar af Risiko- og
kapitalstyringsrapport 2025, som er tilgeengelig pa
nykredit.com
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Baeredygtighedsrapportering

Nykredit er landets storste langiver — den storste
= : til boligejerne og en af de starste til sma- og
= = = mellemstore virksomheder, til landbruget og til
boligsektoren. Nykredit er ejet af en forening, der
repraesenterer kunderne. Det medfgrer et seerligt

ansvar for at drive forretning til gavn for kunderne Fthes
og samfundet. '
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Nykredit-koncernens lovpligtige
beeredygtighedsrapportering udger side 89-173.
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Grundlag For udarbejdelse

Nykredit-koncernens baeredygtighedsrapportering
folger EU's Corporate Sustainability Reporting Directive
(CSRD) og de underliggende standarder samt anden
geeldende lovgivning og geeldende retningslinjer.
Rapporteringen deekker koncernens
beeredygtighedsarbejde i perioden 1. januar 2025 - 31.
december 2025.

Konsolidering og omfang

Data i beeredygtighedsrapporteringen er konsolideret
efter de samme principper som den finansielle
regnskabspraksis. Det betyder, at den samlede
maengde af kvantitative ESG-data ikke alene
repraesenterer moderselskabet Nykredit A/S, men
ogsa alle datterselskaber, som er under Nykredits
direkte kontrol.

Enhver konsolidering af kvantitative ESG-data er i
overensstemmelse med disse principper, med
undtagelse af szerlige forhold, der nedvendiggoer en
anden fremgangsmade end den seedvanligt anvendte
regnskabspraksis. Undtagelser vil veere anfert i Anvendt
regnskabspraksis for baeredygtighedsrapporteringen
pa side 141 og frem.

Beeredygtighedsrapporteringen omfatter hele
Nykredits veerdikeede, dvs. bade opstrems, nedstrems
og egen drift.

Nykredit har ikke benyttet sig af muligheden for at
udelade en bestemt oplysning, der vedrorer intellektuel
ejendomsret, knowhow eller innovationsregler.

Nykredit-koncernen opkebte pr. 28. maj 2025 Spar
Nord Bank A/S. Detaljer vedregrende
opgorelsesmetoder for konsolideringen af Spar Nord
Bank A/S fremgar af regnskabspraksis pa side 141 og
frem.
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Anvendelse af skon og estimater i regnskabspraksis

Der er anvendt en reekke ledelsesmeessige skan,
estimater og tredjepartsdata. Det medfarer
usikkerheder i rapporteringen, som navnlig i relation til
veerdikeeden kan veere betydelige. Maleusikkerheder og
skon fremgar af regnskabspraksis for det enkelte
datapunkt.

For at understotte preecision og palidelighed i de
anvendte skon er det afgorende, at der udvikles og
vedligeholdes solide regnskabsmaessige rammer.
Ma@let er at sikre, at Nykredit og vores kunder har
adgang til data, der kan guide beslutningsprocesser og
understotte risikostyring. For at realisere dette mal
arbejder Nykredit pa at forbedre datatilgeengelighed og
datakvalitet. Dette sker gennem oget intern
koordinering, forbedring af it-lasninger til
dataindsamling og behandling samt deltagelse i
branchefzlles initiativer, der sigter mod at
standardisere og forbedre kvaliteten af ESG-data i den
finansielle sektor.

Tidshorisonter

Rapporteringen er udarbejdet i overensstemmelse
med tidshorisonterne i ESRS 1, afsnit 6.4, hvor kort sigt
daekker op til 1 &r, mellemlang sigt omfatter 1-5 ar, og
lang sigt er mere end 5 ar.

/Endringer i udarbejdelse i forhold til 2024

Der har ikke veeret veesentlige metodeaendringer i
forhold til 2024.

Der henvises til afsnittet Anvendt regnskabspraksis for
baeredygtighedsrapporteringen pa side 141 og frem, for
en neermere beskrivelse af grundlaget for
udarbejdelsen.
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Fejli tidligere ar

Som folge af en fejli anvendelsen af
nettoomsaetningstallet, hvor indtieningen for 2023
fejlagtigt blev anvendt i stedet for indtjeningen for 2024,
er opgorelsen af emissioner som andel af indtjening i
baeredygtighedsrapporteringen for 2024 blevet
korrigeret. Fejlen har medfert en tilpasning af
sammenligningstallene for CO2e-emissioner som andel
af indtjening. En mere detaljeret beskrivelse findes i
Anvendlt regnskabspraksis for beeredygtigheds-
rapporteringen pa side 141 og frem.

ESRS 2-oplysningskrav uden for
baeredygtighedsafsnittet

Nogle ESRS-oplysningskrav i relation til strategi-,
organisations- og ledelsesoplysninger er indarbejdet
ved henvisning i arsrapportens andre afsnit:
Oplysnings- Data- Afsnit i arsrapporten Side
krav punkter

ESRS2GOV-1 2la,b,c,e Ledelseshverv 301

ESRS2GOV-1 21b,22a  Selskabsoplysninger 174

ESRS 2 GOV-1 22a,b, ¢, ci, Organisation og ledelse 78
cii, ciii, d, 23

ESRS2GOV-2 26ab Interne kontrol og 86

risikostyringssystemer

ESRS 2 SBM-3 Nykredits strategi 1
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Strategi for samfundsansvar

Som foreningsejet finansiel virksomhed, den storste
langiver i Danmark og en af landets store
formueforvaltere er det en naturlig del af Nykredits
ansvar at bidrage til lasningen af de udfordringer,
samfundet star over for, og de mal, samfundet seetter.
Derfor er beeredygtighed integreret i Nykredits
koncernstrategi, Winning the Double 2.0, med en klar
malseetning for Nykredits samfundsansvar:

"Nykredit vil veere hele Danmarks
foreningsejede og
samfundsansvarlige finansielle
virksomhed."

Malsaetningen er konkretiseret i Politik for
beeredygtighed og samfundsansvar, der saetter
rammerne for, hvordan Nykredit integrerer
miljgmeaessige, sociale og ledelsesmaessige hensyn
(ESG) i koncernens aktiviteter, samt i koncernens
strategi for samfundsansvar.

Strategien for samfundsansvar er i 2025 blevet
rebalanceret for at sikre tydeligt fokus pa de centrale

samfundsudfordringer, Nykredit vil veere med til at lgse.

Strategien bestar af en overordnet ramme (Et
foreningsejet Nykredit — i hele Danmark), tre
prioriterede indsatser (klima, landbrug og sikkerhed)
samt et fundament (ansvarlig forretningspraksis).
Strategien er illustreret pa naeste side.

Et Foreningsejet Nykredit — i hele Danmark

Kernen i Nykredits arbejde med samfundsansvar er
foreningsejerskabet og koncernens samfundslafte om
at veere til stede i hele Danmark og bidrage til udvikling i
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by og pé land. | gode og darlige tider. Det er et lofte, der
stiller krav til koncernens forretningsmodel, lensomhed,
kapitalstruktur, kreditpolitik og udlanspraksis.
Totalkredit-samarbejdet muligger en steerk lokal
forankring, og partnerbankernes indsigt i lokalomrader
gor det muligt at tage lokale hensyn og understotte en
positiv udvikling gennem finansiering og involvering i
lokalsamfundet. Fusionen med Spar Nord styrker
muligheden for at yde et aktivt bidrag til den lokale
sammenhaengskraft.

Klima — modvirkning og tilpasning

Klimaaendringerne udger en betydelig og voksende
samfundsudfordring. Nykredit ser det som en
forpligtelse at bidrage til bdde modvirkningen af og
tilpasningen til klimaaendringerne og har sat ambitigse
mal for den drivhusgasudledning, der er forbundet med
koncernens aktiviteter. Nykredit kan gere den storste
forskel sammen med kunderne, og derfor er
hovedfokus for indsatsen at udvikle veerditiloud og
radgivning, der hjeelper kunderne med at nedbringe
deres CO?-aftryk og tilpasse sig oversvemmelser og
andre vejrrelaterede haendelser. Samtidig forsager
Nykredit gennem malrettet dialog og aktivt ejerskab at
pavirke de virksomheder, vi laner til og investerer i, til at
beveege sig i en mere klimavenlig retning. Nykredit
arbejder ogsa pa at nedbringe sit eget klimaaftryk, bl.a.
ved at reducere energiforbrug og omleegge til
vedvarende energikilder.

Landbrug — vandmilje, natur og fedevaresikkerhed

Dansk landbrug er under forandring, bl.a. som folge af
den politiske aftale om omleegning og omstilling af
Danmarks arealer og af fedevare- og
landbrugsproduktionen. Som en af de starste langivere
til landbruget vil Nykredit understgtte denne omstilling.
Nykredit vil udvikle veerditilbud og tilbyde
landbrugskunder radgivning, der er med til at
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understotte, at dansk landbrug ogsa i fremtiden er savel
okonomisk som miljg- og klimamaessigt i balance.

Sikkerhed — beredskab og forsyningssikkerhed

Den sikkerhedspolitiske situation har eendret det
aktuelle trusselsbillede, hvilket betyder, at Danmark og
Europa i hejere grad har brug for at sta for egen
sikkerhed. Som central samfundsakter kan og vil
Nykredit bidrage til sterre samfundsmaessig robusthed.
Nykredit vil @ge finansiering og investering i forsvar og
beredskab og styrke kundernes robusthed og mulighed
for at agere i et miljo preeget af geopolitisk uro, stigende
risiko for hybride angreb og styrket regulering. Samtidig
vil Nykredit understotte forsyningssikkerheden gennem
fortsat finansiering af de nedvendige investeringer i
energi og infrastruktur og bidrage til den samlede
finanssektors arbejde med at sikre en robust finansiel
infrastruktur.

Fundamentet — ansvarlig fForretningspraksis

Som finansiel virksomhed tager Nykredit hver dag
beslutninger, der har langsigtede konsekvenser for
bade kunder og samfundet. | Nykredit er det saledes
fundamentalt, at radgivning, ydelser og produkter er
ansvarlige, bade i et samfundsperspektiv og i forhold til
den enkelte kunde. Det fordrer en organisation, der i alle
led er rustet til at agere ansvarligt og ordentligt. Det
indebeaerer bla., at Nykredit skal veere i stand til at
handtere ESG-relaterede risici, veerne sig mod finansiel
kriminalitet og hvidvask samt sikre processer for
ansvarlige produkter og radgivning. Samtidig har
Nykredit en forpligtelse til at agere ansvarligt i forhold til
koncernens medarbejdere, herunder hvad angar
diversitet og inklusion.

Laes mere om Nykredits strategi pa side 11 og frem..
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Strategi for samfundsansvar i Nykredit

Foreningsejet Nykredit — i hele Danmark

Prioriterede indsatser
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Klima Landbrug Sikkerhed
Modvirkning & tilpasning Vandmiljg, natur & fedevaresikkerhed Beredskab & forsyningssikkerhed

Fundamentet — ansvarlig forretningspraksis
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Diversitet og Ansvarlige produkter ESG-risikostyring Indsats mod It-sikkerhed
inklusion og radgivning og due diligence finansiel kriminalitet

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025

Pategning Regnskab

Conduct
management

Side 92 (306)



Indhold

Governance

Governance pa baeredygtighedsomradet folger
koncernens overordnede governancestruktur, som er
beskrevet i afsnittet Organisation og Ledelse pa side 78
og frem. Derudover er der etableret seerlige styrings- og
ansvarsprocesser, der understgtter arbejdet med
beeredygtighed.

Decentral forankring

Ansvaret for eksekvering af ESG-indsatser ligger
decentraltirelevante forretningsomrader og bidrager til
videns- og ressourceopbygning pa omradet. Der er bl.a.
specifikke baeredygtighedskompetencer med fokus pa
ESG-relaterede risici i risikostyringsfunktionen, og der
er specifikke baeredygtighedskompetencer med fokus
pa ESG-relaterede muligheder i hvert af koncernens
forretningsomrader.

Central ESG-enhed

Nykredit har etableret en central ESG-enhed under
koncernens strategifunktion. Enheden er ansvarlig for
udarbejdelse af den koncerntvaergdende strategi,
agerer kompetenceenhed for hele koncernen og
arbejder bade med strategiudviklingen og den konkrete
implementering i teet samarbejde med den relevante
forretningsenhed.

ESG Forum

Relevante forretningsomrader er repraesenteret i et
koordinerende ESG Forum. Forummet har til formal at
prioritere og koordinere ESG-indsatser i koncernen til
gavn for bade kunderne og samfundet. Forummet
deltager i udviklingen af ESG-strategi og -mal for
koncernen samt forbehandler ESG-emner inden
behandling i relevante komitéer.
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Derudover har ESG Forum ansvaret for at tage stilling til
og behandle nye tendenser og lovgivning inden for
omradet, herunder vurdere relevansen for koncernen.

Baeredygtighedsrelaterede risici

Nykredit arbejder labende pa at integrere
baeredygtighedsrelaterede risici i strategi, governance
og risikostyring, sa nye risici og muligheder kan
identificeres og handteres tidligt. Disse risici indgar i
arbejdet med de traditionelle risikotyper og folger
Nykredits eksisterende governance, processer for
risikostyring og kontrolrammer.

Politikker pa baeredygtighedsomradet

Politikker pa baeredygtighedsomradet opdateres
minimum én gang arligt og godkendes af bestyrelsen i
lighed med de resterende politikker for koncernen.
Koncerndirektionen, relevante komitéer og ledelsen for
de bergrte forretningsomrader tiltreeder og udmenter
politikkerne samt modtager lebende rapportering med
henblik pa at vurdere overholdelse. Laes mere om
governance i Interne kontrol- og risikostyringssystemer
s.86

Politikkerne er udarbejdet i overensstemmelse med
geeldende lovgivning og internationale konventioner.
Nykredit har tilsluttet sig FN's Global Compact og de
tilhgrende principper for virksomhedsansvar og
menneskerettigheder, FN's principper for ansvarlig
bankdrift (UN Principles for Responsible Banking) samt
FN's principper for ansvarlige investeringer (UN
Principles for Responsible Investment). Derudover
falger Nykredit OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder (OECD Guidelines for Multinational
Enterprises) og FN's retningslinjer for
menneskerettigheder og erhvervsliv (UN Guiding
Principles on Business and Human Rights).
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Den overordnede tilslutning til disse rammer er
integreret i Politik for baeredygtighed og
samfundsansvar, mens specifikke forpligtelser er
indarbejdet i politikker, hvor det er relevant.

Nykredits medarbejdere har adgang til
forretningskritiske politikker via koncernens intranet.
@vrige politikker er offentligt tilgeengelige, medmindre
andet er angivet i de respektive afsnit.

Inddragelse af bestyrelsen og koncerndirektionen

Bestyrelsen arbejder lobende med baeredygtighed
herunder indvirkninger, risici og muligheder. | lobet af
2025 har bestyrelsen haft baeredygtighed pa
dagsordenen i en reekke forskellige punkter, herunder
fx:

e Klimaomstillingsplan
Bestyrelsen godkendte koncernens
klimaomstillingsplan, der adresserer Nykredits
negative indvirkninger, risici og muligheder i
forbindelse med modvirkning af klimasendringer.

e ESG-omstillingsplan
Som folge af kapitalkravsdirektivet (CRD VI) og
EBA's retningslinjer har bestyrelsen godkendt den
interne omstillingsplan relateret til ESG-risikostyring.

e Energiog infrastruktur
Bestyrelsen har droftet forskellige elementer af
Nykredits strategi for forretningsomradet Energi og
infrastruktur, der adresserer muligheder og risici
inden for modvirkning af klimasendringer.

e Politik for fossile breendsler
Bestyrelsen har godkendt den arlige opdatering af
politikken. Punktet relaterer sig til Nykredits
negative indvirkninger, risici og muligheder i
forbindelse med modvirkning af klimasendringer.
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e Politik for beeredygtighed og samfundsansvar
Bestyrelsen har godkendt den nye politik som folge af
rebalanceringen af strategien for samfundsansvar. Den
nye politik erstatter Politik for samfundsansvar og Politik
for klima, energi og miljeforhold. Koncerndirektionen har
det overordnede ansvar for at falge op pa koncernens
klimamal, herunder de tiltag, der skal sikre, at malene
indfries. Der gores arligt status péa klimamalene i
forbindelse med arsrapporteringen, som godkendes af
koncerndirektionen.

Due diligence

Nar det handler om due diligence i relation til kunderne,
afspejler Nykredits tilgang en grundleeggende
forventning om, at kunderne tager ansvar for deres
indvirkninger inden for E, S og G. Desuden har Nykredit
en tilgang om at pavirke de investeringer og de
kundeforhold, hvor Nykredit som finansiel virksomhed
kan bidrage mest til en baeredygtig omstilling.

Due diligence i kreditprocessen

Der udarbejdes for alle erhvervskunder en
kreditvurdering, som bl.a. omfatter en vurdering af
kundens ESG-forhold, herunder en screening af, om
kunden efterlever Nykredits Politik for fossile
breendsler. Kreditvurderingen af kundens ESG-forhold
foretages pa to primaere parametre: "klimapavirkning"
(E) og "ordentlighed" (S og G). Ordentlighed vurderes
bl.a. ud fra virksomhedens fokus pé sociale forhold i sin
veerdikeede. Kreditvurderingen af ESG-forhold tager
udgangspunkt i anerkendte standarder, herunder EBA-
standarder og EU-taksonomien. Der ses bla. pa
kundens CO-2e-udledning, planlagte reduktionstiltag og
klimamal, herunder eventuel validering af Science
Based Targets initiative. Vurderingen udvikles, i takt
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med at nye data bliver tilgeengelige, og nye begreber
introduceres.

Der eri2025 lavet omkring 11.400 ESG-vurderinger af
sterre erhvervskunder. Vurderingerne er ogsa med til at
understotte, at beeredygtighed er en del af den lgbende
kundedialog bade ved kundeforholdets begyndelse og i
den lebende opfelgning. Nykredits forventninger til
kundernes baeredygtighedsprofil og omstillingsplaner
er differentierede, sa de starste virksomheder og
brancher med starst pavirkning pa klimaet skal indfri
flest forventninger.

Due diligence i investeringsprocessen

Et godt kendskab og due diligence er for Nykredit
centralt bade i udveelgelsen af selskaber ogiden
lobende overvagning og evaluering af investeringer.

For sa vidt angar Nykredits egne fonde, er forste led i
investeringsprocessen at ekskludere nogle
investeringer fra alle strategier. | naeste led foretages en
yderligere eksklusion for fonde med seerlige
karakteristika.

Nykredit fraveelger fx virksomheder, der producerer
kontroversielle vaben, og selskaber, der kontinuerligt
ikke lever op til de internationale konventioner, eller
som ikke efterlever Nykredits fossilpolitik. Der foretages
lebende screeninger af, om selskaber skal ekskluderes,
fx hvis et selskab har foretaget opkab, der gor, at det
ikke leengere lever op til Nykredits ESG-krav eller ikke
leengere overholder internationale konventioner. |
tilFeelde, hvor selskabet bryder internationale
konventioner, sker eksklusionen via Nykredits Udvalg
for Baeredygtige Investeringer.

For Nykredit som ansvarlig kapitalforvalter er aktivt

ejerskab centralt for at kunne pévirke selskaberne i en
mere baeredygtig retning. Nykredit har udviklet et saet
stemmeprincipper med fokus pa bla. klima, diversitet
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og god bestyrelsesadfeerd. Nykredit gér lobende i
dialog med virksomheder, Nykredit er investeret i, om
forbedrede miljetiltag, bedre vilkar for medarbejdere
m.m.

Nykredit farer derudover sammen med andre
institutionelle investorer dialog gennem deltagelse i bl.a.
Climate Action 100+.

Nykredit foretager ogsa investeringer pa vegne af
kunderne gennem en raekke specialiserede eksterne
forvaltere. Forud for ethvert samarbejde vurderes det,
om den enkelte forvalter matcher Nykredits strategi og
veerdier, ikke mindst i forhold til beeredygtighed.

Forvalterens fremtidige udviklingsplaner indgar ogsa i
beslutningen om at investere i forvalterens
pageeldende fond eller fund-of-funds. Det forventes, at
forvalterne integrerer ESG i investeringsprocessen og i
deres governance. Det vurderes, om ESG er en del af
alle investeringsfaser, og hvordan relevante ESG-
parametre analyseres af forvalteren. Desuden leegges
der stor vaegt pa, om den enkelte forvalter har en
dedikeret ESG-komité og et dedikeret ESG-team, og
om ESG-forhold i tilstreekkelig grad varetages af de
eksterne portefoljeforvaltere. Nykredit folger desuden
lobende udviklingen i baeredygtighedsrisici, herunder
negative pavirkninger og klimaaftryk, hos de forvaltere,
der samarbejdes med.

Tabellen pa nzeste side viser de centrale elementer af
Nykredits due diligence-processer i arbejdet med
beaeredygtighed bade over for kunderne og generelt, og
hvor i rapporten der kan findes yderligere oplysninger
om tilgangen.
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Kontrol af rapporteringen

Baeredygtighedsrapporteringen er en relativt ny
disciplin, og derfor er risikoidentificering og afledte
kontroller fortsat under modning.

Processer for beeredygtighedsrapporteringen er i dag
primaert manuelle og baseret pa etablerede
arbejdsgange for dataindsamling og kvalitetssikring.
Ansvaret for kontrol af data i
beeredygtighedsrapporteringen er decentralt forankret,
og kontrolmiljoet bygger pa 4-gjne-principper og
lebende validering af de indsamlede oplysninger for at
sikre korrekthed og konsistens.

Der gennemfores ikke en formel, struktureret
risikovurdering, men eventuelle fejl og
usikkerhedsomrader h&ndteres i praksis gennem
dialog, afstemninger og opfelgning i de involverede
funktioner. P4 den made adresseres vaesentlige forhold
lebende som en integreret del af processen. De farste
skridt til at leegge rapporteringens dataelementer under
governance er taget.

Resultater og observationer deles periodisk med
relevante ledelses- og tilsynsorganer, sé de har indsigt i
status for rapporteringsprocessen og eventuelle behov
for justeringer eller styrkelse af kontrollerne.

Der er ikke foretaget ekstern validering af data ud over
den lovpligtige revision.
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Centrale elementer af due diligence Afsnit Side
Indarbejdelse af due diligence i ledelse, strategi og Due diligence Q4
forretningsmodel
Dialog med bergrte stakeholdere i alle centrale trin i due diligence- Dobbelt vaesentlighedsanalyse 99-100
processen
Identifikation og vurdering af negative indvirkninger Dobbelt veesentlighedsanalyse 99-100
Tiltag til afhjeelpning af disse negative indvirkninger Klimaaendringer 101-127

Nykredits kunder 128--131

Nykredits medarbejdere 132-137

En sund virksomhedskultur 138

Finansiel kriminalitet 139-140
Sporing af effektiviteten af disse bestreebelser og kommunikation Klimaaendringer 101-127

Nykredits kunder 128--131

Nykredits medarbejdere 132-137

En sund virksomhedskultur 138

Finansiel kriminalitet 139-140
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Nykredits Forretningsmodel og
veerdikaede

Nykredit-koncernen er en dansk finansiel koncern, der
langt overvejende betjener privatkunder,
erhvervskunder og institutionelle kunder i Danmark.
Koncernens forretningsaktiviteter er inden for bank- og
realkreditvirksomhed samt inden for
ejendomsmeeglervirksomhed, administration og
forvaltning af investeringsfonde, leasing samt
forsikringsformidling.

En central del af forretningsmodellen er partnerskaber
gennem Totalkredit og Sparinvest. Sammen med
partnerne i Totalkredit-samarbejdet formidles
realkreditlan til hele landet, og gennem Sparinvest-
samarbejdet distribueres formue- og
investeringsprodukter til privat- og erhvervskunder.

Nykredit er ejet af en forening, og via
foreningsejerskabet differentierer Nykredit sig
vaesentligt fra andre danske SIFl-institutter Koncernen
udbetaler udbytte til sine ejere, herunder hovedejeren,
Forenet Kredit.

Forenet Kredit kan derefter veelge at give tilskud til
Nykredit-koncernen, som Nykredit og Totalkredit kan
give videre til kunderne. Netop foreningsejerskabet
tydeliggar, at Nykredit har en anden forretningsmodel
og veerdiskabelse end andre sammenlignelige
finansielle koncerner.

Veerdiskabelsen kommer til udtryk ved, at Nykredit
bidrager til at give boligejere og erhvervsdrivende
adgang til konkurrencedygtig og sikker finansiering i
hele landet, i bade gode og darlige tider.

Gennem radgivning bidrager Nykredit til at skabe
overblik og finansiel tryghed for kunderne. Samtidig
bidrager Nykredit som Danmarks sterste udlaner til
okonomisk veekst og udvikling i samfundet.
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Hovedtal

Beretning

Forretningsomrader

Kapital Kreditrisiko

Nykredit tilstreeber at opretholde en steerk
kapitalstruktur og sikre, at forretningsaktiviteterne kan
fortseette stabilt i hele Danmark, ogsa under skiftende
konjunkturer, hvilket stiller yderligere krav til
risikostyring og baeredygtig forretningsudvikling.

Opstroms

el

Egen drift

Organisation

Nedstroms

Beeredygtighed

Pategning Regnskab

Udlan

Investeringer

Eksempler

Aktorer

Indflydelse

. lt-hardware og -
software

° Varer og
serviceydelser til
daglig drift

° Leverandorer af
tienester og ydelser
(Fx IN Data, BEC)

° Direkte indflydelse
pa valg af leverandor

° Indirekte indflydelse

pa leveranderernes
pavirkning

° Medarbejdere
° Bygninger

° Investering af
egenkapital

° Medarbejdere

° Direkte
indflydelse

. Transaktioner

. Konti

. Bankudlan

. Realkreditudlan
. Kassekredit

° Privatkunder
° Erhvervskunder

. Direkte indflydelse pa
salg af produkter

° Indirekte indflydelse pa
de aktiviteter, der
finansieres af lanet

. Depot
° Transaktioner
. Egne fonde

° Detailinvestorer

. Institutionelle
investorer

° Eksterne forvaltere

° Virksomheder, der
investeres i

° Direkte indflydelse pa
salg af produkter

° Indirekte indflydelse
pa de selskaber, der
investeres i
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Interessenter

Inddragelse af interessenter er en vaesentlig del af,
hvordan Nykredit udvikler sin forretning og sikrer
langsigtet veerdiskabelse for kunder, ejere og
samfundet. En lebende, dben dialog med
interessenterne styrker forstaelsen af deres behov og
forventninger. Samtidig bidrager dialogen til at
kvalificere Nykredits strategi, forretningsmodel og
prioriteringer i relation til beeredygtighed, hvad end det
handler om at understgtte den gronne omstilling eller
om at veere en attraktiv arbejdsplads, der motiverer og
udvikler medarbejderne.
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Hovedtal Beretning

De vigtigste interessenter

Forretningsomrader Kapital

Kreditrisiko

Involvering af interessenter

Organisation

Beeredygtighed Pategning Regnskab

Formal med involvering og udvalgte
resultater i relation til beeredygtighed

Kunder

Medarbejdere

Forenet Kredit

Politikere, embedsveerk og myndigheder

Brancheorganisationer

Interesseorganisationer og evrige NGO'er

Radgivningsmeder afhzengig af kundesegment
og produktudbud.

ESG-veerktoj til erhvervskunder.

Kundetilfredshedsmalinger.

Arlige medarbejdertilfredsheds- og APV-
undersogelser.

Tillidsrepraesentanter er lokalt placereti
Nykredit og er repraesenteret i bestyrelsen,
Koncernsamarbejdsudvalget og
Hovedarbejdsmiljoudvalget.

Samarbejde bade pa strategisk og operationelt
plan.

Formel og uformel interaktion.
Udarbejdelse af heoringssvar.

Samarbejde med myndigheder og politikere
om nye initiativer, undersegelser og rapporter,
hvor det er relevant.

Koordination af feelles synspunkter og
interessevaretagelse gennem Nykredits
repraesentation i brancheorganisationer.

Sektorsamarbejde om feelles lesninger,
initiativer og udspil.

Sponsorater og partnerskaber.

Samarbejde om udvalgte tiltag og indsatser.

Lebende dialog og samarbejde om udvalgte
emner.

Ved at forsté kundernes behov kan der skabes
mere veerdi og gives tilbage til dem.

Der fokuseres pa at bygge langsigtede
relationer og handle i kundernes bedste
interesse. Dette udmenter sig bl.a. i vores lan til
finansiering af elbil samt til energiforbedringer
af bolig.

Trivsel er afgerende for medarbejdernes
hverdag og Nykredits samlede performance.

Forebyggelse og handtering af udfordringer
med trivsel, tilfredshed og arbejdsmiljo.

Medarbejderudvikling sikrer de rette
kompetencer til radgivning, digitalisering og
overholdelse af lovkrav.

Forenet Kredit bidrager til, at Nykredit drives
stabilt og ansvarligt og med fokus pa kundernes
og samfundets langsigtede interesser og
bidrager til sammenhaengskraft, stabilitet og
baeredygtighed i hele Danmark.

Nykredit bidrager konstruktivt til udarbejdelsen
af ny regulering gennem interessevaretagelse.

Nykredit har en teet og lebende dialog med
politikere og myndigheder for at forsta deres
forventninger.

Nykredit sikrer tilstraekkelig viden til at efterleve
geeldende regulering.
Nykredit deltager i feelles interessevaretagelse

pa vegne af den danske finansielle sektor.

Fokus er pa omréader, hvor Nykredit kan bidrage
til samfundet som en del af sektoren.

Nykredit stotter op om og bidrager til forskellige
baeredygtighedsindsatser via foreninger,
organisationer og civilsamfundet i @vrigt.
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Nykredits vaesentlige indvirkninger, risici og
muligheder.
For flere detaljer henvises til de enkelte afsnit.
Der er folgende aendringer i resultatet af analysen i
forhold til 2024
o Tilpasning til klimaaendringer er i 2025 vurderet til
ogsa at kunne udgere en mulighed.
o Rettentil passende bolig er i 2025 ikke vurderet til at
kunne have en negativ indvirkning.
e Under GI er Finansiel Kriminalitet i 2025 medtaget
som enhedsspecifik.
ESRS Afsnit og sidetal Emne Positiv Negativ Risiko Mulighed Veerdikaedeplacering
indvirkning indvirkning
El Klimazendringer Modvirkning af klimasendringer v v v v Nedstrems
Klimagendringer side 101-127
Tilpasning til klimaaendringer v v v Nedstroms
Si Nykredits medarbejdere Retten til lige lon for lige arbejde v Egen drift
Egen arbejdsstyrke  side 132-137 o . . .
Retten til lige adgang og muligheder i v Egen drift
rekrutterings- og forfremmelsessituationer
S4 Nykredits kunder Retten til passende bolig v Egen drift
Forbrugere og side 129-131 (enhedsspecifik)
slutbrugere . o .
Retten til ikke-diskrimination af kunder v Egen drift
Gl Finansiel kriminalitet Finansiel kriminalitet v v Egen drift
Virksomhedsadfeerd side 139-140 (enhedsspecifik)
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Dobbelt vaesentlighedsanalyse

Nykredit har gennemfort en dobbelt
vaesentlighedsanalyse i overensstemmelse med
principperne og kravene i ESRS. Nykredit har
identificeret veesentlige indvirkninger, risici og
muligheder inden for fire ESRS-standarder:

ESRS E1 — Klimaaendringer

ESRS S1 — Egen arbejdsstyrke

ESRS S4 — Forbrugere og slutbrugere
ESRS G1 — Virksomhedsadfeerd

De identificerede veesentlige indvirkninger, risici og
muligheder relaterer sig pa forskellig vis til Nykredits
aktiviteter og forskellige dele af forretningsmodellen og
veerdikaeden, dvs. bade opstrems, nedstrems og egen
drift.

Proces for dobbelt veesentlighedsanalysen

Processen for udferelse af den dobbelte
vaesentlighedsanalyse for bade indvirknings- og
finansiel veesentlighed er inddelt i fire faser. | forhold til
processen i 2024 er hele veerdikeeden i hgjere grad
blevet inddraget i analysen ved brug af PRB og
ENCORE, hvilket har styrket forstaelsen af bade
pavirkninger, afheengigheder og risici pé tveers af
forretningen.

] 2

Forberedelse og
omfang

Identificering af
indvirkninger, risici

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

PRB (Principles for Responsible Banking) er et FN-
rammeveerk, der hjeelper banker med at integrere
baeredygtighed i strategi, mal og risikostyring. ENCORE
er et analyseveerktoj, der kortleegger sammenheengen
mellem gkonomiske aktiviteter og natur/biodiversitet
for at identificere naturrelaterede risici og
afhaengigheder.

Forberedelse og omfang

Arbejdet indledtes med at skabe overblik over CSRD-
kravene og indsamle relevant materiale, herunder
politikker, rapporter og evrig dokumentation. Samtidig
blev Nykredits forretningsmodel og veerdikeede
gennemgaet pa ny for at identificere eventuelle
gendringer siden sidste vurdering.

Der er udarbejdet en samlet kortleegning af centrale
interessenter og de veesentligste veerdikeedeaktiviteter
for at sikre et klart og velafgraenset grundlag for den
efterfolgende analyse.

Identifikation af indvirkninger, risici og muligheder

Identifikationen af indvirkninger, risici og muligheder
bygger pa en opdateret gennemgang af Nykredits

3

Vurdering af
veesentlighed

og muligheder
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Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

forretningsmodel, veerdikeede og tidligere analyser.
Input fra interne eksperter, peer-analyse, PRB- og
ENCORE-data samt eksisterende due diligence-
processer er samlet og droftet i interne workshops for
E,SogG.

Vurdering af veesentlighed

Indvirkningsveesentlighed fastleegges med
udgangspunkt i:

e Skala — Hvor alvorlig (dyb) eller gavnlig indvirkningen
er.

e Omfang — Hvor udbredt indvirkningen er.

o Genoprettelsesmuligheder — | hvilket omfang
indvirkningen kan udbedres.

e Sandsynlighed for, at indvirkningen indtraeffer.

Skala, omfang og uoprettelighed for indvirkninger
vurderes fgr forebyggende eller mitigerende handlinger
(den iboende risiko), hvorimod sandsynligheden for, at
indvirkningen indtreeffer, vurderes, efter at
forebyggende og mitigerende handlinger er
introduceret (restrisikoen).

A

Validering og
godkendelse
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Finansiel veesentlighed fastleegges med udgangspunkt
i, starrelsen af den finansielle effekt og sandsynlighed.
Bade storrelsen af den finansielle effekt og
sandsynligheden for, at finansielle risici og muligheder
materialiserer sig, vurderes, efter at forebyggende og
mitigerende handlinger er introduceret (restrisikoen).

Vurderingen af veesentlighed er foretaget kvalitativt pa
basis af viden og fagekspertise i ESG-enheden
(workshopdeltagere), interne dokumenter,
forudgéende analyser mv.

Validering og godkendelse

De forelgbige resultater for vaesentlige indvirkninger,
risici og muligheder er valideret af fagpersoner fra
relevante forretningsenheder. Herefter blev analysen
behandlet i ESG Forum og efterfglgende godkendt af
koncerndirektionen. For generel governance henvises
til afsnittet Interne kontrol og risikostyringssystemer pa
side 86

Input fra eksterne stakeholdere indsamles lebende
gennem strukturerede og koordinerede fora. Eksterne
stakeholdere er dog ikke direkte konsulteret i
forbindelse med dobbelt vaesentlighedsanalysen.
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Hovedtal

Beretning

Forretningsomrader

Kapital

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed
ton, A .

Pategning

Regnskab

91.70
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Klimaaendringer

Klimaaendringerne udger en betydelig og voksende
udfordring. Nykredit har som landets sterste langiver og
stor kapitalforvalter mulighed for at veere en del af
lesningen, bade i forhold til at modvirke
klimaesendringerne og i forhold til samfundets og
kundernes behov for tilpasning til klimaasendringerne.

Inden for modvirkning af klimasendringer er folgende
forhold fundet veesentlige:

e Positiv indvirkning gennem malrettede produkter og
services bade i udlans- og i investeringsforretningen
samt gennem krav og forventninger til kunderne og
aktivt ejerskab.

e Negativ indirekte indvirkning gennem CO»-
udledningen fra de aktiviteter, Nykredit laner ud til
og investerer i pa egne og kunders vegne.

o Kreditrisiko for Nykredit som folge af de
transitionsrisici, den grenne omstilling medfarer for
koncernens kunder i udlansforretningen, herunder
krav til energirenoveringer og CO»-afgifter.

e Muligheder for Nykredit ved at bidrage til
finansieringen af den nedvendige grenne omstilling.

Inden for tilpasning til klimaaendringer er folgende
forhold fundet veesentlige:

o Kreditrisiko for Nykredit som falge af de fysiske
risici, klimaeendringerne medfgrer for eiendomme
belant af koncernen, herunder
oversvommelsesrisiko.

e Muligheder for Nykredit ved at bidrage til
finansieringen af den ngdvendige tilpasning til
klimaforandringer.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning

El
Klimaaendringer

Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Veaerdikaedeplacering Tidshorisont for udlan Tidshorisont for
investeringer

Emne IRO Opstroms Egen Nedstroms Kort Mellem Lang Kort Mellem Lang
drift (optil (1-54ar) (+5 (optil (1-5ar) (+5
14r) ar) 14ar) ar)
T T
Modvirkning af Faktisk v v v v v v v
klimaaendringer positiv
indvirkning
Faktisk v v Vv v v v v
negativ
indvirkning
Risiko v v v
Mulighed v v v v v
Tilpasning til Risiko v v 4 v v
klimaaendringer
Mulighed Vv v Vv v v v v
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Indvirkninger, risici og muligheder

Nykredit arbejder lebende med identifikation og
vurdering af veesentlige indvirkninger, risici og
muligheder fra klimaaendringer som en integreret del af
relevante forretningsgange og processer i
organisationen, herunder strategiplanleegning,
fastseettelse af malseetninger, risikostyring og arbejdet
med at udvikle veerditilbud til kunderne.

Indvirkninger

Nykredits primeere negative indvirkning pa klimaet er
den CO»-udledning, koncernen indirekte er forbundet
med gennem udlan og investeringer (finansierede
udledninger). P4 udlanssiden stammer udledningen
iseer fra finansiering af eiendomme og landbrug i
Danmark. P& investeringssiden er der tale om
investeringer i selskaber fordelt pa alle sektorer globalt.
Nykredits konkrete produkter, der hjeelper kunderne til
at treeffe gronne valg, udger omvendt en potentiel
positiv indvirkning. Nykredit har gennem flere ar opgjort
og offentliggjort indvirkningen i form af koncernens
COq-aftryk. CO2-opgerelsen udger fundamentet for
Nykredits klimaomstillingsplan og fastseettelsen af
Nykredits klimamal og er et vigtigt element i arbejdet
med klimarelaterede risici.

Risici
Nykredit betragter klimarelaterede risici som

underliggende parametre, der pavirker de traditionelle
risikotyper som kreditrisiko, markedsrisiko mv.

| identifikationen, vurderingen og handteringen af
klimarelaterede risici sondrer Nykredit mellem fysiske
risici og transitionsrisici. De fysiske risici omfatter isaer
risikoen for, at de ejendomme, Nykredit har pant i,
mister veerdi som fglge konkrete klimahaendelser, fx
oversvommelse.
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Hovedtal Beretning

Transitionsrisici omfatter risikoen for, at den gronne
omiestilling — fx i form af en ny CO»-afgift eller krav til
renoveringer — kan medfore lavere indtjening og hojere
omkostninger eller pavirke selve forretningsmodellen
for virksomheder, der er kunder hos Nykredit. Det er
alene pa udlanssiden inden for Nykredits kreditrisiko, at
risici er vurderet som vaesentlige. Dertil kommer ikke-
finansielle risici, der i et vist omfang er relateret til klima,
herunder omdammerisici som folge af beskyldning om
greenwashing,.

Muligheder

Med udgangspunkt i Nykredits koncernstrategi,
Winning the Double 2.0, er der udarbejdet
forretningsstrategier for Nykredits tre store
forretningsomrader: Banking, Totalkredit og Wealth
Management. | udarbejdelsen ogi den lebende
opdatering af forretningsstrategierne forholder
Nykredit sig til de kommercielle muligheder, som den
gronne omstilling abner for koncernen og de enkelte
forretningsomrader. De enkelte forretningsomrader har
ansvaret for at udmente forretningsstrategiernes
indhold i praksis. Nykredits veerditiloud, services m.m.
uddybes i afsnittene Modvirkning af klimaaendringer og
Tilpasning til klimaagendringer som findes i dette kapitel.

Politikker

Handteringen af indvirkninger, risici og muligheder pa
klimaomradet er integreret i en reckke af Nykredits
politikker.

o Politik for beeredygtighed og samfundsansvar seetter
rammerne for, hvordan Nykredit integrerer
miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige hensyn
(ESG) i koncernens arbejde. Politikken understatter
muligheden for finansiering af klimatilpasning ved at
forpligte Nykredit til at integrere klima- og
miljghensyn i udlan og udvikle l@sninger, der

Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

understegtter kunders baeredygtige omstilling og
robusthed over for klimarisici.

Kreditpolitikken seetter rammerne for handtering af
ESG-forhold, herunder klimaaendringer, i Nykredits
kreditbevillingsproces. Politikken indeholder en
reekke konkrete forhold, der tages hgjde for i
vurderingen af den enkelte kunde, herunder
klimarelaterede forhold, og bidrager derfor til at
identificere relevante risici.

Politik for fossile breendsler ssetter rammerne for
Nykredits investering i og finansiering af selskaber,
der er involveret i enten undersegelse, indvinding
eller produktion af fossile breendsler, og selskaber,
der producerer energi fra fossile breendsler.

Vurderingspolitikken seetter rammerne for, hvordan
ESG-forhold skal indgéa i eiendomsvurderingerne.
Ved veerdianseettelse af eiendomme i udsatte
geografiske omrader er der seerlig opmaerksomhed
pa, om ejendommen er sikret mod kommende
klimagendringer, og pa ejendommens
omseettelighed som folge af ejendommens
klimamaessige beliggenhed.

Politik for ikke-finansielle risici saetter rammerne for
Nykredits arbejde med ESG-forhold, hvad angar de
ikke-finansielle risici, herunder beskyldning om
greenwashing og manglende evne til at folge med
implementeringen af ny ESG-regulering. Den
omfatter principper, standarder og relevante
definitioner samt krav til rapportering af ikke-
finansielle risici.

Politik for beeredygtig investering og Politik for aktivt
ejerskab udger styringsdokumenterne for
koncernens arbejde med beeredygtig investering og
ESG-emner, herunder klimaaendringer. Politikkerne
beskriver Nykredits arbejde med ESG-integration,
aktivt ejerskab, afstemningspolitik, eksklusioner og
governance pa investeringsomradet.
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Risikostyring

Klimarelaterede risici pavirker Nykredits kunder og
modparter sdvel som investerede aktiver og de
sikkerheder, der ligger bag Nykredits udlan. Derfor
arbejdes der lebende pa at identificere, vurdere og
handtere klimarelaterede risici som en integreret del af
styringen af de traditionelle risikotyper. Styringen af
klimarelaterede risici udvikles og modnes i takt med
bedre datatilgeengelighed og udformning af
retningslinjer i sektoren.

Nykredit foretager lebende en vurdering af finansielt
vaesentlige risici, der folger af ESG-forhold, herunder
klimarelaterede forhold, hvilket danner udgangspunkt
for handteringen af de enkelte risici. Vurderingen viser,
at klimarelaterede risici szerligt pavirker Nykredits
kreditrisiko og i et vist omfang ikke-finansielle risici.
Pavirkningen af markedsrisiko og likviditetsrisiko
vurderes ikke at veere vaesentlig. Risikobilledet afspejler
sig i Nykredits handtering, hvor arbejdet med at
reducere kreditrisikoen har det primeere fokus. Nykredit
har udarbejdet en omstillingsplan, der beskriver og
lobende folger op pa Nykredits arbejde med at
identificere, vurdere og handtere ESG-risici, herunder
klimarelaterede risici. Planen er godkendt af
bestyrelsen.

Handtering af klimarisici pa kundeniveau

For alle kunder udarbejdes en kreditvurdering, som
ogsa inkluderer ESG-forhold, herunder en screening af,
om kunden efterlever Nykredits Politik for fossile
braendsler. Kreditvurderingen af kundens ESG-forhold
foretages pa to primzere parametre: "klimapavirkning"
(E) og "ordentlighed" (S og G). For starre
erhvervskunder foretages en dybere analyse af
kundens klimaomstillingsplaner. Det aktuelle redskab
inkluderer nedslag i kundens CO2-udledning, planlagte
reduktionstiltag og klimamal. Vurderingen udvides
lebende, i takt med at data og metoder modnes.
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Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Nykredits Politik for fossile braendsler tilsiger, at
Nykredit ikke yder finansiering til selskaber, der er
involveret i undersoagelse, indvinding eller produktion af
fossile breendsler — medmindre lanet gar til
afgraensede, grenne aktiviteter. Dette bidrager til at
reducere klimarelaterede risici forbundet med den
fossile sektor.

Nykredit inddrager desuden i stigende grad den energi-
og klimameaessige stand af de enkelte ejendomme i
ejendomsvurderingerne med henblik pa sikring mod
kommende klimaaendringer jf. Vurderingspolitikken.

Endelig har Nykredit fokus péa at stille de rette
incitamenter op over for kunderne, og Nykredit
arbejder pa at understotte investeringer, som er
nodvendige for, at den grenne omstilling kan lykkes,
hvilket reducerer risici yderligere.

Handtering af klimarisici pa portefoljeniveau

Nykredit forholder sig labende til risici pa
portefalieniveau, bl.a. gennem stresstest og analyser af
udvalgte dele af portefaljen.

Nykredit har bl.a. gennemfort en stresstest med
indfarsel af en CO2-afgift pa 1.960 kr. pr. ton CO2e og en
100-arsheendelse i form af stormflod med veerditab i
Nykredits pant til falge. Der er ligeledes foretaget
scenarieanalyser til beregning af nedskrivningsbehovet
for relevante dele af udlansportefoljen bl.a. behovet for
nedskrivninger relateret til
ejendomsudlejningskunderne som folge af EU's
bygningsdirektiv og relateret til erhvervs- og
privatkunder som folge af risiko for oversvommelser
forbundet med stormflod. Der henvises til afsnit om
ledelsesmaessige skon.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Arbejdet med at identificere og vurdere de
vaesentligste fysiske klimarisici for udlansportefalien
bygger pa klimaheendelser relateret til
grundvandsstigning, kysterosion og oversvemmelse
relateret til havvandsstigning, stormflod og nedbaer.
Vurderingen bygger pad omfattende klimadata for hele
Danmark fra blLa. DMI, Miljgstyrelsen og
Kystdirektoratet. Vurderingen fokuserer pa
risikofaktorer relateret til bygninger. Analysen er
baseret pa "business-as-usual'-scenariet fra FN's
klimapanel (RCP 8.5).

De mest konkrete resultater vedrgrer klimastresstest
og beregning af nedskrivninger relateret til ESG, jf.
ovenfor. Nykredit har endnu ikke foretaget en egentlig
og selvsteendig modstandsdygtighedsanalyse, hvilket jf.
EBA GL om scenarieanalyser farst er et krav fra 2027.

Handtering af klimarisici i investeringer

Nykredit analyserer lobende selskaber i koncernens
investeringsportefglje (egenbeholdning samt formue
under forvaltning), der ejer eller forsikrer aktiver med
risici forbundet med stigende temperaturer eller
havvandsstigninger, samt selskaber med
transitionsrisici, dvs. eksponering mod
reguleringsmeessige og skonomiske konsekvenser af
omstilling til netto nuludledning i 2050.

Disse klimarisici er ikke vurderet som veesentlige for
Nykredit, men kan veere det for kunderne. Derfor
arbejder Nykredit med at reducere klimarisici i
investeringsportefgljen, seerligt transitionsrisici. Det sker
bla. ved at reducere eksponeringen mod selskaber,
som ikke har vist sig villige til omstilling. Nykredit folger
Det Internationale Energiagenturs (IEA's) retningslinjer
om omstilling og ekskluderer i udgangspunktet
virksomheder, der udvider deres produktion af fossile
breaendsler i strid med IEA's Net Zero Emissions 2050-
scenarie og ikke har en troveerdig omstillingsplan. Som
udgangspunkt ekskluderes ogsa virksomheder, der far
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mere end 5% af indteegterne fra udvinding af termisk
kul og kulbaseret energiproduktion, og virksomheder,
der far mere end 5% af indteegterne fra ukonventionel
olie og gas samt boring i Arktis.

Nykredit fgrer ogsa aktiv dialog med virksomheder,
koncernen investerer i pa egne og kunders vegne, og
som vurderes at have forhgjet klimarisiko, iseer inden
for transitionsrisici. Dialogerne omhandler bl.a.
omistillingsplaner, klimamalseetninger, gennemsigtighed
og ressourceforbrug.

For de aktivt forvaltede portefoljer vurderer koncernen i
tilleeg til ovenstaende virksomhedernes klimarisici som
en integreret del af den samlede vurdering af
virksomhederne.

Endelig har Nykredit ogsa flere investeringsprodukter,
der har et reduceret niveau af klimarisici i forhold til det
generelle investeringsunivers. Det drejer sig fx om
investeringsprodukter med en mere restriktiv tilgang til
eksklusioner relateret til klima.

Modvirkning af klimasendringer

Nykredit har som ambition, at udledningen af
drivhusgasser forbundet til koncernens udlan,
investeringer og drift skal ga i netto nul senest i 2050, og
at udledningen folger en sti, der er i trdd med mélene i
Paris-aftalen. Denne ambition er formaliseret gennem
tilslutning til Science Based Targets initiative (SBTi) og
Net Zero Asset Managers initiative (NZAM).

Udledningen fra driften af Nykredit udger under 1% af
koncernens samlede klimaaftryk. Resten, over 99%,
stammer fra aktiviteter, Nykredit lAner ud til og
investerer i. Nykredit har i over 10 ar arbejdet dedikeret
pé at reducere udledningen fra koncernens egen drift.
Den indsats vil fortseette, men tallene viser tydeligt, at
det er sammen med kunderne, at Nykredit kan gore
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den storste forskel. Derfor er det primeere element i
Nykredits omstillingsplan at bistd kunderne med reel
baeredygtig forandring.

Klimaomstillingsplan

Nykredit har en klimaomstillingsplan, der viser, hvordan
koncernen arbejder med at indfri ambitionen om at
adressere negative indvirkninger pa klimaomradet og
samtidig mitigere risici og forfoalge muligheder for
forretningen. Klimaomistillingsplanen indeholder
Nykredits CO2-reduktionsmal og andre veesentlige mal
samt de handlinger, der er planlagt for at indfri dem, og
de eksterne afhaengigheder, som indfrielse af malene
afhaenger af. Planen omfatter hele Nykredit-koncernen
og reekker frem til 2030. Klimaomistillingsplanen er
sammen med klimamalene godkendt af Nykredits
bestyrelse. Planen udger et centralt element i at indfri
Nykredit-koncernens Winning the Double 2.0-strategi.

Klimaomstillingsplanens mal og handlinger er samlet i
en raekke indsatser: ejerboliger, eiendomme, landbrug,
virksomheder og energi, investeringer samt Nykredit
(egen drift). Disse indsatser adresserer Nykredits
indvirkninger, muligheder og risici relateret til
modbvirkning af klimaaendringer. Indsatserne daekker de
vaesentligste omrader af forretningen.

Implementeringen af klimaomstillingsplanen er
forankret i relevante forretningsenheder. Arbejdet
koordineres pé tveers af disse enheder gennem
Nykredits centrale ESG-enhed. Der er afsat ressourcer i
disse enheder til at gennemfgre planen, og
ressourcebehovet genbesages lobende.

Malene overvages af relevante afdelinger, som bl.a. ser
pa behovet for at revidere malene fx som folge af
betydelige eendringer i opgarelsesmetoder eller
datagrundlag. Der gares arligt status pa klimamalene.
Denne status, inkl. eventuelle forslag til justeringer af
malene og tiltag for at nd dem, foreleegges ESG Forum

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

og koncerndirektionen eller repraesentanter for denne.

Koncernens klimamal fremgar pa neeste side i en
samlet ramme, der grupperer malene inden for de seks
indsatser, som tilsammen favner de vaesentligste
omrader af Nykredits forretning. Malrammen er i ar
blevet opdateret med et nyt mal for Hajintensive
sektorer samt to mal, et for Olie- og gasfyr og et for
Elbiler, som er blevet opdateret, fordi de tidligere mal
udleb i 2025.

Malene er sat i overensstemmelse med de relevante og
tilgeengelige metoder i SBTi, NZBA og NZAM. SBTi har i
juni 2024 valideret de klimamal, der er sat inden for
rammerne af dette initiativ. Alle Nykredits SBTi-
validerede reduktionsmal er sat pa baggrund af
anerkendte dekarboniseringsstier, der er forenelige
med begraensningen af den globale opvarmning til 1,5
grader i overensstemmelse med Paris-aftalen.

Nykredit har igangsat en raekke konkrete handlinger,
der skal bidrage til indfrielsen af malene. Det er
summen af disse handlinger, der skal sikre, at Nykredit
yder sin del i forhold til at nd Nykredits egne og
samfundets ambitigse mal. Indfrielsen af langt
sterstedelen af Nykredits klimamal afhaenger af en
reduktion af CO.-udledningen fra de kunder, Nykredit
har ydet lan til, og de virksomheder, Nykredit har
investeret i. Nykredit er i lebende dialog med disse
kunder og virksomheder samt deres
interesseorganisationer og har inddraget viden derfra i
fastseettelsen af malene. Nykredit har ldn med leengere
lobetid, som ikke kan opsiges, sa leenge kunderne
opretholder deres forpligtelser. Det medferer en risiko
for indlejrede udledninger, som dog ikke vurderes at
bringe opfyldelsen af klimamalene i fare.
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Nykredits klimamal

Netto nuli 2050

Organisation

Beeredygtighed

Pategning

SBTi-valideret SBTi-valideret

Reduktionsmal i 2030

SBTi-valideret

Transport og industri

Omstillingsplaner

Olie- og gasfyr

87% af ejerboliger har Store kunder forventes at have omstillingsplaner. 75% af udledningen fra
anden varmekilde end store virksomheder skal i
2028 veere daekket af

lie- i2028.
olie- og gasfyri SBTi-validerede mal.

Elbiler

Andre veaesentlige mal

95% af nye billan skal
veere til elbiler i 2028.
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SBTi-valideret

Aktier og obligationer
12028 skal den forventede
temperaturstigning for
aktier og kreditobligationer
veere i overensstemmelse
med Paris-aftalen

12028 skal Nykredits
udledning forbundet med
realkreditobligationer
veere reduceret 44% ift.
2022.

Hojintensive sektorer

12030 skal 90% af
udledningen stamme fra
selskaber, der har en
Paris-aligned
omstillingsplan, eller som
Nykredit farer kritisk
dialog med.

SBTi-valideret

Energiforbrug

12025 skal det samlede
MWh-forbrug veere
reduceret med 50% i
forhold til 2017.

Opvarmning

12030 skalingen
Nykredit-lokationer
opvarmes ved direkte
brug af fossile breendsler.
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Ejerbo[iger Ejerboliger
Udledningsintensitet (kgCO2e/m?/&r)*
Nykredit-koncernen er landets sterste langiver til

ejerboliger. Den groanne omstilling af de ejerboliger,

Nykredit finansierer, er derfor en vigtig prioritet for 18
koncernen. Omstillingen vil modvirke klimasendringer
og potentielt sikre eller age veerdien af de ejerboliger, 16
koncernen finansierer. 1%

12
Tilgang og centrale handlinger 10

10,51
Hovedelementerne i omstillingen af bolig- og 8
ejendomsmassen i Danmark er udskiftning af fossile
opvarmningskilder, energieffektiviseringer og en 6
gronnere el- og fjernvarmeforsyning. Desuden er der 4 ®
behov for, at nye boliger og ejendomme bliver opfert s Mal: 70% reduktion
energieffektivt som muligt. 2
Nykredits indsats malrettet ejerboliger har seerligt fokus 0
2 o . ) . 2021 2025 2030 2035

pé udskiftning af fossile opvarmningskilder og (basisér)
energieffektiviseringer, hvor koncernen har bedst
mulighed for at adressere de vaesentlige indvirkninger. ——o— Paris-aligned pathway (SDA) —— Nykredits portefelje
Nykredit tilskynder boligejere til energieffektiviseringer * Genberegnet - se anvendt regnskabspraksis

og udskiftning af varmekilder gennem malrettet dialog
med kunderne samt gennem attraktive veerditiloud og
lesninger. Saledes har bade Nykredit Bank og
Totalkredit med tilskud fra koncernens hovedejer,
Forenet Kredit, lanceret produkter og lgsninger, der
understetter dette. Banken tilbyder bl.a. de billigste l&n
til energiforbedringer. Banken tilbyder ogsd markedets
laveste priser pa lan til elbil, der tilskynder kunderne til
at kaebe elbil frem for en fossildrevet bil. Nykredits
handlinger bestar desudeni at styrke kompetencer og
uddannelsestilbud til koncernens radgivere, sa de bliver
stadigt bedre til at integrere baeredygtighed i dialogen
med privatkunder, nar det er relevant.
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Udvikling i centrale mal

Udledningsintensiteten fra de ejerboliger, Nykredit har
udlan til, er faldet i en takt, der fortsat peger i retning af,
at malet vil kunne indfries. Faldet i 2025 skyldes iseer, at
udledningen fra produktionen af el- og fiernvarme er
faldet. Desuden har en del af Nykredits kunder udskiftet
deres olie- eller gasfyr med gronnere varmekilder, og
ejerboligerne i koncernens portefolje er samlet set
blevet mere energieffektive.

Andelen af ejerboliger i Nykredits portefolje med anden
varmekilde end olie- og gasfyr er i 2025 steget fra 81% til
82%. Det betyder, at 2025-malet pa 85% ikke er blevet
indfriet. Det skyldes bl.a. en langsommere udrulning af
fiernvarme end forventet. Nykredit onsker fortsat at
veere med til at understotte udfasning af fossile
varmekilder i de danske boliger, hvilket er understattet
af tilskuddet fra Totalkredit til udskiftning af olie- og
gasfyr. Derfor szetter Nykredit et nyt mal for 2028 pa
87%.

I 2025 var andelen af nye billan, der gik til elbiler, 87%.
Det er markant over maltallet pa 50% i perioden 2023-
2025 og over den samlede andel af elbiler ud af alle
nyregistrerede biler i Danmark pé ca. 68% i 2025. Malet
er saledes blevet indfriet. Da Nykredit ensker at
fortseette med at understotte overgangen fra biler
drevet med fossile breendsler til elbiler, har Nykredit sat
et nyt mal for 2028 pa 95%. Malet er hajere end
regeringens fremskrivning for nyregistrerede elbiler i
2028 (90%), hvilket afspejler Nykredits attraktive
prissaetning af lan til elbiler.
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Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Fremdrift 2025

e Ved udgangen af 2025 har naesten 4.000 kunder et
seerligt boliglan til energirenovering af deres bolig —
heraf ca.1.000 nye lan i 2025.

e Ved udgangen af 2025 har over 6.000 kunder en
seerlig opsparingskonto til granne formal — heraf ca.
3.700 nye opsparingskontii 2025.

e Totalkredit har afholdt fysiske
uddannelsessessioner i en reekke pengeinstitutter,
og flere steder er de fulgt op af
kundearrangementer malrettet Energi- og Klimatjek.

e Der ersiden 2020 udbetalt tilskud pa 10.000 kr. fra
Totalkredit til over 7.600 kunder til udskiftning af
olie- og gasfyr.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Olie- og gasfyr
Ejerboliger med anden varmekilde end olie- og gasfyr (%)

87

2025 mal 85
[
82

2021 2023 2024 2025
(basisar)

2028 (malar)

Biler
Andel af nye billan til elbiler (%)

2021 2023 2024 2025
(basisér)

2028 (malar)
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Ejendomme

Nykredit er en af landets storste langivere til
ejendomme. Den gronne omstilling af de ejendomme,
Nykredit finansierer, er derfor en vigtig prioritet for
koncernen. Omstillingen vil modvirke klimaasendringer
og potentielt sikre eller gge veerdien af de ejendomme,
koncernen finansierer.

Tilgang og centrale handlinger

Hovedelementerne i omstillingen af bolig- og
ejendomsmassen i Danmark er udskiftning af fossile
opvarmningskilder, energieffektiviseringer og en
gronnere el- og fiernvarmeforsyning. Derudover er der
et behov for, at nye boliger og ejendomme bliver opfart
sa energieffektivt som muligt. Nykredits indsats
malrettet ejendomme har seerligt fokus pa de to
farstnaevnte elementer, dvs. udskiftning af fossile
opvarmningskilder og energieffektiviseringer, samt pa
klimavenligt nybyggeri.

Konkret arbejder Nykredit med en reekke
kundeorienterede initiativer, der sigter mod at tilskynde
koncernens kunder til at engagere sig i den gronne
omestilling. Det omfatter bl.a., at Nykredit i stigende grad
inddrager ejendommens energimeaessige stand i
vurderingen af priser og vilkar. Derudover tiloyder
Nykredit fordelagtige l&nevilkar til eiendomme, som kan
dokumentere forbedringer i deres energieffektivitet,
ligesom Nykredit tilbyder fordelagtig gron finansiering
gennem udstedelse af gronne obligationer.

Nykredit har desuden skeerpet fokus pa, at den enkelte
ejendomskunde er opmaerksom pa sin egen ESG-profil
og har konkrete planer for at reducere

drivhusgasudledningen fra ejiendommene i portefaljen.
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Nykredit forventer, at de storste kunder opgor deres
CO2-aftryk, seetter reduktionsmal, iveerkseetter
reduktionstiltag og arbejder med at energimeerke
ejendommene. Disse forventninger indgar béade i
dialogen med kunderne og som et element i
kreditvurderingen.

Beeredygtighed

Pategning

Regnskab
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Udvikling i centrale mal

Udledningsintensiteten fra savel beboelsesejendomme
som kontor- og forretningsejendomme er faldetien
takt, der peger i retning af, at malet vil kunne indfries.
Faldene i 2025 skyldes iseer, at udledningen fra
produktionen af el- og fiernvarme er faldet. Desuden
har en del af Nykredits kunder udskiftet deres olie- eller
gasfyr med grennere varmekilder, og ejendommene i
koncernens portefolje er samlet set blevet mere
energieffektive.

Fremdrift 2025

o Kundearrangementer om omstilling i hele Danmark i
samarbejde med EjendomDanmark og andre
samarbejdspartnere

e Integration af flere ESG-forhold, herunder
klimaomstillingsplaner, i kreditvurderingen

e Renterabat pa byggelan til energirenoveringer og
nybyggeri af almene boliger med tilskud fra Forenet
Kredit

e Dialog med starre ejendomskunder om
forventninger til omstillingsplaner

e Lancering af rabataftale pa Legacy til automatiseret
rapportering af CO2 og energiforbrug

o Pilottests af klimarisikoscreening for
ejendomskunder i samarbejde med Ramball.
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Beboelsesejendomme
Udledningsintensitet (kgCO2e/m?/&r)*
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2 Mal: 70% reduktion
0
2021 2025 2030 2035
(basisar) —— Paris-aligned pathway (SDA) —— Nykredits portefalje
* Genberegnet - se anvendt regnskabspraksis
Kontor- og forretningsejendomme
Udledningsintensitet (kgCO2e/m?/&r)*
18
16
14
12
10
8
6
4
2 Mal: 70% reduktion
0
2021 2025 2030 2035
(basisar) —e— Paris-aligned pathway (SDA) —e— Nykredits portefolje
* Genberegnet - se anvendt regnskabspraksis
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Landbrug

Nykredit er en af landets sterste langivere til dansk
landbrug. Den grenne omestilling af landbruget er derfor
en stor prioritet i Nykredit, og landbrug er én af tre
prioriterede indsatser i Nykredits strategi for
samfundsansvar. Omestillingen vil modvirke
klimaagendringer og potentielt fremtidssikre kundernes
drift.

Tilgang og centrale handlinger

Landbruget har selv sat et mal om, at det danske
landbrug skal veere CO»-neutralti 2050, og en bred vifte
af Folketingets partier har indgaet Aftale om et Gront
Danmark med omlaegning og omstilling af Danmarks
arealer og af fedevare- og landbrugsproduktionen, som
skal bidrage til at indfri Danmarks 2030-klimamal.
Nykredit bakker op om de ambitizse malseetninger.

Nykredit vil bidrage til, at flere landbrug treeffer valg til
gavn for et mere beeredygtigt og effektivt landbrug i
Danmark og vil samarbejde med landbruget om at na
de politiske mal og den ambitizgse 2050-malsaetning.

Nykredit integrerer beeredygtighed i radgivning og
kreditvurdering. Koncernen er en del af et partnerskab,
der skal kleede landbruget pa til gren omstilling gennem
oget brug af data. Koncernens radgivning og
finansiering skal fremme baeredygtig udvikling i det
enkelte landbrug.

Nykredit leegger vaegt pa og forventer, at det enkelte
landbrug er bevidst om bade klimapavirkning og andre
baeredygtighedsforhold og etablerer klare planer for
den videre udvikling af landbruget.
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Koncernen giver derfor alle landbrugskunder fri adgang
til klimaveerktejet ESGreenTool, hvis de udarbejder en
klimahandlingsplan. For de starste landbrugskunder har
Nykredit en forventning om, at de kan praesentere en
klimahandlingsplan. Landbrugsvirksomhedens
handtering af beeredygtighedsforhold er samtidig en
integreret del af den samlede kreditvurdering.

Udvikling i centrale mal

Nykredits mal for udledningen fra de landbrug,
koncernen har finansieret, er fastsat pa baggrund af de
nationale reduktionsmal. Udledningen fra landbruget er
steget en smule pa samfundsplan i 2025, hvilket ikke
peger i retning af indfrielse af Nykredits malszetning.
Dette afspejles ogsa i Nykredits udledningsintensitet,
som er direkte afledt af det landsdeekkende
sektorgennemsnit. COz-udledningen er saledes steget
fra 23,8 tCO2e/mio. kr. i 2024 til 23,9 tCO2e/mio. kr. i
2025.

Nykredit planleegger at udarbejde et mere praecist og
retvisende reduktionsmal for landbruget.

Fremdrift 2025

e Dialog med storre landbrugskunder om
klimahandlingsplan og tilbud om fri adgang til
ESGreen Tool til landbrugskunder

o  Forleengelse af muligheden for maskinfinansiering
med tilskud fra Forenet Kredit.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Landbrug
Udledningsintensitet (tCO2e/mio. kr.)
243 250 2338 239

13,4-11,0

2021 2023 2024 2025 2030 (malar)
(basisar)
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Virksomheder og energi

Den grenne omstilling kreever store investeringer i
vedvarende energi og infrastruktur, udvikling af grenne
lasninger samt tiltag hos virksomheder, der kan
reducere udledningen af drivhusgasser.

Tilgang og centrale handlinger

Nykredits vaesentligste bidrag er at sikre finansiering til
den grenne omstilling for bade store og sma
virksomheder. Derfor udvikler Nykredit lebende
produkter og radgivning, sa koncernen bedst muligt kan
bistad kunderne i forbindelse med deres omstilling.
Konkret har Nykredit i lebet af 2025 iveerksat forskellige
initiativer for at afdaekke, hvordan koncernen kan
bidrage til udbygning af vedvarende energiteknologier
bade pa kort og lang sigt.

Nykredit arbejder ogsd med veerditiloud, der kan
hjeelpe sma og mellemstore virksomheder med at
udvikle omstillingsplaner, finansiere deres omstilling og
rapportere pa deres udvikling.

Samitidig benyttes kreditvurderingen af
erhvervskunderne som udgangspunkt for dialogen med
den enkelte kunde. Det giver Nykredit mulighed for at
forsta, hvordan virksomheden handterer de
udfordringer og muligheder, der opstar som folge af
klimaaendringer og andre beeredygtighedsrelaterede
forhold.

Nykredit forventer, at de sterste kunder inden for
transport og industri, som er blandt klimatunge
sektorer i koncernens portefolje, opger deres CO»-
aftryk, seetter reduktionsmal i trdd med Paris-aftalens
ambitioner og iveerkseetter reduktionstiltag. Disse
forventninger indgar bade i dialogen med kunderne og
som et element i kreditvurderingen.
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Udvikling i centrale mal

Nykredit har et mal om, at 75% af den finansierede
udledning fra store virksomheder inden for transport og
industri i 2028 skal veere daekket af SBTi-validerede
mal. | 2025 er dette tal faldet til 65%. Faldet er udtryk for,
at der i forhold til enkelte kunder med SBTi-validerede
mal og relativt store udledning er sket fald i udledningen
eller i Nykredits finansiering. Da disse virksomheder
udger en stor vaegt i malopfyldelsen, har faldene i
udledning og faldende udlan reelt en negativ pavirkning
pa malopfyldelsen.

Udviklingen er ikke udtryk for, at der er feerre
virksomheder, som Nykredit har udlan til, der har SBTi-
validerede mal — omfanget er tvaertimod steget. Det er
fortsat vurderingen, at det er muligt at indfri malet. Det
afhaenger dog af en reekke forhold, herunder at seerligt
kunder med hgj udledning kan fastholde deres
validering, og at visse kunder med hgj udledning, som
har tilsluttet sig SBTi, far deres mal valideret.

Udledningen fra store el- og varmeproducerende
virksomheder ligger i 2025 pa 0,3 kgCO.e/MWHh, hvilket
er vaesentligt under malet om at fastholde udledningen
under 10 kgCO2e/MWh frem mod 2030.

Fremdrift 2025

e Bistaet en raekke storre virksomheder med at
styrke deres ESG-profil og -rating

e Dialog med virksomheder om et ESG-
rapporteringsveerktoj udviklet sammen med
Valified

e Integration af flere ESG-forhold i
kreditvurderingen af erhvervskunder

e Dialog med virksomheder om Incept Sustainability
udviklet sammen med Rambaoll

e Dialog med storre virksomhedskunder om
forventninger til omstillingsplaner.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Transport og industri
Andel af finansieret udledning daekket af SBTi-validerede mal
(%)

75
70
64 65
58
2022 2023 2024 2025 2028 (malar)
(basisar)
El- og varmeproduktion
Udledning (kgCO2e) pr. MWh produceret energi
<10

0,9
04 04 03
2022 2023 2024 2025 2030 (malar)
(basisar)
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Investeringer

Nykredit har et mal om at veere Danmarks
samfundsansvarlige kapitalforvalter. Igennem de
investeringer, Nykredit foretager pa vegne af kunderne
og med Nykredits egenkapital, er koncernen forbundet
med en vaesentlig indvirkning pa klimaet. Samtidig har
Nykredit en mulighed for at skabe vaerdi for samfundet
og afkast for kunderne ved at fraveelge de selskaber,
som ikke omstiller sig, og derved minimere klimarisici.

Tilgang og centrale handlinger

Nykredit anerkender, at klimameessige forhold kan
have vaesentlig indvirkning pa investeringsrisiko og -
afkast, ligesom den investeringsmeessige tilgang kan
have indvirkning pé klimaet. Viintegrerer analyse af og
hensyntagen til klima i hele investeringsprocessen.

Vi seetter greenseveerdier og ekskluderer visse
selskaber pa tveers af alle fonde. Derudover har
udvalgte fonde udvidede eksklusionskriterier. Nykredit
skaber dog sterst veerdi ved ikke kun at investere i
virksomheder, der allerede gér forrest, men ogsa i dem,
der har potentiale til at udvikle sigi en mere beeredygtig
retning. Derfor ser vi ogsé aktivt ejerskab som
afgorende, herunder ved at bruge engagement,
overvagning og stemmeafgivelse til at opfordre
virksomheder til at adressere vaesentlige ESG-
spargsmal.

I 2021 indskrev Nykredit en langsigtet malsaetning om,
at udledningerne fra den samlede
investeringsportefolje skal veere netto nuli 2050, samt
en malsaetning om at reducere udledningsintensiteten
fra den samlede investeringsportefglie med 60% fra
2020-2030. Ved samme lejlighed indmeldte Nykredit
sig i Net Zero Asset Managers initiative (NZAM) og
satte i den forbindelse mal om, at den samlede formue
under forvaltning skal forvaltes efter principperne i Net
Zero Investment Framework (NZIF).

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Nykredit har ogsa sat validerede mal for
investeringerne som en del af Nykredits SBTi-
forpligtelse.

Det understotter Nykredits anske om at bidrage til
udledningsreduktioner, ikke blot ved at fraseelge
hejtudledende selskaber. Nykredit deltager aktivt i
Climate Action 100+ og sidder med ved bordet i
dialogerne med store udledere. Selv om selskaberne i
dag har hoje udledninger, kan de have en veesentlig
rolle at spille i den gronne omstilling gennem udvikling
af nye teknologier til transport, klimaneutrale
byggematerialer og fremtidens energikilder.

Nar Nykredit stemmer pa selskabernes
generalforsamlinger, er udgangspunktet en
stemmepolitik, der bakker op om Nykredits klimamal.
Det betyder, at Nykredit stotter klimaplaner

og -strategier pa linje med Paris-aftalens mal, ligesom
Nykredit stotter gget transparens — uanset om det er
forslag stillet af direktionen eller aktioneerer. Samtidig
har Nykredit truffet en reekke strategiske fravalg i de
seneste ar af bla. selskaber i sektorer, som anses for
uforenelige med Paris-aftalens maélsaetninger. Det
geelder bl.a. Nykredits eksklusion i 2022 af selskaber
med over 5% af omseetningen fra kul, ukonventionel olie
og gas og arktiske boringer. | 2023 gik Nykredit, jf. Politik
for fossile breendsler, skridtet videre og ekskluderede
selskaber involveret i ny produktion af olie og gas, der er
i modstrid med IEA's Net Zero Emissions 2050-
scenarie.

Kreditrisiko

Organisation

Beeredygtighed

Pategning

Regnskab
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Udvikling i centrale mal

Aktier og obligationer (SBTi-mal)

Temperature rating for kreditobligationer og
bersnoterede aktier er faldet i 2025. Malet for aktier i
bade scope 1+2 og 1+2+3 samt kreditobligationer i
scope 1+2 er i 2025 under de fastsatte mal for 2028 —
malene er altsa indfriet, men overvages fortsat.
Udledningsintensiteten for realkreditobligationer er
faldet i 2025. En del af faldet skyldes en aendring af de
data, som beregningen er foretaget pa.

Samlet investeringsportefolie (NZAM-mél)

Udledningsintensiteten er uaendret fra 2024 til 2025.
Det bemaerkes, at der siden basisaret i 2020 er
foretaget eendringer i det underliggende datagrundlag,
som betyder, at malet allerede er indfriet.

Hajintensive sektorer (NZIF-mal)

Nykredit onsker at forvalte investeringsformuen efter
principperne i Net Zero Investment Framework. Det
betyder bl.a., at Nykredit har en ambition om, at
selskaber i hgjintensive sektorer, der tilsammen udger
70% af de finansierede udledninger fra hhv.
bersnoterede aktier og virksomhedsobligationer samt
realkreditobligationer, skal have en omstillingsplan pa
linje med Paris-aftalens malsaetninger.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Hvis det ikke er tilfzeldet, skal Nykredit ga i dialog med
selskabet om det. 12030 er det malet, at selskaber i
hajintensive sektorer, der tilsammen udger 90% af de
finansierede udledninger, enten har en omstillingsplan
pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, svarende til
de to overste trin pad NZIF's "alignment maturity scale"
("aligned" eller "achieving"), eller er i dialog med
Nykredit om deres omstilling ("'under engagement”).

12025, som udger baseline, lever 67% af udledningerne
forbundet med aktier og 64% af udledningerne
forbundet med obligationer op til kriterierne.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Fremdrift 2025

Genvurdering af undtagne fossilselskaber

Forste opgorelse efter Net Zero Investment
Framework

Lebende engagement med de storste udledere.

Pa naeste side ses et overblik over udviklingen i centrale
mal.

Net Zero Investment Framework (NZIF) "Alignment maturity scale"

Efter principperne i NZIF klassificeres selskaber i fem grupper:

e Achieving net zero

e Aligned to a net zero pathway
¢ Aligning to a net zero pathway
e Committed to aligning

¢ Not aligning.
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Hojintensive sektorer
Andel selskaber, som lever op til NZIF-principperne (%)

90 90
67 A
p Ambition 2025: 70

2025 (baseline)

2030 (malar)

m Aktier mVirksomhedsobligationer

Samlet investeringsportefolje
Udledningsintensitet (tCO2e/mio.kr)

60%

24,0

2020 2023 2024 2025 2030 (malar)
(basisar)
Nykredit-koncernen — Arsrapport 2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Aktier
Temperature rating (°C)

Kreditobligationer
Temperature rating (°C)

276 276 2,77

292 302 5 g, 300

242 242 274

2,29

2022 2023 2024 2025 2028 (malar) 2022 2023 2024 2025 2028 (malar)
(basisér) (basisar)
mScopel+2  mScope1+2+3 m Scope 1+2 m Scope 1+2+3

Realkreditobligationer
Udledningsintensitet (kgCO2e/m?/ar)

Mal: 44% reduktion

2022 2030 2035 2040 2045 2050

(basisar)

2025 2028

—o— Paris-aligned pathway (SDA) —t— Nykredit
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Egen drift

Nykredit-koncernen saetter med sine mere end 5.000
medarbejdere og 106 lokationer et aftryk pa klimaet, og
Nykredit arbejder péa at reducere det for at tage ansvar
for egne handlinger.

Tilgang og centrale handlinger

Udledninger fra Nykredits drift er fordelt pa
stremforbrug, fiernvarme, naturgas til opvarmning og
drivmiddel til biler. Nykredit har som malseetning at
reducere drivhusgasudledningen fra driften med 85%
fra 2021 frem mod 2030. Malszetningen skal nas
gennem en raekke tiltag. Disse tiltag omfatter udfasning
af naturgasopvarmning pa fysiske lokationer,
udskiftning af firmabiler til elbiler,
energieffektiviseringer og gennemfarelse af
arealreduktioner samt udnyttelse af synergieffekter pa
tveers af de fusionerede enheder.

Udvikling i centrale mal

| 2022 steg CO2-udledningen kraftigt, fordi Nykredit
overgik til at aftage solbaseret strem via et PPA-
samarbejde og i en periode ikke kabte RECS-
certifikater, som tidligere var midlet til at sikre gren
strem i koncernen. | 2024 kom Nykredits driftigen pa
kurs mod at nd malsaetningen om en reduktion pa 85%,
fordi PPA-aftalen blev fuldt indfaset. Nykredits
udledninger er steget i 2025 som folge af opkabet af
Spar Nord, hvilket har medfert en stigning i antallet af
firmabiler og lokationer opvarmet med naturgas.

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025

Hovedtal Beretning Kreditrisiko

Forretningsomrader

Kapital

Egen drift — scope 10g 2
(tCO2e/ar)

4.000
3.500
3.000
2500
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500
0 @ Mal: 85% reduktion

Organisation

Beeredygtighed

Pategning

Regnskab

2021 (basisér) 2025 2030

—o— Paris-aligned pathway (arlig reduktion pa 4,2%)

2035

—t— Nykredit

2040

2045
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Nykredits malssetning om en reduktion pa 50% i Fremdrift 2025 Lokationer opvarmet med direkte brug af fossile kilder

energiforbrug i 2025 angar alene Nykredits ) )

energiforbrug for opkebet af Spar Nord. Selvom o Nykredits politik om, at alle firmabiler skal veere

Nykredit har opnaet store reduktioner siden 2017, er elbiler, har medfort en markant reduktioni 7

malsaetningen ikke blevet fuldt indfriet. Det skyldes bl.a., emissionerne fra firmabiler, som over fa ar er

at Nykredit endnu ikke har Faet overdraget kontrollen blevet halveret forud for opkebet af Spar Nord.

over de tekniske styringssystemer i det nye . Flytningen til Svanemolleholm i Nordhavn fra

hovedsaede. Nar styringen overdrages i 2026, vil Kalvebod Brygge i 2024 har medfert et 16% fald i

Nykredit vaere bedre i stand til at identificere og udledningen fra koncernens hovedszede som

optimere driftstider, regulering og forbrugsmenstre og folge af bedre arealudnyttelse og en mere

derved opna det fulde potentiale i relation til energieffektiv drift i 2025.

energioptimering ved flytningen. Da Nykredit fortsat ¢ Nykredit har allerede realiseret konkrete

onsker at arbejde struktureret med reduktion i synergieffekter som folge af opkebet af Spar

energiforbruget, vil der blive fastlagt opdaterede '\:?{38'250252 erder oplr:aet alr.((ajalr.edul;tiokr;.er.tp? i

malsaetninger, der afspejler den samlede koncern o alt l2o6o m” gennem konsolidering af akuviteter A1

de identificgerede effel?ti\]/iseringsmuligheder. ® (F)g r‘lnere effektiv udnyttelse af eksisterende (bigi?ér) 207 202 2025 2030 (matan
aciliteter.

Der har veeret en stigning i antallet af lokationer
opvarmet med direkte brug af fossile kilder. Det
skyldes, at Nykredit med opkabet af Spar Nord har
overtaget fire naturgasfyrede lokationer. Nykredits
malseetning er ueendret, at der ikke er nogen lokationer
opvarmet med fossile kilder i 2030.

Samlet energiforbrug
MWh

17.408

2017 (basisar) 2023 2024 2025 (malar)
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Tvaergaende arbejde

Ud over de seks indsatser, der er beskrevet pa de
forrige sider, har Nykredit ogsé tveergdende arbejde,
der understgtter Nykredits arbejde med modvirkning af
klimagendringer.

Uddannelse

Nykredit arbejder kontinuerligt med at uddanne
medarbejderne inden for baeredygtighed og klima, s&
de har de bedste forudseetninger for at varetage nye
udfordringer og opgaver, der er relevante for deres
funktion.

Fra 2022 har Nykredit introduceret en grundleeggende
e-leeringsuddannelse i beeredygtighed for alle
medarbejdere og ledere i Nykredit.

Samtidig er der udviklet uddannelse malrettet
medarbejdere i forskellige jobfunktioner i koncernen.
Bl.a. har alle kundevendte medarbejdere pa
erhvervsomradet og hovedparten af de kundevendte
medarbejdere pa privatomradet i Nykredit Bank
gennemgaet en uddannelse i baeredygtig kundedialog,
herunder specialiseret uddannelse for
landbrugsradgivere. Der afholdes kvartalsvise
vidensfora for erhvervsradgivere med det formal at
styrke rédgivernes viden og give inspiration til dialogen
med erhvervskunderne.

Medarbejdere i Nykredits kredit- og
vurderingsafdelinger har tilsvarende veeret igennem et
malrettet uddannelsesforleb om baeredygtighed i
relation til kreditgivning og vurdering.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko

Data

Gode og troveerdige data er en vigtig forudsaetning for
at sikre, at Nykredit-kunderne kan bevaege sig i den
onskede retning, at Nykredit kan analysere og styre
klimarelaterede risici, og at Nykredit kan hjaelpe og stille
krav til kunderne.

Arbejdet med at styrke datatilgeengelighed og
datakvalitet er derfor et fokusomrade for Nykredit. Der
arbejdes med at styrke datagrundlaget ved bl.a. at have
en steerk koordinering pa tveers af Nykredit med henblik
pa at sikre prioritering og et feelles datagrundlag pa
tveers af forretningsbehov.

Nykredit har et dedikeret ESG-datateam, der udvikler
og vedligeholder koncernens feelles ESG-datalesninger,
der kan benyttes til rapportering og analyser og
understotte forretningsbeslutninger. 1 2025 har Nykredit
bl.a. udviklet en lgsning, der sikrer bedre understottelse
af COz-data og -beregninger.

Nykredit har deltaget i samarbejdet omkring bredere
lesninger med resten af den finansielle sektor, navnlig
e-nettet. Nykredit har endvidere etableret samarbejde
med relevante partnere, der kan understette savel
Nykredit som kunderne i dataarbejdet, fx igennem
SEGES-veerktojet ESGreenTool, der er rettet mod
landbrugskunder, og Nykredits partnerskab med
Valified, der er rettet mod SMV-kunder.

M e

Regnskab
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Opsamling pa Nykredits klimamal fordelt pa udlans-, investerings- og driftsomradet med angivelse af en reekke centrale oplysninger fFor hvert mal.
Udlan - overblik over klimamal*
Omréade Aktivklasser Scope Maleenhed Basisar Baseline Status Malar Mal Estimeret  Finansieret Udlan Eksterne Metode Scenarie
omfattet af mal (finansieret 2025 (eendring udledning  udledning,  omfattet, rammer
CO»- ift. baseline  imalar ktCO2e mia. kr.
udledning) i%) (ktCO2e) (% af samlet (% af samlet
udledning portefolje
fra udlan) med
beregning)
Ejerboliger log2 kgCO.e/m2/ar 2021 16,12* 10,51 2030 4,84* 223 484 908 SBTi- SDA SBTi1,5-
(70%) (16%) (64%) valideret gradersscenarie
NZBA (residential
buildings)
% (boliger med 2021 74 821 2025 85%
Ejerboliger Ejerboliger anden Energistyrelsens
(opvarmningskilde) varmekilde end klimafremskrivning
olie- og gasfyr) 2025 821 821 2028 87%
2021 29 87 2025 50%
Biler % (nye billan 2025 Energistyrelsens
til elbiler) klimafremskrivning
2025 87 87 2028 95%
SBTi- SBTil,5-
1k ¥
rKoor?é?r:.zg log?2 kgCOe/m2/ar 2021 15,31 10,12 2030 ?7'2?7) 37 ?;7) 1(3% valideret ~ SDA gradersscenarie
S © © © NZBA (service buildings)
Ejendomme
) SBTil,5-
3,48* 79 187,6 SBTI- gradersscenarie
Beboelse lTog2 kgCO.e/m2/ar 2021 11,59* 7,97 2030 ’ 35 4 valideret SDA . -
(70%) (3%) (13%) (residential
NZBA -
buildings)
Landbrug . 13,39-10,95 g 1.595 66,6 -
Landbrug log2 tCO.e/mio.kr. 2021 24,34 2393 2030 (45-55%) 892-730 (52%) (5%) n/a Politikbaseret
El- og
varmeproduktion 0,5 56 Fastholdelses- SBTi1,5-
(store log?2 kgCOe/MWh 2022 0,89 0,30 2030 <10 0,5 0%) (0.4%) NZBA mal aradersscenarie
Virksomheder virksomheder)
og energi
% (finansieret )
Transport og SBTi- ; .
industri (store Tog2 CO.e med 2022 58 65 2028 75% 5601 575 valideret ~ SoTi Portfolio
X godkendte (18,3%) (3%) Coverage
virksomheder) S NZBA
SBTi-mal)
* Genberegnet - se anvendt regnskabspraksis
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Investeringer — overblik over klimamal
Aktivklasser omfattet af Scope Maleenhed Basisd Baseline Status Malar  Mal Estimeret  CO.e- Investering Eksterne Metode Scenarie
mal (finansieret r 2025 (eendringift. udledningi udledning eromfattet rammer
CO;-udledning) baseline i malar (ktCOze) (mia. kr.)
%) (ktCO2e)
Samlet log2 tCOze/ 2020 24 4,79 2030 10 (60%) 5.566 2665 556,6 NZAM Task Force on Climate
investeringsportefolje mio. kr. Related Financial
Disclosures (TCFD)
anbefaling for udregning
af carbon footprint
Realkreditobligationer log2 kgCO2e/ 2022 12,42 10,22 2028 6,95 (44%) 914,9 2622 SBTi-valideret SDA CRREM 1,5°
Aktier log2 °C 2022 2,76° 1,64° 2028 2,42° 1525 2442 SBTi-valideret Temperature rating IPCC
Aktier 1,20g3 °C 2022 2,76° 2,29° 2028 2,42° 11.115,5 2442 SBTi-valideret Temperature rating IPCC
Kreditobligationer log2 °C 2022 292° 2,23° 2028 2,53° 2251 50,2 SBTi-valideret Temperature rating IPCC
Kreditobligationer 1,20g3 °C 2022 3,02° 2,62° 2028 2,60° 1.787,1 50,2 SBTi-valideret Temperature rating IPCC
Aktier Procent 2025 67% 67% 2030 90% 1.472,4 2324 NZIF
(Paris-aligned
omstillingsplan
eller kritisk
dialog)
Kreditobligationer og Procent 2025 64% 64% 2030 90% 9214 400 NZIF
realkreditobligationer (Paris-aligned
omstillingsplan
eller kritisk
dialog)
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Drift — overblik over klimamal
Maleenhed Basisar Baseline Status Malar Mal Eksterne Metode Scenarie
(COz-udledning) 2025 (eendring ift. baselinei ~ rammer
%)
Samlet drift (CO-e) tCOze 2021 727 912 2030 105* SBTi- Absolute SBTi1,5-
valideret emissions gradersscenarie
(85%) reduction
Opvarmningskilder Antal 2021 6 7 2030 0 Politikbaseret IEA Net Zero
(100%) Emissions by
(Omfang, 2050-scenarie
varmekilde)
Samlet drift (energiforbrug) % 2017 17.408 10.425 2025 8704
(MWh) (50%)

*I malaret forventes den resterende udledning udelukkende at veere scope 2.

Nykredit-koncernen

Arsrapport 2025
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Overblik over centrale handlinger relateret til omstillingsplan

(i)
Ejerboliger

W Ejendomme

Beretning

Forretningsomrader Kapital

¥

oF Landbrug

Kreditrisiko Organisation

|Em Virksomheder og energi

Baeredygtighed Pategning Regnskab

AN

ul l Investeringer

* Maskinfinansiering
« Gebyrfri jordudtagning og -fordeling
* ESGreenTool (SEGES' klimavaerktej)

« Forventning om handlingsplaner for store

« Klimascore i kreditvurdering

« Radgivere inddrager gren omstilling pa
meoder med kunder, hvor det er relevant

* SEGES: ESGreenTool og klimauddannelse

Veerditilbud « Opsparing til energiforbedring, klimasikring * Byggelantil lavenergiejendomme
og elbil
« Gronne realkreditlan
» Boliglan til energiforbedring og klimasikring
* Renterabat pé byggelan i almen sektor
« Elbillan
* ESG Advisory
o Fyrditfyr-lan
* Valified-veerktoj
o Tilskud til udskiftning af olie- og gasfyr
* Rabat pa energimaerker
* Varmepumpesamarbejde med NRGi
* Klimatilpasningsveerktoj
¢ Energi- og Klimatjek
* Rabat pa Legacy
* Energiberegner
Politikker « Ingen planer om krav til boligejere « Forventning om omstillingsplaner for store
og vilkar kunder kunder
« Klimascore i kreditvurdering
« Prisdifferentiering pa basis af energimaerker
Involvering » Radgivere inddrager gren omstilling pa « Radgivere inddrager gren omstilling pa
mader med kunder, hvor det er relevant mader med kunder, hvor det er relevant
o Intern maling af inddragelse af gren o Intern maling af inddragelse af gren
omstilling pa mederne omstilling pa mederne
Stakeholdere og « Samarbejde med sektor og regering om « Radet for Beeredygtigt Byggeri
partnerskaber udfasning af olie- og gasfyr
* Ramboll
« Samarbejde med Energistyrelsen om
energiberegninger m.m. e PropTech
e Almen Kompas
* Ejendom Danmark
* NRGI
(7]
Et grennere Nykredit
Drift » Arealreduktion og energieffektivisering af kontorer

Ansvarligt indkeb

Nykredit-koncernen

* Gron strom gennem PPA-aftale om solenergi med Better Energy

* Reduktion af affaldsmeengde
» Udfasning af gasopvarmede kontorer

« Udskiftning af fossilbiler med elbiler

« Overgang til CDR-kreditter som kompensation for udledninger i egen drift (scope 1 0g 2)

« Udvikling og implementering af due diligence-proces

* QOge eftersporgsel pa type-1 miljocertificerede produkter og services

—  Arsrapport 2025

« Byggelan til lavenergiejendomme

* Gronne realkreditlan

Realkreditfinansiering af solceller,
vindmoller og infrastruktur

« ES0047 Advisory
» Valified-veerktoj

o Incept Sustainability (uddannelses-
og laeringsplatform for SMV'er)

« Forventning om omstillingsplaner for store
kunder

o Klimascore i kreditvurdering

Politik for fossile breendsler

« Radgivere inddrager gren omstilling p&
mader med kunder, hvor det er relevant

o Intern maling af inddragelse af gren
omstilling pa mederne

¢ Ramboll

0\‘
'-1- Tveergaende

« Kurtagefrihed pa udvalgte baeredygtige
fonde

Politik for fossile breendsler

Politik for beeredygtige investeringer

Integration af baeredygtighed i
risikovurderinger og praekontraktuelle
dokumenter

Strategi for aktivt ejerskab, fokus pa sterste
udledere

Mal om Paris-alignment blandt
virksomheder, der investeres i

Net Zero Asset Managers initiative, Science
Based Targets initiative, GFANZ, Climate
Action 100+ og Net Zero Engagement
Initiative

Sektorsamarbejde om klimamal for
aktiefonde

Investor Alliance for Human Rights

Uddannelse

Data

« Malrettet uddannelsesindsats til radgivere

« Bezeredygtighedsuddannelse til alle medarbejdere

« Styrket kvalitet af CO»-beregning

e Sektorsamarbejde om data
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Tilpasning til klimaaendringer

Danske ejendomme er i vid udstreekning udsat for
folgerne af klimaaendringer. Klimarelaterede heendelser
kan medfgre betydelige menneskelige og skonomiske
konsekvenser for boligejerne, seerligt for eiendomme,
der ikke er tilstreekkeligt forsikret eller deekket af
Stormflodsordningen.

Det medferer en afledt risiko for Nykredit. P4 den ene
side kan skader fra eksempelvis vand pafere
boligejeren omkostninger, der sveekker evnen til at
tilbagebetale lan til Nykredit. P4 den anden side kan
risikoen for klimarelaterede heendelser skade
efterspeargslen og dermed pavirke ejendomspriserne
negativt pa den konkrete ejendom, der har vaeret udsat,
og pa ejendomme i seerligt udsatte omrader generelt.

Som landets storste udlaner har Nykredit et staerkt
fokus pa at skabe gkonomisk tryghed for kunderne og
pa at modvirke de risici, som fglger af
klimaeendringerne for Nykredit. Samtidig er der
stigende eftersporgsel efter lesninger, der skal sikre
tilpasning til klimaaendringerne, hvilket medfarer et
stigende kommercielt potentiale for Nykredit.

Klimatilpasning er derfor en helt central, og stadig
vigtigere del, af Nykredits samlede prioriterede
indsatsomrade omkring klima.

Pa grund af Danmarks lange kystlinje og geografiske
placering samt et generelt hgjt grundvandsspejl er
skader fra vand den veesentligste fysiske risiko for
danske ejendomme. Nykredits vurdering af og arbejde
med fysiske risici tager derfor udgangspunkt i
klimaheendelser relateret til grundvandsstigning,
kysterosion samt oversvommelse relateret til hav og
nedbaor.
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Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

For atimgdega klimarelaterede udfordringer og
udnytte de kommercielle muligheder arbejder Nykredit
pa bade at tilbyde radgivning og relevante produkter
rettet mod kunderne samt at styrke Nykredits egne
veerktgjer til at overvage og beregne konsekvenserne,
herunder gennem styrkede data og mere retvisende
ejendomsvurderinger.

Radgivning og veerditilbud

Nykredit arbejder malrettet pa at bringe klimarisici ind i
radgivningen af vores kunder samt udvikle og udbrede
veerditilbud bade i Nykredit Bank og i Totalkredit.

Totalkredit tilbyder i dag et Klimatjek, hvor uvildige
konsulenter til en fordelagtig pris giver kunderne indsigt
i, hvad de kan gore for at beskytte deres bolig og grund
mod det vadere og vildere vejr. Derudover tilbyder
Nykredit Bank flere produkter, der understotter
kundernes investeringer i klimatilpasning. Det geelder
lan til klimasikring, der medfearer fordelagtige lanevilkar
til Fx installation af Faskiner, grundvandspumper,
omfangsdraen mv., og opsparing til klimasikring af
boligen, der sikrer en attraktiv bonusrente pa
opsparingen.

Nykredit har ogsa indgaet et samarbejde med Rambal|,
der betyder, at Nykredits ejendomskunder kan fa gavn
af Rambolls radgivning om, hvordan ejendommens
klimamaessige stand kan forbedres.

Dataunderstottelse og ejendomsvurdering

Et steerkt og troveerdigt datagrundlag er en
forudsaetning for at kunne analysere risici relateret til
konsekvenserne af klimasendringer, hvilket er et
fokusomrade for Nykredit. Nykredit arbejder sammen
med sektorleverandoeren e-nettet om adgang til
retvisende klimadata og modeller, der kan beregne,

Kreditrisiko

Organisation Baeredygtighed Pategning Regnskab

hvilke ejendomme der er i starst risiko for negativ
pavirkning fra klimaet.

Klimatilpasning indgar som et element i vurderingen af
bade private ejendomme og erhvervsejendomme.
Konkret er eiendommens klimameessige stand
integreret i vurderingsrapporterne. Det indebeerer, at
hver vurderet ejendom tildeles en samlet klimascore pa
baggrund af data om skybrud, grundvandsspejl,
stormflod og erosion.

Pa privatomradet er der mulighed for, at
vurderingsspecialister kan registrere konkrete forhold i
forbindelse med besigtigelse af en ejendom, hvilket kan
give anledning til en opdateret klimascore.

| kreditvurderingen vil der ogsa fremadrettet veere
stigende fokus pa fysiske risici, herunder
oversvommelsesrisici i vurderingen af den enkelte
kunde og den generelle risikoovervagning. Nykredit har
ogsa styrket sit arbejde med at anvende trovaerdige og
ensartede klimascenarier pa tveers af organisationen,
saledes at risikoen forbundet med klimaaendringerne i
videst muligt omfang er korrekt.

Kollektive lesninger

Nykredit anerkender, at klimaproblematikker kreever
langsigtede, kollektive lasninger. Vi arbejder derfor
aktivt gennem Finans Danmark og i samarbejde med
organisationer som CIP Foundation for at fremme
offentlig klimasikring og samfundsinvesteringer i
klimatilpasning.

Nykredits indsats pa omradet afspejler vores ambition
om at understotte bade vores kunder og samfundet i
handteringen af klimasendringer og styrke
modstandsdygtigheden over for fremtidige
udfordringer.

Side 122 (306)



Indhold

CO,-udledning og energiforbrug

De folgende sider giver et overblik over Nykredit-
koncernens CO2-udledning og energiforbrug. CO2-
udledningen rapporteres samlet og herefter opdelt pa
udlan og investeringer. Energiforbruget rapporteres
alene for driften.

Samlet COz-udledning

Tabellen pa naeste side viser Nykredit-koncernens
samlede CO2-udledning fordelt pa de relevante
kategorier i scope 1,2 og 3. Mere end 99,8% af
udledningen ligger i scope 3, kategori 15, der omfatter
udledninger forbundet med udlan og investeringer.

Nykredits udledning fra scope 1 og 2 samt scope 3,
kategori 3, er alle steget betydeligt som direkte
konsekvens af opkabet af Spar Nord, der har fort tilen
betydelig stigning i antallet af lokationer og derved en
stigning i energiforbruget. Det bemeerkes, at
udledningen fra forretningsrejser, trods markant starre
samlet rejseaktivitet i koncernen, alene er steget
marginalt, hvilket skyldes lavere emissioner forbundet
med de enkelte rejser.

Nykredits samlede udledning er steget fra 5,67 mio.
tons CO2e i 2024 til 5,74 mio. tons COze i 2025,
svarende til en stigning pa 1%. Stigningen skal tilskrives
et starre forretningsomfang som falge af opkabet af
Spar Nord, som modsvares af, at udledningen fra
seerligt udlan til eiendomme og starre virksomheder er
fFaldet, hvorfor den samlede stigning er marginal. Der er
sket et fald i udledningen fra leasede aktiver pa 96%,
hvilket skyldes, at portefgljen af leasede biler er solgt
frai2025.
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Hovedtal Beretning Forretningsomréader Kapital Kreditrisiko

Organisation

Beeredygtighed

Det bemeerkes, at Nykredits finansierede udledning
forbundet med investering og udlan ikke omfatter
veerdikeedeudledninger (dvs. scope 3-udledninger fra
de virksomheder, Nykredit laner ud til og investerer i).

Det skyldes, at data for virksomheders
veerdikeedeemissioner endnu ikke er af en
tilfredsstillende kvalitet, som giver et retvisende billede
af de fFaktiske underliggende udledninger. Nykredit
arbejder hele tiden for at forbedre kvaliteten af de data,
koncernen benytter i beregningen af udledninger,
ligesom Nykredit er i dialog med leveranderer af data til
brug for beregning af CO2-udledninger forbundet med
Nykredits investeringsportefalje. Da kvaliteten af data
afhaenger af eksterne forhold, er det for nuveerende
ikke muligt at angive en tidshorisont for, hvornar
Nykredit kan medtage retvisende scope 3-data af en
tilfredsstillende kvalitet.

Pategning

Regnskab

Side 123 (306)



Indhold Hovedtal Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Oversigt over drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner under scope 1* Basisar (2022) Komparativ (2024) N (2025) % N/N-1
- Firmabiler 78 53 72 36%
- Varmeforbrug — gas 53 61 48 -21%
- Kolemidler - - 27 -
Procentdel af scope 1-drivhusgasemissioner fra regulerede emissionshandelsordninger (%) - 0 0 -
Bruttodrivhusgasemissioner under scope 1 (tCO.e) 131 N4 147 29%
Drivhusgasemissioner under scope 2
- Elforbrug 871 337 477 42%
- Varmeforbrug 344 344 288 -16%
Lokationsbaserede bruttodrivhusgasemissioner under scope 2 (tCO.¢) 1.205 681 765 12%
- Elforbrug 2975 0 0
- Fjernvarmeforbrug 334 344 288! -16%
Markedsbaserede bruttodrivhusgasemissioner under scope 2 (tCO.e) 3.309 344 2882 -16%
Veesentlige drivhusgasemissioner under scope 3
1Indkebte varer og tienesteydelser 4,225 6.425 6.022 -6%
2 Kapitalgoder - 1166 783 -33%
3 Breendstof- og energirelaterede aktiviteter (ikke omfattet af scope 1 eller 2) 15 100 258 158%
5 Affald - 46 37 -20%
6 Forretningsrejser 1.349 1.310 1.385 6%
13 Nedstroms leasede aktiver 1210 1137 46 -96%
15 Investeringer 5.869.630 5.667.109* 5727100 1%
Samlede indirekte bruttodrivhusgasemissioner (scope 3 (tCOz€)) 5.876.529 5.667.292* 5.735.631 1%
Samlede drivhusgasemissioner
Samlede drivhusgasemissioner (lokationsbaserede (tCOz€)) 5.877.865 5.668.087* 5.736.543 1%
Samlede drivhusgasemissioner (markedsbaserede (tCO:€)) 5.879.969 5.667.750* 5.736.066 1%

'Drivhusgasudledning fra forbreending af biomasse til fiernvarme, der ikke er inkluderet i scope 2, er estimeret til en samlet CO,e-udledning p&1.974 tons CO.e i 2025.
2100% af Nykredits energiforbrug fra 1. januar 2025 til 31. december 2025 kommer fra en fysisk PPA fra et nyopfert solcelleanleeg i Adum, Danmark.

* Genberegnet - se anvendt regnskabspraksis
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CO--udledning fra udlan

Den finansierede CO--udledning fra udlansportefglien
er faldet fra 3,14 mio. tons CO2¢ i 2024 til 3,06 mio. tons
CO2ei 2025, svarende til et fald pa 2,5%.

Det er seerligt den finansierede udledning forbundet
med udlan til store industri- og transportvirksomheder
samt udledning fra ejendomme og ejerboliger, som er
faldet mere i 2025 end stigningen forbundet med udlan
til andre kategorier. Stigningen i udledningen fra "gvrige
lan” skyldes, at Nykredit efter opkebet af Spar Nord har
et langt starre erhvervsudlan til sma- og mellemstore
virksomheder, der falder under denne kategori.

Det relativt begreensede samlede fald skal ses i lyset af
et starre forretningsomfang efter opkebet af Spar Nord.
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Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
COze-emissioner som andel af indtzegter
CO,e-emissioner (tCOze) / netto rente- og gebyrindtaegter (mio. kr.) 2024 2025
Scope 1-emissioner som andel af indteegter 0,00 0,00
Scope 2-emissioner (lokationsbaserede) som andel af indtaegter 0,01 0,01
Scope 2-emissioner (markedsbaserede) som andel af indteegter 0,00 0,00
Scope 3-emissioner som andel af indteegter 81,95 85,06
Samlede emissioner (lokationsbaserede) som andel af indtzegter 81,96 85,07
Samlede emissioner (markedsbaserede) som andel af indtsegter 81,96 85,06
COze-emissioner fra udlan*
Samlede udlan Udlan omfattet Datakvalitetsscore Finansierede
(mia. kr.) (mia. kr.) udledninger (ktCO-e)
2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025
Ejerboliger 879,5 9272 861,6 908,0 3.4 34 557,7* 4842
Ejendomme — beboelse 2769 2831 2155 187,6 33 33 105,0* 795
Ejendomme — kontor og forretning 1541 162,6 106,3 101,7 3.4 3.4 93,8* 81,1
Landbrug 64,5 66,6 64,5 66,6 50 50 15352 1.595,0
El- og varmeproduktion 59 6,0 53 56 - 0,9 0,5
(store virksomheder)
Transport og industri 367 389 36,7 375 29 22 738,0 560,1
(store virksomheder)
@vrige lan (med CO.e-opgerelse) 86,9 143,6 68,8 11,2 44 44 m,5 2621
Q@vrige lan (uden COze-opgerelse) 357 446 - - -
Samlet udlansportefolje 1.540,2 1.672,6 1.358,7 1.418,2 35 35 3142,1* 3.062,2

* Genberegnet -se anvendt regnskabspraksis
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COz-udledning fra investeringer COze-emissioner fra investeringer

Den finansierede COze-udledning fra investeringer er Samlede Investeringer Datakvalitets-score  Finansierede

steget fra 2,52 mio. tons COze i 2024 til 2,66 mio. tons '"V_esie”“ger °"Tfalt<tet udledninger (k(CO:€)

COse i 2025 svarende til 6%. | samme periode er (mia.kr) (mia-kr)

omfanget af investeringer omfattet af beregning oget

med knap 7%. Dette afspejler et marginalt fald i 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

udledningerne relativt til det samlede o

investeringsomfa ng Realkreditobligationer (scope 1, 2 og 3) 269,5 276,5 250,3 2622 32 32 9911 9149
Aktier (scope 10g 2) 2294 259,9 2279 2442 22 14 1.313,8 1.525,0

CO,-kreditter Kreditobligationer (scope 1 0g 2) 48,4 635 425 50,2 23 1,7 210,1 2251

-
. . . o . Statsobligationel 425 429 - - - -

Nykredit arbejder aktivt pa at reducere CO2e-udledning sationer

fra driften, men har som politik at kebe kreditter Kontanter og lignende 38 63 - - - -

svarende til den udledning, virksomheden endnu ikke

har reduceret @vrige investeringer -5,0 -1,6 - - - -
Samlet investeringsportefolje 588,6 6475 520,8 556,6 - - 2.515,0 2.664,9

12025 blev det besluttet at kebe Carbon Dioxide
Removal (CDR)-kreditter, der daekker udledninger pa
scope 1 0g 2. CDR-kreditter repraesenterer en
verificeret fiernelse af CO, fra atmosfeeren via sakaldt
Carbon Capture and Storage (CCS), enten gennem
naturlige (Fx skovrejsning) eller teknologiske (Fx BECCS) 2024 2025
processer. De indkebte CDR-kreditter omfatter
biokulprojekter inden for EU i Tyskland, to
skovrejsningsprojekter i hhv. Nicaragua og Colombia Andel fra reduktionsprojekter (%) 100 63
samt et mangrovegenopretningsprojekt i Pakistan.

COz-kreditter, der er annulleret i rapporteringsaret

Andel fra optagsprojekter (%) 0 37

Optagsprojekterne deekker 37% af de samlede CO»- Anerkendt kvaletsstandard 1 (%) 109 10

kreditter og udger alle naturbaserede l@sninger med

anerkendte kvalitetsstandarder (C — Sink, Verra VCS og

Gold Standard). Andel fra projekter i EU (%) 0 20
Andel af CO,-kreditter, der betragtes som tilsvarende justeringer (%) 0 0

Derudover har Nykredit kebt GOLD-standard CO2e-

kreditter fra et reduktionsprojekt i Indien, der bidrog til I alt (tCOze) 1.800 2465
finansiering af solenergi. Reduktionskreditterne deekker

udledning fra forretningsrejser (scope 3, kategori 6).
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Energiforbrug

Nykredits energiforbrug fra egen drift deekker drift af
kontorejendomme samt transport i koncernens
firmabiler. Langt storstedelen af Nykredits
energiforbrug kommer fra vedvarende energikilder i
form af solceller gennem Nykredits PPA-aftale og
vedvarende energikilder i fiernvarmeproduktionen.
Energi fra fossile energikilder kommer fra
naturgasfyrede ejendomme og fossildrevne biler.
Nykredit har en handlingsplan for udfasning af begge
dele. Nykredit har samtidig en betydelig
egenproduktion af vedvarende energii form af
solpaneler pa flere kontorejendomme.

Fra 2024 til 2025 er der sket en stigning i
energiforbruget, herunder fra fossile energikilder fra
naturgasfyrede ejendomme og fossildrevne biler,
grundet opkebet af Spar Nord.
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Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Energiforbrug og -miks

2024 2025
1) Braendstofforbrug fra kul og kulprodukter (MWh) 0 0
2) Braendstofforbrug fra raolie og olieprodukter (MWh) 173 319
3) Braendstofforbrug fra naturgas (MWh) 299 452
4) Breendstofforbrug fra andre fossile kilder (MWh) 0 0
5) Forbrug af kebt eller erhvervet elektricitet, varme, damp og keling fra fossile kilder (MWh) 1.313 1.441
6) Samlet fossilt energiforbrug (MWh) (beregnet som summen af linje 1til 5) 1.785 2.212
Fossile kilders andel af det samlede energiforbrug (%) 13,8 14,1
7) Forbrug fra nukleare kilder (MWh) 0 0
Andel af forbrug fra nukleare kilder i det samlede energiforbrug (%) 0 0
8) Breendstofforbrug til vedvarende energikilder, herunder biomasse (MWh) 0 0
9) Forbrug af kebt eller erhvervet elektricitet, varme, damp og keling fra vedvarende energikilder (MWh) 10.698 12.821
10) Forbrug af egenproduceret vedvarende energi, der ikke er braendsel (MWh) 393 617
11) Samlet forbrug af vedvarende energi (MWh) (beregnet som summen af linje 8 til 10) 1.091 13.438
Vedvarende kilders andel af det samlede energiforbrug (%) 86,2 85,9
Samlet energiforbrug (MWh) (beregnet som summen af linje 6 og 11) 12.876 15.650
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Nykredits kunder

Kunderne er omdrejningspunktet for Nykredits
forretningsmodel, som omfatter privatkunder,
erhvervskunder, investorer og boligejere gennem
Totalkredit-samarbejdet. Nykredit er landets storste
kreditgiver og den sterste udlaner til boligejerne.
Samtidig er vi blandt de starste langivere til sméa og
mellemstore virksomheder, til landbruget og til
boligsektoren. Denne position giver koncernen en
vaesentlig indvirkning pa bade kunder og
samfundsgkonomi.

Forretningsmodellen bygger pa det unikke og
mangearige samarbejde mellem Totalkredit og flere af
landets indbyrdes uafhaengige pengeinstitutter.
Samarbejdet er fundamentet for, at Nykredit kan
tilbyde billige og sikre realkreditlan i alle egne af landet
og dermed leve op til vores samfundslafte om at skabe
udvikling i hele Danmark. Det understreger
samarbejdets rolle i at sikre lige adgang til finansiering
pa tveers af geografi.

Indvirkninger, muligheder og risici
Retten til passende bolig

Som foreningsejet virksomhed har Nykredit et saerligt
ansvar for at skabe veerdi for bdde kunder og samfund.
Dette afspejler sig i koncernens radgivning og
produktudvikling. Nykredit er til stede med boliglan i
hele Danmark og sikrer lige adgang til realkredit
gennem en solidarisk prisseetning for privatkunder. Den
faktiske positive indvirkning ses ved, at en bred og fair
adgang til boligldn understoatter samfundsekonomisk
stabilitet, eger mobiliteten pa boligmarkedet og
bidrager til, at flere kunder kan opna en passende bolig
pa rimelige vilkar.
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Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Ikke Forskelsbehandling af kunder

En kundeportefolje af Nykredits storrelse indebeerer en
iboende risiko for forskelsbehandling. Utilsigtet bias i
kreditprocesser kan pavirke beslutninger og skabe uens
behandling af kunder med ellers sammenlignelige
forudsaetninger. Dette kan fare til potentiel negativ
indvirkning i form af manglende tillid, reduceret
kundetilfredshed og sveekket samfundsmaessig
legitimitet.

Retten til privatlivets fred

Nykredit handterer store maengder personfalsomme
data, hvilket indebaerer en reel risiko for fejli
behandlingen eller brud pa datasikkerheden. Et starre
databrud kan have omfattende konsekvenser for bade
samfundet og den enkelte kunde, herunder misbrug af
data, skonomiske tab og tab af tillid.

Kreditrisiko

Organisation Bezeredygtighed Pategning Regnskab

Dette udger en potentiel negativ indvirkning pa
kundernes ret til privatliv samt p& koncernens
omdemme og forretningsgrundlag.

Nykredit er samtidig eksponeret for finansielle risici
i form af beder og tabt indtjening ved
omdommemeessige skader.

Nykredlts kunder Veerdikaedeplacering Tidshorisont
Emne IRO Opstroms Egendrift  Nedstroms Kort Mellem Lang
(optil1 (1-5ar) (+5ar)
ar)
T 1
Retten til passende bolig Faktisk positiv indvirkning Vv 4 4 v
(enhedsspecifik)
Ikke forskelsbehandling af kunder Potentiel negativ indvirkning v v v v
Potentiel negativ indvirkning v v Vv v
Retten til privatlivets fred
Risiko v v v v
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Privatkunder i Nykredit

Politikker
Kreditpolitik

Kreditpolitikken har bla. til Formal at sikre en ensartet
behandling af Nykredits kunder og sikre, at der tilbydes
ansvarlige, beeredygtige og gennemsigtige finansielle
lesninger, der matcher kundens gkonomi og
risikoappetit.

Kreditpolitikken stiller krav om, at boligfinansiering
baseres p& dokumenteret betalingsevne og gkonomisk
robusthed samt ansvarlig hdndtering af kunder i
betalingsvanskeligheder. Dette bidrager til at reducere
risikoen for overgeeldseetning og tab af bolig og
understgtter dermed retten til passende bolig.

Kreditpolitikken og tilherende forretningsgange,
arbejdsbeskrivelser og bevillingsinstrukser udger
koncernens samlede rammer for kreditbehandling. En
reekke forbrugerbeskyttelsestiltag, herunder god skik og
vaekstvejledningen, er indarbejdet i rammerne, der
samlet set har til formal at understotte radgiverne bedst
muligt i vurderingen af den enkelte kunde.

Standardiserede kreditkriterier, ratingmodeller og
bevillingsprocesser understgtter ensartet og saglig
kreditvurdering. Dette bidrager til at reducere risikoen
for usaglig forskelsbehandling i adgangen til finansielle
ydelser.

Politik for dataetik

| Politik for dataetik beskrives Nykredits tilgang og
principper for, hvordan Nykredit gnsker at arbejde etisk
ansvarligt med data. Politikken udstikker fire dataetiske
principper:
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e Gennemsigtighed
e Ansvarlighed

e Ligeveerdighed

e Tryghed.

Politikken geelder for alle medarbejdere og er med til at
sikre ansvarlig anvendelse af data og tillid hos kunder,
medarbejdere, partnere og ovrige interessenter.

Persondatapolitik

Persondatapolitikken fastleegger de overordnede
rammer for, hvordan Nykredit behandler
personoplysninger om kunder, medarbejdere,
samarbejdspartnere og andre med henblik pa at
understotte, at den registrerede er sikret et
tilstreekkeligt beskyttelsesniveau. Persondatapolitikken
reducerer risikoen for, at Nykredit far
myndighedsreaktioner, herunder bader, eller lider
omdgmmetab pga. databrud m.m. Alle medarbejdere i
koncernen er omfattet af Persondatapolitikken.

Privatlivspolitik

Politikken oplyser de registrerede om, hvordan
personoplysninger behandles, fx hvilke
personoplysninger der behandles, og til hvilke formal.
Nykredits kunder modtager Privatlivspolitikken ved
kundeforholdets begyndelse. Savel under som efter
endt kundeforhold behandles personoplysningerne i
overensstemmelse med Privatlivspolitikken.

Det er vigtigt for Nykredit, at den registrerede har
kontrol over sine personoplysninger, og at der er en
nem og enkel made, hvorpa den registrerede kan gore
brug af sine rettigheder.

Den registrerede har via koncernens hjemmeside
mulighed for at sgge om indsigt i egne
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personoplysninger, der behandles, samt mulighed for at
sege om sletning af egne personoplysninger. Alle
henvendelser behandles fortroligt i henhold til interne
procedurer og kun af de ngdvendige personer.

Nykredits generelle governance for politikker beskrives
i afsnittet Politikker pa beeredygtighedsomradet side
Q3.

Styring, kontroller og compliance for databeskyttelse

Nykredit har etableret processer og et
kontrolrammevaerk med henblik pa at kontrollere
efterlevelsen af databeskyttelseslovgivningen og
Nykredits interne procedurer pad omradet, som
afspejles i politikker pad omradet.

Via kontrollerne testes lgabende, i hvor hgj grad de
enkelte forretningsenheders processer lever op til
Nykredits politikker og retningslinjer pa persondata- og
it-sikkerhedsomradet, fx i forhold til sletning af data. Der
arbejdes lebende med at forbedre Nykredits processer
og kontroller pd omradet. Koncernens
databeskyttelsesradgiver (DPO), som er organisatorisk
placeret i compliance-funktionen, vurderer, kontrollerer
og rapporterer om, hvorvidt Nykredits metoder og
procedurer fungerer tilfredsstillende.

Medarbejdere i Nykredit uddannes lgbende gennem
aretiat kunne handtere persondata pa en forsvarlig og
ordentlig made.

| tilFeelde af databrud

Nykredit har procedurer for handtering af brud pa
persondatasikkerheden. Et brud pa
persondatasikkerheden daekker over alle de tilfeelde,
der fgrer til heendelig eller ulovlig tilintetgorelse, tab,
eendring, uautoriseret videregivelse eller adgang til
personoplysninger, fx hvor uvedkommende far adgang
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til personoplysninger. Alle Nykredits medarbejdere har
adgang til relevante procedurer pa koncernens intranet.
Nykredit har anmeldt brud pa persondatasikkerheden
til Datatilsynet i 2025. De fleste brud var relateret til
procedurefejl, fx e-mail sendt til forkert modtager eller
forkert dokumentation vedheeftet. Der arbejdes
kontinuerligt pa at nedbringe risikoen for databrud, bla.
ved at inddrage erfaringer fra materialiserede brud.

Lige adgang til boliglan og services

En kundeportefolje af Nykredits starrelse rummer en
iboende risiko for forskelsbehandling. For at modvirke
dette og sikre en retfeerdig behandling af alle kunder
har Nykredit implementeret politikker, systemer og
retningslinjer, der understgtter en objektiv, korrekt og
fair kreditvurdering.

Alle radgivere har adgang til politikker, forretningsgange
og it-veerktojer, der er udviklet til at sikre, at alle kunder
far lige og Fair adgang til boliglan samt til Nykredits konti
og services. Alle privatkunder har ret til enten en basal
indlanskonto (uden betalingsservice) eller en basal
betalingskonto (med betalingsservice).

Alle radgivere med befgjelse til at bevilge lan skal
certificeres i Kreditpolitikken for at sikre et grundigt
kendskab til denne. Denne certificering, som ogsa
gennemfores regelmaessigt, sikrer, at rddgiverne har et
grundigt kendskab til Nykredits Kreditpolitik. Derudover
er bevillingen af de enkelte sager underlagt intern
kontrol (controlling), hvilket betyder, at der foretages en
uafhaengig gennemgang internt i Nykredit for at sikre, at
radgiverne overholder Kreditpolitikken ved
lanebevilling.

Gennemsigtighed om pris og risiko

Ensartede og gennemsigtige priser er et
gennemgéende traek i Nykredits prisstruktur for
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privatkunder. | Totalkredit betaler alle privatkunder det
samme for samme type [an.

Prisen varierer saledes efter belaningsgrad og lantype,
men ikke efter kundens indtjening, alder eller
geografiske bopael. | Nykredit BoligBank er der tre
kundetilbud, og inden for hvert kundetiloud er priser pa
bank- og boligfinansiering ens for alle. Endelig
risikomaerkes bade lane- og investeringsprodukter, sa
det er nemmere for kunderne at vurdere, hvilken risiko
der er ved de lan og investeringer, de har eller gerne vil
have.

Screening og systematisk kontrol af nye
kundeforhold

For at modvirke diskrimination foretager Nykredit en
systematisk kontrol af de lan, der tilbydes kunderne i
bade Totalkredit og Nykredit. Dette er for at sikre, at
Nykredits risikoappetit overholdes, og at kunderne
optager lan, der passer til deres skonomi og livsfase.
Hvis kontrollen viser, at for mange kunder far
uhensigtsmeessige lan, eller at radgiverne har sveert ved
at analysere og forsta den gkonomiske dokumentation,
bliver dette handteret pa en passende made.

Radgiverne har ud over Kreditpolitikken ogsa faste
processer og retningslinjer, der skal sikre, at kunderne
far de konti og den service, de har brug for, herunder
retningslinjer for screening og etablering af nye
kundeforhold. Retningslinjer og processer skal
underbygge, at kunderne betjenes ensartet pa tvaers af
alle kanaler.

Nykredit ensker at veere sa transparent som muligt over
for kunderne. Kunderne kategoriseres efter deres
forretningsaktiviteter med Nykredit, s de kan
sammenligne med tilsvarende kundetyper, hvad angar
konti, services og priser. Kategoriseringen sker gennem
en objektiv og automatisk scoring.
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Den gode kundedialog

For at sikre objektiv og helhedsorienteret radgivning
modtager alle Nykredits radgivere lebende traening, der
understeatter ansvarlig radgivning, kundebeskyttelse og
en god kundedialog. Alle radgivere har desuden adgang
til omFfattende retningslinjer og hjeelpemateriale.

Det er ledernes ansvar at sikre, at radgiverne holder sig
opdaterede, udvikler sig og lever op til den gnskede
adfeerd samt har det ngdvendige faglige niveau. Nar
kunder gnsker at optage lan, gennemgar de en
kreditvurdering, hvor deres vilje og evne til at opfylde
forpligtelserne over for Nykredit vurderes. Denne
vurdering foretages som en helhedsvurdering af
kundens gkonomiske forhold og andre relevante
risikoelementer af medarbejdere med finansiel
uddannelse. Formalet er at sikre en objektiv vurdering
af hver enkelt kunde og dermed mindske risikoen for
diskrimination.

Kreditpolitikken justeres lebende i forhold til lovkrav,
samfundsudvikling og andre relevante faktorer.

Kunderne inddrages i udviklingen af produkter og
digitale l@sninger, bl.a. via Nykredits kundepanel, hvor
omtrent 1.900 kunder for nuvaerende aktivt har tilmeldt
sig via koncernens hjiemmeside. Kundepanelet
fokuserer pa produkter og lasninger til
privatkundesegmentet. Derudover sporger Nykredit
dagligt kunderne om deres oplevelser for at sikre, at
kundernes onsker og behov lebende imgdekommes.

Ansvaret for ovenstdende er forankret i banking-
organisationen.

Der males lebende péa kundetilfredshed. Kunderne
sparges gennem mailudsendelse, og svarene
registreres pa kunden. Kunderne bliver tilfeeldigt
udvalgt med udgangspunkt i at opna repraesentativitet
pa tveers af kundegrupper.
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Nykredit-koncernens Customer Experience Board (CX
Board) deekker hele Nykredits veerdikeede og vurderer
manedligt udviklingen i kundetilfredsheden og treeffer
lobende beslutninger baseret pa denne. CX Boardet
treeffer afgorelser om de handlinger, som resultaterne
skal afstedkomme. Koncernen arbejder med en
omfattende datamaengde, som lebende kvalitetssikres i
samarbejde med uafhaengige analysehuse for at sikre
maksimal validitet og troveerdighed.

Tilgeengelighed og szerlig beskyttelse af forbrugere

Nykredits produkter og services, herunder vilkar,
beskrives pa Nykredits hiemmeside. For at sikre, at
personer med funktionsnedseettelse kan tilgd bankens
webtjenester, er Nykredit i gang med at sikre digital
tilgeengelighed pa tveers af alle platforme.

For unge under 18 ar, der er blevet foraeldrelgse, har
Nykredit en forvaltningsafdeling, som varetager
bernenes interesser i forhold til placering og forvaltning
af midlerne, indtil den unge bliver myndig.

Forvaltningsafdelingen folger og overholder de
geeldende lovkrav pd omradet og samarbejder ogsa
med instanser som fx familieretten.
Forvaltningsafdelingen folger og overholder de
geeldende lovkrav pd omradet og samarbejder ogsa
med instanser som fx familieretten.

Klager og handtering af haendelser

For at sikre ansvarlig og gennemsigtig klagehandtering
har Nykredit en klageansvarlig, hvis kontaktoplysninger
er tilgeengelige bade pa Nykredits hiemmeside ogii
relevante aftaledokumenter. Den klageansvarlige
udarbejder en arlig rapport til direktionen i Nykredit
Bank, bestyrelsen i Nykredit Bank samt
koncerndirektionen. Rapporteringen opfylder
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bekendtgarelsens krav og baseres pa specifikke
kategorier, som ogsa er fastsat i lovgivningen.

Kunder, der onsker at klage, kan gare dette via
Kundeservice, Nykredits hiemmeside eller gennem en
radgiver.

Nykredit arbejder malrettet med at sikre, at en kunde
bliver hart og far en fair behandling af en eventuel klage.
Rammen for dette arbejde er Nykredits forretningsgang
for handtering af utilfredse kunder og klageservice, der
har til fFormal at finde en for kunden rimelig l@sning.
Forretningsgangen angiver bl.a. svarfrister,
eskaleringsniveauer mv. for klager.

Alle klager behandles fortroligt og i overensstemmelse
med GDPR-reglerne, og klager indsendt via nykredit.dk
er krypterede. Hvis en kundes utilfredshed opdages
gennem kundetilfredshedsundersagelser, samles dette
op i kundedialogen. Denne proces er noje beskrevet i
Nykredits forretningsgang, og klagehandteringen er
organiseret med en klar ansvars- og rollefordeling.

Klagerne indgar sammen med gvrig relevant feedback
fra kunderne i Nykredits arlige evaluering af produkter
og services.

Der foreligger aktuelt ingen formelt fastsatte mal inden
for kunder og slutbrugere.
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Nykredits medarbejdere

Nykredits medarbejdere er essentielle for at
fremtidssikre organisationen samt realisere koncernens
strategi og forretningsplan. Nykredit gnsker at veere en
attraktiv og mangfoldig arbejdsplads, der kan tiltreekke
og fastholde dygtige medarbejdere i en kultur preeget af
ligeveerd, feellesskab og udvikling.

Indvirkninger, muligheder og risici

Lige lon for lige arbejde

Nykredit opererer i en sektor, der traditionelt har vaeret
praeget af en ulige kensfordeling. Dette ager risikoen for
negativ indvirkning pa retten til lige len for lige arbejde,
da en skeev repreesentation kan medfore utilsigtede
forskelle i lenfastsaettelse, udviklingsmuligheder og
karriereforlab.

Lige adgang og muligheder ved rekruttering og
forfremmelser

Til trods for at Nykredit sager en hgj grad af
gennemesigtighed i rekrutterings- og
forfremmelsesprocessen, kan koncernen risikere at
overse potentiale som fglge af en utilsigtet favorisering
af preeferencer eller karakteristika ved den enkelte
kandidat. Det kan resultere i, at Nykredit ikke opnar en
tilstreekkelig diversitet og bredde i koncernen.

Indvirkningerne kan have veesentlig betydning for
Nykredit som arbejdsplads, da manglende ligestilling og
diversitet kan haemme medarbejdertrivsel, rekruttering
og fastholdelse. Dette kan pé sigt udfordre
organisationens evne til at realisere strategi og
forretningsmal.
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Nykredits medarbejdere, der kan pavirkes
Nykredits arbejdsstyrke bestar af ansatte med ikke-
garanterede timer, midlertidigt ansatte og fastansatte,
og derudover ikke-ansatte. Afsnittet omfatter ikke ikke-
ansatte. Fordelingen af arbejdsstyrken kan sesi
tabellen i slutningen af dette kapitel.
S-I Veerdikaedeplacering Tidshorisont
Egen arbejdsstyrke
Emne Opstroms Egendrift Nedstroms  Kort Mellem Lang
IRO (optill (1-5ar) (+5ar)
ar)
1
Lige adgang og muligheder ved Potentiel negativ 4 4 4 v
. indvirkning
rekruttering og forfremmelser
Lige lon for lige arbejde Faktisk negativ indvirkning v 4 v 4
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Diversitet og inklusion

For Nykredit er diversitet og inklusion vigtige parametre
for at drive en sund forretning med kundeorientering,
holdand og handlekraft til gavn for koncernens kunder,
medarbejdere og samfund. Nykredit gnsker en
mangfoldig arbejdsstyrke, der afspejler vores kunder og
det omkringliggende samfund.

Nykredit tolererer ingen form for diskrimination,
herunder mobning, seksuel chikane, forskelsbehandling
som folge af kan, race, hudfarve, religion eller tro,
politisk anskuelse, seksuel orientering, kensidentitet,
kensudtryk eller kenskarakteristika, alder, handicap
eller national, social eller etnisk oprindelse mv.

Det samme afspejles i Nykredits Code of Conduct,
hvori det ogséa preeciseres, at Nykredit ikke tolererer
menneskesmugling, bernearbejde eller nogen form for
tvangsarbejde.

Politik om mangfoldighed og diskrimination

Arbejdet med diversitet og inklusion er forankret i
Nykredits Politik om mangfoldighed og diskrimination.
Politikken udger fundamentet for, hvordan Nykredit
handterer vaesentlige negative indvirkninger pa
koncernens medarbejdere i forhold til diversitet og
inklusion. Den understetter lige muligheder pa tveers af
HR-

processer herunder i forbindelse med rekruttering og
forfremmelser samt lgn. Politikken omfatter alle
medarbejdere og ligeledes ansegere, som er en del af
rekrutteringsprocesser. Politikken beskriver Nykredits
tilgang til arbejdet med diversitet pa tre indsatsniveauer
med fokus pa at sikre lige muligheder for alle
medarbejdere:

e Strukturelt niveau: Nykredits HR-processer har
malrettet fokus pa lige muligheder, herunder bl.a. i
forbindelse med rekruttering, onboarding,
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forfremmelse, barsel, talentudvikling samt lon og
bonus.

e Ledelses-/gruppeniveau: Lederne spiller en
afgerende rolle i at sikre, at Nykredit lever op til
ambitionen om at veere en inkluderende
arbejdsplads, og at Nykredit realiserer malene for
mangfoldighed (herunder gget kensbalance).

¢ Individuelt niveau: Ledere og medarbejdere, der
repreesenterer den gnskede mangfoldighed (Fx kan,
alder, kompetencer og erfaringer), skal identificeres,
og deres udvikling skal fremskyndes.

Det fremgar desuden af politikken, at der ved
bestyrelsens sammenseetning, ud over faglige og
personlige kompetencer, skal tages hajde for
mangfoldighed og kensbalance. Nykredits bestyrelse
har nedsat et nomineringsudvalg, som bl.a. monitorerer
overholdelsen af Politik om mangfoldighed og
diskrimination samt dertil harende mal.

Det overordnede ansvar for lige behandling og lige
muligheder i Nykredit ligger hos bestyrelsen og
direktionen. Nykredits generelle governance for
politikker beskrives i afsnittet Politikker pa
beeredygtighedsomradet side 93.

Fokus pa ligestilling mellem kennene

Nykredit arbejder med diversitet og inklusion i en reekke
indsatser malrettet bade nuveerende og kommende
medarbejdere bl.a. i forbindelse med
rekrutteringsprocessen, herunder seerligt i forbindelse
med at sikre ligestilling mellem kannene. Disse
indsatser er med til at forebygge og afbode Nykredits
vaesentlige negative indvirkninger pa koncernens
medarbejdere.
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Indsatserne skal understotte Nykredits langsigtede
ambition om ligelig kansbalance. For at understotte
denne ambition har Nykredit sat et 2030-mal om 55%
mandlige og 45% kvindelige ledere i Nykredit-
koncernen samt et langsigtet mal om ligelig
kensbalance. Nar fusionen med Spar Nord Bank A/S er
gennemforti 2. kvartal 2026, vil mal og malperioder
blive revurderet.

En del af rekrutteringsprocessen

Det er Nykredits tilgang, at der ikke veelges kan over
kompetencer. Tilsvarende etablerer Nykredit hverken
flere lederstillinger for at styrke kensbalancen eller
afskediger ledere for at give plads til det
underrepraesenterede ken. Som led i at understotte
arbejdet er nedenstadende guiding principles fastlagt:

e Vimotiverer bade kvinder og meend til
lederstillinger.

o Vistotter den enkelte leder i overgangen fra
medarbejder til leder eller ved skift til lederstillinger
pa hgjere niveau.

Vi har repreesentanter af begge kon, nar vi rekrutterer
nye ledere. Er der ikke relevante kandidater blandt
begge kon, seetter vi rekrutteringen pa standby og
forleenger segningen. Der geelder omvendt bevisbyrde,
hvis en lederrekruttering skal gennemfgres, uden at
kandidater af begge kan har veeret en del af processen.

HR-funktionen deltager fast i rekrutterings- og
forfremmelsesprocesserne og har fokus pa at reducere
lederes eventuelle bias, der kan veere en barriere for
lige muligheder for medarbejderne. Desuden anvendes
et Al-veerktgj i forbindelse med formulering af
jobopslag med henblik pa at fremme sterst mulig
diversitet i kandidatfeltet.
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Ret til 26 ugers barsel uanset kon

I Nykredit har bade madre, faedre og medforeeldre ret til
26 ugers betalt barsel. | barselsperioden kan ledere i
Nykredit anvende et dialogveerktej, der strukturerer
dialogen mellem leder og medarbejder for, under og
efter barslen med henblik pa at sikre en god
tilbagevenden og dbne for eventuelle nye roller og
karrieremuligheder.

Keonsfordelingen blandt Nykredit-koncernens ledere i %

2021 2022 2023 2024 2025

Kvinder 32% 33% 37% 35% 35%

Meend 68% 67% 63% 65% 65%

Arligt review

Diversitet og inklusion indgér som et af flere elementer i
det arlige organisational review, herunder ogsé en
vurdering af ligelon og kensbalance i lederstillinger i
enhederne. Nykredits organisational review
gennemfores arligt af alle ledere for egen enhed.
Formalet er at sikre, at Nykredits ledelse pa alle
niveauer forholder sig til lige muligheder for alle
medarbejdere i Nykredit, og at de eksisterende
indsatser er tilstraekkeligt effektive til at forebygge og
afbede Nykredits veesentlige negative indvirkninger pa
koncernens medarbejdere.

I lederudviklingen er diversitet og inklusion ogsa et fast
tema, hvor der er fokus péa en inkluderende
ledelsesadfeerd og i at undga bias. Formalet er at sikre,
at Nykredits ledere har tilstreekkelige kompetencer til at
sikre lige muligheder for alle medarbejdere.
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Indsatserne beskrevet ovenfor og i de falgende afsnit er
en fast del af Nykredits HR-processer, og der er derfor
ikke defineret en tidshorisont for deres gennemforelse.
Der er afsat ressourcer blandt Nykredits ledere og i HR-
afdelingen med henblik pa at gennemfore indsatserne.

Lige lon for lige arbejde

Nykredits struktur og praksis for aflenning skal veere
kensneutral og understatte lige betaling for lige arbejde
eller arbejde, der tilleegges samme veerdi. Nykredit har
— som finanssektoren generelt — en vigtig opgave i at
udligne de eventuelt usaglige lonforskelle, der matte
registreres.

Politik

Lonpolitikken fFastleegger rammerne for Nykredits
overordnede aflenningsprincipper og
aflenningselementer og sikrer handtering af Nykredits
veesentlige negative indvirkning i forbindelse med lige
lon for lige arbejde. Politikken er med til at sikre, at
medarbejderes aflenning er uafhaengig af kan, religion,
seksuel orientering, politisk observans og etnisk
baggrund samt understotter lige betaling for lige
arbejde. Nykredits Lanpolitik beskriver rammerne for
aflenning af alle medarbejdere i Nykredit-koncernen,
herunder datterselskaber. Af Lanpolitikken fremgar det,
at:

e Nykredits struktur og praksis for aflenning skal veere
kensneutral og understgtte lige betaling for lige
arbejde.

e Nykredit anvender et anerkendt
jobevalueringssystem til klassificering af stillinger
for bl.a. at understotte ligelon samt muligheden for
objektiv lenfastseettelse.
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e Nykredits bestyrelse har nedsat et vederlagsudvalg,
som bl.a. overvager overholdelsen af Lenpolitikken
baseret pa resultaterne af HR's arlige gennemgang
af, om Lenpolitikken og dertil hgrende
aflenningsregler er overholdt.

Nykredits lonstruktur

Det primeere formal med Nykredits lenstruktur er at
sikre storre transparens og objektivitet i lon pa tveers af
koncernen ved at tydeliggare sammenhaengen mellem
lan, jobindhold, kompetencer og performance for
medarbejderne. Nykredits anvendte jobevaluerings-
system tager hojde for rollens pavirkning af resultater,
kommunikation, kompleksitet og kvalifikationer.

Lenniveauet dannes herfra ud fra tre P'er: Position
(rolle), Person (kompetence og potentiale) og
Performance. Herved understottes objektiviteten i
fastseettelsen af lon.

Lenstrukturen har nu veeret i anvendelse siden 1. juli
2024, og der ses en positiv udvikling i arbejdet med
ligelon. Den ggede transparens og systematiske tilgang
til lendannelse har bidraget til et mere ensartet og
objektivt grundlag for lenfastseettelse pa tvaers af
koncernen.

Lebende monitorering af lonforskelle

Der males og monitoreres lebende pa lanforskelle
mellem kgnnene opgjort efter stillingstyngde. Tallene
bruges bl.a. til at understotte den enkelte leders
beslutningsgrundlag i forbindelse med arlige
lenreguleringsprocesser og anseettelser. Ligelon er
ogsa et tema i det arlige organisational review.
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I ighed med den gvrige danske finanssektor og det
bredere danske arbejdsmarked viser data en lonforskel
mellem mandlige og kvindelige ansatte i Nykredit-
koncernen. Den procentvise ukorrigerede lonforskel er
19,5% (M) i 2025 (19,5% (M) i 2024). Vederlagsratioen for
den hgjest betalte ansatte i Nykredit er 30,6 i 2025 (29,7
i12024).

Bestyrelsesmedlemmer og medlemmer af
koncerndirektionen modtager ikke variabel lan,
herunder bonus. Der er sdledes ikke incitaments-
ordninger tilknyttet beeredygtighedsrelaterede
resultater.

Inddragelse af medarbejdere

Som foreningsejet finansiel virksomhed er det en del af
Nykredits veerdigrundlag at inddrage medarbejderens
perspektiver, herunder ogsa i arbejdet med at sikre lige
lon for lige arbejde og lige muligheder ved
rekrutteringer og forfremmelser. Nykredits tilgang tager
generelt afsaet i menneskerettighederne. En raekke
initiativer skal strukturere og understotte dette.

Medarbejdertilfredshedsundersogelse

| den arlige medarbejdertilfredshedsundersogelse
indsamles besvarelser fra medarbejderne om en lang
reekke temaer relateret til arbejdsforhold, trivsel og
arbejdsgleede. Der méles bl.a. pd medarbejderes
oplevelse af diversitet og inklusion, herunder hvorvidt
man identificerer sig som tilherende en
minoritetsgruppe, og i givet fald hvilken gruppe.
Besvarelserne er anonyme. Temaet er tilfgjet for at
opna en dybere forstaelse af eventuelle
sammenhaenge mellem den enkeltes trivsel og
oplevelsen af at tilhgre en minoritetsgruppe.
Undersagelsens spargsmal opdateres lebende for at
sikre dens relevans. | forbindelse med integrationen
mellem Nykredit og Spar Nord er der gennemfart
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mindre kultur- og transitionsmalinger for at fa indsigt i
medarbejdernes forstaelse af fusionen og de
forandringer, den medfarer.

Medarbejderreprsesentanter

Nykredits tillidsrepreesentanter fra Finansforbundet er
lokalt placeret hos Nykredit. Finansforbundet i Nykredit
er desuden repreesenteret i bestyrelsen,
Koncernsamarbejdsudvalget samti
Hovedarbejdsmiljgudvalget. Finansforbundet i Nykredit
er fusioneret med Spar Nord Kreds og repraesenterer
samlet set medarbejdere i Nykredit og Spar Nord.
Formanden i Finansforbundet i Nykredit og HR-
ledelsen afholder bilaterale droftelser om bl.a. diversitet
og inklusion for at sikre, at medarbejdernes
perspektiver indgar i udformningen af Nykredits
indsatser og malseetninger.

HR- og kommunikationsdirektgren sikrer, at
medarbejderinddragelsen finder sted og bidrager til
grundlaget for Nykredits indsatser relateret til
handtering af veesentlige indvirkninger pa egen
arbejdsstyrke.

Kanaler til at rejse bekymring

Nykredits medarbejdere har mulighed for at give udtryk
for deres bekymringer i relation til kreenkende adfeerd i
bade et formelt og et uformelt rum.

| det uformelle rum opfordres medarbejderne til at ga til
deres leder, hvis de har haft negative oplevelser fx i
forhold til ligebehandling. Lederne er forpligtet til at
handtere sddanne henvendelser i overensstemmelse
med Nykredits ledelsesveerdier og er rustet til denne
opgave gennem deres deltagelse i den obligatoriske
arlige ledelsestraening. Derudover har ledelsen
mulighed for labende vejledning fra HR Business
Partnere ved behov.

Kreditrisiko
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| det formelle rum har medarbejderne en reekke
kanaler, de kan henvende sigigennem. Alle
medarbejdere kan kontakte en arbejdsmilje-
repraesentant ved bekymringer om generelle savel som
individuelle psykiske og fysiske problemstillinger.
Medlemmer af Finansforbundet kan kontakte deres
tillidsrepraesentant. Ved kreenkende adfeerd kan alle
medarbejdere kontakte HR-jurister i al fortrolighed.

Nykredit har siden 2021 desuden gennemfart en arlig
psykisk og fysisk arbejdspladsvurdering (APV-maling)
(dvs. ud over det lovmeessigt pakraesvede), hvor
medarbejdere som en del af den psykiske APV-maling
har mulighed for at angive, at de onsker at blive
kontaktet af HR uden om ledelsessystemet.

Endelig har Nykredit ogsa en whistleblowerordning, der
er tilgeengelig for alle medarbejdere. Denne beskrives i
afsnittet Whistleblowerordning side XX.

De formelle henvendelsesmuligheder er beskrevet pa
relevante sider pa Nykredits intranet. Disse er sat op
med vejledninger og mulighed for at kontakte
forskellige aktarer i Nykredit. Dette bidrager dels til, at
kanalerne synliggores for medarbejderne, og dels til
muligheden for at komme i kontakt med en aktar, som
den enkelte medarbejder har tillid til. HR-afdelingen
monitorerer labende anvendelsen af de enkelte kanaler
som led i at sikre kanalernes effektivitet.

12025 har koncernen ikke modtaget nogen
indberetninger om alvorlige menneskerettigheds-
heendelser.

Sanktionsmuligheder

| tilFeelde af at en medarbejder overtraeder
retningslinjerne geeldende for anseettelsen, kan det
medfore anseettelsesretlige sanktioner i form af fx
advarsel, opsigelse eller i veerste fald bortvisning af den
pageeldende medarbeijder.

Side 135 (306)



Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab
Nykredits medarbejderei tal
Nedenfor fremgar en oversigt over antal ansatte fordelt pa kontrakttype, kon og alder.
Andringen fra 2024 til 2025 kan primeert henfares til opkebet af Spar Nord, som har medfert en stigning i medarbejderantallet.
Kontrakttype Kvinder Meaend lalt
2024 2025 2024 2025 2024 2025

Ansatte med ikke-garanterede timer 8 40 3 27 1 67
Midlertidigt ansatte 21 268 281 384 492 652
Fastansatte 1.584 2.336 2168 291 3.752 5.247
Samlet antal ansatte pa tveers af kontrakttyper 1.803 2.644 2.452 3.322 4.255 5.966
Aldersfordeling* Antal medarbejdere %

2024 2025 2024 2025
Ansatte under 30 ar 986 1.275 23% 21%
Ansatte fra 30-50 ar 2.044 2770 48% 46%
Ansatte over 50 ar 1.225 1.921 29% 32%
*Aldersfordeling summerer ikke til 100% pga. afrunding efter forste decimal.
Fratrsedelser* Antal frat.radte %

medarbejdere

2024 2025 2024 2025
Ansatte pa tveers af kontrakttyper 586 854 14,0% 15,9%
‘I tallet indgar bade frivillige og ikke-frivillige fratreedelser.
Gennemshnitligt antal beskaeftigede 2024 2025
Det gennemsnitlige antal beskeeftigede i regnskabséaret omregnet til fuldtidsbeskeeftigede 3.900 5.590*
Jf. side. 10.
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Mal og status for andelen af det underrepraesenterede kon

Bestyrelsessammenseetning

De af generalforsamlingen valgte medlemmer af bestyrelsen er lagt til grund for opggarelser i henhold til bestyrelsessammensaetning.
Fordelingen af kan i bestyrelsen opgeres som en procentfordeling baseret pa bestyrelsesmedlemmers ken (mand/kvinde).

Koncerndirektionen og bestyrelsen felger minimum en gang arligt op pa indsatser og maltal for det underrepraesenterede ken i bestyrelser, de to gverste ledelseslag under
bestyrelserne samt gvrige maltal for det underrepraesenterede kon i ledelsen.

Status Status 2025 2030
31.12.2024 31.12.2025 Mal Mal
Antal kvinder Procent- Antal kvinder Procent- 2025- Ligelig
ud af samlet  fordeling ud af samlet  fordeling malsaetning  kensfordeling
antal af kvinder antal af kvinder opfyldt opnaet
Bestyrelsen for Nykredit A/S 3udaf10 30% 3udaf10 30% Nej Nej 40% 45%
De to gverste ledelseslag under bestyrelsen for lud af 5 20% ludaf6 7% Nej Nej 20% 45

Nykredit A/S
Bestyrelsen for Nykredit Realkredit A/S 3udaf8 38% 3udaf9 33% Ja Ja* 40% 45%

De to gverste ledelseslag under bestyrelsen for

Nykredit Realkredit A/S 8udaf 43 19% 10 ud af 47 1% Nej Nej 25% 45%

* JF. vejledning og definition fra Erhvervsstyrelsen.
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En sund virksomhedskultur

Fundamentet for ansvarlig forretningspraksis er todelt.
Nykredit forholder sig aktivt til at sikre en sund
virksomhedskultur gennem en reekke handlinger.
Desuden arbejder Nykredit med modvirkning og
forebyggelse af finansiel kriminalitet bredt i koncernen.
Disse to indsatser er teet forbundne og ses konkret i
uddannelse af medarbejdere, politikker og
forretningsgange.

Ansvarlig forretningspraksis styrker ikke kun Nykredits
interne kultur, men bidrager ogsa til stabilitet,
gennemesigtighed og tillid i samfundet. Nar Nykredit
handler etisk og ordentligt, ages beskyttelsen af kunder
og interessenter, samtidig med at den finansielle sektor
og en baeredygtig udvikling understottes.

Nykredits ledelse, herunder i relation til god
virksomhedsadfeerd, er organiseret omkring bestyrelse,
direktion og de tre forsvarslinjer. | forbindelse med
sammensaetningen af bestyrelsen sikres det, at
bestyrelsen til enhver tid har de ngdvendige
kompetencer til at agere i henhold til god
virksomhedsadfeerd. Nykredits bestyrelse, direktion og
en raekke neglepersoner er desuden underlagt de Fit &
Proper-regler, der geelder for finansielle virksomheder.
Fit & Proper-reglerne geelder for poster i bestyrelse og
direktion og for en reekke naglepersoner i koncernen.

Politik for sund virksomhedskultur

Nykredits Politik for sund virksomhedskultur beskriver
to overordnede principper i forhold til at fremme en
sund virksomhedskultur, ansvarlig forretningspraksis og
en tryg og dben kultur. De to principper understottes af
fire adfeerdskompetencer:
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e Bedst til kunder — vi skal veere kundeorienterede,
empatiske og proaktive.

e Holdand — vi skal samarbejde, veere inkluderende og
nysgerrige.

o Handlekraft — vi skal skabe resultater, tage initiativ og
veere forandringsparate.

» Ansvarlighed — vi skal kunne forklare og forsvare
vores valg og handlinger i den daglige opgavelasning.

Disse adfeerdskompetencer skal kunne ses bade pa et
forretningsstrategisk niveau og i den daglige
opgavelasning og seetter retning for den virksomhed,
Nykredit vil veere som foreningsejet arbejdsplads. Der
gives lebende feedback pa denne adfeerd som led i de
regelmaessige performancesamtaler.

Politik for sund virksomhedskultur stér ikke alene. Den
suppleres af Nykredits Code of Conduct, der fastseettes
af direktionen og afstemmes med Politik for sund
virksomhedskultur. Derudover suppleres og
understottes politikken af de gvrige af bestyrelsen
fastsatte politikker for Nykredit-koncernen. Alle ansatte
i Nykredit er omfattet af ovenstaende politik.

Direktionen har et szerligt ansvar for at efterleve og
synliggere de malseetninger og principper, der er fastsat
i Politik for sund virksomhedskultur. Bestyrelsen farer
tilsyn med politikken og vurderer labende, dog mindst
én gang arligt, om politikken passer til Nykredits
aktiviteter, organisation, ressourcer og markedsforhold.

Kreditrisiko

Organisation

Bezeredygtighed
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Indvirkninger, muligheder og risici
Finansiel kriminalitet

Nykredit har en vigtig rolle i at begreense finansiel
kriminalitet, herunder hvidvask, terrorfinansiering og
svindel. Ved aktivt at forebygge misbrug af koncernens
produkter og services bidrager Nykredit til at beskytte
den finansielle stabilitet, styrke tilliden til sektoren og
fastholde sit samfundsmeessige ansvar.

Denne indsats er afgerende, da Nykredit samtidig er
eksponeret for vaesentlige finansielle risici, herunder
bader, potentielle ekstraomkostninger og
myndighedsreaktioner, hvis koncernens produkter eller
services anvendes til finansiel kriminalitet. Hertil
kommer afledte omdemmemeessige konsekvenser,
som kan pavirke kundernes tillid og koncernens
forretningsgrundlag negativt.

Indsats mod finansiel kriminalitet

Udnyttelse af de finansielle systemer i relation til
kriminalitet har alvorlige konsekvenser for bade det
danske og det internationale samfund og udger en
konstant trussel mod den finansielle stabilitet i
samfundet. Det er en central del af vores
samfundskontrakt at bidrage aktivt til forebyggelse af
finansiel kriminalitet.

Derfor arbejder Nykredit kontinuerligt pa at styrke
overvagning og kontroller samt processer for hele tiden
at have et effektivt veern mod misbrug af koncernens
produkter og services til hvidvask, terrorfinansiering
eller overtreedelse af finansielle sanktioner. Arbejdet er
bygget op omkring politikken for omradet og er bredt
forankretikoncernen, bla. ved udpegning af en
hvidvaskansvarlig pa direktionsniveau med ansvar for
at sikre ledelsesmaessig forankring af og fokus pa
forebyggelse af hvidvask, terrorfinansiering og brud pa
finansielle sanktioner i koncerndirektionen og i
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direktionerne i koncernselskaberne. Nykredit-
koncernen har ligeledes en forretningsmaessig
hvidvaskansvarlig, som deekker alle relevante
koncernselskaber.

Hvidvaskomradet er organiseret i overensstemmelse
med Nykredits risikostyringsmodel og koncernens tre
forsvarslinjer. Banking Risk & AML, herunder Money
Laundering Reporting Office (MLRO), er placereti 1.
forsvarslinje. 2. forsvarslinje udgeres af Compliance og
Risk & Conduct, der har ansvaret for uafheengig
overvagning, kontrol og rapportering. 3. forsvarslinje er
Intern Revision, der har ansvaret for at udfgre
uafheengig revision af den samlede risikohandtering og
interne kontroller i Nykredit-koncernen samt for at
rapportere sit arbejde til de respektive bestyrelser.

Der er kvartalsvis ledelsesrapportering til Nykredits
koncerndirektion samt til direktionerne i relevante
Nykredit-selskaber. Nykredits bestyrelse modtager
information, nar dette er relevant. Derudover foretages
arlig risikovurdering pa selskabs- og koncernniveau til
de respektive direktioner og bestyrelser. Desuden har
Nykredit en Financial Crime Committee med flere
medlemmer fra bl.a. koncerndirektionen. Komitéen
behandler sager, der omhandler forhold med seerlig
risiko inden for finansiel kriminalitet.

G-I Veerdikaedeplacering

Finansiel kriminalitet
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Politikker

Politik for forebyggelse af hvidvask, finansiering af
terrorisme og overtraedelse af finansielle sanktioner
saetter de koncernbrede principper for, hvordan
Nykredit forebygger finansiel kriminalitet. Politikken
geelder for alle enheder og funktioner i koncernen.
Politikken udmentes i undervisning og gennem en
reekke forretningsgange og arbejdsbeskrivelser.

Med afseet i risikovurderinger fastlaegger politikken, i
sammenhaeng med de af direktionen fastsatte
retningslinjer for risikoappetit og kundeaccept,
rammerne for den risiko, Nykredit gnsker at patage sig.
Retningslinjerne angiver bade de aktiviteter og
kundeforhold, der ligger uden for Nykredits
risikoappetit, og de kundetyper og risikofaktorer, der
vurderes at have en forhgjet iboende risiko for misbrug
til finansiel kriminalitet. For disse kunder geelder krav
om skeerpede kundekendskabsprocedurer samt gget
opmaerksomhed og overvagning.

Politikken revideres arligt og godkendes herefter af
bestyrelsen. Nykredits generelle governance for
politikker beskrives i afsnittet Politikker pa
baeredygtighedsomradet side 93.

Indsatser mod finansiel kriminalitet

I Nykredit styrkes indsatsen for at reducere risikoen for
hvidvask, terrorfinansiering og brud pa finansielle
sanktioner lebende ved at have fokus pa falgende:

e Optimere systemunderstgttelse

e Styrke overvagning

e Forbedre processer og forretningsgange

e (ge awareness blandt medarbejdere og kunder

e Implementere relevante anbefalinger fra Finans
Danmarks Svindel Task Force
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e Deltage iengagementer i samarbejder med
myndighed og andre akterer i sektoren.

Medarbejdere i Nykredit er omfattet af lovkrav om arlig
og relevant uddannelse i forebyggelse af hvidvask og
anden finansiel kriminalitet. Nykredit anvender
uddannelse, der er udviklet i samarbejde med
Finanssektorens Uddannelsescenter. Uddannelsen er
obligatorisk og casebaseret. Den udbydes til alle
medarbejdere i forhold til deres jobprofil, herunder
ogsa til direktionen og bestyrelsen. | 2025 blev der bl.a.
udbudt cases inden for forebyggelse af handelsbaseret
hvidvask, hvidvask gennem kryptovaluta og korruption.

Gennemfgarelsesprocenten for samtlige medarbejdere
var 97% 12025 mod 96% i 2024. Nar
gennemfoarelsesprocenten ikke er 100%, skyldes det
opsigelser, fratraedelser, sygdom, orlov m.m.

Handtering af haendelser

Nykredit undersoager ussedvanlige haendelser i
overensstemmelse med hvidvaskloven. Adfeerd eller
transaktioner, der ikke umiddelbart kan forklares og
vurderes som usaedvanlige, handteres af koncernens
Money Laundering Reporting Office (MLRO). MLRO
foretager en undersoegelse og vurderer, om der er
grundlag for underretning til National Enhed for Seerlig
Kriminalitet (NSK). Nykredit modtager ikke information
om politiets efterforskningsskridt eller eventuelle
tiltalerejsninger, domme og ovrige afgorelser.

Kreditrisiko
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Whistleblowerordning

Nykredit har en Whistleblowerpolitik og en
dertilhgrende online-whistleblowerordning, hvor
ansatte anonymt og sikkert kan indberette mistanke om
uregelmaessigheder og overtraedelser eller potentielle
overtraedelser af den finansielle regulering, lovgiv-
ningen eller Nykredits politikker og retningslinjer,
herunder ogsé i forhold til felsomme forhold som fx
sexisme. Alle ansatte i Nykredit er omfattet af
Whistleblowerpolitikken, der seetter rammen for
anvendelsen af whistleblowerordningen.

Der var i 2025 fem indberetninger mod fire i 2024.

Whistleblowerordningen er et supplement til de
eksisterende strukturer i Nykredit, hvor medarbejdere
har mulighed for og opfordres til at ytre sigom
uregelmaessigheder til deres naermeste chef eller
Nykredits ledelse. Eventuelle indberetninger tilgar farst
en ekstern advokat, der efter screening af
indberetningen videregiver denne til chefen for
Compliance, chefen for Intern Revision og formanden
for Nykredits risikoudvalg. Alle indberetninger indgivet i
god tro er beskyttet mod enhver form for repressalier.

Der foreligger aktuelt ingen formelt fastsatte mal inden
for kunder og slutbrugere. .
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Anvendt regnskabspraksis for
baeredygtighedsrapporteringen

Beeredygtighedsrapporteringen er aflagt i
overensstemmelse med European Sustainability
Reporting Standards (ESRS), som koncernen er
forpligtet til at overholde i henhold til EU-direktivet om
virksomheders beeredygtighedsrapportering,
Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD).

Fejlitidligere ar

Som folge af en fejli anvendelsen af
nettoomsaetningstallet, hvor indtjeningen for 2023
fejlagtigt blev anvendt i stedet for 2024, er opgerelsen
af emissioner som andel af indtjening i
baeredygtighedsrapporteringen for 2024 blevet
korrigeret. Fejlen har medfart en tilpasning af
sammenligningstallene for CO2e-emissioner som andel
af indtjening.

Effekten af rettelsen pa sammenligningstallene er som
folger:

e Scope 2-emissioner (markedsbaserede) som andel
af indtjening er reduceret med 0,01 til 0,00.

e Scope 3-emissioner som andel af indtjening er
reduceret med 8,11 til 81,95.

e Samlede emissioner (lokalitetsbaserede) som andel
af indtjening er reduceret med 8,11 til 81,96.

e Samlede emissioner (markedsbaseret) som andel
af indtjening er reduceret med 8,11 til 81,96.

Andringer i CO2-beregning for efendomme

Som folge af at Energistyrelsen har opdateret
opgerelsesmetoden for emissionsfaktorer, har Nykredit
genberegnet CO.-udledninger relateret til eiendomme
for at sikre konsistens og sammenlignelighed pa tveers
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af &rene. Effekten af seendringerne er markeret med en
stierne (*) ved de berarte tal og skyldes udelukkende
Energistyrelsens opdateringer.

Konsolidering og virksomhedssammenslutning

Data i beeredygtighedsrapporteringen er konsolideret
efter de samme principper som den finansielle
regnskabspraksis.

Beeredygtighedsrapporteringen omfatter Nykredit A/S
(moderselskabet) og de virksomheder, som
kontrolleres af Nykredit A/S fra den dato, hvor Nykredit
A/S direkte eller indirekte opnar kontrol over og udever
en bestemmende indflydelse pa virksomhedens
finansielle og driftsmaessige ledelse og oppebeerer et
variabelt afkast fra virksomheden.

Afvigelser herfra vil veere klart anfert i den
regnskabsmeessige metodebeskrivelse.

Tidsperiode

Alle data til brug for baeredygtighedsrapporteringen er
opgjort for perioden 1. januar 2025 — 31. december
2025, medmindre andet er angivet. £ndringer i forhold
til konkrete dataopgearelser eller metoder fremgar i
tilknytning til de relevante data.

Anvendelse af skon og estimater i regnskabspraksis

Opgorelser i beeredygtighedsrapporteringen er i nogle
tilfeelde forbundet med en veesentlig grad af
usikkerhed. Disse vil veere klart anfert i nedenstaende.

Navnlig er beregningen af finansieret CO,-udledning
forbundet med investeringer og udlan i hej grad baseret
pa estimater og omfatter ikke veerdikeedeudledninger
(dvs. scope 3-udledninger fra de virksomheder,

Kreditrisiko
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Nykredit laner ud til og investerer i). Yderligere
beskrivelse af brugen af sken og estimater i relation til
scope 3-udledninger fremgar af afsnittet Scope 3.

For at understotte praecision og palidelighed i sken er
det afgerende, at der udvikles og vedligeholdes
regnskabsmeessige rammer.

Det totale antal ansatte

Det totale antal ansatte opgeres som det
gennemsnitlige antal beskaeftigede i regnskabsaret
omregnet til fuldtidsbeskeeftigede pa basis af
Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP).

CO2-opgoerelsesmetode

Nykredits metode til opgerelse af CO,e-aftrykket er
baseret pa Greenhouse Gas Protocol (GHG-
protokollen) og Finans Danmarks CO,-model for den
finansielle sektor. Finans Danmarks model bygger pa
GHG-protokollen samt Global GHG Accounting and
Reporting Standard for the Financial Industry, som er
udviklet af Partnership for Carbon Accounting
Financials (PCAF). Opgorelsen omfatter savel CO, som
andre relevante drivhusgasudledninger, herunder CHa,
N20, HFC, PFC, SF6 og NFs.

For sa vidt angar opgerelse af COz-udledninger fra
driften (scope 1, 2 og 3, kategori 1-6), er der for Spar
Nord alene medtaget data fra overtagelsesdagen 28.
maj 2025.

Scope ]

Scope 1-udledninger indeholder direkte
drivhusgasudledning fra kilder, der enten ejes eller
kontrolleres af Nykredit.
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Varme

Opgorelsen af udledning fra kilder til direkte
opvarmning af Nykredits bygninger omfatter forbrug af
ikke-vedvarende energikilder (naturgas), som er opgjort
i KWh. Drivhusgasudledning er estimeret ud fra
Energistyrelsens emissionsfaktorer.

Biler

Opgorelsen af udledning fra Nykredits firmabiler
omfatter transport med koncernens egne og leasede
varevogne og firmabiler. Udledningen beregnes pa
baggrund af liter breendstof kebt pr. bil.

Drivhusgasudledningerne er beregnet pa baggrund af
emissionsfaktorer fra Erhvervsstyrelsen.

Kolemidler

Opgorelsen af kelemidler omfatter direkte udledninger
relateret til udslip af drivhusgasser fra Nykredits
koleanleeg ved driftsmaessigt spild. Forbrugsdata
indhentes fra leverandgren pa baggrund af
pafyldningsbehov pa arlig basis.

Scope 2

Scope 2-udledninger indeholder indirekte
drivhusgasudledning, der kommer fra forbruget af
indkabt energi.

Elektricitet

Udledningen fra elektricitet beregnes i
overensstemmelse med GHG-protokollens
markedsbaserede og lokationsbaserede metode.

| den markedsbaserede metode gor Nykredit brug af
kontraktlige instrumenter, der anvendes til salg og kab
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af energi. Nykredit har indgéet en fysisk Power
Purchase Agreement (PPA), som udger 100% af
koncernens streamforbrug. Aftalen leber fra 1. januar
2023l 1. januar 2033.

| den lokationsbaserede metode bruges
emissionsfaktorer for den pageeldende kommune fra
Energinets miljedeklaration til Nykredits lokationer.

Fjernvarme

Fjernvarmeforbruget beregnes ud fra malinger
foretaget pa lokationer, hvor fiernvarmeforbruget
overvages i realtid.

For lokationer, hvor mélere ikke er tilgaengelige,
beregnes forbruget ud fra den seneste faktura. For
lokationer uden tilgaengelige malere og manedlige
fakturaer beregnes forbruget ud fra det gennemsnitlige
varmeforbrug pr. m?for resten af koncernen.

Nykredits lokationer har forskellige leverandorer af
fjernvarme, hvorfor der anvendes emissionsfaktoren
for hver enkelt lokations forsyningsselskab.

Fjernvarme fra biomasse

Udledninger relateret til forbreending af biomasse til
fiernvarme beregnes ud fra andelen af biomasse i
fiernvarmemikset og emissionsfaktorer fra
Energistyrelsen. Udledning relateret til afbreending af
biomasse opgeares uden for scope 2.

Scope 3-udledning fra driften

Opgorelsen af CO,-udledning i scope 3 folger GHG-
protokollens retningslinjer og kategorisering.

Kreditrisiko
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Indkeobte varer og tjenesteydelser

Kategorien omfatter udledninger fra keb af varer og
tienesteydelser, herunder mabler, kantinedrift og
kontorforsyning samt databehandling og lagring. De
rapporterede tal er leveranderspecifikke for 2025.
Mabler er baseret pa det samlede indkgb i 2025
kombineret med en beregnet emissionsfaktor pr. DKK
med udgangspunkt i leveranderspecifikke data fra
2024.

Nykredit benytter JN Data til databehandling og lagring.
Nykredits udledning forbundet med dette omrade
bliver beregnet svarende til Nykredits andel af
omkostningerne til at drive JN Data. Nykredit benytter
ogsa datacentralen BEC Financial Technologies
a.m.b.a, der leverer rddgivnings-, teknologi- og
driftsydelser. Nykredit opger udledninger relateret til
BEC ud fra leveranderens udledningsdata og anvender
bankens andel af BEC som nggle for BEC's scope 1 og
2-udledning.

Kapitalgoder

Kategorien omfatter indkgbt it-udstyr, og udledningerne
fra disse produkter er beregnet pa baggrund af
gennemsnitlige emissionsfaktorer (kg CO-e pr. enhed)
for hver produktkategori. Emissionsfaktorerne er
baseret pa livscyklusanalyser (LCA) og daekker
produktion og transport af udstyret (cradle-to-gate)
foretaget af leveranderen.
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Breendstof- og energirelaterede aktiviteter

Kategorien omfatter udledning forbundet med
produktion af breendstoffer samt net- og
distributionstab. Drivhusgasudledningerne er beregnet
pa baggrund af emissionsfaktorer fra
Erhvervsstyrelsen.

Affald dannet i driften

Kategorien omfatter affald indsamlet fra Nykredits drift,
og udledninger er beregnet med leveranderspecifikke
emissionsfaktorer.

Forretningsrejser

Kategorien omfatter forretningsrejser, som daekker
Nykredits rejser med fly, tog og taxi samt Nykredits
arbejdsrelaterede korsel i personbil.

Udledning fra flyrejser indberettes direkte af vores
rejsebureau Egencia og BCD baseret pa den
internationale standard DEFRA (Department for
Environment, Food and Rural Affairs). For flyrejser, der
ikke indberettes af Egencia eller BCD, estimeres
udledningen pa baggrund af et estimat baseret pa de
indberettede flyrejser og DEFRA.

Udledningen fra taxi- og togkersel beregnes ud fra de
samlede omkostninger, der omregnes til antal
kilometer ved hjeelp af omregningsfaktorer. Prisen pr.
kilometer for Nykredits arlige taxikersel anvendes,
mens DSB-prisen bruges til at beregne togture.

Udledning fra arbejdsrelateret karsel i personbiler

baseres pa registrerede karte kilometer ganget med
Erhvervsstyrelsens emissionsfaktorer
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Scope 3-udledning fra udlans- og
investeringsportefaljen (kategori 15)

Scope 3-udledninger i kategori 15 omfatter finansieret
udledning forbundet med Nykredits udlans- og
investeringsportefolje.

Vaesentlige skan for COz-udledningen fra udldns- og
investeringsportefoljen

Beregning af finansieret CO,-udledning forbundet med
investeringer og udlan er i hoj grad baseret pa
estimater. For at indikere usikkerheden ved
beregningerne tildeler Nykredit en datakvalitetsscore i
henhold til Finans Danmarks CO2-model, som baserer
sig pd PCAF's standarder. Skalaen speender fra 1til 5,
hvor 1 repreesenterer den bedste datakvalitet, og 5 den
déarligste.

Nar beregningen for udlan er baseret pa malt forbrug
fra en ejendom eller den finansierede virksomheds
egen rapportering af udledning, tildeles den ofte en
datakvalitetsscore pa enten 1 eller 2. | disse beregninger
foretager Nykredit ikke estimater. Ved en
datakvalitetsscore mellem 3 og 5 baseres beregningen
derimod pa estimater. En datakvalitetsscore pa 3 kan fx
veere baseret pa et energimaerke, en datakvalitetsscore
pa 4 er et estimeret energimaerke, mens en
datakvalitetsscore pa 5 typisk er et sektorgennemsnit.
Datakvalitetsscoren afhaenger af den type data, der
anvendes til at beregne og tilskrive CO,e-udledningen
fra det finansierede aktiv.

Datakvalitetsscoren fremgar af
baeredygtighedsrapporteringen og er preesenteret som
en samlet score for aktivtypen, som er veegtet efter
storrelsen pé de enkelte engagementer.

Kreditrisiko
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Det bemeerkes, at finansieret CO,e-udledning
forbundet med udlan til landbrugsomradet er baseret
pa et sektorgennemsnit. Det medfarer en betydelig
grad af usikkerhed. Desuden tages der i beregningen af
disse sektorgennemsnit for Danmark ikke hgjde for
virksomhedernes aktiviteter uden for Danmark.

For aktivklasserne, barsnoterede aktier og
virksomhedsobligationer benytter Nykredit data fra
dataleveranderen MSCI. Hvis MSCI ikke har
rapporterede data fra virksomheden, anvender
Nykredit sa vidt muligt estimerede data fra MSCI.

Der er en naturlig forsinkelse pa en del af de data, der
anvendes i beregningerne. Fx er de emissionsfaktorer,
der beregnes af forskellige myndigheder, forsinkede
med et ar, da de skal beregnes pa basis af faktiske tal
for braendstofforbrug til produktion af el- og fiernvarme.
Det samme geelder for ledningsgas, hvor andelen af
biogas ogsa opgares med to ars forsinkelse.

Der er op til to ars forsinkelse pa data fra Danmarks
Statistik pa hhv. gennemsnitlig balance for de enkelte
virksomheder og sektorgennemsnitlig CO,e-udledning.
Det samme geelder bildata for kerte kilometer og
udledning fra braendstof.

Virksomheder, der rapporterer deres CO,e-udledning,
gor det normalt som en del af deres eksterne
regnskabsproces. Da disse data farst bliver tilgeengelige
efter Nykredits rapporteringsperiode, farer det tilen
forsinkelse pa et ar. Det medferer uoverensstemmelse
mellem regnskabsar for CO,-data og Nykredits
beholdningsdata.

I Nykredit er det vurderet som mere retvisende at

benytte faktiske data med den beskrevne forsinkelse
end at fremskrive ud fra tidligere ars udvikling.
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Metode til beregning af scope 3-udledninger for
udlans- og investeringsportefaljen

Til beregninger af finansieret udledning benytter
Nykredit forskellige metoder i Finans Danmarks CO,-
model. Metoderne definerer, hvordan man tilskriver
finansieret udledning for forskellige udlans- og
investeringskategorier.

Anvendte metoder fra FIDA's CO.-model

Udlénskategori Metode

Ejerboliger Udlan med pant i fast ejendom

(realkredit)
Ejendomme — beboelse Udlan med pant i fast ejendom
(realkredit)

Ejendomme — kontor og
forretning

Udlan med pant i fast ejendom
(realkredit)

Landbrug Erhvervsudlan
Erhvervsudlan

Udlan med pant i fast ejendom
(realkredit)

El- og varmeproduktion

Transport og industri Erhvervsudlan

Erhvervsudlan

Udlan med pant i fast ejendom
(realkredit)

Billan (og leasede biler) til
privatkunder

Qvrige lan

Investeringskategori Metode

Realkreditobligationer Covered bonds

Aktier Borsnoterede aktier og
erhvervsobligationer

Kreditobligationer Borsnoterede aktier og

erhvervsobligationer

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025
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Finansierede udledninger fra udlansportefoljen

Erhvervsudlan

Beregningen af finansieret CO,-udledning fra
erhvervsudlan er delvist baseret pé oplysninger fra
Danmarks Statistik om sektorgennemsnit for CO,e-
udledning og samlet balance pa brancheniveau.
Nykredit indhenter, hvor det er muligt, data fra
virksomheder, som rapporterer deres CO,e-udledning i
deres eksterne regnskaber (datakvalitet 1 eller 2 for hhv.
revideret og ikke-revideret CO,-regnskab). Udledningen
tilskrives i de tilfeelde ud fra forholdet mellem
lanstorrelsen og virksomhedernes individuelle
balancer.

Udlan med pant i fast ejendom

Beregningen af finansieret udledning fra udlan med
pantifast ejendom baserer sig pa udledningen fra
bygningsdrift, som tilskrives Nykredit med samme
forhold som den lebende belaningsgrad (LTV) for lanet.
Udledningen fra bygningsdrift beregnes hovedsageligt
pa baggrund af bygningens energimaerke eller
estimerede energimaerke (datakvalitet 3 og 4).
Beregningen af bygningers estimerede energimaerker
folger Finans Danmarks metode. For sommerhuse
benyttes en fast vaerdi for energiforbruget (1.009 kWh)
(datakvalitet 5).

Bygningernes energiforbrug omregnes til
drivhusgasudledninger ved at anvende emissions- og
energifaktorer fra Energistyrelsen og Energinet.
Nykredit modtager den beregnede udledning fra
bygninger fra en sektorfeelles losning udviklet af e-
nettet.

El- og varmeproduktion

For realkreditldn er beregningen af finansieret
udledning fra el- og varmeproducerende selskaber
foretaget ved at tage Nykredits finansierede andel af
aktivets veerdi og samme andel af energiproduktionen

Kreditrisiko
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og CO,e-udledningen ved produktionen. For bankudlan
er beregningen foretaget pa samme made, men med
Nykredits finansierede andel af virksomhedens
balance. Den samlede finansierede CO,e-udledning er
efterfolgende divideret med den finansierede meengde
produceret energi. Sol- og vindenergi samt energi
produceret pa biogas eller biobraendsel er beregnet
som klimaneutrale energikilder.

Biler

Udledning fra leasing af biler til privatkunder (scope 3,
kategori 13) sadvel som udlan til privatejede biler (scope
3, kategori 15) er beregnet ved at kombinere bilens
breendstofforbrug (baseret pa data fra Worldwide
Harmonised Light Vehicle Test Procedure (WLTP) for
den enkelte biltype) med en estimeret arlig
kerselsdistance. For biltyper uden en WLTP-beregning
anvendes danske gennemsnitstal for en bil med
samme type breendstof. Den estimerede
kerselsdistance og data for en gennemsnitsbil leveres
af DCE — Nationalt Center for Milje og Energi.

For s& vidt angar leasing, tilskrives Nykredit 100% af
udledningen. For sa vidt angar udlan, tilskrives Nykredit
lanets restgeeld relativt til prisen pa kebstidspunktet.

Finansierede udledninger fra investeringsportefoljen

Det samlede CO,-aftryk fra Nykredits
investeringsportefolje defineres som tCO, pr. mio.
kroner investeret og beregnes som summen af
Nykredits finansierede udledninger fra de enkelte
investeringsselskaber divideret med den totale
investeringsportefolje.

CO,-opgoarelsen for investeringsportefolien angar
egenbeholdning samt formue under forvaltning.

For sa vidt angar Spar Nords egenbeholdning og
formue under forvaltning, er der medtaget data for 2.-4.
kvartal 2025.
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Realkreditobligationer

Nykredit har indsamlet data til beregning af
udledningerne direkte fra udstedere af
realkreditobligationer. Data stammer fra de
kapitalcentre, hvorfra obligationerne er udstedt. For
investeringer i realkreditobligationer inkluderes bade
scope 1-, 2- og 3-emissioner. Metoden fglger Finans
Danmarks metode for covered bonds.

For energimeerkede ejendomme, som ikke er maerket
som industri eller landbrug, estimeres CO,e-
udledninger som en funktion af: energimaerke
(energiforbrug), varmekilde (emissionsfaktor) og
storrelse (kvadratmeter).

For eiendomme uden energimeerke estimeres
energiforbruget baseret pa bygninger med lignende
karakteristika, sdsom bygningstype, opfarelsesar,
kommune og varmekilde.

Aktier og kreditobligationer
Den veerdiseetning af selskaberne, der anvendes til

vaegtning af aktier og kreditobligationer, sker efter EVIC-

metoden og falger anbefalingerne i Finans Danmarks
metode for barsnoterede aktier og
erhvervsobligationer. Klimadata leveres af MSCI ESG
Research, der i hoj grad bygger pa data fra
offentliggorelser fra selskaberne selv og fra CDP.

Nykredit rapporterer pa nuvaerende tidspunkt ikke pa
scope 3-udledninger for bgrsnoterede aktier og
virksomhedsobligationer. Derfor indgar alene scope 1
og 2. Det skyldes en vurdering af, at data for scope 3
ikke er af en tilfredsstillende kvalitet, som kan give et
retvisende billede af de faktiske underliggende
udledninger.
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Statsobligationer, kontanter og ovrige investeringer

Nykredit har en begraenset daekning pa disse omrader
pga. af en manglende dansk eller internationalt
anerkendt metode til opgerelse af klimaaftryk pa disse
aktivklasser. Derfor arbejder Nykredit pa at udvikle
metoden pa disse omrader.

Ekskluderede scope 3-kategorier

Pa baggrund af omfanget af den enkelte kategori og
betydningen af Nykredits indflydelse pa udledningen
har Nykredit valgt ikke at opgere udledningen for
folgende scope 3-kategorier:

e 4 (Opstrems transport og distribution)

e 7 (Medarbejderpendling)

e 8 (Opstreams leasede aktiver)

e 9 (Nedstrems transport)

e 10 (Forarbejdning af solgte produkter)

¢ 11 (Anvendelse af solgte produkter)

¢ 12 (Behandling af udtjente solgte produkter)
e 14 (Franchising).

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning beregnes som summen af folgende
komponenter jf. resultatopgerelsen: "renteindteegter”,
"renteindteegter baseret pa den effektive rentes

non non

metode”, "udbytte fra aktier", "gebyr- og
provisionsindteegter", "kursreguleringer”, "andre
driftsindteegter” samt "resultat af kapitalandele i
associerede og tilknyttede virksomheder". Denne
tilgang folger definitionen af nettoomseetning i
bekendtgerelse om finansielle rapporter for

kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl.

Kreditrisiko Organisation

Beeredygtighed Pategning Regnskab

Klimamal

Nykredit har sat méal inden for tre omrader:
e Udlén

e Investeringer

e Drift.

Hvor det er muligt, er udledningsmalene forenelige
med malet om at begraense den globale opvarmning til
1,5 grader i henhold til Paris-aftalen. Den ramme,
malene er sat inden for, og de konkrete
dekarboniseringsstier (pathways), der er anvendt,
fremgar af beeredygtighedsrapporteringen og de
tilherende tabeller.

For SBTi-validerede mal er SBTi's retningslinjer for
finansielle institutter anvendt. Alle mal er bruttomal,
hvilket betyder, at der ikke er medtaget
drivhusgasoptag. Udledningsmal er baseret pa
Nykredits CO,-opgerelser, og derfor anvendes som
udgangspunkt de samme afgraensninger som for
beregning af CO»2-udledning.

Basisaret er fastsat ud fra, hvornar méalene er blevet
fastsat. Der har ikke vaeret indikationer p3, at basisaret
ikke skulle veere repreesentativt. Hvis
opgorelsesmetoderne eller datagrundlaget eendrer sig
betydeligt, vil Nykredit opdatere basisar for
klimamalene.

Indfrielsen af langt sterstedelen af klimamalene er
afheengig af, at bade kunder, der er ydet lan til, og
virksomheder, Nykredit har investeret i, reducerer
deres CO,-udslip.

Status for klimamalene er opgjort 31. december 2025.
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Klimamal For udlansportefoljen

Alle udledningsmal for udlansportefaljen deekker
scope 10g 2.

Udledningsmal for ejerboliger, beboelsesejendomme
og kontor- og forretningsejendomme

Nykredits tre udledningsmal pa bygningsomradet
deekker hhv. ejerboliger, beboelsesejendomme og
kontor- og forretningsejendomme. Kun realkreditudlan
med pant i fast ejendom er inkluderet i opgerelsen.
Maélene deekker derfor ikke bankudlan. Kun danske
ejendomme er medtaget.

Malene er fastsat ved anvendelse af SBTi's sakaldte
Sectoral Decarbonization Approach (SDA), hvor
portefgljen for en given sektor sammenholdes med et
science-based scenarie for udviklingen af den givne
sektor, der overholder temperaturmalene i Paris-
aftalen.

Ejendomsmalene er fastsat ved brug af SBTi's 1,5-
gradersscenarie for bygninger i Europa. Malene for
ejerboliger og beboelsesejendommen er sat ud fra
SBTi's scenarie for Residential Buildings, mens malet
for kontor og forretningsejendomme er sat ud fra
scenariet for Services Buildings.

Malet er baseret pa intensiteter og beregnet som CO,e-
udledning pr. m? pr. &r. Bade-@flgelning og finansierede
kvadratmeter er LTV-korrigeret.

Mal for olie- og gasfyr

Malet omfatter alle danske ejerboliger, som Nykredit
yder et realkreditlan til, hvor der er oplysninger om
varmekilden.

Det opgares ved forholdet mellem ejerboliger uden et
olie- eller gasfyr sammenlignet med det samlede antal
ejerboliger. For at en ejendom teelles med som
havende en anden varmekilde, ma den hverken have
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olie- eller gasfyr. Hvis en ejendom har flere varmekilder,
ma ingen af dem veaere olie- eller gasfyr.

Opgorelsen af eiendommens varmekilder baserer sig
pa BBR-oplysningerne. Det er derfor afgerende, at BBR-
oplysningerne bliver opdateret, fx nar en ejendom
skifter varmekilde.

Maél for elbiler

Malet med udlab i 2025 omfatter alle nye billan til
privatkunder ydet af Nykredit samt nye billdn formidlet
gennem Spar Nord i perioden juni-december 2025.
Opfyldelsen af malet opgares som det samlede antal
lan til elbiler i perioden 2023-2025, beregnet som et
gennemesnit, relativt til det samlede antal billdn i samme
periode, herunder gennem Spar Nord for perioden juni-
december 2025.

For det nye mal med malar 2028 opgeres opfyldelsen
som Nykredits samlede antal nye lan til elbiler relativt til
det samlede antal billdn i aret 2028.

Data, der anvendes til opgorelsen af malene, stammer
fra interne opgearelser.

Udledningsmél for el- og varmeproduktion

Malet omfatter store virksomheder inden for el- og
varmeproduktion, defineret som virksomheder og
datterselskaber i regnskabsklasse D og store
virksomheder i regnskabsklasse C.

Malet er baseret pa SBTi's 1,5-gradersscenarie og folger
beregningsmetoden i SBTi's vejledning. Det er ikke
valideret af SBTi, da Nykredits finansierede udledning
fra denne sektor er under SBTi's bagatelgreense.

Malet er et intensitetsmal malt som kg CO,e-udledning
pr. MWh produceret energi. Den samlede finansierede

Kreditrisiko
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CO,e-udledning er efterfolgende divideret med den
finansierede maengde produceret energi.

SBTl-portefaliemal fFor transport og industri

Malet omfatter kunder inden for sektorerne transport
og industri. Malet omfatter store virksomheder,
defineret som virksomheder og datterselskaber til
virksomheder i regnskabsklasse D og store
virksomheder i regnskabsklasse C.

Malet er fastsat efter SBTi's Portfolio Coverage-
metode, som angdr mal for, hvor stor en andel af den
finansierede CO,e-udledning inden for en given
portefolje (transport og industri) der er deekket af SBTi-
validerede mal. Malet for transport og industri deekker
bade bankudlan og realkreditlan til sektorerne. Malet
lober frem til 2028 og skal folge en lineaer kurve fra
basisaret frem mod, at alle store transport- og
industrivirksomheder er SBTi-valideret i 2040.

Malet er beregnet ved at opgere, hvilke virksomheder i
Nykredits portefelje der har SBTi-validerede mal via
SBTI's hjiemmeside, og beregne, hvor stor en del af
Nykredits samlede finansierede CO,e-udledning inden
for sektorerne disse virksomheder udgor.

Udledningsmél for landbrug
Malet omfatter alle landbrug, som Nykredit yder an til.

Nykredits landbrugsmal er et politikbaseret mal, der
spejler det politiske mal om en 55%-65% reduktion i
udledningen fra landbruget i 2030 i forhold til 1990.
Nykredit har brugt 2021 som basisar og derfor
omregnet reduktionen, sa det svarer til det politisk satte
mal.
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Malet er baseret pa sektorgennemsnit fra Danmarks
Statistik og er et intensitetsmal beregnet som CO,e-
udledning pr. mio. udldnskroner (kr.).

Klimamal for investeringsportefoljen

Samlet investeringsportefglie (NZAM-mal)

Nykredits CO,-reduktionsmal for den samlede
investeringsportefolie gaelder pa tveers af samtlige
aktivklasser og er dermed repraesentativt for Nykredits
samlede formue under forvaltning (AuM). CO,-
reduktionsmalet er sat for scope 1- og 2-udledninger.

Nykredit har fastsat CO,-reduktionsmal som en del af
vores forpligtelse til Net Zero Asset Managers initiative
(NZAM) og foelger retningslinjerne herfra.

Nykredit benytter eksterne datakilder til at estimere
den samlede finansierede CO,-udledning fra
investeringsportefolien og seette CO,-reduktionsmal.
Data og den bagvedliggende metode er i
overensstemmelse med industristandarder og
internationale organisationers retningslinjer (TCFD og
PCAF).

Aktivklasserne statsobligationer og alternativer er ikke
medtaget i beregningen grundet manglende
datadaekning.

Udledningsmal for realkreditobligationer (SBTi-mal)

Malet omfatter investeringer i realkreditobligationer og
er sat for scope 1- og 2-udledninger.

For realkreditobligationer har Nykredit valgt at benytte
SDA-metoden i henhold til SBTI's retningslinjer (se
afsnit om udledningsmal for ejerboliger,
beboelsesejendomme og kontor- og
forretningsejendomme). Den konkrete
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dekarboniseringssti er dannet ved hjeelp af CRREM's
1,5-gradersscenarie.

Alle realkreditudstedere i Danmark er med i European
Covered Bond Councils (ECBC) "Covered Bond Label"
og offentligger derfor en sdkaldt Harmonised
Transparency Template (HTT) pa kvartalsbasis med
udledninger for alle deres kapitalcentre.

Ved at sammenholde ejendomskategorierne fra
kapitalcentrenes HTT med de tilsvarende
ejendomskategorier fra CRREM samt de underliggende
obligationer inden for hvert kapitalcenter kan de
forskellige CRREM-dekarboniseringsstier veegtes ud til
en samlet dekarboniseringssti.

Den faktiske udledning regnes som et veegtet
gennemsnit for alle obligationer inden for hvert
kapitalcenter. Ved at kombinere den faktiske udledning
med den veegtede pathway fra CRREM kan SBTi's
"portfolio intensity target"-model benyttes til at udregne
den endelige dekarboniseringssti. Pa arlig basis
udregnes en faktisk udledning, som sammenlignes med
samme ars dekarboniseringssti.

Temperature rating-mal (SBTi-mél)

Temperature rating-mal deekker barsnoterede aktier og
virksomhedsobligationer. Der er fastsat temperature
rating-mal for bade scope 1+2 og 1+2+3 med basisar i
2022.

Nykredit har fastsat temperature rating-mali henhold til
SBTi's retningslinjer. Metoden bestéar i at omseette de
malsaetninger, som selskaberne i Nykredits
investeringsportefolje har fastsat, til et datapunkt for
den forventede globale temperaturstigning (en
"temperature rating"-score). Selskaber, der ikke har
offentliggjort reduktionsmal, tilskrives en hajere score,
svarerende til at selskaberne ikke har foretaget noget
("business as usual"-scenarie). Den samlede

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

temperature rating for investeringsportefoljen
beregnes som et vaegtet gennemsnit af den
temperature rating, der er gaeldende for de enkelte
selskaber i portefoljen. Dette udger portefoljens
baseline.

Malet for Nykredits portefolje er fastsat ud fra en
beregning af, hvor langt selskaberne bar have bevaeget
sigi malaret (2028) for at veere forenelige med Paris-
aftalens 1,5-gradersmalseetning.

Nykredit benytter data fra MSCI samt beregnede
estimater.

Data og metode er i overensstemmelse med
industristandarder og internationale organisationers
retningslinjer (TCFD og PCAF).

Hajintensive sektorer (NZIF-mal)

Malet omfatter investeringer i barsnoterede aktier og
virksomhedsobligationer samt realkreditobligationer og
er sat for scope 1- og 2-udledninger og folger
retningslinjer i Net Zero Investment Framework (NZIF).
Baseline er beregnet ud fra tilgeengelige data ultimo 3
kvartal 2025. Data inkluderer ikke diskretionaere
mandater og pé nuvaerende tidspunkt ikke Spar Nords
beholdninger. Det forventes, at Spar Nords
beholdninger fremadrettet indgér i beregningen.

Hgijintensive sektorer defineres som sektorer i NACE-
kode A-H og J-L.

Nykredit benytter eksterne datakilder til at estimere
den finansierede udledning pr. selskab. Data og den
bagvedliggende metode er i overensstemmelse med
industristandarder og internationale organisationers
retningslinjer (TCFD og PCAF).
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Som udgangspunkt benytter Nykredit eksterne
datakilder til vurdering af selskabers indplacering pa
NZIF's sékaldte Alignment Maturity Scale.

Med fokus pa selskabers vaesentlighed i forhold til
deres faktiske udledninger og deres bidrag til Nykredits
finansierede udledninger kan Nykredit analysere
selskaber i aktivt forvaltede portefaljer, hvor vi mener,
at vores indsigt er seerlig relevant i forhold til eksterne
datakilder.

Klimamal for egendriften

Driftsmal omfatter aftrykket for bankens interne drift
(scopelog?2).

Samlet drift (CO2e)

Nykredit anvender SBTi's target setting tool, som er
baseret pa SBTi's 1,5-gradersscenarie, til at fastsaette
operationelle mal for reduktion af
drivhusgasudledninger. Dertil anvender Nykredit SBTi's
Absolute Contraction Approach (ACA), som indebeerer
en specifik reduktion af koncernens absolutte
udledninger frem mod 2030. Nykredit har sat et nyt og
hejere mal om at reducere CO,-udledningen med 85%,
bla. ved ikke at opvarme lokationer med fossile kilder,
arealreduktioner og energieffektiviseringer. Det
bemaerkes, at baseline er sat fgr fusion med Spar Nord.

Malseetningen er baseret pad den markedsbaserede
tilgang, for sa vidt angar scope 2-udledninger.

Opvarmningskilder

Malet omfatter lokationer med direkte varmeforsyning,
som fx naturgas, men ikke lokationer, hvor der er en
fossil andel i den indirekte varmeforsyning, fx
fiernvarme. Malet omfatter lejede og ejede
ejendomme, hvor Nykredit har sine aktiviteter.
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Samlet drift (energiforbrug)

Malet omfatter stremforbrug, fiernvarmeforbrug og
gasforbrug for Nykredits lokationer inden
sammenlaegningen med Spar Nord.

Energiforbrug og -miks
Kategorien omfatter energiforbrug og -miks fra egen
drift.

Breendstofforbrug fra rdolie og olieprodukter

Breendstof fra firmabiler opgeres i liter og konverteres
derefter til MWh péa baggrund af CDP's retningslinjer.

Fjernvarme

Fjernvarmeforbruget er opdelti vedvarende og ikke-
vedvarende energi.

El

Elforbruget opdeles i vedvarende og ikke-vedvarende
energii henhold til den markedsbaserede metode.

Ansatte

En ansat defineres som en person, der modtager
vederlag for personligt arbejde i et tienesteforhold.
Savel lenmodtagere som anmeldte direkterer
betragtes som ansatte.

| opgerelserne indgar antal ansatte inklusive fritstillede
pr. 31.december i rapporteringsaret, medmindre andet

Kreditrisiko

Organisation Bezeredygtighed Pategning Regnskab

er angivet i det enkelte afsnit. | opgerelserne inkluderes
Spar Nord-ansatte for perioden 1. juni til 31. december
2025.

35 lokalt ansatte uden for Danmark er ikke inkluderet i
opgorelserne, da data ikke er tilgeengelige for disse
ansatte i de forskellige HR-systemer fra Danmark,
medmindre andet er angivet i det enkelte afsnit.

Kontrakttype

Definitioner af kontrakttyper fremgéar nedenfor:
Ansatte uden garanteret timeantal: piccoliner og
piccoloer, samt rengering/portner (kun Spar Nord).
Midlertidigt ansatte: studentermedhjeelpere, vikarer,
praktikanter (kun Nykredit), timelennede (kun Spar
Nord) og avrige tidsbegreensede anseettelser.
Fastansatte: alle gvrige ansatte.

Fratreedelser

Antal fratreedelser opgeres som antallet af ansatte, der
har forladt virksomheden i rapporteringsperioden,
divideret med det gennemsnitligt antal ansatte i
rapporteringsperioden. | beregningen af antal
fratreedelser indgar antallet af ansatte med
fratreedelsesdato i 2025 uanset fratraedelsesarsag pa
tveers af kontrakttyper.

Topledelse

Topledelse defineres som ansatte, der er en del af
Nykredit-koncernens koncerndirektion.

Ledere i Nykredit-koncernen

Ledere i Nykredit-koncernen er defineret som ansatte
med folgende stillingstitler: koncernchef,
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koncerndirekter, direktor, vicedirekter, underdirekter,
afdelingsdirekter, funktionschef og teamchef. Lokalt
ansatte uden for Danmark indgér i opgerelsen af
kensfordelingen af Nykredit-ledere. Fritstillede ledere
indgar ikke i denne opgorelse.

Kensfordeling

Ansatte i Nykredit registrerer selv kan som hhv.
kvinde/mand/neutral/andet. Alle ansatte har angivet
kon, og alle har angivet enten kvinde eller mand. Der er
derfor ikke registreret nogen ansatte i Nykredit med
andet kon end mand eller kvinde.

Konsbestemt lonforskel
Bruttotimelanninger er opgjort pa folgende vis:

For fastlonnede:

Aktuel fuldtidsmanedslen i december inklusive alle
lonelementer (fast lan, pension, ferietilleeg,
bonus/performance-tilleeg) divideret med
méanedsnorm (160,33 timer).

Bonus samt fastholdelsesvederlag tildelt i 2025 indgar
ogsa. Disse er omregnet til timelgn via d&rsnormen pa
1.924 timer.

For timelonnede:

Aktuel timelen inklusive alle lanelementer (fast lan,
pension, ferietilleeg, bonus/performance-tilleeg).

Tre ansatte (praktikanter) er ansat uden lenbetaling og
indgar derfor ikke i lanberegningerne.

Gennemsnitlige bruttotimelonninger for hhv. maend og
kvinder er beregnet baseret pa ovenstdende data.
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Den kensbestemte lonforskel er beregnet som
forskellen mellem den gennemsnitlige bruttotimelon
mellem meend og kvinder divideret med den
gennemesnitlige bruttotimeleon for meend. "(M)"
betegner, at lonforskellen er i meendenes faver.

Vederlagsratioen mellem hojest betalte ansatte og
medianlen for de ovrige ansatte

Medianlennen er opgjort ud fra bruttotimelen for den
enkelte ansatte ganget med arsnormen (1.924 timer).

Medianlgnnen er beregnet som medianen blandt alle
ansatte, inklusive midlertidigt ansatte, men eksklusive
de ovennaevnte tre praktikanter samt den
hojestlonnede ansatte.

| opgorelsen af den hgjest betalte ansatte i Nykredit
indgar de samme lenkomponenter som for
fastlgnnede.

Vederlagsratioen beregnes ved at dividere den arlige
samlede aflgnning for virksomhedens hgjestlennede
ansatte med medianen for gvrige ansattes arlige
samlede aflgnning.

Kreditrisiko Organisation

Bezeredygtighed Pategning Regnskab

Anti-hvidvaskuddannelse

Gennemfarelsesprocenten beregnes som antallet af
ansatte, der har gennemfeart uddannelsen, divideret
med det totale antal ansatte, der er tildelt uddannelsen.

Finanssektorens Uddannelsescenter (FU) —
VidenBarometer leverer data pa ansatte, der har/ikke
har gennemfart obligatorisk og lovpligtig uddannelse.

Starre erhvervskunder

Sterre ernvervskunder omfatter kunder, der
behandles pa et storkundecenter, herunder
Corporates & Institutions-kunder.
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Oversigt over ESRS-oplysningskrav

Indhold

Oplysningskrav ESRS 2 Side
BP-1 90
90
BP-2 141149
78
GOV-1 3
GOV-2 93-94
GOV-3 135
GOV-4 94-95
GOV-5 95
SBM-1 91-92
i 96
SBM-2 97
99-100
101
128
SBM-3 132
139
IRO-1 99-100
99-100
IRO-2 150-153
Oplysningskrav E1
ESRS 2, GOV-3 135
ESRS 2, SBM-3 102-103
99-100
ESRS 2, IRO-1 102-103
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El-1 104-105 Oplysningskrav S4
El-2 102 ESRS 2, SBM-2 ?37 0
El1-3 104
El-4 104-105 ESRS 2,SBM-3 99-100
118-120 128
E1-5 127 i 93
S4-1 129
El-6 123-127
S4-2 131
El1-7 126
. . . . S4-3 128-131
Oplysningskrav Taksonomirapportering Side
) S4-4 128-131
Bilag VI 154-173
Oplysningskrav G1
Bilag XI 155-158
ESRS 2, GOV-1 78
Bilag Xl 169-173 93
Oplysningskrav S1 ESRS 2, IRO-1 99-100
97 Gl-1 138
ESRS 2, SBM-2 135 139-140
Gl-enhedsspecifik ESRS 2 MDR-P 140
ESRS 2, SBM-3 132
93 Gl-enhedsspecifik ESRS 2 MDR-A 139-140
Si-1 133
134
S1-2 135
S1-3 135
Sl-4 132-137
S1-5 133
S1-6 136-137
136-137
S1-9 30]
S1-16 135
S1-17 135
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Datapunkter, som stammer fra
anden EU-lovgivning

Forretningsomrader

Kapital Kreditrisiko

Organisation

Tabellen nedenfor indeholder alle oplysningskrav med dertilherende datapunkter, der stammer fra anden EU-lovgivning som angivet i ESRS 2, bilag B, med angivelse af, hvor

datapunkterne kan findes i arsrapporten, og hvilke datapunkter der vurderes som Ikke-vaesentlige.

Bezeredygtighed Pategning Regnskab

Oplysningskrav Tilherende Henvisning Henvisning Reference til Afsnit Side
datapunkt til SFDR til Sojle Il benchmarkforordni
ngen
ESRS 2 GOV-1 21(d) Konsdiversitet i bestyrelsen X X Nykredits medarbejdere 137
ESRS 2 GOV-1 21 (e) Procentdel af uafheengige bestyrelsesmedlemmer X Ledelseshverv 301
ESRS 2 GOV-4 30 Redegorelse om due diligence X Oversigt over centrale 05
elementer af due diligence
ESRS 2 SBM-1 40 (d)i Deltagelse i aktiviteter relateret til fossile braendsler X X X Ikke vaesentligt
ESRS 2 SBM-1 40 (d) i Deltagelse i aktiviteter relateret til kemisk produktion X X Ikke vaesentligt
ESRS 2 SBM-1 40 (d) iii Deltagelse i aktiviteter relateret til kontroversielle vaben X X Ikke vaesentligt
ESRS 2 SBM-1 40 (d) iv Deltagelse i aktiviteter relateret til dyrkning og produktion af tobak X Ikke veesentligt
ESRS El-1 Omistillingsplan for at opné klimaneutralitet senest i 2050 Modvirkning af
14 . ) 104-105
klimagendringer
ESRS El-1 16 (g) Virksomheder udelukket fra Paristilpassede benchmarks X X Ikke vaesentligt
ESRS El-4 34 Drivhusgasemissionsreduktionsmal X X X Opsamling pa klimamal  118-120
ESRS E1-5 38 Energiforbrug fra fossile kilder opdelt efter kilde X CO2-udledning og 127
(kun sektorer med stor indvirkning pa klimaet) energiforbrug
ESRS E1-5 37 Energiforbrug og energiforbrugets sammenszetning X CO:-udledning og 127
energiforbrug
ESRS E1-5 40-43 Energiintensitet forbundet med aktiviteter i sektorer med stor indvirkning X Ikke veesentligt
pé klimaet
ESRS El-6 (A Scope 1-, 2-, 3-bruttodrivhusgasemissioner og samlede X X X CO»-udledning og 123
drivhusgasemissioner energiforbrug
ESRS E1-6 53-55 Drivhusgasemissionsintensitet, brutto X X X Klimagendringer  101-127
ESRS E1-7 56 Optag af drivhusgasser og kulstofkreditter CO2-udledning og 126
energiforbrug
ESRS E1-9 66 Eksponering af benchmarkportefolje til klimarelaterede fysiske risici X Ikke veesentligt
ESRS E1-9 66 (a); 66 (c) Opdeling af pengebelob efter akut og kronisk fysisk risiko X Ikke vaesentligt
Placering af betydelige aktiver med veesentlig fysisk risiko
ESRS E1-9 67 (c) Opdeling af den bogferte vaerdi af ejendomsaktiver efter X Ikke veesentligt
energieffektivitetsklasser
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Kapital

Kreditrisiko

Organisation

Beeredygtighed Pategning Regnskab

ESRS E1-9
ESRS E2-4

ESRS E3-1

ESRS E3-1

ESRS E3-1

ESRS E3-4

ESRS E3-4

ESRS 2-SBM 3 -
E4

ESRS 2-SBM 3 -
E4

ESRS2-SBM3—
E4

ESRS E4-2
ESRS E4-2
ESRS E4-2
ESRS E5-5
ESRS E5-5

ESRS 2-SBM3 - S1

ESRS 2-SBM3 - S1

ESRS S1-1

ESRS S1-1

ESRS S1-1
ESRS S1-1
ESRS S1-3

ESRS S1-14
ESRS S1-14

ESRS S1-16
ESRS S1-16
ESRS S1-17

Nykredit-koncernen

69

16(a)i

16 (b)

16 (c)

24 (b)
24 (c)
24 (d)
37 (d)
39

14 (F)
14(g)
20

21

22
23
32(c)

88 (b) og (c)
88 (e)

97 (a)
97 (b)
103 (a)

Avrsrapport 2025

Eksponeringsgrad af portefgljen til klimarelaterede muligheder

Mzengden af hvert forurenende stof opfert i bilag Il til E-PRTR-
forordningen (det europeeiske register over udledning og overforsel af
forurenende stoffer), der udledes til luft, vand og jord

Vand- og havressourcer

Seerlig politik

Beeredygtige oceaner og have

Samlet meengde genanvendt og genbrugt vand

Samlet vandforbrug fra egne aktiviteter i m® pr. millioner EUR-
nettoindtaegter

Beeredygtige jord-/landbrugspraksisser eller -politikker
Baeredysgtig praksis eller politik for oceaner/have
Politikker til bekeempelse af skovrydning
Ikkegenanvendt affald

Farligt affald og radioaktivt affald

Risiko for tilfeelde af tvangsarbejde

Risiko for tilfeelde af bernearbejde
Menneskerettighedspolitiske forpligtigelser

Due diligence-politikker vedrerende emner, der er omfattet af Den
Internationale Arbejdsorganisations grundleeggende konventioner 1-8

Processer og tiltag til forebyggelse af menneskehandel
Politik eller ledelsessystem til forebyggelse af arbejdsulykker

Mekanismer til handtering af klager

Antal dedsfald og antal og hyppighed af arbejdsrelaterede ulykker

Antal tabte dage som folge af personskader, ulykker, dodsfald eller
sygdom

Ukorrigeret lonforskel mellem kennene
Andel af for hgj len tiladministrerende direkter

Tilfeelde af diskriminerende behandling

Ikke veesentligt

Ikke veesentligt

Ikke veesentligt
Ikke veesentligt
Ikke veesentligt
Ikke vaesentligt

Ikke vaesentligt

Ikke veesentligt

Ikke vaesentligt

Ikke vaesentligt

Ikke vaesentligt
Ikke veesentligt
Ikke veesentligt
Ikke veesentligt
Ikke veesentligt
Ikke veesentligt
Ikke veesentligt

Politikker pa
baeredygtighedsomradet

Politikker pa
baeredygtighedsomradet

Ikke vaesentligt
Ikke vaesentligt

Klager og handtering af
haendelser

Ikke vaesentligt

Ikke vaesentligt

Nykredits medarbejdere 135
Nykredits medarbejdere 135
Inddragelse af 135

medarbejdere
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ESRS S1-17 104 (a) Manglende overholdelse af FN's Vejledende Principper for X Inddragelse af 135
Menneskerettigheder og Erhvervsliv og OECD's retningslinjer medarbejdere
ESRS 2-SBM3-S2 11(b) Betydelig risiko for barnearbejde eller tvangsarbejde i veerdikeeden Ikke vaesentligt
ESRS S2-1 17 Menneskerettighedspolitiske forpligtigelser Ikke veesentligt
ESRS S2-1 18 Politikker vedrerende arbejdstagere i vaerdikaeden Ikke vaesentligt
ESRS S2-1 19 Manglende overholdelse af FN's Vejledende Principper for X Ikke vaesentligt
Menneskerettigheder og Erhvervsliv og OECD's retningslinjer
ESRS S2-1 19 Due diligence-politikker vedrerende emner, der er omfattet af Den X Ikke veesentligt
Internationale Arbejdsorganisations grundleeggende konventioner 1-8
ESRS S2-4 36 Menneskerettighedsforhold og -haendelser i forbindelse med Ikke veesentligt
virksomhedens opstroms- /nedstromsveerdikeede
ESRS S3-1 16 Menneskerettighedspolitiske forpligtelser Ikke veesentligt
ESRS S3-1 17 Manglende overholdelse af FN's Vejledende Principper for X Ikke veesentligt
Menneskerettigheder og Erhvervsliv og OECD's retningslinjer
ESRS S3-4 36 Menneskerettighedsforhold og -haendelser Ikke vaesentligt
ESRS S4-1 16 Politikker vedrerende forbrugere og slutbrugere Politikker pa 93
beeredygtighedsomradet 128-131
Nykredits kunder
ESRS S4-1 17 Manglende overholdelse af FN's vejledende principper om X Politikker pa 93
erhvervslivet og menneskerettigheder og OECD's retningslinjer bzeredygtighedsomradet
ESRS S4-4 35 Menneskerettighedsforhold og -haendelser Nykredits kunder 135
ESRS G1-1 10 (b) De Forenede Nationers konvention mod korruption Ikke vaesentligt
ESRS G1-1 10 (d) Beskyttelse af whistleblowere Ikke vaesentligt
ESRS G1-4 25 (a) Bader for overtraedelse af lovgivningen om bekeempelse af korruption X Ikke veesentligt
og bestikkelse
ESRS G1-4 24 (b) Standarder for bekeempelse af korruption og bestikkelse Ikke veesentligt
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Taksonomiforordningen

Nykredit har siden 2021 rapporteret pa, hvor stor en
andel af de aktiviteter, Nykredit finansierer gennem
udlan og investeringer, der er omfattet af
taksonomiforordningen ("taksonomi-eligibility").

Fra 2023 har Nykredit rapporteret pa, hvor stor en andel
af koncernens finansierede aktiviteter der kan
klassificeres som baeredygtige iht. taksonomien
("taksonomi-aligned").

Nykredits Green Asset Ratio (GAR)

Den primeere KPI i finansielle institutters
taksonomirapportering er den sdkaldte Green Asset
Ratio (GAR), der opger, hvor stor en andel af Nykredits
samlede aktiver som er i overensstemmelse med
taksonomiens kriterier for beeredygtige okonomiske
aktiviteter.

Nykredit har foretaget en opsamling af de mest
centrale oplysninger i tabellen til hgjre. Opsamlingen
udger ikke en del af den lovpligtige rapportering.
Nykredit havde pr. ultimo 2025 en samlet GAR pa
7,65% malt pad omseetning, hvilket er et fald fra 8,12%
sidste ar. Faldet skyldes inklusionen af Spar Nord
Banks balance.
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Beretning Forretningsomrader

Kapital Kreditrisiko Organisation

Opsummering af centrale taksonomimetrikker —
omsaetning (mio. kr.)

Primaer KPI

Supplerende
KPl'er

Eksponering mod finansielle

virksomheder

Eksponering mod ikke-finansielle
virksomheder (NFRD)

Eksponering mod husholdninger

(klimamodbvirkning)

heraf pant i fast ejendom
heraf motorkoretojer

Omfattede aktiver (indgér i bade

teeller og naevner i GAR-beregning)

Qvrige aktiver (indgar alene i

naevner i GAR-beregning)

GAR
GAR (stremmen)
Finansielle garantier

Aktiver under forvaltning

Samlet bruttomaessig

regnskabsvaerdi

145.528

40.672

1.056.001

977.933
6.205

1.879.601

125511

Samlede aktiver omFattet
af taksonomien

(taksonomi-eligibility)

13.215

27.207

1.019.472

977.933
5742

1.059.895

Bezeredygtighed Pategning Regnskab
Samlede miljemaessigt Green asset ratio
beeredygtige aktiver (taksonomi-alignment)
(taksonomi-alignment) [%]
1145
8203
134.484
134.484
143.832
7,65
1,27
0,97
15,46
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Baggrund om taksonomiforordningen

Nykredits taksonomirapportering er aflagt i
overensstemmelse med artikel 8 i
taksonomiforordningen ((EU) 2020/852) og den
dertilhgrende delegerede forordning om
offentliggerelse

((EV) 2021/2178).

EU-taksonomien fastsaetter rammer for, hvilke
finansielle aktiviteter der betragtes som
miljigmaessigt beeredygtige.

EU-taksonomien identificerer seks miljgmal:
. Modvirkning af klimasendringer
° Tilpasning til klimasendringer

. Beeredygtig udnyttelse og beskyttelse af vand-
og havressourcer

. Overgang til cirkuleer gkonomi
° Forebyggelse og bekaempelse af forurening

. Beskyttelse og genopretning af biodiversitet
og gkosystemerne.

En baeredygtig skonomisk aktivitet skal

o yde et veesentligt bidrag til et eller flere af de
seks miljgmal (Kriteriet om veesentligt bidrag)
uden at gare veesentlig skade pa nogen af de
ovrige miljgmal ("Do No Significant Harm"
(DNSH)) (Kriteriet om veesentlig skade) og skal
samtidig

* overholde internationale minimumsgarantier for
menneske- og arbejdstagerrettigheder (Kriteriet
om minimumstandarder).

! Der er foretaget en tredjepartsvurdering af frameworket fra Sustainalytics, der
viser, at der, inden for langt de fleste aktivitetsomrader (59 ud af 61 kriterier), er i
overensstemmelse med taksonomiens kriterier om "vaesentligt bidrag".

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025
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Kvalitative oplysninger (bilag XI)

| de fglgende afsnit gennemgas lovpligtige oplysninger
int. den delegerede forordning til
taksonomiforordningens artikel 8 (bilag XI). Dernaest
folger de relevante skemaer iht. bilag VI og bilag Xl i
den delegerede forordning.

Forretningsstrategi, processer og kundedialog

Taksonomien indgar ikke som selvsteendigt element i
Nykredits forretningsstrategi, men udger en rettesnor
for Nykredits arbejde med at fremme gronne
investeringer og udlan i forhold til at seette rammerne
for, hvad der kvalificerer som miljgmaessigt
beaeredygtigt. Det viser sig pa konkret pa flere omrader.

Taksonomien fungerer samtidig som en feelles
referenceramme i kundedialogen, hvor den bidrager til
at skabe en ensartet forstaelse af, hvad der kan
betragtes som en gron investering. Dermed fungerer
taksonomien som et konkret udgangspunkt, der gor det
lettere for bade Nykredit og kunderne at identificere
muligheder for gren omstilling og drofte potentielle
tiltag pa et feelles grundlag. Taksonomien spiller en
begreenset rolle i dialog med ovrige modparter.

I Nykredits Green Bond Framework er der i
fastseettelsen af kriterierne for, hvilke udlan der
kvalificerer til finansiering med gronne obligationer,
skelet til kriterierne i taksonomien'. Stillingtagen og
sammenhaeng til taksonomien er ogsa en integreret del
af Nykredits interne processer i forbindelse med
udvikling af nye klimarelaterede produkter til kunderne.
Taksonomiens kriterier om "vaesentligt bidrag” udger
ogsa et pejlemaerke for flere af de klimarelaterede

Vurderingen angér ikke kriteriet om ikke at gore skade mod de ovrige miljgmal
(DNSH-kriteriet).

Kreditrisiko Organisation

Beeredygtighed Pategning Regnskab

kriterier, der indgér i Nykredits ESG-vurdering som del
af den samlede kreditproces.

Pa investeringsomradet arbejder Nykredit aktivt med at
indarbejde overensstemmelse med taksonomien i
investeringsprodukter pa tveers af Nykredit og
Sparinvest, og samtidig indsamles der lebende
nodvendige data.

Nykredit arbejder systematisk pa at forbedre og modne
vores ESG-data, hvilket styrker indsigten i, og
muligheden for aktivt at arbejde med at fremme,
andelen af baeredygtige aktiviteter i Nykredits udlén og
investeringer. Samtidig medfarer bedre ESG-data et
steerkere fundament under taksonomirapporteringen.

Arten af opgjorte beeredygtige aktiviteter

Der er en raekke forhold, som har betydning for
Nykredits GAR-opggrelse. Det drejer sig bl.a. om
nedenstaende forhold. Neermere beskrivelser af
metoden og datagrundlaget findes i afsnittet om
kontekstuelle oplysninger.

Krav til dokumentation

Der er generelt hoje dokumentationskrav til efterlevelse
af taksonomien. Samtidig er datagrundlaget under
opbygning i Nykredit og hos kunderne, hvilket udger en
hindring i forhold til at kunne dokumentere de ofte
meget detaljerede screeningskriterier i taksonomien.
Der er generelt en tendens til, at virksomhedernes
GAR-opgerelser er konservative, hvilket dermed
reflekteres i Nykredits GAR.
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Indhold

Omfattede virksomheder

For udlan til virksomheder skal vurderingen basere sig
pa oplysninger fra virksomhedernes egen
taksonomirapportering. Det betyder fx, at udlan til
mindre virksomheder, der ikke er underlagt
rapportering, udger en del af Nykredits samlede aktiver
(neevneren), men ikke kan indga i beeredygtige
aktiviteter i henhold til taksonomien (tzelleren). Det
geelder ogsa ift. de gvrige miljigmal ud over klima, som
fraiar for forste gang er underlagt krav om
rapportering, og hvor virksomhedernes rapporterede
overensstemmelse med EU-taksonomien er meget lav.
Derudover foreligger virksomhedernes rapporterede
nogletal i de fleste tilfeelde efter opgerelsen og
rapporteringen af Nykredits opgerelse, og indgar derfor
med et ars forsinkelse. Det medferer en tilsvarende
lavere GAR for Nykredit.

En reekke aktiviteter og sektorer er endnu ikke omfattet
af taksonomien, herunder landbrug. Det betyder, at
udlan til disse omrader alene teeller med i det samlede
udlan (nsevneren). Det medferer en lavere GAR.

Ejendomme til beboelse (husholdninger)

Vurderingen af realkreditudlan til husholdninger
baserer sigi vid udstraekning pa bygningers
energimaerker. Det er dog kun ca. 40% af danske
ejerboliger, der har et gyldigt energimeerke. For avrige
boliger er det ikke muligt at dokumentere
overensstemmelse med taksonomien. Det medfarer en
lavere GAR.

Biler (husholdninger)

Udlan til privatbiler er omfattet af taksonomien, men det
er ikke muligt for Nykredit at dokumentere efterlevelse
af taksonomiens kriterier om veesentlig skade (DNSH-
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kriterier). Derfor er GAR opgjort til O til trods for, at en
stor del af Nykredits udlan gér til elbiler.

Formue under forvaltning

Data er i vid udstraekning baseret pa data fra vores
dataudbyder (MSCI ESG Research). Disse data er
stadig mangelfulde, og der forventes forbedringer i de
kommende ér.

Kontekstuelle oplysninger

Rapporteringen er foretaget med udgangspunkt i
regnskabsmeessige veerdier og i overensstemmelse
med den anvendte regnskabspraksis i Nykredit
Realkredit-koncernens arsrapport.

Folgende selskaber er inkluderet i
taksonomirapporteringen pa konsolideret niveau:

¢ Nykredit Realkredit A/S
e Totalkredit A/S
e Spar Nord Bank A/S

¢ Nykredit Bank-koncernen, herunder Nykredit Bank
A/S, Nykredit Leasing A/S, Sparinvest A/S og
Nykredit Portefgljeadministration A/S.

Spar Nord Banks balance er inkluderet i rapporteringen,
og selskabets metodik er justeret, s denne flugter med
Nykredits tilgang, hvor muligt.

De samlede GAR-aktiver er de samlede lan og forskud,
geeldsinstrumenter, aktier, tilbagetagen
sikkerhedsstillelse og alle andre omfattede
balancefeorte aktiver, undtagen eksponeringer mod
stater, centralbanker og aktiver, der indgar i
handelsbeholdningen.

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

GAR opgores séledes:

Aktiver, som er aligned

GAR-aktiveri alt

Green asset ratio
(GAR) =

Teelleren i broken omfatter eksponeringer mod
finansielle og ikke-finansielle virksomheder, som selv er
omfattet af CSRD, husholdninger samt
sikkerhedsstillelse opnaet gennem overtagelse af fast
ejendom. Finansiering af lokale myndigheder udgeor ikke
et vaesentligt forretningsomréde i Nykredit og indgéar
derfor ikke i vurderingen.

Rapporteringen er baseret pa Nykredits interne data
samt kundernes egne rapporterede data for sa vidt
angar de kunder, som selv har rapporteret efter
taksonomiforordningen (CSRD-kunder).

Dertil kommer bygnings-, forbrugs- emissions- og
klimadata fra offentlige kilder via e-nettets
sektorlgsninger. CSRD-kundernes eksponering veegtes
med deres egen angivelse af aktiver, der er "eligible" og
"aligned" baseret pa hhv. deres omsaetning og CapEx-
KPL.

Vurderingen af udlan til husholdninger med pant i fast
ejendom baserer sig pa den klimadatalgsning, som e-
nettet stiller til r&dighed for finanssektoren pa danske
bygninger. Nykredits vurdering baserer sig pa bygnings-
og forbrugsdata, herunder energimaerke, samt for
bygninger opfaert far 2021, om bygningen vurderes at
veere i top 15% af den nationale bygningsmasse i forhold
til energiefficiens.
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Indhold

Nykredit har desuden foretaget en vurdering af fysiske
klimarisici. Eksponeringer, som er vurderet til at have en
vaesentlig risiko, betragtes ikke som veerende i
overensstemmelse med taksonomiforordningen.

Rapporteringen udarbejdes for bade beholdning
(stock) og stremme (flow). Beholdningen af aktiver
opgoares for hele beholdningen pé basis af arets
udgang, mens strommen af aktiver kun tager hejde for
udviklingen i det seneste ar ved at indeholde nye
engagementer, der er opstaet i lebet af aret. Stromme
(Flow) opgares til den veerdi, eksponeringen har pa
udbetalingstidspunktet.

Kriteriet om vaesentligt bidrag

Vurderingen af kriteriet om veesentligt bidrag er for
finansielle og ikke-finansielle virksomheder baseret pa
virksomhedernes egen offentliggjorte
taksonomirapportering.

Kriteriet er for udlan til husholdninger, for s& vidt angér
ldn med pant i fast ejendom og lan til motorkeretgjer,
vurderet ud fra de relevante screeningskriterier (TSC
71,7.2 0g7.7 samt 6.5) i Klimaretsakten.

Kriteriet om veesentlig skade (DNSH)

Vurderingen af kriteriet om vaesentlig skade er for
finansielle og ikke-finansielle virksomheder baseret pa
virksomhedernes egen offentliggjorte
taksonomirapportering.

For udlan med pant i fast ejendom til husholdninger er
kriteriet vurderet med udgangspunkt i bilag 1i
Klimaretsakten, herunder iseer tilleeg A i forhold til
tilpasning til klimaaendringer.
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| analysen af fysiske risici til brug i
taksonomirapporteringen fokuserer Nykredit pa fem
primeere risikofaktorer for bygninger i
overensstemmelse med princippet om ikke at gore
vaesentlig skade (DNSH-kriterierne for klimatilpasning).
Disse risikofaktorer inkluderer stormflod,
grundvandsstigninger, kysterosion, oversvemmelse fra
nedber og kronisk oversvemmelse fra stigende
havvand. Analysen er baseret pa FN's klimapanels
klimascenarie RCP8.5. Beregningerne repraesenterer
mulige fremtidige scenarier og er derfor forbundet med
en vis usikkerhed.

Kriteriet om sociale minimumstandarder

Vurdering af kriteriet om minimumstandarder er for
finansielle og ikke-finansielle virksomheder baseret pa
virksomhedernes egen offentliggjorte
taksonomirapportering.

Kriteriet omfatter ikke husholdninger iht.
taksonomiforordningens artikel 18.

Metode- og datarelaterede elementer
Forhold med relevans for taksonomirapporteringen er
beskrevet nedenfor.

Organisation

Beeredygtighed

Pategning

Regnskab
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader

Metode- og datarelaterede elementer
Forhold med relevans for taksonomirapporteringen er beskrevet nedenfor.

Kapital Kreditrisiko Organisation Bezeredygtighed Pategning

aksonomi-alignment

Datakilder og -begraensninger

Udlansaktiviteter til
finansielle selskaber

IVurderingen er baseret pa den samlede regnskabsmeessige bruttoveerdi af eksponeringen multipliceret
imed de finansielle virksomheders offentliggjorte KPl'er.

IMurderingen er baseret pa taksonomirapporteringen fra de finansielle selskaber, Nykredit
har ydet lan til. Pa rapporteringstidspunktet for 2025 har de finansielle virksomheder ikke
offentliggjort deres data for 2025, hvorfor alignment er baseret pa offentliggjorte data for
regnskabsaret 2024.

Specialiserede udlan kan ikke identificeres i data.

Udlansaktiviteter til ikke-
finansielle selskaber, som

IVurderingen er baseret pa den samlede regnskabsmeessige bruttoveerdi af eksponeringen multipliceret
med de ikke-finansielle virksomheders offentliggjorte KPI'er.

IVurderingen er baseret pa taksonomirapporteringen fra de ikke-finansielle selskaber,
Nykredit har ydet lan til. Pa rapporteringstidspunktet for 2025 har de ikke-finansielle

ler underlagt CSRD irksomheder ikke offentliggjort deres data for 2025, hvorfor alignment er baseret pa
offentliggjorte data for regnskabsaret 2024.
Specialiserede udlan kan ikke identificeres i data.
Udlansaktiviteter til Lan med sikkerhed i fast ejendom til beboelse: urderingen er baseret pa data fra e-nettet. Nar en eksponering har pant i flere bygninger
beboelsesejendomme For bygninger opfert for 31. december 2020 er vurderingen baseret pa den bogferte bruttoveerdi af med forskellige energimaerker, tages det ringeste energimaerke i betragtning, idet Nykredit
eksponeringer med pant i bygninger med energimeerke A eller bygninger med gyldigt energimaerke, ikke er i stand til at fordele restgaelden pa bygningsniveau.
lsom horer tili top 15% af bygningsmassen, og ingen vaesentlig registrering af fysiske risici. For bygninger
opfart efter 31. december 2020 er vurderingen baseret pa den bogferte bruttovaerdi af eksponeringer Der anvendes ikke estimerede energimaerker i Nykredits vurdering.
Imed pant i bygninger med gyldigt energimaerke A2020 og ingen vaesentlig registrering af fysiske risici.
Udlan med henblik pa Udlan med henblik pa renovering af bygninger er eligible, men vurderes ikke i forhold til taksonomi- Grundet ufuldsteendige registreringer, og dermed manglende dokumentation af

renovering af bygninger

alignment, grundet databegraensninger.

renoveringers pavirkning af bygningers energibehov, kan ingen lan til renovering af bygninger
urderes som veerende i overensstemmelse med taksonomiens kriterier for baeredygtige
aktiviteter.

Lan til motorkeretajer

Udlan med henblik pa finansiering af motorkeretgjer betragtes som taksonomi-eligible, hvis lanet er
udbetalt efter 1. januar 2022. Lan til motorkeretejer medtages ikke som aligned, fordi Nykredit ikke kan
dokumentere efterlevelse af kriteriet om vaesentlig skade.

Grundet ufuldstzendige data, og dermed manglende dokumentation (fx vedr. stejforurening
fra deek), kan ingen lan til motorkeretejer vurderes som veerende i overensstemmelse med
taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter.

Finansiering af lokale
myndigheder

Nykredit har ikke en forretningsmodel, der i vidt omfang er baseret pa finansiering af offentligt ejede
lejeboligbyggerier. Der offentliggores derfor ikke seerskilt data for dette segment.

'Stremmen af aktiver

IStremmen af aktiver tager kun hejde for udviklingen i det seneste ar ved at indeholde nye
lengagementer, der er opstaet i labet af aret. Stremme (Flow) opgeres til den vaerdi, eksponeringen har
pa udbetalingstidspunktet. Stremme fra Spar Nord Bank indgéar i perioden fra 1. juli 2025 til 31. december
2025.

ed opgorelsen af daekningsgraden i forhold til samlede aktiver, beregnes den del af
laktiverne, der ikke er udlan efter en forsimplet metode, grundet manglende data.

Formue under forvaltning

| opgerelsen af formue under forvaltning er der taget udgangspunkt i formuen for alle positioner, sa
bade finansielle og ikke-finansielle modparter er omfattet, ligesom alle aktivklasser er omfattet, bortset
fra hedgefonde og alternativer.

Data er i vid udstreekning baseret pa rapporterede data fra vores dataudbyder. Disse data
undergar lobende forbedringer i de kommende ar.

Grundet manglende data er der ikke taget hojde for eventuelle delegerede mandater fra
landre finansielle virksomheder.
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Indhold Hovedtal

Kvantitative oplysninger (bilag VI)

Beretning

Forretningsomrader

Kapital

Skema 0. Sammenfatning af KPI'er, som kreditinstitutter skal offentliggore i henhold til klassificeringsforordningens artikel 8

Kreditrisiko Organisation

Beeredygtighed

Pategning Regnskab

Samlede miljomaessige KPI* KPI** Daekningsgradi % (i forhold til % af aktiver, der er udelukket % af aktiver, der er udelukket
baeredysgtige aktiver (mio. kr.) samlede aktiver) *** frateellereni GAR (artikel 7, franaevnereniGAR (artikel 7,
stk.2 og 3,0og afsnit1.1.2ibilag  stk.1, og afsnit 1.2.4 i bilag V)
V)
Primaer KPI Nogletal for grenne aktiver (GAR) i beholdningen 143.832 7,65% 7.52% 93,74% 31,76% 6,26%
Samlede miljpmaessigt KPI KPI  Dzekningsgrad i % (i forhold til % af aktiver, der er udelukket % af aktiver, der er udelukket
beeredygtige aktiviteter (mio. samlede aktiver) frateellereni GAR (artikel 7, fra naevneren i GAR (artikel 7,
kr.) stk. 2 og 3, og afsnit 1.1.2 i bilag stk. 1, 0g afsnit1.2.4 i bilag V)
V)
Supplerende KPl'er GAR (strommen) 34947 127% N26% 63.98% a R
Py
Handelsbeholdning Ejrelevant
Finansielle garantier 920 097% 096%
Aktiver under forvaltning 14731 15.46% 1570%
isi ek
Indtaegter fra gebyrer og provisioner Ej relevant

| skemaerne angiver notationen "-"tal, som er praecist nul. "0" er udtryk for et positivt tal, der efter afrunding er nul.

* P& grundlag af modpartens omszetningsbaserede KPI

** P4 grundlag af modpartens CapEx-baserede KPI, med undtagelse af udlansaktiviteter, hvor den omsaetningsbaserede KPI anvendes for almindelige udlan

*+* % af aktiver, der er omfattet af KPI'en, i forhold til samlede aktiver

**x* KPl'er for handelsbeholdningen og for gebyrer og provisioner finder ikke anvendelse for 2025
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Indhold

Hovedtal

Skema 1. Aktiver, der indgar i beregningen af GAR (Omszetning)

Beretning

Forretningsomrader

Kapital

Kreditrisiko

Organisation

Beeredygtighed

Pategning

Regnskab

Referancedato or ffentigaoretsen T
Mok
o
regnekebamemsel Herat ettet mod sektorer, med elevans for H = Herafreltet mod sektorer, med relevans for
raoverd dassiicaringesysiomet assliceringseystemet asslioaringsaysiamet assiceringsaysiemet assliceringseystemet assriceringeoysiomet assliceringseystemet
{(omfattet (omfattet (omfat (om o o
Ferat miomapssigt beeredygtize Herat miomassigt beeredyztige Heraf mijomeossigt baerecygige Herar miomassigt beeredyetige Herat miomazssigtbeoredygtis Heraf miomessigt eereaygtige Heral mijomasssigtberecy gt
(ioverensstemmelse mex (ioverensstemmelse med (ioverensstemmelse med (ioverensstemmelse med (ioverensstemmelse med (ioverensstemmelse mec (ioverensstemmelse med klasificeringssystemet)
Klasificeringssystemet)
Hera Hera Hera Hera Hera Fera Tiera Fera
mulghedssi] anvendelsq mutghedssk] anvendelsq muignedssk] anvendelsq mughedssi] anvendelsq muighedsek] anvendelsd muighedssi] omstlingsaktieta]  mulghedssi]
abondq arprovend | abendd arprovend | abendi atprovend | abende arprovend | abendel atproveny | abende apendd]
aktvteto] akteto] aktvteto] aktvtete] aktvtete] aktvtete aktvtete
T - oy AR 1242810 1058451 143821 379 550 139 @ n - 0 0 0 - - 1396 0 - 0 5 - - - 1 - 1.059.895 143852 379 550 139
2 Finansiele virksomheder 15528 15182 Vs B 22 s @ i - o o o . - 0 o - o 5 - - - i - 15215 ws %2 @
f Kreditnsttutioner 8347 1512 1134 9 %2 < @ i - o o ) - - % 0 - o 5 - - - \ - - - 15215 ws 5 22 4
4 Lnogforskud o 5499 24 124 o 2 v 6 - o - - B ) - o 2 - - - - - - - 5624 430 124 o 2
5 Gmidsnstrumentr, erindr anvendeiss af rovenuet 2889 753 7o 255 5] 2% 2 s . o o o . - 0 0 - . i - - - i - 7569 706 29 B 2%
B Egenkaptatnstumenter sad6 120 10 E 2 2 . - - - . - - - - . - 22 10 - 2
7 Andro inansisl viksomheder o738l . . . ; ; . . . . . g g g . . g g . g g . . g f . . . €
s herar vestoringaselakaber 20542 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
o Lanogiorskud 2058 . . . . . . . . . . g g R E . g g E R g . E R g . g . R
0 Geeldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet - B B B - B B B B B - - B - - - B - - - - - - - - B - - -
i EgenkapRainsiumentar 2 . . . . . . . . . . . . . . . . . .
2 erat acminiratonsselkaber 17695 . . . . . . . . . . g g R . . g g . g g . . g g . E . R
3 Lén og forskud 17695 B B B - B B B B B - - B - - - B - - - - - - - - B - - -
i aidsinsirumenter, herunder Srwendeise f rovanuet : . . . . . . . . . . ; . . . . . . . . . . . .
is EgenkapRainsumentar . . . . . . . . g g R . g g g g . g g . . R
16 heraf forsikringsselskaber 24613 B - B - B B - B B - - B - - B B - - - - - - - - B - - -
W L og orskad Saas . . . . . . ; . . . . . . . . . . . . . . . .
s adsinstrumenter, herunder srwendeiss f rovanuet . . . . . . . . . . . g g R E . g g E R g . E R g . € . R
W0 Egenkapiainstrumenter . . . . . . . . . g g g . g g g g . g g . . g
20 Wke-finansiele virksomheder wer 25827 8203 . 288 a . . - . - . - 1380 - - . - - - E - 27207 8205 208 E
21 Lan og forskud 40.672 25827 8203 - 288 91 - - - - - - - 1.380 - - - - - - - - - - - 27.207 8203 - 288 9
2 Geldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet - B - B B - B B B B B - - - - - - - - - - - - - - - B - - -
2 Egenkaptalnsrumenter : : . : : . . . : . . : . . . . , : , , . : :
2% usstande 1056001 1019472 154484 - . . - - - - - - - 1019472 154484 - - -
% erat 4n i skkerhod Fas gorom il boboelsa 977953 977953 154484 E - . - E E - - - - 977953 154484 - . -
2 erar i i henblk b rencvering a bygringer 797 797 . . . . . . . . . . . 35797 . E . .
2 herafan il motorkoretofor 6205 5762 - - . - 5762 - - - -
28 Finansioringfralokalo rogoringor . ; . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . E . g . g
2 Boigriansiering . . . . R g . E . : : . . : : : . . g , B , B B . . . . .
30 v finansering 73 ke 6ger g . . . . . . . . . . . g g R g . g g g R g . E R g . E . R
El i
til beboelse/Fast erhvervsejendom 6o B - B B B B - - B N B - - - - B - - - - - - - - - - - - -
@
. 636793 . . . . . . - . . - . - - - - . - - - - E . E E E . E . .
35 Finansilloog kko finansoio irksomhedor sss774
34 ‘SMV'er og ikkefinansielle virksomheder (som ikke er SMV'er),
som kko o omfattet afoplysningsforpligolse, f dirokivet om 540134
Kefiansielrapporteing
% Linogforskud IS
36 heraf lan med sikkerhed i fast erhvervsejendom 419.249
5 herafan med nenbik pa ronoveringaf bygringer 3037
s Gaslasinstrumenter 25898
5 Egenkaptainstrumenter 2903
o oot teladsorn o r ikl oo
a Linogforskud 10913
42 Gaeldsinstrumenter 4006
s Egenkaptainstrumenter ™
4t Derivater 5005
45 Interbanklan pa anfordring 6096
4 Ativer forbundet med kontanter og ikvide ridier 7
a7 Andre aktiver (f.eks. goodwill varer osv.) 69192
48 Samlet GAR ud af aktiverne 1.879.603 1.058.451 143821 379 550 139 41 n - ) ) o - - 1.396 ] - o 5 - - - 1 - - - 1.059.895 143832 379 550 139
%9 AKtver,som ke indgar beregringen of GAR 550
50 8632
51 Eksponering for centralbanker 65709
52 Handelsheholdning 5170
53 Aktiverialt 200514 1.058.451 143821 379 550 139 “ n - ] ] 0 - - 1396 0 - ] 5 - - - 1 - - - 1.059.895 143832 379 550 139
i
54 Finansielle garantier 2108 1430 920 - - 920 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 1430 920 - - 920
55 Aktiver under forvaltning 273848 82947 14459 - 872 4583 221 22 - 5 5 2 - 0 4434 222 - 127 6212 26 - 20 21 - - - 93.840 14731 - 872 4735
56 Heraf gaeldsinstrumenter 204.305 69122 9.504 - 575 1129 148 1 - o 1 1 - ] 203 45 - 4 458 16 - 2 17 - - - 69.948 9.568 - 575 1145
57 Feraf egenkaptalinsrumenier 69563 15825 4956 . 297 3454 7 2 - 4 4 I . o om 6 E 7 5754 o - s “ E - - 23892 163 - 297 3501
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Indhold

Hovedtal

Skema 1. Aktiver, der indgér i beregningen af GAR (Omsaetning) — fortsat

Beretning

Forretningsomrader

Kapital

Kreditrisiko

Organisation

Beeredygtighed

Pategning Regnskab

Mok Referencedato or ofertigaordsen T-
5““’”—
PR ey Kesstarmapoysimes Messreenmasopsams Messeenmropsams Messeenmaropsams
(or (omf (omfatt (omfattet o (omfat
Heraf mllornsselgt SEredy gt H T H i
(ioverensstemmelse mec (ioverensstemmelse med (ioverensstemmelse med (ioverensstemmelse med klassificeringssystemet)
Heral Feral Feral Veral | Foral Veral ] Veral of Peral o oral | Horat Feat | Ferot Ferar
anvendelse | ometiingsaktiveeter | muligheds: arwendetsq mulghes arwendetsq mulghes arwendelsq mulghes anvendietse] mulgheds anvendetsd mulghect arwendelse| omatilngsakivteter mulgheds-
erprovens abonde afprovena | skabende afprovena | skabende atproven | skabende afprovena | skabercie afprovena | skabendie srewovons Skabend
akiteter akiteter akivteter akivteter akivteter ahtreter aktvteter
GAR Aktiver dor bhde ndghr taloren og navneren
T N 7 B 167 58 o 18 o - - 0 - . - . E E E - - - - - 92800 135134 167 o8 8
Pando for e o som indghr! beregnngenal GAR
2 Finansielle virksomheder 19.308 5659 401 167 63 8 7 0 B B B B B B B B B - - - B B - B - 5665 401 167 63 8
s Keeditnstiutonsr 23068 5659 o 67 & 0 7 o : : . . : : - . : : . : - B : 565 w0l W67 & s
4 Linogiorskud 2397 e % . > i - - - - . - . . . . E . . E . B : E w5 £ E 3 i
5 Geeldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet 12,009 4316 352 167 60 7 7 0 B B - B - B - B - - - - - B - B - 4323 352 167 60 7
B EgerkapRainiuTEr w782 [ s = . o : : = : . . = : - . & : . : & B = a6 s : o
7 e finansile viksomheder 96220 . . . . - - - - : . - . . . . E E . E E B . E . . E .
G heraf vataringaseiskaber 2770 . . . . : : : : : . . : : - . : : . : - B : : : .
9 Lanog forskud 2770 B B B B B B B B B B B B B B B B B B B B B B B B B B
0 Geeldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet B B B B B B B B B B B B B B B B B - - - B B - B - - B - B B
i Egenkapiaiineiimenisr . . . . : : : : . . : - . : . : B : : .
2 heraf administrationsselskaber 14591 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
13 Lanog forskud 14591 B B B B B B B B B B B B B B B B B B B B B B B B B B
W Gmidsrimentar, erindr amvendeiss af rovenuet . . . . . : : : : : . . : : - . : : . : - B : : : .
5 Egenkapitalinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
W heraf craingssakaner o727 . . . . : : : - : . . . : - . - : . : - B . : : .
W Uinogforskud o727 . . . . - - - - - . - . . . . E . . E . B : E . . E . .
8 Geeldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet B B B B B B B B B B B B B B B B B - - - B B - B - - B - B B
o Egenkapialineiimenisr . . . . : : : : . . : - . : . : B : : .
2 ikerfinansielo virksomhoder 3450 24 5754 E si6 7 w E E E W E E S E - - - - - R E B 21609 754 - 56 7
2 Lnogforskud B 241 754 . 56 7 2 E E E i - - s . - E - E - B : . 21800 575 E si6 7
2 Gadainaimanter, herurdr arvendeise f provanet . . . . . : : : : : . - : : - . - : - : - B : . . . E : .
2 Egerkapiainsirumorter . . . . . . . : . - . . . E . E B E E . . .
2% usstande oruass omsas 128980 . . : : : - : - . - - %3 126980 E . .
25 heraf lan med sikkerhed i fast eiendom til beboelse 898469 898469 128980 - - - - - - - - - - - 898469 128980 - - -
26 heraf lan med henblik pa renovering af bygninger 34.345 34.345 - - - - - - - - - - - - 34.345 - - - -
27 heraf lan til motorkoretojer 2861 2521 - - - - 2521 - - - -
28 Finansiering fra lokale regeringer - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2% Boigianaienng . . . . . : : : : : . - : : - . - : - : - B : . . . E : .
% Andetinanaloing 73 keI regernger . . . . . : : : : : . - : : - . - : - : - B : . . . E : .
erhvervsejendom
i AR (ndgar 53609 . . . . . . . - . . - . . . . E . . E . B : E E . E . .
35 Finansielo ogikke fnansille virksormheder 508716
w . som ke o omfatet 502029
% Lanogforskud 0w
36 heraf lan med sikkerhed i fast erhvervsejendom 441,041
5 [ T 2809
E Sadsnainamanier 7
39 Egenkapitalinstrumenter 10362
W0 Nodn e i 686
deetvetom Kksinansielrapporterg
Lanogforskud 3
42 ‘Gaeldsinstrumenter 300
43 Egenkapitalinstrumenter 4
W Dervater 6326
45 Interbanklan pa anfordring 2644
4 Akiver forbundet med kontanter og kvide midier 70
4 Andre aktiver (f.eks. goodwil, varer osv.) 17647
@ Samiot GAR ud a aktverno TeGas 962407 515 W67 w78 & W o - - i - : % : - - - - - B : g 62809 WIS W67 78 &
79 Aitiver, som ik indghr (boregringen af GAR s
s 5772
51 Eksponering for centralbanker 60720
52 Handelsbeholdning i
53 Aktiver ialt 1.785.479 962.407 135134 67 578 83 18 0 - - n - - - 373 - - - - - - - - - - 962.809 135134 167 578 83
aFranaile garanter o5 308 3 - 7 B3 g g g g - g - - g - g g g g g . - g 1306 B3 g i GH
55 Aktiver under forvaltning 254.240 76.019 10335 - 742 3330 543 51 - Lb 32 ] - o 1909 21 - 89 1888 16 - 15 27 - 80.418 10522 - 742 3478
B ievaf gidsinairmnter 0873 oo 5904 . o s w 3 E 3 i o . 6w 3 E PR s - FR— : - i 6008 E B @
57 Heraf egenkapitalinstrumenter 55511 9.201 4.340 - 221 2912 509 48 - 4 31 ] - o 1790 ng - 87 1748 7 - 7 22 - 13.301 4514 - 22 3.048
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Skema 2. GAR Sektoroplysninger
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Indhold

Skema 3. KPI for GAR i beholdningen (Omsaetning)

Hovedtal

Beretning

Forretningsomrader

Referencedato for offentliggoretsen T

Kapital Kreditrisiko

Organisation

Beeredygtighed

Pategning

Regnskab

Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer

Klassificeringssystemet)

(omfattet af Klassificeringssystemet)

Andel af omrattede aktiver ialt. som

Andel af omrattede aktiver ialt, som

Lan og forskud, gaeldsinstrumenter og
‘egenkapitalinstrumenter, som kke besiddes.
med handel for oje, og som indgar i

bercgningen af GAR

2 Finansielle virksomheder

3 Kredtinstitutioner

4 Lan ogforskud

s Geeldsinstrumenter,herunder
anvendelse af provenuet

6 Egenkapitalinstrumenter

7 Andre finansielle virksomheder

8 heraf investeringsselskaber

9 Lanogforskud

o Gesldsinstrumenter, herunder
anvendelse af provenuet

n Egenkapitalinstrumenter

2 heraf administrationsselskaber

3 Lanogforskud

" Gesldsinstrumenter, herunder
anvendese af provenuet

5 Egenkapitalinstrumenter

16 heraf forsikringsselskaber

7 Lanogforskud

. Gesldsinstrumenter, herunder
anvendese af provenuet

. Egenkapitalinstrumenter

20 Ike-finansiolle virksomheder

2 Lan ogforskud

» Geelasinstrumenter, herunder
anvendese af provenuet

2 Egenkaptalinstrumenter

% Husstande

2 heraf an med sikkerhed i fast
cjendom tl boboelse

2% heraf lan med henbik pa renovering
afbygninger

27 heraf lan il motorkoretojer

2 Finansiering ra lokale regeringer

29 Boligfnansiering

0 Andet finansiering fra okale.
regeringer

Sikkerhedsstillelse opndet gennem

31 overtagelse: fast ejondom til beboelse/ Fast
erhvervsejendom

52 Samlot GARud af aktiverne

Nykredit-koncernen  —

kalificeringssystemet)

Herar
Heraf
Horal o] Heral muigheds-
amverdetel omalingsakivicte
akavieter
soa%  7es%  002% 00% oo
or0% 00w 0o2% oo%  000%
or0% 00w 0o2% oo%  000%
oo% 002 oo% oo%  0oo%
o4%  ooan oo oo%  000%
oo%  000% - ooo%
W% 0un - 002%  000%
W% 0uin - o02%  000%
s2u% 7% E . .
0% 715% E E E
190% - - - -
o03% - - - -
s63%  765%  002% 005% 0o%
Arsrapport 2025

Kassificeringssystemet (i
overensstemmelse met
kalificeringssystemet)

Heraf
muligheds-

bende

afprovent | Jytiveeter

000% 000% - 000%
000% 000% - 000%
000% 000% - 000%
000% 000% - -
000% 000% - 000%
000% - -
000% 000% - 000%

000%

000%
000%

000%

000%

Klassificeringssystemet (i
overensstemmelse med
kvalificeringssystemet)

Heraf
muligheds-
skabende
aktiviteter

afprovenu

Andel af omfattede aktiver i alt, som
finansierer sektorer med relevans for
Klassificeringssystemet (i

overensstemmelse m
kvalificeringssystemet)

teral
muligheds-

skabende.

afprovend | iviteter

007% 000% - 000%
000% 000% - 000%
000% 000% - 000%
000% 000% - 000%
000% 000% - -
007% - - -
007% - - -
007% 000% - 000%

Klassificeringssystemet)

(omfattet af Klassificeringssystemet)

Klassificeringssystemet)

Andel af omrattede aktiver ialt, som Andel af omattede aktiver ialt, som
Klassificeringssystemet (i Kiassficeringssystemet (i
overensstemmelse med verensstemmelse med
kvalificeringssystemet) kvalficeringssystemet)

teral

aktiviteter

000% - - .

000% - - .

000% - - .

Heraf
anvendelse
afprovent | hiivieter

5639%

145%
145%

5424%

5203%

190%

031%

5639%

Andel af omrattede aktiver i alt, som finansierer sektorer med
relevans for

kvalificeringssystemet)

Heraf
muligheds-
skabende.
aktiviteter

feraf
anvendelse
af provenu

Heraf
omstilingsakiivitets

7.65% 002% 003% 001%
006% 002% 001% 000%
006% 002% 001% 000%
002% 001% 001% 000%
004% 001% 001% 000%
000% - 000%
044% - 002% 000%
044% - 002% 000%
715% - - R
715% - - -
7.65% 002% 003% 001%

Andelaf
omfattede
aktiver alt

6198%

726%
197%

060%

4%

001%
088%
088%

123%
123%

203%
2,03%

5267%

4877%

179%

031%

003%

9374%
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Indhold

Skema 3. KPI for GAR i beholdningen (Omsaetning) — fortsat

Hovedtal

Beretning

Forretningsomrader

Referencedato for offentliggorelsen T-1

Kapital Kreditrisiko

Organisation

Beeredygtighed

Pategning

ael " Andel af omfatted aktiver i, som Finansierer Andel af omfatted aktiver i alt,som finansierer sektorer
Kassiiceringssystemet) (omfattetaf iassficeringssystemet) Kassiiceringssystemet) (omfattetaf Kassifceringssystemet) Kassificeringssystemet)
som Andel af omfatted aktiver ialtsom Andel af omfatted aktiver iat som Andel af omfatteds aktiver st som ‘Andelaf omfattede akiver ialtsom Andel a onfattede akiver i alt,som finansierer sektorer med
i . finansierer sektorer medirelevans for
valiiceringssystemet) assiiceringssystemet assficeringssystemet assiiceringssystemet \assiiceringssystemet i assiceringssystemet i alifceringssystemet)
overensstemmelsemed overensstemmelse med! overensstemmelse med overensstemmelse med
kvalficeringssystemet) valficeringssystemet) kvalficeringssystemet) kvalficeringssystemet) walficeringssystemet)
erat Herat Herar Herar Herar Herar verat | Herer Herat
Heral o] Heral muligheds- muligheds- muligheds- muligheds- muligheds- Heral etso| mulgheds- Herat mligheds-
anvendelsel omstitingsaktivieter| skabende Skabende Skabende. skabende skabende anvendelsel skabende anvendelse| omiingsakivieter skabende
o aktiviteter aktiviteter aktiviteter aktiviteter aktiviteter e aktiviteter L aktiviteter
GAR - Aktiver der bade indgdr i tzelleren og
neevneren
Lin og forskud eldsinstrumenter og
1 egenkapitalinstrumenter, som ikke besiddes 57.83% 812% 001% 003% 0,00% 0.00% 0.00% - - 0,00% - - - 002% - - - - - - - - - - - 57.85% 812% 0.01% 003% 0,00%
med handel for je,og som indgari
beregningen af GAR
2 Finansielle virksomheder om%  oozx  oo% 000% 000k 000%  000% E E E E E E E E E E E E E E E E E E om% oo oom 000% 000%
B Krediinstiuioner om%  o0zx  oo% 000% 000k 000%  000% E E E E E E E E E E E E E E E E E E om% o0 00w 000% 000%
4 Lan og forskud 0.03% 0.00% - 0.00% 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 003% 0,00% - 0,00% 0,00%
5 Geeldsinstrumenter, herunder 026% 002% 001% 0.00% 0,00% 0.00% 0.00% - - - - - - - - - - - - - - - - - - 026% 0,02% 0.01% 0,00% 0,00%
anvendelse af provenuet
6 Egenkapialinstrumenter 00s%  000% - ooon E E E E E E E E E E E E E E E 00s%  000% - oo
7 Andrefinansiell virksomheder E E E E E E E E E E E E E E E g E E E E E E E E E E E E E E
8 heraf investeringsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
9 Lanogforskud E - - - E - - - E - E - - - - - - - - - - E - - - - E - - E
o Gasldsinstrumenter, herunder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ) . . . . ) . . . ) .
anvendelse a provenuet
n Egenkapialinsrumenter E E - E E E E E E E E E E E E E E E - - E - E
1 heraf acministrationsselskaber E - - - E - - E - - - - - - E E - - - - - E - E - - - - - E
13 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
“ Gasldsinstrumenter, herunder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
anvendelse o provenuet
15 Egenkapialinsrumenter E E E E E E E E E E E E E E E E E E - - E - E
1 herafforskringsselskabor E - - - E - - E - - - - - - E E - - - - - E - E - - - - - E
v Lanogforskud E - - - E - - - E - E - - E E - - - - - - - - - - - E - - E
" Gasldsinstrumenter, herunder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
anvendelse o provenuet
19 Egenkapialinsrumenter E E E E E E E E E E E E E E E E E E - - E - E
20 Ikke-finansielle virksomheder 129% 0.35% - 003% 0,00% 0.00% - - - 0.00% - - - .02% - - - - - - - - - - - 131% 035% - 003% 0,00%
2 Lan og forskud 129% 0.35% - 003% 0,00% 0.00% - - - 0.00% - - - 0.02% - - - - - - - - - - - 131% 035% - 003% 0,00%
” Gesldsinstrumenter, herunder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
anvendelse a provenuet
2 Egenkapialinstrumenter E E E E E E E E E E E E E E E E E E - - E - E
24 Husstande 56,20% 7.75% - - - - - - - - - - - 56,20% 775% - - -
heraf lan med sikkerhed ifast
25 ongomtnenin s 775% E - E - - E - E E E - ssom  775% - - E
heraf tan med henbik pa . . . . . . . . . . . . . . . .
26 enovering af bygninger 206% 206%
2 herat il motorkoretojer o15% - - - -
28 Finansiering fra lokale regeringer - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
29 Boligfinansiering - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
© Andet finansiering fra okale: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
regeringer
Sikkerhedsstillelse opnaet gennem
31 overtagelse: fast efendom il beboelse/fast E - E - E - - E - - - - - E E E - - - - - E - E - - E - - E
wervsejendom
32 Samlet GARud af aktiverne 57.83% 812% 001% 003% 0,00% 0.00% 0.00% - - 0.00% - - - 0.02% - - - - - - - - - - - 57.85% 812% 0.01% 003% 000%
Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025

Regnskab

Andelaf
omfattede
aktiver i alt

6318%

668%
129%

013%

067%

049%
s39%
o16%
o16%

082%
082%

110%
110%

195%
195%

5457%

5032%

192%

016%

9321%
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Indhold

Skema 3. KPI for GAR i beholdningen (CapEx)

% (iforhold til de omfattede aktiver i nzevneren
alt)

Lan og forskud, gaeldsinstrumenter og
‘egenkapitalinstrumenter, som kke besiddes.
med handel for oje, og som indgar i

bercgningen af GAR

2 Finansielle virksomheder

3 Kredtinstitutioner

4 Lan ogforskud

s Geeldsinstrumenter,herunder
anvendelse af provenuet

6 Egenkapitalinstrumenter

7 Andre finansielle virksomheder

8 heraf investeringsselskaber

9 Lanogforskud

o Gesldsinstrumenter, herunder
anvendelse af provenuet

n Egenkapitalinstrumenter

2 heraf administrationsselskaber

3 Lanogforskud

" Gesldsinstrumenter, herunder
anvendese af provenuet

5 Egenkapitalinstrumenter

16 heraf forsikringsselskaber

7 Lanogforskud

. Gesldsinstrumenter, herunder
anvendese af provenuet

. Egenkapitalinstrumenter

20 Ike-finansiolle virksomheder

2 Lan ogforskud

» Geelasinstrumenter, herunder
anvendese af provenuet

2 Egenkaptalinstrumenter

% Husstande

2 heraf an med sikkerhed i fast
cjendom tl boboelse

2% heraf 13 med henbik pa
renovering af bygninger

27 heraf lan il motorkoretojer

2 Finansiering ra lokale regeringer

29 Boligfnansiering

0 Andet finansiering fra okale.
regeringer

Sikkerhedsstillelse opndet gennem

31 overtagelse: fast ejondom til beboelse/ Fast
erhvervsejendom

52 Samlot GARud af aktiverne

Nykredit-koncernen  —

Hovedtal Beretning

Forretningsomrader

Referencedato for offentliggorelsen T

Kapital

Kreditrisiko

Organisation

Beeredygtighed

Pategning

Regnskab

el " Andetaf . Andetaf .
mocrelovans orkasalcerngsoynemen (ormianerat
nssicermassyetomet) fomiota iassTicorngeoymomen omineraf asaticonngsoysiomen oot Kasaticonngsoysomen Mnssicermassyetomet)
Andelaf omfatede akiver alt som Andelaf omfatede akiver alt som ot omfttedeakiver alsom Andelaf omfatede akiver Tt som “Andolf omfattodo akiver al som
Andetar . med Tinanolerer sektoror medrelovaneror " e
Klassificeringssystemet (i klassificeringssystemet (i Klassificeringssystemet (i Klassificeringssystemet (i Fattedk
alicerngseymome) verensaenmaso med verencaemmaton veronsatormelsem overenestemmalseme overenestommalseme alangssyseme) omattode
kvalificeringssystemet) kvalificeringssystemet) kvalificeringssystemet) kvalificeringssystemet) kvalificeringssystemet) aktiverial
Horat et Herot Herat oot
Heraf Heraf muligheds- muligheds- Heraf muligheds- Heraf ‘muligheds- feral Heraf muligheds-
arvendeise orvendetse orvendetse orvendeise
anvendelse T ivRcte emversis emversis Sabands smvendse) L0 smvendese) Ll anvendelse| T sakuketa] skabond
o aktiviteter pr aktiviteter pr aktiviteter aktiviteter pr aktiviteter pr aktiviteter L aktiviteter
sewn s oo oo oom  oom  000% . oo ooox oo . . oon  ooom . . a00% . . . oor oo . C smr em oom oo oo e
oo oon oo oom  ooox  ooom  ooo% © oo ooox oo . C oon ooom . . 000% . . © oo oo . C oem oo oom oo% oo a6
oo oon oo oom  ooox  oom  ooo% © oo ooox oo . C oon ooom . . 000% . . C oo oo . C oem oo oom oo ooo% 1o
ozx  oon  oom oo%  ooo%  00%  000% . © ooon . . -~ ooon . . E 000% . . E . . . C omx omr oom oo%  ooo%  oeon
osn oo oom oom  ooox  oom  000% . oo ooox  ooon . -~ oom  ooom . . 000% . . © oor oo . © omm oo oom oo%  ooox  wen
oo ooon T oo . . . . . . . . . . . . . . S oom oo S o o
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . S oo
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 088%
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 088%
1.55% 031% - 0,02% 001% 0,00% - - - - - - - 006% - - - - - - - - - - - 161% 031% - 0.02% 001% 203%
sen o . oo oom  ooon E . - . - . -~ ooen . . E - . . -~ ooon . . E e oam . oo oom 20w
54.24% 75% - - - - - - - - - - - 54.24% 715% - - - 5267%
sosm 7w . . . . . . . . . . . som 7w . . L wm
190% - - - - - - - - - - - - 190% - - - - 179%
03 - - . - os1% . . . S om
56,46% 752% 0.02% 003% 001% 0,00% 0.00% - 0.00% 0.00% 0.00% - - 0.06% 0.00% - - 0,00% - - - 000% 0.00% - - 56,52% 7.52% 0.02% 0.03% 001% 93.74%
Arsrapport 2025 Side 165 (306)



Indhold

Skema 3. KPI for GAR i beholdningen (CapEXx) - Fortsat

Hovedtal Beretning

Forretningsomrader

Referencedato for offentliggorelsen T-1

Kapital

Kreditrisiko

Organisation

Beeredygtighed

Pategning

Regnskab

Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer

Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer

(omfatet af Klassficeringssystemet)

Klassificeringssystemet)

el i,
med relevans for Klassificeringssystemet (omfattet af i
Klassficeringssystemet . Kassificeringssystemet)
t Andelaf omattede aktiver ialt, som Andelaf omfattede aktiver ialt, som Andelaf omattede akiiver falt, som Andel af omattedie akiiver ialt, som
finansierer sektorer finansierer sektorer med relevans for
kualficeringssystemet) assiiceringssystemet (i assiiceringssystemet (i Kiassiiceringssystemet (i Kiassficeringssystemet (i
overensstemmelse med overensstemmelse med overensstemmelse med verensstemmelse med
kvalficeringssystemet) kvalficeringssystemet) kvalficeringssystemet) kvalficeringssystemet)
Heral Heraf Heraf
Heraf Heraf Heraf
Heral muigheds: o else o else e delse| Muligheds- muligheds-
omtilingsakivitetef skabende anvendalse anvendalse anvendoise| skavende skabende
akuviteter pr aktviteter pr aktviteter P aktvieter akiiviteter
AR- Al in
na@wneren
Lén og forskud, geeldsinstrumenter og
egenkapitalinstrumenter, som ke besiddes . . . . . . . . . . .
1 rietTor oo o e 57.89% 805% 001% 002% 001% 000% 000% 000% 000% 000%
beregningen af GAR
2 Finansielle virksomheder 028% 002% 001% 000% 000% 000% 000% 000% 000% - - - - - - - - - - - -
3 Kredtinstitutioner 028% 002% 001% 000% 000% 000% 000% 000% 000% - - - - - - - - - - - -
“ Lan ogforskud 002% 000% - 000% 000% 000% 000% - 000% - - - - - - - - - - - -
Geeldsinstrumenter, herunder
5 anvendelss of rovenet 025% 002% 001% 000% 000% 000% 000% 000% 000% - - - - - - - - - - - -
6 Egenkapitalinstrumenter 000% 000% - 000% - - - - - - - - - - - -
7 Andre finansielle virksomheder - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
8 heraf investeringsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
9 Lanogforskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
o Geeldsinstrumenter, herunder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
anvendelse af provenuet
n Egenkapialinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - -
2 heraf administrationssaelskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
s Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
" Geeldsinstrumenter, herunder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
anvendese af provenuet
15 Egenkapitalinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - -
1 heraf forsikringsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
4 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
e Geeldsinstrumenter, herunder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
anvendese af provenuet
. Egenkapitalinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - -
20 Ikke-finansiolle virksomheder 140% 026% - 002% 001% 000% - - - - - - - 000% - - - - - - -
2 Lanog forskud 140% 026% - 002% 001% 000% - - - - - - - 000% - - - - - - -
» Geeldsinstrumenter, herunder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
anvendelse af provenuet
2 Egenkapitalinstrumenter - - - - - - - - - - - - . . . .
% Husstande 5620% 775% - - - - - - - - - - -
heraf 1o med skkerhed ifast
25 efendom i beboelse 5599% 7% - - - - - - - - - - -
heraf lan med henblk pa renovering . . . . . . . . . . . .
2 afbygninger 206%
27 heraf lan il motorkoretojer
2 Finansiering ra okale regeringor - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
29 Bolgfinansiering - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
0 Andet finansiering fra okale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
regeringer
Sikkerhedsstillelse opndet gonnem
31 overtagolso: ast ojondom il beboolso fast - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
erhvervsejendom
52 Samlot GARud af aktiverne 57.89% 805% 001% 002% 001% 000% 000% 000% 000% - - - - 000% - - - - - - -

Nykredit-koncernen  —

Arsrapport 2025

Andel af omattede aktiver ialt, som

Kiassificeringssystemet (i
me

overensstemmelse med
kvalificeringssystemet)
Heraf
muligheds-

skabende.
aktiviteter

57.89%

028%
028%
002%

025%

000%

141%

141%

56.20%

5399%

206%

015%

57.89%

kvalificeringssystemet)

skabende.
aktiviteter

803% 001% 002% 001%.
002% 001% 000% 000%
002% 001% 000% 000%
000% - 000% 000%
002% 001% 000% 000%
000% - 000%
026% - 002% 001%
026% - 002% 001%.
775% - - -

775% - - -

803% 001% 002% 001%

Heraf
muligheds-

Andel af
omfattede
aktiver alt

6318%

668%
129%
013%

067%

049%
539%
016%

016%

082%

082%

193%

193%

5457%

5032%

192%

016%

000%

9321%
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Skema 4. KPI for GAR i strammen (omsaetning)

Referencedato for offentliggorelsen T

el i, el i, el 1t som fir el 1t som fir Andelaf omfattede aktiver i att som finansierer sektorer Andelaf omfattede aktiver i att som finansierer Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer Andelaf
med relevans for klassificeringssystemet (omfattet af omfattede
Kassificeringssystemet) (omfattet af klassificeringssystemet) Kassificeringssystemet) (omfattet af Kassificeringssystemet) Kassiiceringssystemet) aktiver alt
% (iforhold tl de omfattede aktiver i naevneren Andelaf i med jalt, som Andel af omfattede aktiver ialt, som Andelaf omfatede aktiver i, som Andelaf omfattede aktiver ialt, som Andelaf omfattede aktiver ialt, som Andelaf omfatrede aktiver it som finansierer sektorer medt
al) relevans for finansierer sektorer med relevans for relevans for
kvalificeringssystemet) Klassificeringssystemet (i Kassiiceringssystemet (i Kiassficeringssystemet (i Klassificeringssystemet (i Klassificeringssystemet (i kvalficeringssystemet)
overensstemmelse m overensstemmelse med overensstemmelse m overensstemmelse med overensstemmelse med
kvalficeringssystemet) kvalificeringssystemet) kvalficeringssystemet) kvalificeringssystemet) kalificeringssystemet)

erat Heraf Heraf Heraf feraf Heraf Heraf Heraf erat ferat
e delse| Herer muligheds- muligheds- muligheds- muligheds- muligheds- o delse| Muligheds- e delse| Herar muiigheds-
o] omstitingsakivieter skabende veroe| skabende o] skabende skabende. skabende uoncere| skabende orosem | omstilingsaktivieter nde
P aktiviteter o akiiviteter P akiiviteter aktiviteter akiiviteter P akiviteter aktivteter
GAR - Aktiver der béde indgar i tzslleren og
navneren
Lan og forskud, geeldsinstrumenter og
1 cserkaptalinsirumenter, som ke besiddes g9 gg 1363% 010% 008% 001% 001% 000% - - - - - - 001% - - 000% 000% - - - - - - - 10000%  1364% 010% 008% 002% 10000%
handel for oje, og som indgar
beregningen af GAR
2 Finansielle virksomheder 358% 028% 010% 008% 001% 001% 000% - - - - - - 001% - - 000% 000% - - - - - - - 360% 028% 010% 008% 002% 1227%
3 Kreditinstitutioner 358% 028% 010% 008% 001% 001% 000% - - - - - - 001% - - 000% 000% - - - - - - - 360% 028% 010% 008% 002% 1030%
4 Lénog forskud 002% 000% - - 000% 000% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 002% 000% - - 000% 415%
5 Geeldsinstrumenter,herunder 356% 027% 010% 008% 001% 001% 000% - - - - - - 001% - - 000% 000% - - - - - - - 356% 028% 010% 008% 002% 612%
anvendelse af provenuet
6 Egenkapitalinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 004%
7 Andrefinansielle virksomheder - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 197%
8 heraf investeringsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 022%
9 Lanog forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 022%
0 Geeldsinstrumenter, herunder . . . R . . R . . . . . . . . . R . R R . . R . R . . . R . R
anvendelse af provenuet
n Egenkapialinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12 heraf administrationsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 000%
13 Lanogforskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 000%
“ Geeldsinstrumenter, herunder . . . R . . R . . . . . . . . . R . R R . . R . R . . . R . R
anvendelse af provenuet
15 Egenkapialinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
16 heraf forsikringsselskabor - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
7 Lanogforskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
" Geeldsinstrumenter, herunder . . . R . . R . . . . . . . . . R . R R . . R . R . . . R . R
anvendelse af provenuet
9 Egenkapialinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
20 Ikke-finansielle virksomheder 026% 002% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 026% 002% - - - 037%
2 Lanog forskud 026% 002% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 026% 002% - - - 037%
» Geeldsinstrumenter, herunder . . . R . . R . . . . . . . . . R . R R . . R . R . . . R . R
anvendelse af provenuet
2 Egenkapialinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2 Husstande 9614% 1334% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 9614% 1334% - - - 8361%
heraf lan med sikkerhed ifast
25 ondomti pebods 9202% 1334% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 9202% 1334% - - - 7532%
heraf lanmed henbik pa . . . . . . . . . R R . . . . . R R . . . R R R . . R .
26 renovering af bygninger 320% 320% 264%
27 heraf lan tilmotorkoretojer 092% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 092% - - - - 037%
2 Finansiering fra lokale regeringer - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
29 Boligfinansiering - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
0 Andet finansiering ra lokale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . R . . . R . R
regeringer
Sikkerhedsstilelse opnaet gennem
31 overtagelse: fast efendom tl beboelse/fast - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 019%
wervsejendom
32 Samlet GARud af aktiverne 8267% n27% 008% 007% 001% 001% 0.00% - - - - - - 001% - - 000% 000% - - - - - - - 8268% n27% 008% 007% 001% 100,00%
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Skema 4. KPI for GAR i strammen (CapEx)

Indhold

Hovedtal

Beretning

Forretningsomrader

Referencedato for offentliggorelsen T

Kapital

Kreditrisiko

Organisation

Beeredygtighed

Pategning

Regnskab

it

Klassificeringssystemet)

(omfattet af Klassificeringssystemet)

Lan og forskud, gaeldsinstrumenter o
‘egenkapitalinstrumenter, som kke besiddes.
med handel for oje, og som indgar i

bercgningen af GAR

2 Finansielle virksomheder

3 Kredtinstitutioner

4 Lan ogforskud

s Geeldsinstrumenter,herunder
anvendelse af provenuet

6 Egenkapitalinstrumenter

7 Andre finansielle virksomheder

8 heraf investeringsselskaber

9 Lanogforskud

o Gesldsinstrumenter, herunder
anvendelse af provenuet

n Egenkapitalinstrumenter

2 heraf administrationsselskaber

3 Lanogforskud

" Gesldsinstrumenter, herunder
anvendese af provenuet

5 Egenkapitalinstrumenter

1 heraf forsikringsselskaber

7 Lanogforskud

. Gesldsinstrumenter, herunder
anvendese af provenuet

. Egenkapitalinstrumenter

20 Ike-finansiolle virksomheder

2 Lan ogforskud

» Geelasinstrumenter, herunder
anvendese af provenuet

2 Egenkaptalinstrumenter

% Husstande

2 heraf an med sikkerhed i fast
cjendom tl boboelse

2% heraf 13 med henbik pa
renovering af bygninger

27 heraf lan il motorkoretojer

2 Finansiering ra lokale regeringer

29 Boligfnansiering

0 Andet finansiering fra okale.
regeringer

Sikkerhedsstillelse opndet gennem

31 overtagelse: fast ejondom til beboelse/ Fast
erhvervsejendom

52 Samlot GARud af aktiverne

Nykredit-koncernen  —

I, alt, som Andel af omattede aktiver ialt, som
kvalificeringssystemet) Klassificeringssystemet (i Kassificeringssystemet (i
overensstemmelse me else med
kvalificeringssystemet) kvalificeringssystemet)

Heraf
omstilingsakiiviteter

s999% e o0%
ssom 02 0i0%
ss% 0% 0i0%
0.02% 0.00% -
ssn o2 oi0%
0.32% 0.00% -
0.32% 0.00% -

96,07% 1333% -
aos%  1wsE E
320% - -
092% - -
@7 nasn 008w

Arsrapport 2025

008%

008%

008%

008%

007%

Heraf

muligheds-

skabende
akiviteter

002%

002%
002%

000%

002%

001%

001%

001%

001%

001%

001%

skabende.
aktiviteter

muligheds-

Heraf
Heraf | muligheds-

anvend

o] skabende
o akiviteter

000%

000%

000%

000%

Andel af omattede aktiver alt, som
finansierer sektorer med relevans for
sssificeringssystemet (i
else med
kvalificeringssystemet)

Klassificeringssystemet)

Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer

Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer

Klassficeringssystemet)

(omfattet af Klassificeringssystemet)
Andel af omrattede aktiver ialt, som Andel af omattede aktiver ialt, som
Kiassificeringssystemet (i Kiassficeringssystemet (i

erensstemmelse med overensstemmelse med
kvalificeringssystemet) kvalficeringssystemet)

teral

skabende.
aktiviteter

muligheds-

10000%

361%
361%

002%

358%

032%
032%

8274%

Andel af omrattede aktiver i alt, som finansierer sektorer med

relevans f

361%

028%
028%

000%

028%

000%
000%

1333%

1333%

n26%

kvalificeringssystemet)

Heraf
anvendelse|
afprovenu

Heraf
omstilingsakiivitets
aktiviteter

010% 008% 002%
010% 008% 002%
010% 008% 002%

- - 000%
010% 008% 002%
008% 007% 001%

Andelaf
omfattede
aktiver i alt

10000%

12.27%
1030%

415%

612%

00u%
197%
0229
0229

000%
000%

037%
037%

8361%

7532%

264%

037%

019%

10000%
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Skema 5. KPI for ikkebalancefarte eksponeringer i beholdningen (Omsaetning)

‘Andel af omfattede akiiver i al som finansierer sektorer
med relevans for Kassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kassiceringssystemet (omfattet af
Kassifceringssystemet) Klassifceringssystemet) Massificeringssystemet) Kassifceringssystemet) Kassiceringssystemet) Kassiiceringssystemet) Massificeringssystemet)
% (iforhold tilomfattede
ikke balanceforte aktiver Andear i Andelaf omattede akiver ialt som Andel af omfattede akliver ialt, som Andel af omfattede akiver i alt. som Andel af omfattede akiiver ialt, som Andel af omfattede akiiver ialt, som Andelar . ektorer
a0 for finansierer sektorer med relevans for finansierer sektorer med relevans for finansierer sektorer med relevans for finansierer sektorer med relevans for finansierer sektorer med relevans for for
kvalificeringssystemet) kvaliceringssystemet)
med kvalficeringssystemet) ‘med kvalliceringssystemet) med kvalficeringssystemet) med kvalficeringssystemet) ‘med kvalliceringssystemet)
Heraf Hera Heraf Heraf Heraf Heraf Heraf
Heraf Heraf Heraf Heraf Heraf Heraf Heraf
e muligheds- o toise | Muligheds: e oise | Mulgheds: e oise | Muligheds: ol oise | Muligheds: ol toise | Muligheds: o oo | Ferl muligheds-
e | omsttingsakeivieter i e | skapende Spvencase | skapence ooy | skabence v kabende oecene, | omsiingsakiviteter | skabende
akiiviteter akiiviteter akiviteter akiiiteter akiiviteter akiiviteter akiiviteter
Financial garantier
[ s 150% 097% - - 097% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 150% 097% - - 097%
2 Akdiverunder g% 518% - 092% “B1% 025% 002% - 000% 00%  000% - 000% 465% 025% - o1% 652%  003% - 002% 002% - - - 9850%  1546% - 092% 497%

forvaltning (AuM KP)

Skema 5. KPI for ikkebalanceforte eksponeringer i strammen (Omsaetning)

ancear Arctt Ancetfomfatodo et somansirrsokir
e o sshcomssimes otoner s T rloans o ey o aHor
klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet) klassificeringssystemet) klassificeringssystemet) klassificeringssystemet) klassificeringssystemet) klassificeringssystemet)
% (i forhold til omfattede
prbstimcubenyel ottt omtatadostaverasom ottt omtatadostaveratsom ottt omtatadostaver . som Aocettomtatedostaverasom et omtatedoaiveratcsom .
o e st [t friceiironp i inarda g e pe
kvalficeringssystemet) kvalificeringssystemet)
med kvalificeringssystemet) med kvalificeringssystemet) med kvalificeringssystemet) med kvalificeringssystemet) med kvalificeringssystemet)
et et et et et et et
ot o | v ighods: ot o | s poat | s ot | s Hot o | reinoss ot o | s ot | v rnecs
amendetse | (ot | Sk amvenase | S aendse | 02 amendsse | DU amendse | DU amendse | DL amvendlse | (it | oo
P aktiviteter P aktiviteter P aktiviteter P aktiviteter pr aktiviteter pr aktiviteter P aktiviteter
P—
| Foancelgar ooon oo : : : : : : : : : : : : : ) ) : ) : ) ) : : © aex oo
Nverncer
2 9631% 17.70% - 094% 4,03% 090% oNn% - 0.04% 001% 001% - 000% 155% on% - 002% 123% 023% - 021% 0.00% - - - 100,00% 1816% - 094% 431%

forvaltning (AuM KPY)

Template 1. Atom- og fFossilgasrelaterede aktiviteter

Virksomheden varetager, finansierer eller har eksponeringer mod forskning inden for samt udvikling, demonstration og ibrugtagning af innovative elproduktionsanleeg, som producerer energi fra nukleare Nei
processer med en minimal maengde affald fra breendselskredslebet 1

Virksomheden varetager, finansierer eller har eksponeringer mod opferelse og sikker drift af nye atomanlaeg med henblik pa elproduktion eller varmebehandling, herunder med henblik pa fiernvarme eller

industrielle processer sdsom brintproduktion samt sikkerhedsopgraderinger heraf, idet den anvender de bedste tilgaengelige teknologier. Nej

Virksomheden varetager, finansierer eller har eksponeringer mod sikker drift af eksisterende atomanlaeg, som producerer elektricitet eller foretager varmebehandling, herunder med henblik pa fiernvarme eller Nei
industrielle processer sdsom brintproduktion samt sikkerhedsopgraderinger heraf. ]

Virksomheden varetager, finansierer eller har eksponeringer mod opfarelse eller drift af elproduktionsanleeg, som producerer elektricitet ved hjeelp af fossile gasformige braendstoffer.
5 Virksomheden varetager, finansierer eller har eksponeringer mod opferelse, renovering og drift af anleeg til kraftvarmeproduktion af varme/keling og elektricitet, som anvender fossile gasformige braendstoffer. Ja
6 Virksomheden varetager, finansierer eller har eksponeringer mod opferelse, renovering og drift af varmeproduktionsanleeg, som producerer varme/koling ved hjeelp af fossile gasformige braendstoffer. Ja
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Template 2. @konomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet (tzeller)

@konomiske aktiviteter baseret p& KPl omseetning (Mio. kr.) CCM+CCA
Belob %

1 Belob og andel, som udgeres af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - -
bilag | og II, afsnit 4.26, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i teelleren for den geeldende KPI.

Kreditrisiko

Organisation

Modvirkning af klimaaendringer (CCM)

Belob

%

Beeredygtighed

Pategning

Regnskab

Tilpasning af klimaaendringer (CCA)

Belob

%

2 Belob og andel, som udgoeres af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - -
bilag | og II, afsnit 4.27, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i teelleren for den geeldende KPI.

3 Belob ogandel, som udgores af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - -
bilag | og II, afsnit 4.28, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i teelleren for den gaeldende KPI.

4 Belob og andel, som udgores af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - -
bilag | og II, afsnit 4.29, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i teelleren for den geeldende KPI.

5 Belob og andel, som udgores af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - -
bilag | og Il, afsnit 4.30, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i teelleren for den gaeldende KPI.

6 Belob og andel, som udgores af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - -
bilag | og Il, afsnit 4.31, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i teelleren for den geeldende KPI.

7 Belob og andel, som udgeres af andre okonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med

klassificeringssystemet, som ikke er naevnt i raeekke 1-6 ovenfor, i teelleren for den gzeldende KPI. 143.832 7,65%

143.821

7,65%

0,00%

8 Belob og andel, som udgores af okonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med

klassificeringssystemet, i taelleren for den gaeldende KPI 143.832 7,65%

143.821

7,65%

0,00%

Modvirkning af klimaaendringer (CCM)

@konomiske aktiviteter baseret pa KPI CapEx (Mio. kr.) CCM+CCA
Belob %

1 Belob ogandel, som udgores af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - -
bilag | og Il, afsnit 4.26, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i teelleren for den geeldende KPI.

Belob

%

Tilpasning af klimaaendringer (CCA)

Belob

%

2 Beleb og andel, som udgores af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - -
bilag | og II, afsnit 4.27, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i teelleren for den geeldende KPI.

3 Belob og andel, som udgores af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - -
bilag | og II, afsnit 4.28, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i teelleren for den geeldende KPI.

4 Belob og andel, som udgores af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - -
bilag | og Il, afsnit 4.29, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i tzelleren for den geeldende KPI.

5 Beleb og andel, som udgoeres af gkonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - -
bilag | og Il, afsnit 4.30, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i teelleren for den geeldende KPI.

6 Belob og andel, som udgores af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - -
bilag | og II, afsnit 4.31, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i telleren for den gaeldende KPI.

7 Belob og andel, som udgeres af andre okonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med

klassificeringssystemet, som ikke er naevnt i raeekke 1-6 ovenfor, i teelleren for den gzeldende KPI. 141.374 752%

141.374

7,52%

0,00%

8 Belob og andel, som udgeres af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med

klassificeringssystemet, i taelleren for den geeldende KPI 141.374 752%

Nykredit-koncernen  — /:\rsrapport2025

141.374

7,52%

0,00%

Side 170 (306)



Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Template 3. @konomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet (nsevner)

@konomiske aktiviteter baseret p& KPl omseetning (Mio. kr.) CCM+CCA Modvirkning af klimaaendringer (CCM) Tilpasning af klimaaendringer (CCA)
Belob % Belob % Belob %

1 Belob og andel, som udgeres af ekonomiske akliviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - - - - - R
bilag | og II, afsnit 4.26, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i nsevneren for den geeldende KPI.

2 Belob og andel, som udgeres af ekonomiske akliviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - - - - - R
bilag | og II, afsnit 4.27, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i nzevneren for den geeldende KPI.

3 Belob ogandel, som udgores af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - - - - - -
bilag | og II, afsnit 4.28, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i neevneren for den geeldende KPI.

4 Beleb og andel, som udgeres af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - - - - - -
bilag | og II, afsnit 4.29, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i naevneren for den geeldende KPI

5 Belob og andel, som udgeres af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - - - - - -
bilag | og Il, afsnit 4.30, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i neevneren for den geeldende KPI.

6 Belob og andel, som udgeres af skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - - - - - -
bilag | og Il, afsnit 4.31, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i naevneren for den geeldende KPI.

7 Belob og andel, som udgeres af andre okonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, som ikke er naevnt i raekke 1-6 ovenfor, i naevneren for den gaeldende KPI. 1.058.492

8 Samlet gaeldende KPI

56,31% 56,31% 0,00%

1.058.451 41

56,31% 56,31% 0,00%

1.058.492 1.058.451 41

@konomiske aktiviteter baseret pa KPI CapEx (Mio. kr.) CCM+CCA Modvirkning af klimazendringer (CCM) Tilpasning af klimaaendringer (CCA)
Belob % Belob % Belob %

1 Beleb og andel, som udgeres af okonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - - - - - -
bilag | og I, afsnit 4.26, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i neevneren for den geeldende KPI.

2 Belob og andel, som udgeres af okonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - - - - - -
bilag | og Il, afsnit 4.27, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i neevneren for den geeldende KPI.

3 Belob og andel, som udgeres af okonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - - - - - -
bilag | og Il, afsnit 4.28, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i naevneren for den geeldende KPI.

4 Beleb og andel, som udgeres af okonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - - - - - -
bilag | og II, afsnit 4.29, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i neevneren for den geeldende KPI

5 Beleb og andel, som udgeres af okonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - - - - - -
bilag | og I, afsnit 4.30, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i neevneren for den geeldende KPI.

6 Beleb og andel, som udgeres af ekonomiske akliviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. - - - - N -
bilag | og Il, afsnit 4.31, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i neevneren for den geeldende KPI.

7 Belob og andel, som udgeres af andre okonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, som ikke er naevnt i raekke 1-6 ovenfor, i neevneren for den geeldende KPI. 1.061.202

8 Samlet geeldende KPI

56,46% 56,46% 0,00%

1.061.156 45

56,46% 56,46% 0,00%

1.061.202 1.061.156 45
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Template 4. Okonomiske aktiviteter, der er omfattet af kvalificeringssystemet, men som ikke i overensstemmelse med kvalificeringssystemet

@konomiske aktiviteter baseret p& KPl omseetning (Mio. kr.) CCM+CCA Modvirkning af klimaaendringer (CCM) Tilpasning af klimaaendringer (CCA)
Belob % Belob % Belob %

1 Beleb og andel, der udgeres af ekonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men som ikke er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som er omhandlet i bilag | og II, afsnit 4.26, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, - - - - - -
i naevneren for den geeldende KPI.

2 Beleb og andel, der udgeres af ekonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men som ikke er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som er omhandlet i bilag | og I, afsnit 4.27, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, - - - - - -
i neevneren for den geeldende KPI

3 Beleb og andel, der udgeres af ekonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men som ikke er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som er omhandlet i bilag | og Il, afsnit 4.28, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, - - - - - -
i neevneren for den geeldende KPI

4 Beleb og andel, der udgeres af ekonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men som ikke er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som er omhandlet i bilag | og Il, afsnit 4.29, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, - - - - - -
i neevneren for den geeldende KPI

5 Belob og andel, der udgeres af skonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men som ikke er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som er omhandlet i bilag | og Il, afsnit 4.30, til delegeret forordning (EU) - - - - - -
2021/2139, i naevneren for den geeldende KPL.

6 Belob og andel, der udgeres af skonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men som ikke er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som er omhandlet i bilag | og Il, afsnit 4.31, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, - - - - - -
i neevneren for den geeldende KPI.

7 Belob og andel, som udgeres af andre okonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men som ikke er i

overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som ikke er naevnt i reekke 1-6 ovenfor, i neevneren for den geeldende KPI. 914.660 48,66%

48,66% 0,00%

914.630 31

8 Belob og andel, som udgores af okonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men somikke er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, i naevneren for den gzeldende KPI 914.660 914.630 31

CCM+CCA Modvirkning af klimaaendringer (CCM) Tilpasning af klimaaendringer (CCA)
Belob % Belob % Belob %

48,66% 48,66% 0,00%

Belob og andel, der udgeres af skonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men som ikke er i
1 overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som er omhandlet i bilag | og Il, afsnit 4.26, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, - - - - - -
i nsevneren for den geeldende KPI.

Belob og andel, der udgeres af okonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men som ikke er i
2 overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som er omhandlet i bilag | og Il afsnit 4.27, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, - - - - - -
i neevneren for den geeldende KPI

Belob og andel, der udgeres af okonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men som ikke er i
3 overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som er omhandlet i bilag | og Il, afsnit 4.28, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, - - - - - -
i neevneren for den geeldende KPI

Belob og andel, der udgeres af skonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men som ikke er i
4 overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som er omhandlet i bilag | og II, afsnit 4.29, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, - - - - - -
i nsevneren for den geeldende KPI

Belob og andel, der udgeres af skonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men som ikke er i
5 overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som er omhandlet i bilag | og II, afsnit 4.30, til delegeret forordning (EU) - - - - - -
2021/2139, i neevneren for den geeldende KPI.

Belob og andel, der udgeres af okonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men som ikke er i
6 overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som er omhandlet i bilag | og Il, afsnit 4.31, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, - - - - - -
i neevneren for den geeldende KPI.

Belob og andel, som udgeres af andre okonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men som ikke er i

overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som ikke er naevnt i raekke 1-6 ovenfor, i naevneren for den gaeldende KPI. 919.827 48,94%

48,93% 0,00%

919.783 45

Belob og andel, som udgeres af okonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, men som ikke eri

overensstemmelse med klassificeringssystemet, i naevneren for den geeldende KPI 919.827 48,94%

48,93% 0,00%

919.783 45

Nykredit-koncernen - Arsrapport 2025 Side 172 (306)



Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Template 5. @konomiske aktiviteter, der ikke er
omfattet af klassificeringssystemet

Beleb og andel, der udgeres af gkonomiske
aktiviteter som neevntirsekke 1i skema1, som ikke er
omfattet af klassificeringssystemet, jf. bilag | og Il
afsnit 4.26, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i
neevneren for den geeldende KPL.

Belob og andel, der udgeres af gkonomiske
aktiviteter som neevntireekke 2 i skema 1, som ikke er
omfattet af klassificeringssystemet, jf. bilag | og I,
afsnit 4.27, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i
naevneren for den geeldende KPI.

Belob og andel, der udgeres af gkonomiske
aktiviteter som neevntirasekke 3iskemal, somikke er
omfattet af klassificeringssystemet, jf. bilag | og I,
afsnit 4.28, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i
naevneren for den gaeldende KPI

Belob og andel, der udgeres af skonomiske
aktiviteter som naevntirsekke 4 iskema 1, som ikke er
omfattet af klassificeringssystemet, jf. bilag | og I,
afsnit 4.29, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i
naevneren for den gaeldende KPI.

Belob og andel, der udgeres af gkonomiske
aktiviteter som naevntirsekke 5iskema1, som ikke er
omfattet af klassificeringssystemet, jf. bilag | og I,
afsnit 4.30, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i
naevneren for den gaeldende KPI.

Belob og andel, der udgeres af gkonomiske
aktiviteter som neevntirasekke 6 iskema 1, som ikke er
omfattet af klassificeringssystemet, jf. bilag | og I,
afsnit 4.31, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i
neevneren for den geeldende KPL.

Beleb og andel, som udgeres af andre skonomiske
aktiviteter, der ikke er omfattet af

klassificeringssystemet, som ikke er naevnt i raekke 821.150 43,69%
1-6 ovenfor, i naevneren for den geeldende KPI.

Belob og andel, som udgeres af okonomiske

aktiviteter, der ikke er omFattet af 43.69%
klassificeringssystemet, i nsevneren for den 821.150 07

geeldende KPI
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Beleb og andel, der udgeres af gkonomiske - -

aktiviteter som naevntireekke 1i skema1, som ikke er
omfattet af klassificeringssystemet, jf. bilag | og Il
afsnit 4.26, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i
naevneren for den geeldende KPI.

Belob og andel, der udgeres af gkonomiske
aktiviteter som neevnt i reekke 2 i skema 1, som ikke er
omfattet af klassificeringssystemet, jf. bilag | og I,
afsnit 4.27, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i
naevneren for den geeldende KPIL.

Belob og andel, der udgeres af gkonomiske
aktiviteter som neevntireekke 3iskemal, som ikke er
omfattet af klassificeringssystemet, jf. bilag | og I,
afsnit 4.28, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i
naevneren for den geeldende KPI

Beleb og andel, der udgeres af gkonomiske
aktiviteter som naevntireekke 4 i skema 1, som ikke er
omfattet af klassificeringssystemet, jf. bilag | og I,
afsnit 4.29, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i
neevneren for den geeldende KPI.

Belob og andel, der udgeres af gkonomiske
aktiviteter som naevntireekke 5iskemal, som ikke er
omfattet af klassificeringssystemet, jf. bilag | og I,
afsnit 4.30, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i
neevneren for den geeldende KPI.

Belob og andel, der udgeres af gkonomiske
aktiviteter som neevntireekke 6 i skema 1, som ikke er
omfattet af klassificeringssystemet, jf. bilag | og I,
afsnit 4.31, til delegeret forordning (EU) 2021/2139, i
naevneren for den geeldende KPI.

Belob og andel, som udgoeres af andre ckonomiske
aktiviteter, der ikke er omfattet af

klassificeringssystemet, som ikke er naevnt i reekke 818.445 43,54%
1-6 ovenfor, i naevneren for den geeldende KPI.

Belob og andel, som udgores af skonomiske

aktiviteter, der ikke er omfattet af 43.54%
klassificeringssystemet, i neevneren for den 818.445 PO

geeldende KPI
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Selskabsoplysninger

Nykredit A/S
Sundkrogsgade 25
2150 Nordhavn
Danmark

Hjemmeside: nykredit.dk

Telefon: 445510 00

CVR-nr.:127192 48

Regnskabsar: 1. januar — 31. december 2025
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Ekstern revision

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Alle 36
2000 Frederiksberg

Generalforsamling
Der afholdes ordinaer generalforsamling i
selskabet den 26. marts 2026.

Pa nykredit.com kan du laese mere om
Nykredit-koncernen.

Det er ogsa her, du finder rapporterne:
Risiko- og kapitalstyring 2025

Fact Book Q4 2025

Vederlagsrapport 2025
Politik For dataetik


Nykredit.dk
https://www.nykredit.com/en-gb/investor-relations/financial-reporting/2025/
https://www.nykredit.com/en-gb/investor-relations/financial-reporting/2025/
https://www.nykredit.com/en-gb/investor-relations/financial-reporting/2025/
https://www.nykredit.com/en-gb/investor-relations/financial-reporting/2025/
https://www.nykredit.com/siteassets/om-os/vederlagsrapport-2025.pdf
https://www.nykredit.com/om-os/organisation/politikker/

Bestyrelse
Merete Eldrup, fhv. adm. direktor, formand
Preben Sunke, direktar, naestformand

Lasse Nyby, fhv. adm. direktar, naestformand

John Christiansen, adm. direktor

Michael Demsitz, fhv. adm. direktor

Per W. Hallgren, adm. direkter

Jorgen Hoholt, fhv. bankdirekter
Torsten Hagen Jargensen, adm. direktor
Vibeke Krag, fhv. koncerndirekter

Mie Krog, direkter

Inge Sand, formand i Finansforbundet i Nykredit *

Indhold

Olav Bredgaard Brusen, neestformand i Finansforbundet

i Nykredit *
Rasmus Fossing, politisk sekreteer*
Peter Kofod *

Kathrin Helene Hattens, Director *

* medarbejdervalgt medlem

Ledelsesberetningens oplysninger om ledelseshverv for

bestyrelses- og direktionsmedlemmer fremgar af

nykredit.com
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Revisionsudvalg
Jergen Hoholt, formand
Per W. Hallgren
Michael Demsitz

Preben Sunke

Risikoudvalg

Per W. Hallgren, formand
Jorgen Hoholt

Torsten Hagen Jargensen
Vibeke Krag

Lasse Nyby

Nomineringsudvalg
Merete Eldrup, formand
Michael Demsitz

Per W. Hallgren

Preben Sunke

Lasse Nyby

Vederlagsudvalg
Merete Eldrup, formand
Preben Sunke

Per W. Hallgren

Inge Sand

Lasse Nyby

Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning

Direktion

Michael Rasmussen, koncernchef

David Hellemann, koncerndirekter
Anders Jensen, koncerndirektor

Tonny Thierry Andersen, koncerndirektor
Pernille Sindby, koncerndirektor

Martin Kudsk Rasmussen, koncerndirektor

Regnskab
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Koncernoversi

Investorkonsortium

Forenet Kredit F. PRAS A/S Dstifterne Almennyttig f.m.b.a. PFA Pension PensionDanmark
Ejerskab 78,90% Ejerskab 2,25% Ejerskab 1,30% Ejerskab 10,03% Ejerskab 2,40%

Industriens Fond Ostifterne Skadeforebyggelse F.nr . PKA AP Pension AkademikerPension
Ejerskab 0,34% Ejerskab 0,31% Ejerskab 2,40% Ejerskab 1,63% Ejerskab 0,44%

Nykredit A/S

Nykredit Realkredit A/S

Totalkredit A/S Nykredit Bank A/S Nykredit Mzegler A/S Spar Nord Bank A/S Svanemolleholmen Invest A/S Kirstinehoj 17 A/S

Sparinvest Holdings SE
Ejerskab 60,36%

Nykredit Portefolje Administration A/S Nykredit Leasing A/S

Aktieselskabet Skelagervej15
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Det er efter ledelsens opfattelse hensigtsmeessigt, at
ledelsesberetningen tager udgangspunkt i den interne
ledelses- og forretningsomraderapportering, der ogsa
indgar i den gkonomiske styring af virksomheden. Dette
giver regnskabsleeseren relevant information til brug for
vurderingen af resultatet og resultatudviklingen.




Indhold

Resultatopstillingen i hoved- og nagletal
pa side 8 samt i forretningsomraderne
(side 26-46 samt note 5) afspejler den
interne ledelsesrapportering.

Praesentationen af disse hovedtal afviger pé visse
omrader fra opstillingerne i regnskabet aflagt i
overensstemmelse med de internationale
regnskabsstandarder (IFRS). Der foretages ingen
korrigerende posteringer, hvilket betyder, at periodens
resultat er det samme i hovedtallene og i IFRS-
regnskabet. Reklassifikation i note 6 viser afstemningen
mellem preesentation i hovedtalstabel i
ledelsesberetningen og preesentationen i
koncernregnskabet udarbejdet i henhold til IFRS og
omfatter folgende:

"Netto renteindteegter”, der omfatter
nettobidragsindtaegter fra realkreditudlan samt
renteindteegter fra bankudlan og -indlan. Den
tilsvarende post i regnskabets resultatopgerelse
omfatter samtlige renter.

"Netto gebyrindteegter”, der omfatter refinansierings- og
aktivitetsindteegter fra realkreditudlan,
aktivitetsindteegter fra bankforretningen i forbindelse
med udlansforretninger, servicegebyrer, garantistillelse
samt leasingaktiviteter mv.

"Wealth Management-indteegter”, der omfatter Asset
Management- og administrationsgebyrer mv.
Indteegterne vedrorer kundeforretninger, der udfgres
via koncernens enheder Nykredit Markets, Nykredit
Asset Management, Nykredit Portefglije Administration
A/S og Sparinvest, men hvor indteegterne henfores til
de forretningsomrader, der servicerer kunderne.

"Nettorente vedrorende kapitalisering", der omFfatter

den risikofrie rente, der kan henfgres til egenkapitalen,
samt nettorente fra ansvarlig geeld og efterstillet geeld

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025
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mv. Nettorenten er sammensat af den til geelden
knyttede renteudgift korrigeret for den interne
likviditetsrente.

"Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter”, der bl.a.
omfatter indteegter fra aktive swap-/derivatforretninger,
aktiviteter i Nykredit Markets, repoind- og -udlan, Debt
Capital Markets-aktiviteter samt andre indtaegter og
udgifter, der ikke allokeres til forretningsomraderne,
herunder indteegter fra ejendomssalg.

"Nettoindteegter vedrarende fordelsprogrammer”
omfatter rabatter mv. i form af KundeKroner,
ErhvervsKroner og evrige foreningsfordele, der er ydet
til koncernens kunder. | belobet er modregnet
modtagne tilskud. Effekten af fordelsprogrammer
praesenteres under forretningsomradet Koncernposter.

"Omkostninger" omfatter resultatopgarelsens poster
"Udgifter til personale og administration", "Af- og
nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver" og
"Andre driftsudgifter".

"Transaktions- og integrationsomkostninger vedr. Spar
Nord Bank" vedrerer omkostninger, der er direkte
henfarbare til opkabet og integrationen af Spar Nord
Bank.

Supplerende nogletal mv.

I tilknytning til den interne resultatpraesentation indgar
der i ledelsesberetningen en reekke supplerende
nogletal.

Periodens resultat i % af gennemsnitlig egenkapital
(RoE). Periodens resultat svarer til det
regnskabsmeessige resultat fratrukket
minoritetsinteresser og renteudgifter til den hybride
kernekapital, der i regnskabet betragtes som udbytte.
Den gennemsnitlige egenkapital er beregnet pa basis af

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

veerdien primo perioden og ultimo alle kvartaler i
perioden. Egenkapitalen er opgjort eksklusive
minoritetsinteresser og hybrid kernekapital. Nogletallet
opgeres annualiseret.

Omkostninger i % af indteegter er beregnet som
forholdet mellem posterne "Omkostninger" og
"Indteegter".

Periodens nedskrivningsprocent.
Nedskrivningsprocenten er beregnet pa baggrund af
nedskrivninger pa udlan i forhold til udlan.

Indlan i forhold til udlan er beregnet som det samlede
indlan ekskl. repoindlan i forhold til udlan ekskl.
reverseudlan opgjort til amortiseret kostpris, der ikke er
reguleret for nedskrivninger.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato
behandlet og godkendt arsrapporten for perioden
1. januar - 31. december 2025 for Nykredit A/S og
Nykredit-koncernen.

Koncernregnskabet afleegges i overensstemmelse
med IFRS Accounting Standards som godkendt af
EU og yderligere danske oplysningskrav for
finansielle virksomheder og udstedere af
bersnoterede obligationer. Arsregnskabet og
ledelsesberetningen udarbejdes i
overensstemmelse med lovgivningens krav,
herunder lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og
arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og moderselskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af
resultatet af koncernens og moderselskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for
regnskabsaret 2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en
retvisende redegorelse for udviklingen i
koncernens og moderselskabets aktiviteter
og gkonomiske forhold samt en beskrivelse
af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som koncernen og
moderselskabet kan pavirkes af, samt at
baeredygtighedsrapporteringen er
udarbejdet i overensstemmelse med de
europeeiske standarder for
baeredygtighedsrapportering, som fastsat i
lov om finansiel virksomhed, samt artikel 8 i
EU's taksonomiforordning,.

Arsrapporten indstilles il
generalforsamlingens godkendelse.




Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning

Kabenhavn, 4. februar 2026
Direktion Bestyrelse
Michael Rasmussen Merete Eldrup Mie Krog
Koncernchef Formand
David Hellemann Preben Sunke John Christiansen
Koncerndirektor Naestformand
Anders Jensen Lasse Nyby Inge Sand*
Koncerndirektor Naestformand
Tonny Thierry Andersen Michael Demsitz Olav Bredgaard Brusen*
Koncerndirektor
Pernille Sindby Per W. Hallgren Rasmus Fossing*
Koncerndirektor
Martin Kudsk Rasmussen Jorgen Hoholt Peter Kofod*
Koncerndirektor

Torsten Hagen Jorgensen Kathrin Hattens*

Vibeke Krag

Regnskab

*Valgt af medarbejderne
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Indhold Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Nykredit A/S

Revisionspategning pa koncernregnskabet og
arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet
for Nykredit A/S for regnskabséret 1. januar — 31.
december 2025, der omfatter resultatopgerelse,
totalindkomstopggarelse, balance, egenkapitalopgorelse
og noter, herunder oplysning om anvendt
regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet,
samt pengestremsopgerelse for koncernen.
Koncernregnskabet udarbejdes efter IFRS Accounting
Standards som godkendt af EU og yderligere danske
oplysningskrav for finansielle virksomheder og
udstedere af bgrsnoterede obligationer, og
arsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet giver et
retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af
resultatet af koncernens aktiviteter og pengestromme
for regnskabséret 1. januar — 31. december 2025 i
overensstemmelse med IFRS Accounting Standards
som godkendt af EU og yderligere danske
oplysningskrav for finansielle virksomheder og
udstedere af borsnoterede obligationer.

Det er endvidere vores opfattelse, at arsregnskabet
giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Vores konklusion er konsistent med vores
revisionsprotokollat til revisionsudvalget og
bestyrelsen.

Grundlag fFor konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”
(herefter beneevnt "regnskaberne”). Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse
med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og |IESBA Code. Efter vores bedste overbevisning er
der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser, som
omhandlet i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr.
537/2014.

Valg af revisor

Viblev forste gang valgt som revisor for Nykredit A/S
den 25. marts 2021 for regnskabséaret 2021. Vi er gen-
valgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en
samlet sammenhaengende opgaveperiode pa 5 ar frem
til og med regnskabsaret 2025.

Centrale Forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter
vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores
revision af regnskaberne for regnskabsaret 2025. Disse
forhold blev behandlet som led i vores revision af
regnskaberne som helhed og udformningen af vores
konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilt
konklusion om disse forhold. For hvert af nedennaevnte
forhold er beskrivelsen af, hvordan forholdet blev
behandlet ved vores revision, givet i denne
sammenhaeng.

Vi har opfyldt vores ansvar som beskrevet i afsnittet
"Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne”,
herunder i relation til nedennaevnte centrale forhold
ved revisionen. VVores revision har omfattet udformning
og udferelse af revisionshandlinger som reaktion pa
vores vurdering af risikoen for veesentlig fejlinformation
i regnskaberne. Resultatet af vores revisionshandlinger,
herunder de revisionshandlinger vi har udfert for at
behandle nedennaevnte forhold, danner grundlag for
vores konklusion om regnskaberne som helhed.
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Indhold Hovedtal Beretning

Forretningsomrader

Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Centrale forhold ved revisionen

Hvordan forholdet blev behandlet ved revisionen

Maling af udlan og garantier

En veesentlig del af koncernens aktiver bestar af udlan, som indebeerer risici for tab i
tilfeelde af kundens manglende betalingsevne. | tilknytning hertil ydes garantier og
andre finansielle produkter, som ligeledes indebeerer risici for tab.

Koncernens samlede udlan udger 1.732.262 mio. kr. pr. 31. december 2025, og de
samlede nedskrivninger og henseettelser til forventede kredittab udger 9.102 mio. kr. pr.
31. december 2025.

Vivurderer, at koncernens opgerelse af nedskrivninger pa udldn og henseettelser til tab
pa garantier m.v. (tilsammen “eksponeringer”) er et centralt forhold ved revisionen, da
opgorelsen indebeaerer vaesentlige belob og mange ledelsesmaessige skon. Dette
vedrorer iseer fastsaettelse af sandsynlighed for misligholdelse, inddeling af
eksponeringer i stadier, vurdering af om der er indtradt indikation pa kreditforringelse,
realisationsveerdi af modtagne sikkerheder samt kundens betalingsevne i tilfeelde af
misligholdelse.

Vaesentlige udlan med hgj risiko vurderes individuelt, mens mindre udlan og udlan med
lav risiko opgeres pa grundlag af modeller for forventede kredittab, hvori der indgéar
ledelsesmaessige skon i forbindelse med fastsaettelse af metoder og parametre for
opgorelse af det forventede tab.

Koncernen indregner yderligere nedskrivninger, baseret pa ledelsesmaessige skan, i de
situationer hvor de modelberegnede og individuelt opgjorte nedskrivninger endnu ikke
sk@nnes at afspejle konkrete tabsrisici (“in-model-adjustments" og “post-model-
adjustments”).

Der henvises til anvendt regnskabspraksis og koncernregnskabets note 17 og 55 om
beskrivelse af koncernens kreditrisici og beskrivelse af usikkerheder og sken, hvor
forhold, der kan pavirke opgearelsen af forventede kredittab, er beskrevet.

Baseret pé vores risikovurdering og kendskab til branchen har vi udfert felgende
revisionshandlinger vedrgrende maling af udlan og garantier:

o Vurdering af koncernens metoder for opgerelse af forventede kredittab, herunder
hvorvidt anvendte metoder til modelbaserede og individuelle opgerelser af
forventede kredittab efterlever reglerne i IFRS 9.

e Test af koncernens procedurer og interne kontroller, herunder overvagning af
eksponeringer, stadieinddeling af eksponeringer og registrering af indikationer pa
kreditforringelse samt registrering og veerdiansaettelse af sikkerhedsveerdier.

o Test af stikpreve blandt de storste og mest risikofyldte eksponeringer, herunder
kreditforringede eksponeringer.

e For modelberegnede nedskrivninger har vi testet fuldsteendighed og ngjagtighed af
inputdata, modellernes beregninger af forventede kredittab og koncernens
validering af modeller og metoder.

o For ledelsesmaessige tilleeg til individuelle og modelbaserede nedskrivninger har vi
vurderet, om de anvendte metoder er relevante og passende. Endvidere har vi
vurderet og testet koncernens grundlag for de anvendte forudsaetninger, herunder
hvorvidt disse er rimelige og velbegrundede i forhold til relevante
sammenligningsgrundlag.

Vihar endvidere vurderet, hvorvidt noteoplysninger vedrerende eksponeringer,
nedskrivninger og kreditrisici opfylder de relevante regnskabsregler samt testet de
talmaessige oplysninger heri (note 17 og 55).
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Indhold Hovedtal Beretning

Forretningsomrader

Kapital Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Centrale forhold ved revisionen

Hvordan forholdet blev behandlet ved revisionen

Virksomhedsovertagelse

Koncernen har i 2025 foreget sin aktiebesiddelse og opnaet kontrol over Spar Nord
Bank A/S. Dette medfarer, at Spar Nord Bank A/S indgér i koncernregnskabet for
Nykredit ved fuld konsolidering fra overtagelsesdagen den 28. maj 2025 baseret pa en
opgerelse af dagsveerdien af de overtagne aktiver og forpligtelser.

Den regnskabsmeessige handtering af overtagelsen er et centralt forhold ved
revisionen, da ledelsen udever vaesentlige skan og vurderinger i forbindelse med:

o Fastleeggelse af dagsveerdien af de overtagne aktiver og forpligtelser.

o Efterfolgende maling og nedskrivningsvurdering vedrerende goodwill og andre
immaterielle aktiver

* Regnskabsmaessig handtering af overtagne udlan og avrige krediteksponeringer,
herunder stadieinddeling og efterfolgende maling.

* Praesentation af overtagelsen i koncernregnskabet i overensstemmelse med
reglerne herfor.

Der henvises til omtale i note 63.

Vi har revideret den af koncernen udarbejdede overtagelsesbalance pr. 28. maj 2025,
herunder opgorelsen af dagsveerdien af overtagne aktiver og forpligtelser samt
opgorelsen af goodwill i forbindelse med overtagelsen.

Vihar i den forbindelse vurderet, om de anvendte principper, metoder og
forudsaetninger er velbegrundede og i overensstemmelse med regnskabsreglerne.

Vi har endvidere revideret amortiseringen af immaterielle aktiver og den gennemforte
nedskrivningstest for goodwill.

For overtagne udlan og avrige krediteksponeringer har vi gennemgaet stadieinddeling,
dagsveaerdivurderinger pa overtagelsestidspunktet og den efterfolgende maling til
amortiseret kostpris.

Vi har endvidere gennemgaet praesentationen af overtagelsen i koncernregnskabet i
forhold til IFRS-reglerne herom.
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Indhold

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskaberne er det
vores ansvar at leese ledelsesberetningen ogiden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes
atindeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om
ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til den relevante lovgivning. Dette omfatter ikke
kravene i lov om finansiel virksomhed vedregrende
beeredygtighedsrapporteringen, som er omfattet af den
seerskilte erkleering med begraenset sikkerhed herom.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse,
at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse
med den relevante lovgivnings krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
koncernregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med IFRS Accounting Standards som
godkendt af EU og yderligere oplysningskrav for
finansielle selskaber, samt for at udarbejde et
arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
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Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udar-
bejde regnskaberne uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen
ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af
regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om
regnskaberne som helhed er uden veesentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, °
og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig
fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med
relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter
omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og
selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger,
som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af
regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa
grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivlom
koncernens og selskabets evne til at fortsaette
driften.

Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusion er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
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begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
koncernen og selskabet ikke leengere kan fortseette
driften.

e Tager vistilling til den samlede preesentation,
struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planleegger og udferer vi koncernrevisionen for at
opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de finansielle oplysninger for
virksomhederne eller forretningsenhederne i
koncernen som grundlag for at udforme en
konklusion om koncernregnskabet og
arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn
med og gennemga det udferte revisionsarbejde til
brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for
vores revisionskonklusion.

Vi afgiver ogsé en udtalelse til den gverste ledelse om,
at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrerende
uafheengighed, og oplyser den om alle relationer og
andre forhold, der med rimelighed kan teenkes at
pavirke vores uafhaengighed, og, hvor det er relevant,
anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger
foretaget for at eliminere trusler.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital Kreditrisiko Organisation

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til
den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var
mest betydelige ved revisionen af regnskaberne for
den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved
revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores
revisionspategning, medmindre lov eller ovrig
regulering udelukker, at forholdet offentliggores.

Kabenhavn, den 4 februar 2026

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3070 02 28

Lars Rhod Sendergaard Rasmus Berntsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne28632 mne35461

Beeredygtighed

Pategning

Regnskab
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Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Kreditrisiko

Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

Den uafhaengige revisors erkleering med begreenset sikkerhed pa
baeredygtighedsrapporteringen

Til kapitalejerne i Nykredit A/S

Konklusion med begraenset sikkerhed

Vi har udfert en erkleeringsopgave med begraenset
sikkerhed pa baeredygtighedsrapporteringen for
Nykredit A/S (koncernen) som preesenteret i
ledelsesberetningen (bzeredygtighedsrapporteringen),
side 89-173, for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2025 inkl. oplysninger indarbejdet ved henvisning anfart
pa side 90.

Baseret pa de udfgrte handlinger og det opnaede bevis
er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os
anledning til at konkludere, at
beeredygtighedsrapporteringen ikke i alle veesentlige
henseender er udarbejdet i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed, herunder:

e Overholdelse af European Sustainability Reporting
Standards (ESRS), herunder at den af ledelsen
gennemforte proces til identifikation af de
oplysninger, der rapporteres i
baeredygtighedsrapporten (processen), er i
overensstemmelse med beskrivelsen i afsnittet
"Proces for dobbelt vaesentlighedsanalysen”.

e Overholdelse af oplysningerne i
baeredygtighedsrapporteringens afsnit om EU-
taksonomi efter artikel 8 i EU-forordning 2020/852
(taksonomiforordningen).

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Grundlag For konklusion

Vi har udfert vores erkleeringsopgave med begraenset
sikkerhed i henhold til ISAE 3000 (ajourfert) Andre
erkleeringsopgaver med sikkerhed end revision eller
review af historiske finansielle oplysninger (ISAE 3000
(ajourfart)) og yderligere krav geeldende i Danmark.

Arten og den tidsmaessige placering af de handlinger,
der udferes ved erkleeringsopgaver med begraenset
sikkerhed, er forskellig, og omfanget heraf er mindre
end de handlinger, der udferes ved en
erkleeringsopgave med hoj grad af sikkerhed. Som folge
heraf er den grad af sikkerhed, der er for erkleerings-
opgaver med begraenset sikkerhed, betydeligt mindre
end den sikkerhed, der ville veere opnaet, hvis der var
udfert en erkleeringsopgave med hgj grad af sikkerhed.

Det er vores opfattelse, at det opnadede bevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion. Vores ansvar ifglge denne standard er
neermere beskrevet i erklaeringens afsnit "Revisors
ansvar for erkleeringsopgaven”.

Vores uafhaengighed og kvalitetsstyring

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse
med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og IESBA Code.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab anvender
International Standard on Quality Management 1, som
kreever, at vi designer, implementerer og driver et
kvalitetsstyringssystem, herunder politikker eller
procedurer vedrgrende overholdelse af etiske krav,
faglige standarder, geeldende lov og ovrig regulering.

Iboende begraensninger ved
udarbejdelse af
beaeredygtighedsrapporteringen

Ved rapportering af fremadrettede oplysninger i
overensstemmelse med ESRS er ledelsen forpligtet til
at udarbejde de fremadrettede oplysninger pa grundlag
af oplyste forudsaetninger om begivenheder, der kan
indtreede i fremtiden og mulige fremtidige handlinger
fra koncernen. De faktiske udfald bliver formentlig
anderledes, idet forventede begivenheder ofte ikke
indtreeffer som forventet.

Ledelsens ansvar for
baeredygtighedsrapporteringen

Ledelsen har ansvaret for at designe og implementere
en proces til identifikation af de oplysninger, der er
rapporteret i baeredygtighedsrapporteringen i henhold
til ESRS og for at give oplysning om denne proces i
afsnittet "Proces for dobbelt veesentlighedsanalysen”.
Dette ansvar omfatter:
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Forstéelse af, i hvilken kontekst koncernens
aktiviteter og forretningsforbindelser foregar og
opnaelse af en forstdelse af de interessenter, der
pavirkes heraf

Identifikation af faktiske og potentielle indvirkninger
(savel negative som positive) i relation til
baeredygtighedsforhold samt risici og muligheder,
som har indvirkning pa eller méa forventes at have
indvirkning pa koncernens finansielle stilling,
regnskabsmeessige resultat, pengestremme,
adgang til finansiering eller kapitalomkostninger pa
kort, mellemlang eller lang sigt

Vurdering af veesentligheden af de identificerede
indvirkninger, risici og muligheder i relation til
beeredygtighedsforhold ved at veelge og anvende
passende niveau for vaesentlighed

Fastleeggelse af forudsaetninger, som er rimelige
efter omsteendighederne.

Ledelsen har endvidere ansvaret for udarbejdelsen af
beeredygtighedsrapporteringen i henhold til lov om
finansiel virksomhed, herunder:

Overholdelse af ESRS

Udarbejdelse af oplysningerne i
beeredygtighedsrapporteringens afsnit om EU-
taksonomi i overensstemmelse med artikel 8 i
Taksonomiforordningen

Design, implementering og opretholdelse af den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig
for at udarbejde en beeredygtighedsrapportering
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl

Valg og anvendelse af egnede metoder til
baeredygtighedsrapportering og fastleeggelse af
forudsaeetninger og for at foretage skon, som er
forsvarlige efter omsteendighederne.

Nykredit-koncernen — Arsrapport2025

Hovedtal Beretning Forretningsomrader Kapital

Revisors ansvar for erkleeringsopgaven

Det er vores mal at planleegge og udfere
erkleeringsopgaven med henblik pa at opna begraenset
sikkerhed for, om beeredygtighedsrapporteringen er
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en erkleering
med begreenset sikkerhed med vores konklusion.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse péa de beslutninger, som brugerne
treeffer pa grundlag af baeredygtighedsrapporteringen i
sin helhed.

Som led i en erkleeringsopgave med begraenset
sikkerhed, der udferes i overensstemmelse med ISAE
3000 (ajourfart), foretager vi faglige vurderinger og
opretholder en professionel skepsis under udferelse af
opgaven.

Vores ansvar i forhold til processen omfatter:

e Opnaelse af en forstdelse af processen, men ikke
med det formal at udtrykke en konklusion om
processens effektivitet, herunder resultatet af
processen

e Overvejelse af, om identificerede oplysninger
opfylder de i ESRS geeldende krav

¢ Design og udferelse af handlinger til vurdering af,
om processen er i overensstemmelse med
koncernens beskrivelse af processen, som oplysti
afsnittet "Proces for dobbelt
veesentlighedsanalysen”.

Vores ovrige ansvar i forhold til
baeredygtighedsrapporteringen omfatter:

¢ Identifikation af oplysninger, hvor det er sandsynligt,
at vaesentlig fejlinformation kan opsta som folge af
besvigelse eller fejl

Kreditrisiko Organisation Beeredygtighed Pategning Regnskab

e Design og udferelse af handlinger malrettet de
oplysninger i baeredygtighedsrapporteringen, hvor
det er sandsynligt, at veesentlig fejlinformation kan
opsta. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejl-
information fordrsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning
eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Sammenfatning af det udferte arbejde

En erkleeringsopgave med begraenset sikkerhed
omfatter udferelse af handlinger for at opné bevis for
beeredygtighedsrapporteringen.

Arten, omfanget og den tidsmaessige placering af de
valgte handlinger afheenger af faglige vurderinger,
herunder identifikation af oplysninger, hvor det er
sandsynligt, at veesentlig fejlinformation kan opsta i
beeredygtighedsrapporteringen, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

| forbindelse med vores erkleeringsopgave med
begreenset sikkerhed har vii relation til processen:

e Opnaet en forstaelse af processen ved at udfere
forespeargsler for at forsta grundlaget for de
oplysninger, som ledelsen anvender, og ved at
gennemga koncernens interne dokumentation af
dens proces

e Vurderet hvorvidt det bevis, vi har opnaet ved hjeelp
af vores handlinger i relation til den af koncernen
implementerede proces, var i overensstemmelse
med beskrivelsen af processen i afsnittet "Proces
for dobbelt veesentlighedsanalysen”

| Forbindelse med vores erkleeringsopgave med
begraenset sikkerhed har vii relation til
baeredygtighedsrapporteringen:
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e Opnaet en forstéelse af koncernens e Opnaet en forstéelse af processen til identifikation
rapporteringsproces, der er relevant for af ekonomiske aktiviteter omfattet af og i
udarbejdelsen af koncernens overensstemmelse med EU-taksonomien samt de
beeredygtighedsrapportering, herunder tilherende oplysninger i
konsolideringsprocesserne, ved at opna en beeredygtighedsrapporteringen

forstaelse af koncernens kontrolmilje, processer og
informationssystemer, der er relevante for
udarbejdelse af en baeredygtighedsrapportering,
men ikke at vurdere udformningen af specifikke
kontrolaktiviteter, opna bevis for implementering
heraf eller teste deres funktionalitet

e Evalueret preesentationen og brugen af EU-
taksonomiens tabeller i overensstemmelse med
relevante krav.

e Vurderet om veesentlige oplysninger, som er Kebenhavn, den 4 f(?b'ruar 2026
’ EY Godkendt Revisionspartnerselskab

identificergt som ledi processen, er indeholdti GVR-nr. 3070 02 28
beeredygtighedsrapporteringen

e Vurderet om opbygning og preesentation af
beeredygtighedsrapporteringen er i

overensstemmelse med ESRS Lars Rhod Sendergaard Rasmus Berntsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
o Foretaget forespergsler af relevant personale og mne28632 mne35461

udfart analytiske handlinger i relation til udvalgte
oplysninger i beeredygtighedsrapporteringen

o Udfert substanshandlinger i relation til udvalgte
oplysninger i beeredygtighedsrapporteringen

e Vurderet metoder, forudseaetninger og data for
udgvelse af veesentlige skon og fremadrettede
oplysninger, og hvordan disse metoder blev
anvendt

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025 Side 188 (306)



Resultatopgorelse

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Mio. kr.
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
2024 2025 Note 2025 2024
RESULTATOPG@RELSE
0 - Renteindteegter 45.058 50.767
- - Renteindteegter baseret pa den effektive rentes metode 8.150 7.961
- Renteudgifter 37.675 43.543
- Netto renteindtaegter 15.533 15.186
- - Udbytte af aktier mv. 10 471 528
- - Gebyrer og provisionsindtaegter 1 5.460 4.389
- - Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 12 4.405 4.084
0 0 Netto rente- og gebyrindtagter 17.059 16.019
- - Kursreguleringer 13 3.777 3.669
- - Andre driftsindteegter 14 2.801 1.835
8 7 Udgifter til personale og administration 15 9.036 6.437
- - Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 16 556 293
- - Andre driftsudgifter 170 233
- - Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 17 266 -248
11.470 12.059 Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 18 1.715 5
11.463 12.052 Resultat for skat 15.323 14.813
-2 -1 Skat 19 2.885 3.086
11.465 12.053 Arets resultat 12.438 11.728
Fordeling af arets resultat
11.465 12.053 Aktionzerer i Nykredit A/S 12.053 11.463
- - Minoritetsinteresser 216 111
- - Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter 170 154
11.465 12.053 Arets resultat 12.438 11.728
Forslag til resultatfordeling
11.470 12.059 Lovpligtige reserver
-2.205 -8.006 Overfgrt overskud
- 8.000 Foreslaet ordinzert udbytte
2.200 - Udbetalt ekstraordinaert udbytte
11.465 12.053 Arets resultat
Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025 Side 189 (306)



Opgoarelse af totalindkomst

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Mio. kr.
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
2024 2025 2025 2024
11.465 12.053 Arets resultat 12.438 11.728
ANDEN TOTALINDKOMST
Poster, som ikke kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen:
- - Aktuarmeessige gevinster/tab pa ydelsesbaserede pensionsordninger -2 16
- - Skat af aktuarmaessige gevinster/tab pa ydelsesbaserede pensionsordninger 1
- - Dagsveerdiregulering af domicilejendomme 0 -
12 -1 Andel af totalindkomst i associerede og tilknyttede virksomheder - -
12 -1 Poster, som ikke kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen i alt -1 12
12 -1 Anden totalindkomst -1 12
11.477 12.052 Arets totalindkomst 12.437 11.739
Fordeling af totalindkomst
11.477 12.052 Aktionzerer i Nykredit A/S 12.052 11.474
- - Minoritetsinteresser 216 111
- - Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter 170 154
11.477 12.052 Arets totalindkomst 12.437 11.739
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INDHOLD REGNSKAB NOTER

Balance

Mio. kr.

Nykredit A/S Nykredit-koncernen

2024 2025 Note 2025 2024

AKTIVER

- - Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 66.436 61.480

17 10 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 22 17.814 7.972

- - Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 23 1.485.517 1.424.807

- - Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 24 246.745 147.565

- - Obligationer til dagsveerdi 25 104.526 90.779

- - Obligationer til amortiseret kostpris 26 1.762 1.735

- - Aktier mv. 27 7.279 5.385

- - Kapitalandele i associerede virksomheder 28 1.814 5.297

101.058 112.605 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 29 - -

- - Aktiver tilknyttet puljeordninger 30 41.822 9.123

- - Immaterielle aktiver 31 12.802 2.429
Grunde og bygninger

- - Investeringsejendomme 45 -

- - Domicilejendomme 523 14

- - Leasede ejendomme 1.333 1.245

- - lalt 32 1.902 1.259

- - @vrige materielle aktiver 33 332 295

2 2 Aktuelle skatteaktiver 42 405 71

0 - Udskudte skatteaktiver 43 174 170

- - Aktiver i midlertidig besiddelse 34 616 30

0 0 Andre aktiver 35 15.798 14.218

1 1 Periodeafgreensningsposter 581 426

101.079 112.618 Aktiver i alt 2.006.323 1.773.041
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INDHOLD REGNSKAB NOTER

Balance

Mio. kr.
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
2024 2025 Note 2025 2024
PASSIVER
0 - Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 36 16.656 13.994
- - Indlan og anden geeld 37 231.142 124.575
- - Indlan i puljeordninger 41.822 9.123
- - Udstedte obligationer til dagsveerdi 38 1.457.437 1.398.913
- - Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 39 86.186 76.590
- - @vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 40 4.015 6.702
- - Aktuelle skatteforpligtelser 42 184 77
- - Midlertidigt overtagne forpligtelser 15 -
3 1 Andre passiver 41 30.871 26.296
- - Periodeafgraensningsposter 91 4
3 1 Geldialt 1.868.419 1.656.274
Hensatte forpligtelser
- - Hensezettelser til pensioner og lignende forpligtelser 44 - -
- - Henseettelser til udskudt skat 43 1.486 620
- - Tilbagebetalingspligtige reserver i aeldre serier 45 10 12
- - Henseettelser til tab pa garantier 46 282 302
- - Andre hensatte forpligtelser 47 758 359
- - Hensatte forpligtelser i alt 2.535 1.293
- - Efterstillede kapitalindskud 48 17.831 10.472
Egenkapital
1.327 1.327 Aktiekapital 1.327 1.327
Akkumulerede vardireguleringer
- - - opskrivningshenlaeggelser 5 5
Andre reserver
82.877 94.855 - lovpligtige reserver - -
- - -reserver i serier 23.668 22.343
- - -bunden fondsreserve 4.994 4.958
16.872 8.435 - overfgrt overskud 74.623 72.444
- 8.000 - foreslaet udbytte 8.000 -
101.076 112.617 Aktionarer i Nykredit A/S 112.617 101.076
- - Minoritetsinteresser 295 163
- - Indehavere af hybrid kernekapital 4.625 3.763
101.076 112.617 Egenkapital i alt 117.538 105.002
101.079 112.618 Passiver i alt 2.006.323 1.773.041
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER 49
- - Eventualforpligtelser 20.761 12.459
- - Andre forpligtende aftaler 25.450 21.212
- - lalt 46.211 33.671
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INDHOLD REGNSKAB NOTER

Egenkapitalopgorelse

Mio. kr.

Nykredit-koncernen

(%)
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Egenkapital 1. januar 1.327 5 22343 4.958 72.445 - 101.077 163 3.763  105.002
Arets resultat - - 37 4.016 8.000 12.053 216 170 12.438
Anden totalindkomst i alt - - - -1 - -1 - - -1
Totalindkomst i alt - 0 - 37 4.015 8.000 12.052 216 170 12.437
Renter betalt pa hybrid kernekapital - - - - - - - - -174 -174
Valutakursregulering af hybrid kernekapital - - - - -4 - -4 - 4 -
Udbetalt udbytte og reguleringer - - - - - - - -115 - -115
Regulering i henhold til kapitaldaekningsregler - - 1.326 - -1.326 - - - - -
Tilgang ved kgb af datterselskab - - - - - - - 32 862 894
Overkurs ved kgb af minoritetsinteresser - - - - -319 - -319 - - -319
Overkurs ved salg af minoritetsinteresser - - - - 224 - 224 - - 224
Eliminering af egenbeholdning* - - - - -432 - -432 - - -432
@vrige reguleringer i alt - - - - 20 - 20 - - 20
Egenkapital 31. december 1.327 5  23.668 4994  74.623 8.000 112.617 295 4625 117.538
2024

Egenkapital 1. januar 1.327 3 22142 4885  63.399 5.400 97.157 112 3.759 101.029
Arets resultat - - - 72 9.190 2.200 11.463 111 154 11.728
Anden totalindkomst i alt - - - - 12 - 12 - - 12
Totalindkomst i alt - - - 72 9.202 2.200 11.474 1 154 11.739
Renter betalt pa hybrid kernekapital - - - - - - - - -154 -154
Overkurs ved kgb af minoritetsinteresser - - - - 48 - 48 - - 48
Valutakursregulering af hybrid kernekapital - - - - -3 - -3 - 3 -
Udbetalt udbytte og reguleringer - - - - - -7.600 -7.600 -69 - -7.669
Realiseret ved salg af ejendomme - 1 - - -1 - - - - -
Regulering i henhold til kapitaldaekningsregler - - 200 - -200 - - - - -
@vrige reguleringer i alt - - - - - - - 9 - 9
Egenkapital 31. december 1.327 5 22343 4.958 72.445 - 101.076 163 3.763  105.002

1 Aktiekapitalen er fordelt pa aktier a 100 kr. og multipla heraf. Nykredit A/S har kun én aktieklasse, hvor alle aktier besidder samme rettigheder.

2 Bunden fondsreserve vedrgrer en reserve i Totalkredit A/S og Nykredit Realkredit A/S, der ikke kan anvendes til udbytte eller udlodning.

* Hybrid kernekapital er uden forfald, og betaling af renter og tilbagebetaling af hovedstol er frivillig. Derfor behandles hybrid kernekapital regnskabsmaessigt som egenkapital. Nykredit har den 15.
oktober 2020 udstedt ny hybrid kernekapital (AT1) for nominelt 500 mio. euro, der forrentes med 4,125% frem til den 15. oktober 2026. Lanet er uendeligt lsbende med mulighed for fertidig indfri-
else fra april 2026. Lanet vil blive nedskrevet, safremt den egentlige kernekapital i Nykredit Realkredit A/S, Nykredit Realkredit-koncernen eller Nykredit-koncernen falder under 7,125%. Arets
tilgang omfatter hybrid kernekapital i Spar Nord Bank A/S.

4 Nykredit ejer indirekte en del af sine egne aktier gennem datterselskabet Svanemalleholmen Invest A/S’ aktier i PRAS A/S.

Dattervirksomhederne Nykredit Realkredit A/S, Nykredit Bank A/S, Spar Nord Bank A/S, Totalkredit A/S, Nykredit Portefglje Administration A/S og Sparinvest Holdings SE

er jf. lov om finansiel virksomhed omfattet af en raekke restriktioner, herunder krav til regulatorisk kapital, hvilket seetter rammerne for disse virksomheders mulighed for at
udbetale udbytte til moderselskabet.

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025 Side 193 (306)



Egenkapitalopgorelse

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Mio. kr.
Nykredit A/S
° 3 2
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Egenkapital 1. januar 1.327 82.877 16.872 - 101.076

Arets resultat
Anden totalindkomst i alt

12.059 -8.006 8.000 12.053

Totalindkomst i alt

12.058 -8.006 8.000 12.052

Eliminering af egenbeholdning*
Regulering vedrgrende datterselskaber
@vrige reguleringer

- 432 - -432
-100 - - -100
21 - - 21

Egenkapital 31. december 1.327 94.855 8.435 8.000 112.617
2024

Egenkapital 1. januar 1.327 78.953 11.477 5.400 97.157
Arets resultat - 11.470 -2.205 2.200 11.466
Anden totalindkomst i alt - 12 - - 12
Totalindkomst i alt - 11.482 -2.205 2.200 11.477
Udbetalt udbytte - - - -7.600 -7.600
Modtaget udbytte fra datterselskab - -7.600 7.600 - -
Regulering vedrgrende datterselskaber - 42 - - 42
Egenkapital 31. december 1.327 82.877 16.872 - 101.076

" Aktiekapitalen er fordelt pa aktier a 100 kr. og multipla heraf. Nykredit A/S har kun én aktieklasse, hvor alle aktier besidder samme rettigheder. Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.
2 Posten vedrgrer henleeggelse til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode. Posten inkluderer bunden fondsreserve i Totalkredit A/S pa 1.695 mio. kr. og Nykredit Realkredit A/S pa

3.299 mio. kr. Reserven kan ikke anvendes til udbytte eller udlodning.

3 Nykredit ejer indirekte en del af sine egne aktier gennem datterselskabet Svanemglleholmen Invest A/S’ aktier i PRAS A/S.
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Pengestromsopggrelse

Mio. kr.

Nykredit-koncernen

2025 2024
Arets resultat 12.438 11.728
Reguleringer
Netto renteindteegter -15.533 -15.186
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 556 293
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -1.715 -5
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 426 -90
Periodeafgraensningsposter, netto -176 -32
Skat af arets resultat 2.885 3.086
Reguleringer i gvrigt 1.035 -1.547
1 alt -83 -1.754
AEndring af driftskapital
Udlan og andre tilgodehavender -81.581 -88.144
Indlan og geeld til kreditinstitutter 23.103 6.176
Udstedte obligationer 59.091 78.235
Anden driftskapital -1.816 1.531
1 alt -1.286 -3.956
Renteindtaegter modtaget 52.755 58.734
Renteudgifter betalt -38.420 -43.124
Betalt selskabsskat, netto -3.072 -3.168
Pengestromme fra driftsaktivitet 9.977 8.486
Pengestromme fra investeringsaktivitet
Kgb af associerede virksomheder -157 -5.242
Kgb og salg af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -17.469 -
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder - 5
Kgb og salg af obligationer og aktier, netto 17.613 6.875
Kgb og salg af immaterielle aktiver -85 -221
Kgb og salg af materielle aktiver -169 -1.015
1 alt -266 402
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Udstedelse af efterstillede kapitalindskud' 4.804 -
Udbetalt udbytte - -7.600
Afdrag péa leasinggeeld’ -72 -133
1 alt 4.732 -7.733
Arets pengestromme i alt 14.443 1.154
Likvider primo 69.451 68.061
Valutakursregulering af likvide beholdninger 356 236
Arets pengestremme i alt 14.443 1.154
Likvider ultimo 84.250 69.451
Likvider ultimo sammensattes af:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 66.436 61.480
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 17.814 7.972
1 alt 84.250 69.451

" Yderligere oplysninger om pengestramme fremgar af note 41 og note 48
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-

. Anvendt regnskabspraksis

. Vaesentlige regnskabsmaessige vurderinger

. Vaesentlige regnskabsmaessige skon

. Kapital og solvens

. Forretningsomrader

. Afstemning af intern og regulatorisk resultatopgerelse
. Netto renteindtaegter mv. og kursreguleringer

. Renteindteegter

. Renteudgifter

10. Udbytte af aktier mv.

11. Gebyrer og provisionsindtaegter

12. Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

13. Kursreguleringer

14. Andre driftsindteegter

15. Udgifter til personale og administration

16. Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver

17. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. (koncern)

19. Skat

20. Kontraktuel restlgbetid (koncern)

20. Kontraktuel restlgbetid (koncern), fortsat

21. Kontraktuel restlgbetid (moderselskab)

22. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

23. Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi

24. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

25. Obligationer til dagsveerdi

26. Obligationer til amortiseret kostpris

27. Aktier mv.

28. Kapitalandele i associerede virksomheder

29. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

30. Aktiver tilknyttet puljeordninger

31. Immaterielle aktiver

32. Grunde og bygninger

33. Pvrige materielle aktiver

34. Aktiver i midlertidig besiddelse

35. Andre aktiver

36. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

37. Indlan og anden geeld
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1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
GENERELT

Koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav, her-
under de internationale regnskabsstandarder (IFRS Accounting Standards) som
godkendt af EU og i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav
til arsrapporter fastlagt i henhold til lov om finansiel virksomhed samt af Nasdaq

Copenhagen for udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Alle tal i arsrapporten preesenteres i hele mio. kr., medmindre andet er angivet.

ANDRING | REGNSKABSPRAKSIS, NYE OG ANDREDE STANDARDER
SAMT FORTOLKNINGSBIDRAG MV.

Nye eller aendrede standarder:

Der er i 2025 implementeret fglgende mindre aendringer til regnskabsstandarder
mv.:

m |AS 21 "Effekt af sendringer i valutakurser".

Implementeringen har ikke pavirket regnskabsaflaeggelsen og -praksis, der er

uzendret sammenlignet med arsrapporten for 2024.

For at @ge overblikket og mindske antallet af noteoplysninger, hvor savel belgb
som de kvalitative oplysninger vurderes for uvaesentlige, er enkelte oplysninger
udeladt.

REGNSKABSSTANDARDER OG FORTOLKNINGSBIDRAG, DER IKKE ER

TRADT | KRAFT

Pa tidspunktet for offentliggerelsen af arsrapporten er nye eller aendrede stan-

darder samt fortolkningsbidrag vedrgrende

m  Arlige forbedringer, Volume 11

m  /ndringer til IFRS 9 og IFRS 7 "Klassifikation og maling af finansielle instru-
menter"

m |FRS 18 "Praesentation og oplysninger i regnskabet" (ny standard)

m |FRS 19 "Dattervirksomheder ikke underlagt regnskabspligt til myndighe-
derne" (ny standard)

endnu ikke tradt i kraft og/eller godkendt til brug i EU for regnskabsaret, der be-

gyndte den 1. januar 2025.

Der er foretaget vurdering af effekten af de nye standarder, andringer og for-
tolkninger. Det er vurderet, at alle standarder, sendringer og fortolkninger, der er
geeldende for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2025 eller senere, enten
ikke er relevante for Nykredit eller ikke har nogen vaesentlig effekt pa koncer-

nens regnskab.

| april 2024 udstedte IASB IFRS 18, som erstatter IAS 1. Standarden traeder i
kraft fra regnskabsaret 2027 og forventes at aendre praesentationen af totalind-

komstopgerelsen og tilfaje yderligere oplysninger.

Nykredit vurderer, at IFRS 18 samt andre eendrede standarder og fortolkninger,

som ikke er tradt i kraft, ikke vil have vaesentlig effekt pa regnskabet.

KONSOLIDERING OG VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER
Koncernregnskabet omfatter Nykredit A/S (moderselskabet) og de virksomhe-
der, som kontrolleres af Nykredit A/S, fra den dato, hvor Nykredit A/S direkte el-
ler indirekte opnar kontrol over og udever en bestemmende indflydelse pa virk-
somhedens finansielle og driftsmaessige ledelse og oppebaerer et variabelt af-
kast fra virksomheden.
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Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af de enkelte virksomheders regn-
skaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. De regnskaber, der
benyttes til konsolideringen, er udarbejdet efter koncernens regnskabspraksis.
Regnskab for delejede dattervirksomheder konsolideres fuldt ud, og minoritets-
interessers andel af koncernens resultat henholdsvis egenkapital oplyses som
seerskilt post i tilknytning til resultatopgerelsen henholdsvis som en del af kon-
cernens egenkapital. Der foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og
omkostninger, udbytter, interne aktiebesiddelser, interne derivater og mellem-

veerender samt realiserede og urealiserede koncerninterne gevinster og tab.

Solgte virksomheder medtages frem til afstaelsestidspunktet.

Koncerninterne sammenlaegninger, der ikke medfarer sendring i kontrol, sker

ved anvendelse af sammenlagningsmetoden.

MODREGNING

Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser modregnes og praesenteres som et
nettobelgb, nar koncernen har en juridisk ret til at modregne de indregnede be-

lgb og samtidig har til hensigt at nettoafregne eller realisere aktivet og indfri for-

pligtelsen samtidig.

Modregning sker vaesentligst i tilknytning til repoforretninger og afledte finan-
sielle instrumenter, der cleares gennem anerkendte clearingcentraler. Nedskriv-
ninger modregnes i de aktiver (udlan og tilgodehavender mv. samt obligationer),

som de vedrgrer.

VALUTA

Koncernregnskabet preesenteres i danske kroner (DKK), som er moderselska-
bets funktionelle valuta og preesentationsvaluta. Alle andre valutaer anses som
fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta efter trans-
aktionsdagens valutakurser. Valutakursgevinster og -tab ved afvikling af disse
transaktioner indregnes i resultatopgerelsen under "Kursreguleringer".

Pa balancedagen omregnes moneteere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta
til balancedagens kurs. Valutakursreguleringerne indregnes i resultatopgarelsen

under "Kursreguleringer”.

Kursdifferencer opstaet ved omregningen af ikke-moneteere aktiver og forpligtel-
ser indregnes i resultatopgerelsen sammen med gvrig dagsvaerdiregulering af

de pageeldende poster.

Regnskaber for udenlandske enheder omregnes til danske kroner ved anven-
delse af balancedagens valutakurser for balanceposter og gennemsnitlige valu-

takurser for resultatopgerelsens poster.

REGNSKABSMASSIG SIKRING

Til sikring af renterisikoen pa udlan, efterstillede kapitalindskud og udstedte obli-
gationer, der males til amortiseret kostpris, anvender koncernen afledte finan-
sielle instrumenter (renteswaps). Nykredit har valgt, at afdaekning af renterisici
(regnskabsmeessig sikring) fortsat sker efter reglerne i IAS 39.
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Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret
som og opfylder kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller
en forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med aendringer i vaer-

dien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, for sa vidt angar den del,

der er sikret, fx rentesikring.

Sikringsforholdene etableres bade for individuelle aktiver og passiver samt pa
portefeljeniveau. Effektiviteten af den regnskabsmaessige sikring males og eva-
lueres Igbende. Safremt kriterierne for regnskabsmaeessig sikring ikke laengere er
opfyldt, amortiseres den akkumulerede veerdiregulering af den sikrede post over
den resterende Igbetid. Der henvises i gvrigt til note 56 "Regnskabsmaeessig sik-

ring".

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Indregning, klassifikation og maling

Finansielle instrumenter, herunder udlan og tilgodehavender, udstedte obligatio-
ner og anden geeld samt afledte finansielle instrumenter, udger mere end 95%

af koncernens aktiver savel som geeld (ultimo 2024: 95%).

Indregning af finansielle instrumenter
Finansielle aktiver og forpligtelser indregnes, nar selskaberne i koncernen bliver

underlagt instrumenternes kontraktuelle bestemmelser.

Indregning af finansielle instrumenter sker pa afregningsdagen. For sa vidt an-
gar finansielle instrumenter, der efterfelgende males til dagsveerdi, indregnes
andringer i dagsveerdien for det kabte eller solgte instrument i perioden mellem
handelsdatoen og afregningsdatoen som et finansielt aktiv eller passiv under
henholdsvis "Andre aktiver" og "Andre passiver" med modpost under "Kursregu-
leringer" i resultatopgerelsen.

For aktiver, der efter ferste indregning males til amortiseret kostpris, indregnes

der ikke veerdisendringer i perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen.

Finansielle instrumenter males ved farste indregning til instrumentets dagsveerdi
pa indregningstidspunktet. Efterfalgende males finansielle instrumenter til amor-
tiseret kostpris eller dagsvaerdi afhaengig af den kategori, hvori det enkelte in-
strument indgar. Finansielle instrumenter, der efterfelgende males til amortiseret
kostpris, tilleegges henholdsvis fradrages de transaktionsomkostninger, der er
tilknyttet etableringen af det finansielle aktiv eller passiv.

Indregning ophgrer, nar retten til at modtage/afgive pengestremme fra et finan-
sielt aktiv er udigbet eller overdraget, eller koncernen i al vaesentlighed har over-
draget alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Indregning af finansielle for-

pligtelser opherer nar, og kun nar, forpligtelsen er ophert.

Klassifikation og maling af finansielle instrumenter

Finansielle aktiver klassificeres i felgende kategorier:

m  Aktivet besiddes med henblik pa at modtage betalingsstramme i form af af-
drag og renter (Hold to Collect). Nykredit foretager Igbende en SPPI-test
heraf, og givet at aktivets karakteristika svarer til testens kriterier, males akti-
vet efter forste indregning til amortiseret kostpris.
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m  Aktivet besiddes med henblik pa at modtage betalingsstremme i form af af-
drag og renter og salg (Hold to Collect and Sell). Givet aktivet lever op til
disse kriterier, males dette til dagsvaerdi med veerdiaendringer i anden total-
indkomst med reklassifikation til resultatopgerelsen ved realisation af akti-
verne. Nykredit har ikke i 2024 og 2025 haft finansielle instrumenter i denne
kategori.

m  @vrige finansielle aktiver males til dagsvaerdi med veerdizendringer over re-
sultatopgerelsen (FVPL). Dette omfatter fx aktiver, der styres pa dagsveerdi-
basis eller indgar i handelsportefaljen, eller aktiver, hvor de kontraktlige pen-
gestremme ikke alene bestar af renter og afdrag pa det tilgodehavende be-
lgb, herunder afledte finansielle instrumenter.

m  Det er endvidere muligt at male finansielle aktiver til dagsveerdi med vaerdire-
gulering over resultatopgerelsen, nar en sddan maling veesentligt reducerer
eller eliminerer en regnskabsmaessig inkonsistens, der ellers ville vaere op-
staet ved maling af aktiver og forpligtelser eller indregning af tab og gevin-
ster pa forskellige grundlag.

Koncernens finansielle aktiver og forretningsmodeller gennemgas Igbende
(SPPI-test) med henblik pa at foretage en korrekt klassifikation heraf. Gennem-
gangen omfatter bl.a. en vurdering af, om modtagelse af betalingsstrammene er
et centralt element i besiddelsen, herunder en vurdering af, om betalingsstram-
mene alene bestar af renter og afdrag.

Ved denne vurdering er det bl.a. lagt til grund, at saedvanlige rettigheder til at fo-
retage fortidig indfrielse og/eller forleenge Igbetiden lever op til betingelserne
om, at pengestremmen er baseret pa modtagelse af renter og afdrag af hoved-
stolen, eller at en afvigelse herfra er uvaesentlig.

Finansielle forpligtelser males som udgangspunkt til amortiseret kostpris efter
ferste indregning. Finansielle forpligtelser kan endvidere males til dagsveerdi,
hvis instrumentet indgar i en investeringsstrategi eller i et risikostyringssystem,
der er baseret pa dagsveerdier, og lebende oplyses til dagsveerdi i rapporterin-
gen til ledelsen, samt nar en maling til dagsveerdi reducerer eller eliminerer en
regnskabsmeessig inkonsistens. Afledte finansielle instrumenter, der er forplig-
telser, males dog altid til dagsveerdi.

Udlan og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris

Tilgodehavender og geeld til kreditinstitutter og centralbanker, koncernens bank-
udlan, visse obligationsportefaljer, udstedte virksomhedsobligationer, dele af ud-
stedt seniorgeeld og efterstillede kapitalindskud samt indlan og anden geeld klas-

sificeres i denne kategori.

Instrumenterne males ved farste indregning til dagsvaerdi med tilleeg henholds-
vis fradrag af transaktionsomkostninger, der er direkte tilknyttet erhvervelsen, og
efterfglgende til amortiseret kostpris. For udlan og tilgodehavender samt obliga-
tioner svarer den amortiserede kostpris til kostprisen justeret for afdrag, ned-
skrivninger til imgdegaelse af tab og evrige regnskabsmaessige reguleringer,
herunder amortisering af eventuelle gebyrer og transaktionsomkostninger, der er
en del af instrumentets effektive rente. Amortiseret kostpris for forpligtelser sva-
rer til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Herved fordeles transaktionsomkostninger over Igbetiden.
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Finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi over resultat-
opggarelsen

Realkreditudlan males til dagsveerdi over resultatopgerelsen (FVPL). Tilsva-
rende ger sig geeldende for de finansielle forpligtelser, der er udstedt med hen-
blik pa at finansiere udlanene, dvs. realkreditobligationer (RO), seerligt deekkede

obligationer (SDO) og sikret seniorgeeld.

Som udgangspunkt overdrages et realkreditudlan ikke i lgbetiden, og forret-
ningsmodellen er baseret pa at holde portefglien med henblik pa at modtage be-
talingsstremmene. Realkreditudlan og de tilknyttede forpligtelser males dog til
dagsveerdi med indregning af vaerdisendringer i resultatopgerelsen.

Dette er bl.a. en fglge af, at kunderne kan indfri realkreditudlanene til en pris
svarende til den officielle dagsveerdi af de bagvedliggende obligationer. Da ud-
sving i obligationernes dagsveerdi skyldes andre forhold end blot renteudviklin-
gen og indfrielsesoptionen, fejler udlanene SPPI-testen og skal derfor klassifice-
res til dagsveerdi med veerdiregulering over resultatopgerelsen. For at undga
regnskabsmaessigt mismatch males de bagvedliggende obligationer ligeledes til

dagsveerdi.

Nykredit Bank A/S tilbyder kunderne mulighed for at indskyde midler pa seerlige
indlanskonti ("Indlan i puljeordninger"), hvor banken efterfalgende investerer
midlerne i finansielle instrumenter (aktiver). Afkastet fra disse investeringer tilfal-
der kunderne. Puljeordninger indgar ikke i en forretningsmodel, der er baseret
pa modtagelse af betalingsstremme i form af renter og afdrag, hvorfor aktiverne
males til dagsveerdi over resultatopgerelsen. Tilsvarende geelder maling af de til-
knyttede finansielle forpligtelser for at undga regnskabsmaessig mismatch. Pulje-
afkastet (savel positivt som negativt) indregnes i resultatopgerelsen i posten

"Kursreguleringer"

Koncernens aktiebeholdning og dele af obligationsbeholdningen males til dags-
veerdi over resultatopgarelsen. For obligationsbeholdningen er forretningsmodel-
len bag besiddelsen i sig selv ikke baseret pa at modtage pengestremme i form
af afdrag og renter, men derimod baseret pa fx kortsigtet handelsaktivitet samt
placeringer med henblik pa minimering af omkostninger, hvor modtagelse af
kontraktlige pengestremme ikke er et centralt element, men alene felger af pla-

ceringen.

Der henvises endvidere til note 51 "Oplysning om dagsveerdi", der indeholder en
gennemgang af de vaesentligste veerdiansaettelsesprincipper.
Realiserede og urealiserede tab og gevinster vedrgrende aendringer i dagsvaer-

dien indregnes under "Kursreguleringer" i resultatopgerelsen i den periode, hvori
de opstar. Veerdiregulering af realkreditudlan, der kan henfgres til kreditrisikoen,
indregnes i regnskabsposten "Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv."

sammen med gvrige nedskrivninger pa udlan og garantier.
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Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
Nedskrivningerne, der svarer til de forventede fremtidige tab, er baseret pa en
placering af de enkelte udlan i stadier, der afspejler udviklingen i kreditrisikoen i

forhold til tidspunktet for farste indregning.

m  Stadie 1 omfatter udlan og tilgodehavender mv., der males til amortiseret
kostpris, uden betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for
ferste indregning. | denne gruppe foretages nedskrivninger pa tidspunktet for
forste indregning svarende til det forventede kredittab som felge af default i

de forste 12 maneder.

For udlan, der males til dagsveerdi, antages den initiale nedskrivning at ud-
gore teet pa nul kr., idet lanets vaerdi pa indregningstidspunktet er baseret pa
dagsveerdien, jf. IFRS 13. Efterfglgende forages nedskrivningerne svarende
til 12 maneders forventede tab baseret pa en analyse af fordelingen af kre-

dittabene over lanets levetid.

Safremt der sker en ubetydelig eendring i kreditrisikoen, justeres nedskrivnin-

gerne, men udlanet bibeholdes i stadie 1.

m  Stadie 2 omfatter udlan mv., hvor der er sket en betydelig stigning i kreditrisi-
koen i forhold til tidspunktet for farste indregning. | denne gruppe foretages
nedskrivninger svarende til det forventede kredittab i udlanets restlgbetid.

m  Stadie 3 omfatter udlan, der er kreditforringet, og hvorpa der er foretaget in-
dividuelle nedskrivninger som falge af en konkret antagelse om, at kunderne
ikke vil kunne tilbagebetale lanene. | denne gruppe foretages nedskrivninger
ligeledes svarende til det forventede kredittab i udlanets restlgbetid.

Nedskrivningsberegningerne er baseret pa en Igbende udvikling af eksisterende
metoder og modeller til nedskrivninger, hvori der tages hgjde for fremadskuende

information og scenarier.

Definitionen af misligholdelse er styret af kundens gkonomiske situation og beta-
lingsadfeerd. Misligholdelse af et engagement opstar, nar kunden i 75 dage har
veeret i restance med et vaesentligt belgb i realkreditforretningen og ved udsen-
delsen af tredje rykkerbrev i Nykredit Bank. Begge forlgb er kortere end regn-
skabsreglernes formodningsregel pa 90 dage. Derudover er et engagement
ogsa misligholdt, hvis der er foretaget en individuel nedskrivning eller bogfart et

direkte tab pa engagementet. Disse engagementer er placeret i stadie 3.

Ved beregningen af det forventede tab svarer restlgbetiden maksimalt til den
kontraktuelle Igbetid, idet der i nedvendigt omfang justeres for forventet fartidig
indfrielse. For kreditforringede finansielle aktiver baseres opgerelsen af det for-

ventede tab dog pa den kontraktuelle Igbetid.
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Stadie 1- og stadie 2-nedskrivninger

Modelberegnede nedskrivninger i stadie 1 og 2 er baseret pa transformationer af
PD- og LGD-vaerdier pa kort sigt (12 maneder) eller lang sigt (produktets restlg-
betid/konjunkturafhaengighed). Parametrene tager udgangspunkt i Nykredits
IRB-modeller, og fremadskuende informationer fastlaegges efter samme princip-
per som til regulatorisk kapital og stresstest. For en uvaesentlig andel af portefal-
jerne, hvor der ikke findes IRB-parametre, benyttes simple metoder baseret pa
passende tabsprocenter.

Et centralt element i nedskrivningsberegningen er fastleeggelsen af, hvornar et
finansielt aktiv skal overfgres fra stadie 1 til stadie 2. Dette sker efter folgende
principper:

m  For aktiver/faciliteter med en 12-maneders PD <1% pé etableringstidspunk-
tet: en stigning i PD for den forventede restlgbetid for det finansielle aktiv pa
100% og en stigning i 12-maneders PD pa 0,5 procentpoint

m  For aktiver/faciliteter med en 12-méneders PD >1% pé etableringstidspunk-
tet: en stigning i PD for den forventede restlgbetid for det finansielle aktiv pa
100% eller en stigning i 12-maneders PD pa 2,0 procentpoint

m  Endvidere anses kreditrisikoen senest for at vaere steget betydeligt, hvis
kunden har veeret i restance med betalinger i mere end 30 dage, medmindre
seerlige forhold ger sig gaeldende, eller hvis kundens PD er over 5%.

m  Kunder med PD mindre end 0,2% placeres i stadie 1. Der er her primzert tale
om meget sikre aktiver med rating tilsvarende AAA. | Nykredits portefalje
kan det fx veere store bgrsnoterede virksomheder eller virksomheder med

statsgarantier.

| stadie 1 og 2 opgeres nedskrivningerne pa baggrund af 3 udfald (scenarier) for
kundens gkonomiske situation. Modellerne skal foruden historiske erfaringer af-
spejle de aktuelle forhold og forventninger til fremtiden pa balancedagen. Der
stilles krav til, at inddragelsen af scenarier skal vaere sandsynlighedsveegtet og

balanceret (unbiased). Makroscenarierne er naermere praesenteret i note 55.

Stadie 3-nedskrivninger
Der foretages lgbende en individuel gennemgang og risikovurdering af signifi-
kante udlan og tilgodehavender med henblik pa at afdaekke, om disse er veerdi-

forringet.

Stadie 3 omfatter udlan mv., hvor observationer indikerer, at aktivet er vaerdifor-

ringet. Dette vil oftest vaere i de tilfeelde, hvor:

m  lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder som fglge af eksempel-
vis aendringer i indtjenings-, kapital- og formueforhold, der medferer formod-
ning om, at kunden ikke kan opfylde sine forpligtelser

m lantager ikke overholder sin betalingspligt/misligholder sit engagement, hvor-
efter der indtraeder kontraktbrud.

m  der er gget sandsynlighed for lantagers konkurs, eller at lantager ydes lem-
peligere kontraktvilkar (fx rente og lebetider) som folge af lantagers forrin-

gede gkonomiske situation.

For stgrre eksponeringer i stadie 3 geelder det, at kreditmedarbejdere foretager
en individuel vurdering af scenarier, omkostninger samt andringer i kredittab

mv. For mindre eksponeringer i stadie 3 geelder det, at kredittabet beregnes i en
portefaljemodel efter samme principper, som anvendes ved en individuel vurde-

ring.
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Der foretages endvidere en raekke ledelsesmaessige skan (post-model adjust-
ments) i forhold til de modelberegnede nedskrivninger for at tage hgjde for saer-
lige risici og usikkerheder, der ikke vurderes daekket af de modelberegnede ned-

skrivninger.

Bevaegelser mellem stadier som folge af kreditforbedringer
Nar kriterierne for vandringer mellem stadier som fglge af stigning i kreditrisi-
koen eller kreditforringelse ikke laengere er til stede, vil nedskrivningerne blive

tilbagefort til de oprindelige stadier.

Fra stadie 2 til stadie 1 vil dette eksempelvis kunne ske, nar aendringen i PD
og/eller restancer ikke leengere mgder de kriterier, der er beskrevet ovenfor. Til-
svarende ger sig geeldende for nedskrivninger i stadie 3, der vil blive tilbagefart
til stadie 2 efter en karensperiode pa minimum tre maneder, givet betingelserne
for kreditforringelse er ophert.

Nedskrivninger pa realkreditudlan, der males til dagsvaerdi

IFRS 9 omfatter ikke bestemmelser for nedskrivning pa realkreditudlan, der ma-

les til dagsveerdi. Veerdiregulering af finansielle aktiver, der males til dagsveerdi,

sker derfor inden for rammerne af IFRS 13 og den danske regnskabsbekendtge-
relse.

| overensstemmelse med den danske regnskabsbekendtggrelse, og tilherende
vejledning, der er udstedt af Finanstilsynet, foretager Nykredit nedskrivninger pa
realkreditudlan efter samme principper, der ligger til grund for nedskrivninger pa
udlan til amortiseret kostpris (jf. IFRS 9), i det omfang nedskrivningen kan ske
inden for rammerne af IFRS 13.

Ved beregningen af nedskrivninger pa realkreditudian, der males til dagsveerdi,
foretages der derfor enkelte justeringer i forhold til nedskrivningsberegningen pa
udlan, der males til amortiseret kostpris. | vurderingen af nedskrivninger i stadie
1 foretages der en analyse af kredittabenes fordeling over laneperioden, og pa
baggrund heraf vurderes det, om der i regnskabsperioden er modtaget renter/bi-
drag, der er beregnet til at skulle deekke forventede kredittab, der opstar i efter-
falgende perioder. Hvis dette er tilfaeldet, foretages der i regnskabsperioden sta-

die 1-nedskrivninger pa udlan, der males til dagsveerdi.

Nedskrivninger og hensaettelser generelt

Nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter, udlan og tilgodehaven-
der mv. fgres pa en korrektivkonto, som fragar i de aktivposter, nedskrivningen
vedrgrer. Tilsvarende foretages der en henszettelse under passiver pa finan-
sielle garantier og uudnyttede kredittilsagn.

Konstaterede tab, arets forskydning i nedskrivninger samt henszettelser pa ga-
rantiforpligtelser udgiftsfares i resultatopgerelsen under posten "Nedskrivninger
pa udlan og tilgodehavender mv.". Safremt der efterfglgende indtreeffer begiven-
heder, der viser, at risikoen for tab er reduceret helt eller delvist, tilbageferes

nedskrivningen i samme regnskabsposter som nsevnt ovenfor.

Koncernen afskriver et finansielt aktiv, nar der foreligger oplysninger, der palide-
ligt indikerer, at debitor er i alvorlige skonomiske vanskeligheder, og der ikke er
realistiske udsigter til inddrivelse. Finansielle aktiver, der er afskrevet, kan stadig
veere genstand for handhaevelsesaktiviteter under koncernens inddrivelsespro-
cedurer under hensyntagen til juridisk radgivning, hvor det er relevant. Eventu-
elle inddrivelser indregnes i resultatet.
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GENERELT OM INDREGNING, MALING OG PRASENTATION

Indregning og maling

Aktiver og forpligtelser, der er finansielle instrumenter, indregnes, nar selska-
berne i koncernen bliver underlagt instrumenternes kontraktuelle bestemmelse

jf. afsnittet "Finansielle instrumenter".

Saedvanlige keb og salg af finansielle instrumenter indregnes og udgar af balan-
cen pa afregningsdatoen. Dagsvaerdireguleringer af uafviklede finansielle instru-
menter indregnes fra handelsdatoen til afregningsdatoen, hvis det finansielle ak-
tiv er klassificeret til dagsvaerdi over resultatopgerelsen eller til dagsvaerdi over
anden totalindkomst.

@vrige aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begiven-
hed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og

aktivets veerdi kan males palideligt.

@vrige forpligtelser skal indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremti-
dige skonomiske fordele vil fraga koncernen, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover
indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til
dagsveerdi eller amortiseret kostpris, i resultatopgerelsen i den periode, hvori de
opstar.

| resultatopgerelsen indregnes alle omkostninger, der pafgres koncernen, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler
som fglge af aendrede regnskabsmeessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Visse gebyrer tilknyttet finansielle instrumenter, der méales til amortiseret kost-
pris, indregnes (amortiseres) i resultatopgerelsen i takt med amortiseringen af
instrumentet.

Leasing
Leasingkontrakter, hvor Nykredit er leasinggiver, klassificeres som finansielle
udlanskontrakter, nar alle vaesentlige risici og afkast forbundet med ejendoms-

retten til et aktiv overdrages til leasingtager.

Tilgodehavende belgb hos leasingtager fra finansielle leasingkontrakter indgar i
regnskabsposten "Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris". Ved
ferste indregning males tilgodehavender under finansielle leasingkontrakter til
nettoinvesteringen i leasingaftalen. Modtagne leasingbetalinger indregnes hen-
holdsvis i regnskabsposten "Renteindtaegter" opgjort som en forrentning af lea-
singtilgodehavendet og som afdrag pa leasingtilgodehavendet.

Direkte omkostninger ved etablering af leasingkontrakter indregnes i nettoinve-

steringen.

Leasingkontrakter, hvor Nykredit er leasingtager, omfatter primzert lejemal (do-
micilejendomme), der indregnes i balancen som brugsrettigheder til de leasede
aktiver (lejede lokaler), samt indregning af et passiv svarende til nutidsveerdien

af de dertil knyttede leasingforpligtelser. Leasede ejendomme afskrives generelt
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over den forventede brugsperiode pa 7 ar. Det nye domicil, Nykredit Huset, af-

skrives dog over 15 ar svarende til leasingkontraktens lgbetid.

Leasingforpligtelsen reduceres med afdrag, der opgeres som leasingbetalin-

gerne med fradrag af beregnet rente af leasingforpligtelsen. Ved beregningen af
forpligtelsens nutidsvaerdi er anvendt en diskonteringsfaktor svarende til en risi-
kofri swaprente og et Nykredit-specifikt kreditrisikotillaeg, der matcher Igbetiden.

Den beregnede rente af forpligtelsen indgar i resultatopgerelsen i posten "Ren-
teudgifter”, mens afskrivningerne indgar i "Af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver". Leasingaktivets veerdi preesenteres i posten "Grunde og

bygninger", mens forpligtelsen indgar i passivposten "Andre passiver".

Finansiel leasing, hvor Nykredit er leasingtager, omfatter primzert lejemal ind-
gaet af Nykredit Maegler A/S, hvor lejemalene er videreleaset (subleasing) pa

identiske vilkar til selskabets samarbejdspartnere.

Aktiver, der indgar i regnskabsposten "@vrige aktiver" svarer til de fremtidige til-
godehavende leasingydelser, mens forpligtelserne, der indgar i regnskabspo-

sten "@vrige passiver" svarer til de skyldige lejeforpligtelser. Beregningen af ak-
tivet og forpligtelsen tager udgangspunkt i samme principper som geeldende for

operationelle leasingkontrakter, jf. ovenfor.

Modtagne afdrag og betalte afdrag modregnes i aktivet og forpligtelsen, mens

renter fares under renteindteegter eller renteudgifter.

Repoindlan og reverseudlan

Veerdipapirer, der er solgt som led i repoforretninger, beholdes i balancen under
den respektive hovedpost, fx "Obligationer". Det modtagne belgb indregnes som
geeld under "Geeld til kreditinstitutter og centralbanker" eller "Indlan og anden
geeld".

Vederlag for vaerdipapirer erhvervet som led i reverseudlan indregnes under
"Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker" eller "Udlan og andre til-

godehavender til amortiseret kostpris".

| det omfang koncernen har videresolgt aktiver, der er modtaget i forbindelse
med reverseudlan, og hvor koncernen har en forpligtelse til at tilbagelevere in-
strumentet, indregnes denne forpligtelse til dagsvaerdi og indgar i regnskabspo-

sten "@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi".

RESULTATOPG@RELSEN

Renteindtagter og -udgifter mv.

Renteindteegter omfatter renter fra rentebserende poster, herunder rentebee-
rende finansielle instrumenter inklusive bidrag fra realkreditudlan, der males til
dagsveerdi, renter vedrgrende acontoskat samt renter fra afledte finansielle in-
strumenter. Hertil kommer renter og rentelignende indtsegter, modtaget rentelig-
nende provision, og gvrige indtaegter, der indgar som en integreret del af de un-
derliggende instrumenters effektive rente, safremt instrumenterne males til

amortiseret kostpris.

Renteindteegter fra udlan, der males til amortiseret kostpris, hvorpa der er fore-
taget stadie 3-nedskrivninger, indgar i posten "Renteindteegter” med et belab,
der afspejler den effektive rente af udlanets nedskrevne veerdi. Eventuelle rente-
indtaegter fra det underliggende udlan, der overstiger dette belgb, indgar i "Ned-

skrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.".
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Renteudgifter omfatter alle rentelignende udgifter, herunder regulering over lg-
betiden af finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris, og hvor

kostprisen afviger fra indfrielseskursen. Renteudgifter omfatter endvidere trans-
aktionsomkostninger mv., der er en del af det underliggende instruments effek-

tive rente, safremt instrumentet males til amortiseret kostpris.

Gebyrer og provisioner
Gebyrer og provisioner omfatter indtaegter og omkostninger vedrerende tjene-
steydelser, herunder forvaltningsgebyrer. Gebyrindteegter, der vedrarer ydelser,

som leveres lgbende, periodiseres over ydelsernes Igbetid.

Gebyrer og provisioner samt transaktionsomkostninger vedrgrende udlan og
indlan, der males til amortiseret kostpris, behandles regnskabsmaessigt som
renter, hvis disse udger en integreret del af et finansielt instruments effektive

rente.

Andre driftsindtaegter
Posten "Andre driftsindteegter” indeholder gvrige driftsindteegter, der ikke kan
henfgres under andre af resultatopgerelsens poster, herunder modtagne tilskud

fra Forenet Kredit.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensio-
ner mv. Forpligtelser til fratreedelsesgodtgerelser mv. indregnes over optjenings-

perioden.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat samt
regulering af skat vedrgrende tidligere ar, indregnes i resultatopgerelsen, med-
mindre skatteeffekten vedrgrer poster, der indregnes i "Anden totalindkomst".
Skat, der kan henfgres til poster i "Anden totalindkomst", indregnes i "Anden to-

talindkomst".

Aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.
Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende
skattesatser og -regler. Dansk skat for de sambeskattede selskaber betales i

henhold til acontoskatteordningen.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle mid-
lertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige vaerdier af aktiver og

forpligtelser.

Den udskudte skat opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af
det enkelte aktiv eller afvikling af den enkelte forpligtelse. Udskudt skat males pa
grundlag af de skattesatser, der forventes at geelde for midlertidige forskelle, nar
de tilbageferes, samt de pa balancedagen geeldende skatteregler.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af eventuelle fremfarselsberetti-
gede skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, aktivet
forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforplig-
telser eller som nettoskatteaktiver til modregning i skat af fremtidige positive
skattepligtige indkomster. Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsyn-

ligt, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.
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Nykredit-koncernens selskaber indgar i sambeskatning med Forenet Kredit. Den
aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skatte-

maessige underskud).

AKTIVER

Aktiver og passiver tilknyttet puljeordninger

Nykredit Bank A/S og Spar Nord Bank A/S tilbyder kunderne mulighed for at ind-
skyde midler pa seerlige indlanskonti ("Indlan i puljeordninger"), hvor bankerne
efterfglgende investerer midlerne i finansielle instrumenter. Afkastet fra disse in-

vesteringer tilfalder kunderne.

Juridisk set tilharer aktiverne Nykredit Bank A/S og Spar Nord Bank A/S, og de
indregnes derfor i bankernes og koncernens balance. Puljeafkastet (savel posi-
tivt som negativt) fra "Aktiver tilknyttet puljeordninger" indregnes i resultatopge-

relsen i posten "Kursreguleringer".

Da afkastet ultimativt tilfalder kunderne, foretages samtidig en modsatrettet
kursregulering i resultatopgerelsen med tilsvarende regulering af kundernes ind-
lanskonti. Kursreguleringerne (netto) pavirker saledes ikke resultatet, og samti-

dig udviser puljeaktiver og -passiver identiske balancesterrelser.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder mv. omfatter virksomheder, som Ny-
kredit Realkredit-koncernen ikke har kontrol over, men udgver en betydelig ind-
flydelse over. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne, betragtes saedvanligvis som associerede. Kapitalandele i
associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.
Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter koncernens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillaeg af den forholdsmeessige andel af urealise-
rede interne gevinster og tab og med tillaeg af veerdien af goodwill. | koncernens
resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virk-

somheders resultat efter skat.

Immaterielle aktiver

Goodwill

Goodwill bestar af en positiv forskelsvaerdi mellem prisen pa en overtaget virk-
somhed og dagsveerdien af denne virksomheds nettoaktiver pa overtagelses-
tidspunktet. Goodwill indregnes ved farste indregning i balancen til kostpris, og
efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger.

Gooduwill testes arligt for nedskrivningsbehov og nedskrives til genindvindings-
veerdi over resultatopgerelsen, hvis genindvindingsveerdien er mindre end den
regnskabsmaessige vaerdi. Genindvindingsveerdien opggres som nutidsvaerdien
af de forventede fremtidige nettopengestremme fra den eller de pengestroms-
frembringende enheder, som goodwill er knyttet til. Fastlaeggelsen af penge-
stremsfrembringende enheder fglger den ledelsesmaessige struktur og maden
hvorpa enheden styres gkonomisk. Nedskrivninger pa goodwill preesenteres i
resultatopgarelsen og tilbagefares ikke. Veerdiforringelsestesten samt de dertil
knyttede forudseetninger fremgar af note 31.
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@vrige immaterielle aktiver
Tidsbegreensede rettigheder indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Tidsbegreensede rettigheder afskrives linezert over den resterende

rettighedsperiode. Rettighedsperioderne udggr mellem 5 og 10 ar.

Omekostninger vedrgrende udviklingsprojekter indregnes som immaterielle akti-
ver, safremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige
indtjening kan deekke udviklingsomkostningerne.

Aktiverede udviklingsprojekter omfatter gager og andre omkostninger, der di-
rekte kan henfgres til koncernens udviklingsaktiviteter.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerel-

sen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives efter faerdigge-
relsen af udviklingsarbejdet linezert over den periode, hvori det forventes at
frembringe gkonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger mellem 3 og 5 ar.

Kunderelationer indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivnin-
ger. Kunderelationer afskrives linezert over den forventede levetid. Afskrivnings-
perioden udger 3 til 10 ar.

Varemaerker indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Varemaerker afskrives linezert over den forventede levetid. Afskrivningsperioden
udger 10 ar.

@vrige immaterielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt genind-

vindingsvaerdien er lavere end den bogferte vaerdi.

Grunde og bygninger, herunder leasede ejendomme
Domicilejendomme
Domicilejendomme er ejendomme, som koncernen selv benytter til administra-

tion, salgs- og kundekontaktcentre eller gvrig servicevirksomhed.

Domicilejendomme, hvor Nykredit er leasingtager, er beskrevet i afsnittet "Lea-

sing".

Domicilejendomme indregnes ved anskaffelse til kostpris og males efterfglgende
til omvurderet veerdi svarende til dagsveerdien pa omvurderingsdagen med fra-
drag af efterfelgende akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages arligt
omvurdering, saledes at den regnskabsmaessige veerdi ikke afviger veesentligt
fra den veerdi, der ville veere blevet fastsat ved anvendelse af dagsveerdien pa
balancedagen. Der henvises i gvrigt til note 32.

Positive veerdireguleringer med fradrag af udskudt skat tillaegges opskrivnings-
henleeggelser under egenkapitalen via "Anden totalindkomst". Nedskrivninger,
som opvejer tidligere opskrivninger af den samme ejendom, fratreekkes opskriv-
ningshenlaeggelsen via "Anden totalindkomst", mens gvrige nedskrivninger fg-
res over resultatopgerelsen.
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Afskrivninger pabegyndes, nar aktivet er klar til brug, og foretages lineaert over
den forventede brugstid pa 10-50 ar, under hensyntagen til den forventede

scrapveerdi ved brugstidens udlgb. Der afskrives ikke pa grunde.

Ved afhaendelse af opskrevne aktiver overfares opskrivninger, der er indeholdt i
opskrivningshenlaeggelsen, til egenkapitalposten "Overfert overskud" uden at

indga i resultatopgerelsen.

@vrige materielle aktiver

Driftsmidler

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet an-

skaffelsen, indtil det tidspunkt hvor aktiverne er klar til at blive taget i brug.

Afskrivninger foretages linezert over fglgende forventede brugstider:
m  |t-udstyr og maskiner mv. op til 5 ar
m  Inventar og biler op til 5 ar

m Indretning af lejede lokaler: kontraktens lgbetid, dog maks. 15 ar.

Aktivernes restvaerdi og brugstid revurderes ved hver balancedag. Et aktivs
regnskabsmaessige veerdi nedskrives til genindvindingsveerdien, hvis aktivets
regnskabsmaessige veerdi overstiger den anslaede genindvindingsveerdi.

Gevinster og tab ved afhaendelse af materielle aktiver indregnes under "Andre
driftsindteegter” eller "Andre driftsudgifter”.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter materielle aktiver eller grupper af aktiver
samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der:

m  kun midlertidigt er i koncernens besiddelse

m  afventer salg inden for kort tid, og hvor

m et salg er meget sandsynligt.

Ejendomme, der er overtaget i forbindelse med afvikling af et engagement, ind-
gar i posten. Forpligtelser direkte tilknyttet de pageeldende aktiver praesenteres i
balancen som forpligtelser vedrarende aktiver i midlertidig besiddelse.

Aktiver i midlertidig besiddelse males til den laveste veerdi af den regnskabs-
maessige vaerdi pa tidspunktet for klassifikationen som aktiver i midlertidig besid-
delse og dagsveerdien med fradrag af salgsomkostninger. Afskrivninger og
amortisering ophgrer, nar aktiverne klassificeres som aktiver i midlertidig besid-

delse.

Tab ved veerdiforringelse, som opstar ved den forste klassifikation som aktiv i
midlertidig besiddelse, og gevinster eller tab ved efterfglgende maling til laveste
veerdi af den regnskabsmaessige vaerdi og dagsveerdien med fradrag af salgs-
omkostninger indregnes i resultatopgerelsen i posten "Nedskrivninger pa udlan
og tilgodehavender mv.".
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PASSIVER
Gald
Gaeld tilknyttet finansielle instrumenter er beskrevet i afsnittet "Finansielle instru-

menter", hvortil der henvises.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som falge af en begivenhed ind-
truffet for eller pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, der kan
opgeres palideligt, og hvor det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske for-
dele for at indfri forpligtelsen. Hensatte forpligtelser males til ledelsens bedste
skan over det belgb, hvormed forpligtelsen forventes at kunne indfries.

Hensaettelser til restruktureringsomkostninger

Koncernen har hensat omkostninger til restrukturering vedrgrende personale og
tabsgivende kontrakter. Henseettelser til restruktureringsomkostninger indreg-
nes, nar kravene i IAS 37 vurderes opfyldt, og udger ledelsens bedste skan over

de forventede fremtidige omkostninger.

Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser

Koncernen har indgaet pensionsaftaler med hovedparten af sine medarbejdere.
Aftalerne kan opdeles i to overordnede ordninger:

m  Bidragsbaserede pensionsordninger

m  Ydelsesbaserede pensionsordninger

Disse er neermere beskrevet i note 44.

Tilbagebetalingspligtige reserver i aeldre serier
Tilbagebetalingspligtige reserver omfatter reserver i serier fra for 1972, som
kommer til udbetaling i forbindelse med hel eller delvis indfrielse af realkreditlan i

overensstemmelse med de pagaeldende seriers vedteegter.

Hensaettelser til tab pa garantier
Der indregnes en hensaettelse pa garantier og uudnyttede kredittilsagn mv. efter
samme principper, der geelder for nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud er finansielle forpligtelser i form af ansvarlig laneka-
pital og hybrid kernekapital, som i tilfelde af likvidation eller konkurs fgrst skal
fyldestgeres efter de almindelige kreditorkrav. Efterstillede kapitalindskud males

ved farste indregning til dagsveerdi og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Egenkapital
Aktiekapital
Udstedte aktier klassificeres som egenkapital, nar der ikke er nogen retlig for-

pligtelse til at overfgre kontanter eller andre aktiver til aktionzeren.

Opskrivningshenlaeggelser

Opskrivningshenlaeggelser omfatter positive veerdireguleringer af domicilejen-
domme med fradrag af udskudt skat pa veerdireguleringen. Stigninger i ejen-
dommens omvurderede vaerdi indregnes direkte i denne post, medmindre stig-
ningen modsvarer et fald, der tidligere er indregnet i resultatopgerelsen. Posten
reduceres med eventuelle veerdifald, der helt eller delvist modsvarer tidligere
indregnede veerdistigninger. Ligeledes reduceres posten ved salg af ejen-
domme.
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Reserver i serier
Reserver i serier omfatter seriereservefonde, hvor der ikke er tilbagebetalings-

pligt til Iantagerne.

Bunden fondsreserve

Omfatter en reserve i Totalkredit A/S og tidligere LR Realkredit A/S (nu fusione-
ret med Nykredit Realkredit A/S), der blev etableret ved omdannelse af tidligere
kreditforeninger til aktieselskaber. Reserven kan ikke anvendes til udbytte eller

udlodning.

Overfort overskud

Overfgrt overskud omfatter de frie reserver, der som udgangspunkt kan udlod-
des til selskabets aktionaerer. | lov om finansiel virksomhed er der dog fastlagt
regler for, at en udlodning skal respektere, at Nykredit overholder de kapitalkrav,

som selskabet og koncernen er underlagt.

Foreslaet udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egen-
kapitalen. Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for

vedtagelse pa generalforsamlingen (deklareringstidspunktet).

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser omfatter den andel af et datterselskabs egenkapital, som

ejes af andre end koncernens selskaber.

Hybrid kernekapital

Hybrid kernekapital, som er uden forfald og med frivillig tilbagebetaling af renter
og hovedstol, indregnes regnskabsmaessigt i egenkapitalen. Tilsvarende betrag-
tes de til udstedelsen knyttede renteudgifter regnskabsmaessigt som udbytte.
Renter fragar i egenkapitalen pa betalingstidspunktet.

PENGESTROMSOPGORELSE
Pengestremsopgearelsen for koncernen er opstillet efter den indirekte metode
med udgangspunkt i arets resultat. Koncernens pengestremsopgerelse viser

pengestremme for aret fra:

m  Driftsaktivitet
m  Investeringsaktivitet

m  Finansieringsaktivitet.

Driftsaktivitet omfatter koncernens hovedaktivitet og andre aktiviteter, som ikke

er investerings- eller finansieringsaktivitet.

Investeringsaktivitet omfatter keb og salg af anlaegsaktiver og finansielle inve-
steringer, der ikke indgar i likvide beholdninger.

Finansieringsaktivitet omfatter optagelse og indfrielse af efterstillede kapitalind-
skud, herunder salg og keb af egne efterstillede kapitalindskud samt betalinger

til eller fra aktioneerer, samt indehavere af hybrid kernekapital.
Herudover viser pengestremsopgerelsen arets forskydning i koncernens likvide

beholdninger samt koncernens likvide beholdninger ved arets begyndelse og

slutning.
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SEGMENTOPLYSNINGER OG PRASENTATION AF HOVEDTAL

Der gives segmentoplysninger pa forretningsomrader, og derudover oplyses om
indtaegter og aktiver vedrgrende udenlandske aktiviteter. Nykredit har, bortset
fra aktiviteter i Sparinvest SE, Luxembourg, et begraenset forretningsomfang

uden for Danmark.

Resultatopstillingen i hoved- og negletal pa side 8 samt i forretningsomraderne i
note 5 afspejler den interne ledelsesrapportering. Reklassifikation i note 6 viser
afstemningen mellem praesentation i hovedtalstabel i ledelsesberetningen og
praesentationen i koncernregnskabet udarbejdet i henhold til IFRS og omfatter
felgende:

"Netto renteindteegter", der omfatter nettobidragsindteegter fra realkreditudlan,
samt renteindtaegter fra bankudlan og indlan. Den tilsvarende post i regnskabets

resultatopgerelse omfatter samtlige renter.

"Netto gebyrindteegter”, der omfatter refinansierings- og aktivitetsindtaegter fra
realkreditudlan, aktivitetsindtaegter fra bankforretningen i forbindelse med ud-

lansforretninger, servicegebyrer, garantistillelse samt leasingaktiviteter mv.

"Wealth Management-indteegter", der omfatter Asset Management- og admini-
strationsgebyrer mv. Indteegterne vedrgrer kundeforretninger, der udferes via
koncernens enheder Nykredit Markets, Nykredit Asset Management, Nykredit
Portefglije Administration A/S og Sparinvest Holdings S.E., men hvor indteeg-

terne henfgres til de forretningsomrader, der servicerer kunderne.

"Nettorente vedrgrende kapitalisering” omfatter den risikofrie rente, der kan hen-
fares til egenkapitalen, samt nettorente fra ansvarlig geeld og efterstillet gaeld
mv. Nettorenten er sammensat af den til geelden knyttede renteudgift korrigeret
for den interne likviditetsrente.

"Nettoindteegter vedrarende fordelsprogrammer" omfatter rabatter mv. i form af
KundeKroner og ErhvervsKroner, der er ydet til koncernens kunder. | belgbet er
modregnet modtagne tilskud fra Forenet Kredit. Posten indgar i Koncernposter
for at synliggere de enkelte forretningsomraders indtjening eksklusive pavirknin-
gen af koncernens fordelsprogrammer og samtidig preesentere fordelsprogram-
mernes pavirkning af indteegterne i en separat post.

"Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter”, der bl.a. omfatter indteegter fra
aktive swap-/derivatforretninger, aktiviteter i Nykredit Markets, repoind- og -ud-
lan, Debt Capital Markets-aktiviteter samt andre indteegter og udgifter, der ikke
allokeres til forretningsomraderne, herunder indtaegter fra ejendomssalg.

Forretningsomrader er opdelt ud fra forskelle i kundesegmentet og serviceydel-
ser. Poster, der ikke allokeres til forretningsomrader, medtages under Koncern-

poster.

Der gives alene segmentoplysninger for koncernen.

SARLIGT FOR MODERSELSKABET NYKREDIT A/S

Arsregnskabet for moderselskabet Nykredit A/S er aflagt i overensstemmelse
med lovgivningens krav, herunder lov om finansiel virksomhed, samt Finanstilsy-
nets bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeg-

lerselskaber m.fl.
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Disse regler er i al veesentlighed i overensstemmelse med de internationale
regnskabsstandarder (IFRS Accounting Standards) og koncernens regnskabs-

praksis som ovenfor beskrevet.

AEndringer i regnskabsbekendtgerelsen og @vrige @ndringer
| forhold til omtalen i "Anvendt regnskabspraksis" i arsregnskabet for 2024 har
der i 2025 ikke veeret andringer til regnskabsbekendtggrelsen, der pavirker sel-

skabets regnskabspraksis.

Andre ordinzere indtaegter
Posten "Andre driftsudgifter" indeholder i betydeligt omfang indteegter fra admi-
nistrative ydelser mv., som moderselskabet udfgrer for koncernens avrige virk-

somheder, hvor afregningen sker pa basis af koncerninterne aftaler.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder mv.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (dattervirksomheder) indregnes og ma-
les efter den indre veerdis metode.

I moderselskabets balance indregnes den forholdsmaessige ejerandel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne gevinster og tab under "Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder mv.". For kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes en
eventuel positiv forskelsvaerdi mellem den samlede kostpris og nettoaktivernes
dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet i balancen som goodwill under "Immateri-
elle aktiver".

| moderselskabets resultatopgerelse indregnes Nykredits andel af virksomhe-
dernes resultat efter skat og efter eliminering af urealiserede koncerninterne ge-
vinster og tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder hen-
lzegges via overskudsdisponeringen til "Lovpligtige reserver" under egenkapita-

len.

Lovpligtige reserver

Moderselskabets lovpligtige reserver omfatter veerdireguleringer af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder (nettoopskrivning efter indre
veerdis metode). Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselska-
bet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne og
de associerede virksomheder. Reserven kan ikke anvendes til udbytte eller ud-

lodning.

2. VESENTLIGE REGNSKABSMASSIGE VURDERINGER
Som led i fastlaeggelse af anvendt regnskabspraksis foretager ledelsen en
reekke vurderinger, der vil kunne pavirke regnskabet. Af veesentlige vurderinger

kan oplyses:

Vurdering af tidspunktet for indregning og opher af indregning af finansielle in-
strumenter og vurdering af de forretningsmodeller, der danner baggrund for

klassifikationen af finansielle aktiver, herunder hvorvidt et finansielt aktivs kon-
traktlige pengestremme alene bestar af betaling af afdrag og renter pa hoved-

stolen.
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3. VESENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SKGN

Udarbejdelsen af regnskabet medferer brug af kvalificerede regnskabsmeessige
sken — post-model adjustments. Disse sken og tilknyttede vurderinger foretages
af Nykredits ledelse i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund
af historiske erfaringer og en vurdering af fremtidige forhold. Principperne for

udgvelse af regnskabsmaessige sken er usendrede sammenlignet med 2024.

De regnskabsmaessige skan testes og vurderes jeevnligt og minimum én gang
arligt. De anvendte sken og vurderinger er baseret pa forudssetninger, som le-
delsen anser som forsvarlige og realistiske, men som i sagens natur er usikre og

uforudsigelige.

Udover vurderingen af de saedvanlige risici, der fglger af driften og lovgivningen,
er der foretaget en seerlig vurdering af beeredygtighedsrelaterede risici (nuvee-
rende eller kommende risici relateret til miljg- og sociale forhold samt gover-
nance) (ESG) og disses pavirkning af det finansielle regnskab.

Der er ikke umiddelbare tegn pa, at det finansielle regnskab vil blive vaesentligt
pavirket af effekter, der kan henfgres til sociale eller governance-relaterede for-
hold. Ligeledes er der ikke konstateret forhold, der betyder, at koncernen skal
foretage seerlige hensaettelser til imedegaelse af ESG-relaterede forpligtelser
mv., fx til miljggenopretning eller nedlukning af forretningssteder og/eller aktivite-
ter. Dette skyldes bl.a., at koncernens forretningsmodel ikke omfatter egne

driftsaktiviteter, der pavirker milijg mv. negativt.

Pa baggrunden af gennemgangen er det vurderet, at det primeert er negative ef-
fekter fra udlanssiden, der vil pavirke det finansielle regnskab. Dette skyldes, at
et antal af koncernens kunder forventes at blive negativt pavirket af klimarelate-
rede effekter i form af fx oversvemmelser, nye afgifter og loveendringer, der vil
kunne pavirke sikkerheden af Nykredits pant i eiendomme mv. samt kundernes
nuveerende forretningsmodel og rentabilitet og dermed kreditbonitet. Der er til
imgdegaelse af ESG-relaterede nedskrivninger foretaget en henseettelse pa
1.267 mio. kr. Der henvises til omtalen i ledelsesberetningens afsnit om beere-
dygtighed samt efterfalgende afsnit.

De omrader, som indebzerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, el-
ler omrader, hvor antagelser og sken er veesentlige for regnskabet, er som fel-

ger:

Vardiansattelse af immaterielle aktiver

Veerdien af de immaterielle aktiver er steget betydeligt i regnskabsaret. Dette
henfgres til Nykredit-koncernens opkeb af Spar Nord Bank A/S den 28. maj
2025. IFRS 3 kreever fuld identificering af immaterielle aktiver erhvervet i trans-
aktionen, samt at anskaffelsessummen opgeres til dagsvaerdi pa erhvervelses-
tidspunktet. Ved opgerelsen af anskaffelsessummer er der anvendt anerkendte
metoder samt forudsaetninger, som ledelsen anser for realistiske og forsvarlige.
Seerligt anskaffelsessummen for erhvervede kunderelationer bygger pa veesent-
lige antagelser om fremtidige forhold, som naturligt er forbundet med usikker-
hed. | forbindelse med opkabet erhvervede Nykredit-koncernen kunderelationer
for 1.722 mio. kr., varemaerke for 190 mio. kr. og goodwill for 8.452 mio. kr. Akti-
verne vurderes Igbende af ledelsen, og de er senest testet for nedskrivning i for-
bindelse med aflaeggelsen af arsrapporten for 2025. Der henvises til note 31 for
yderligere beskrivelse af nedskrivningstest samt note 63 omhandlende Nykredit-

koncernens overtagelse af Spar Nord Bank A/S.
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Nykredit har gennemgaet de gvrige immaterielle og materielle aktiver uden at
identificere potentielle risici, der kunne pavirke regnskabsaflaeggelsen for 2025. |
den forbindelse skal det bemaerkes, at balanceveerdien er relativt begreenset, og
at koncernen primeert er lejer af ejendommene, hvorfra koncernen driver virk-
somhed. Hvis domicilerne pavirkes af pludselige miljgeffekter (oversvemmelser
mv.), er det endvidere vurderet, at der relativt hurtigt kan etableres en normal
driftssituation, fx via hjemmearbejdspladser, og at det driftsskonomiske tab vil

veere begreenset. Det er ligeledes vurderingen, at it-driften ikke pavirkes vaesent-

ligt.

Fastsaettelse af vaerdien af aktiver og forpligtelser malt til dagsvaerdi
Veerdiansaettelsen af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi,

tager udgangspunkt i officielt noterede priser.

For finansielle instrumenter, hvor der ikke foreligger noterede priser pa et aktivt
marked eller observerbare data, medfgrer vaerdiansaettelsen brug af veesentlige
sken og vurderinger i forbindelse med valg af kreditspeend, lgbetider og ekstra-
polation mv. for det enkelte instrument. Der er ved arets udgang ikke konstateret
seerlige udfordringer i forbindelse med identifikation og fremskaffelse af saedvan-

lige markedsdata.

Seerligt er maling af unoterede afledte finansielle instrumenter til dagsveerdi for-
bundet med vaesentlige sken og vurderinger ved valg af beregningsmetoder

samt vurderings- og estimeringsteknikker.

I note 51 er der redegjort for de metoder, der er anvendt ved opggrelsen af de
regnskabsmeaessige veerdier, og de seerlige usikkerheder, der er knyttet til maling
af finansielle instrumenter til dagsvaerdi.

Dagsveerdi af unoterede afledte finansielle instrumenter (aktiver) udgjorde 0,2%
af koncernens aktiver ultimo 2025 (0,4% ultimo 2024).

Dagsveerdien af finansielle aktiver og forpligtelser, der er malt til dagsveerdi ved
anvendelse af en veerdiansaettelsesmetode pa niveau 2 og 3 i dagsveerdihierar-
kiet, udgjorde for aktiverne henholdsvis 80,9% og 0,3% af koncernens balance-
sum ultimo 2025 (86,4% og 0,2% ultimo 2024) og for forpligtelserne henholdsvis
2,5% 0g 0,0% (1,2% og 0,0% ultimo 2024).

Dagsveerdi af finansielle instrumenter, hvor der ikke foreligger noterede priser pa
et aktivt marked, udgjorde 81,2% af koncernens aktiver ultimo 2025 (86,6% ul-
timo 2024).

Vardiansattelse af udlan mv. — vardiforringelse

Ved ferste indregning indregnes et 12-maneders forventet tab for udlan, der ma-
les til amortiseret kostpris. Fastlaeggelsen af dette tab og efterfglgende ars ud-
vikling i kundernes kreditbonitet er i nogen udstreekning baseret pa en raekke
sken. Tilsvarende ger sig ogsa geeldende i forbindelse med fastleeggelsen af ta-
bets starrelse, herunder forventninger til veerdien af modtagne sikkerheder, ind-
betalinger fra kunder samt dividendeudbetalinger fra konkursboer. Endeligt er
det forbundet med vaesentlige skon at fastlaegge det tidsmaessige interval, hvori

pengestremmene modtages.
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Som supplement til nedskrivningsmodellernes beregninger af nedskrivningsni-
veauer pa tvaers af stadier anvendes sken til at afdeekke risici og forhold, som
endnu ikke er indarbejdet i modellerne. Skennene er fremadskuende og kan en-
ten fore til rettelser i selve modellerne eksempelvis malrettet kunder i udvalgte
brancher (in-model adjustments) eller mere bredt funderede ledelsesmaessige
sken, som efterfalgende fordeles pa kunde- og facilitetsniveau (post-model adju-
stment). Sidstnaevnte baserer sig pa signifikante metodevalg og skennede for-
udsaetninger. Ultimo aret udgjorde post-model adjustments 2.607 mio. kr. Skan-

nene justeres og evalueres |lgbende.

Beregningerne og skennene tager udgangspunkt i rationaler og forventninger,
som er forankret i hhv. interne og eksterne vurderinger. Interne vurderinger kan
veere analyser af brancheforhold, backtest af modeller, forventninger til makro-
skonomien eller interne procesmaessige forhold. Eksterne vurderinger kan vaere

baseret pa analyser og inspektioner fra hhv. Nationalbanken og Finanstilsynet.

Der henvises til note 55, der indeholder yderligere beskrivelser af praksis for

nedskrivninger herunder anvendelse af scenarier.

Vurderingen af skennene behandles kvartalsvist i Nykredits gverste ledelse,
hvor baggrund og rationale gennemgéas. Skennene opdateres kvartalsvist og er

underlagt interne kontroller.

Gennemgangen nedenfor viser de relevante omrader, hvor der isaer er anvendt
ledelsesmaessige skan. Metoden preesenteres og det fremgar hvordan reservati-

onerne fordeles.

Landbrug

For maelke-, svine- og planteavisproducenter vurderes der at vaere en raekke ri-
sici, som endnu ikke er afspejlet i kundernes rating og nedskrivning. De vurde-

rede risici er udbredelse af svinepest og "bluetongue”, prisen pa smagrise, byt-
teforholdet mellem salgspriser og indkgbspriser pa foder mv., miljgkrav og han-

delsbarrierer, samt effekt fra stigende renter.

Opgerelse og metodevalg: Beregningen er foretaget ud fra et skgn af hvilken ef-
fekt de enkelte risici kan have pa landbrugskundernes rating, og hvor der samti-
digt er sk@nnet en sandsynlighedsprocent for at risikoen bliver en realitet.

Nedskrivninger fordeles pa landbrugskunder i stadie 1 og 2.

Geopolitiske forhold og makrogskonomisk usikkerhed

De geopolitiske forhold og de globale gkonomier er udfordret bl.a. pa grund af
krigen i Ukraine og udsving pa de finansielle markeder. Forholdene forventes at
pavirke kreditboniteten pa visse kunder gennem lavere gkonomisk vaekst, rente-
stigninger, pavirkning pa huspriser, inflation og forhindringer i vaerdi- og forsy-

ningskaeder.

Reservationer relateret til makrogkonomisk usikkerhed er sammensat af tre fak-
torer handteret via stressberegninger. For det forste er der foretaget stresssimu-
lationer pa stadie 1- og 2-kunder i privat- og erhvervssegmentet. For privatkun-
der forventes radighedsbelgb reduceret som fglge af hgj inflation og hgjere ren-
ter. For det andet forventes erhvervskunder indenfor bygge og anleeg, detail og
engroshandel, erhvervsudlejning samt produktion og fremstilling ogsa at blive
ramt som felge af inflation, varemangel og de stigende renter. For det tredje er
ejendomsveerdier pa kunder i stadie 3 stresset for at simulere en reduktion i sik-
kerhedsveerdier.
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Ledelsesmaessige skan fordeles pa privat- og erhvervskunder pa tveers af alle
stadier.

Koncentrationsrisici

Det vurderes, at der er kunder og delportefgljer med en potentiel foraget kreditri-
siko, som endnu ikke er kendt. Der er tale om homogene portefeljer med vee-
sentlige udlan. Reservationen skal imgdega sterre nye nedskrivninger pa kun-
der hvorpa der i dag ikke er nedskrevet, dette som fglge af vaesentlige aendrin-
ger i kundens performance og/eller vaesentlige aendringer i vurderingen af sik-

kerhedsveerdier.

Opggerelse og metodevalg: Resultater fra controlling-rapporter anvendes, og der

opskaleres pa de portefgljer, der vurderes relevante.

Fordeles pa erhvervskunder i stadie 1 og 2.

Procesrelateret risiko i data
Analyser og findings pa baggrund af backtest af nedskrivningsmodeller, kredit-

controlling og opdaterede risikobilleder fra Nationalbanken kvantificeres.

Opgoerelse og metodevalg: Parametre backtestes Igbende i Nykredits nedskriv-
ningsmodeller. Eventuelle behov for mernedskrivninger bogfares. Aktivpriser og
renteniveauer mv. overvages lgbende. Anomalier i udviklingen vil kunne fare til

ledelsesmaessigt sken for at deempe en eventuelt skeevvredet effekt.

Vedrgrer hele portefgljen i Nykredit-koncernen.

ESG

Fysiske og transitoriske risici relateret til ESG vil udfordre Nykredits forretnings-
modeller i visse brancher og omrader. Samtidig kan lovgivningsmaessige tiltag fa
stor indflydelse pa Nykredits udlansportefelje.

Samlet set ma visse aktiver forventes at blive reduceret i veerdi.

Regeringens arbejde med gren omstilling af tung transport, nye CO2-afgifter,

samt nye direktiver relateret til energieffektivisering er intensiveret, og nye lov-
forslag er fremsat. Forholdene vil udfordre kunders forretningsmodeller yderli-
gere og dermed @ge de forventede tab. Den samlede henseettelse relateret til
ESG udger 1,3 mia. kr. ultimo 2025 (1,3 mia. kr. ultimo 2024).

Henszettelsen er baseret pa en post-model adjustment (ledelsesmaessigt sken),
der deekker det tab, der forventes ud over det resultat, der fremkommer pa basis
af modelberegnede nedskrivninger.

Modelaendringer
Der foretages konsekvensberegninger pa kommende aendringer til kreditrisiko-
modeller. Eventuelle vaesentlige sendringer som falge af modellerne kan fore til,

at der foretages yderligere nedskrivningsreservationer.
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Opggrelse og metodevalg: Kommende andringer til kreditrisikomodeller genbe-
regnes og kvantificeres. Et eventuelt behov for mernedskrivninger bogferes som
et ledelsesmaessigt skon.

Vedrarer hele portefgljen i Nykredit-koncernen.

@vrige forhold

Omfatter blandt andet resultater af controlling og generelle Igbende kontroller.
De Igbende kontroller og stikprgveanalyser i hhv. Nykredit Bank A/S, Nykredit
Realkredit A/S, Totalkredit A/S og Spar Nord Bank A/S indikerer, at der kan

veere forhold, der endnu ikke er registreret i kreditrisikostyringen.

Opggerelse og metodevalg: Kreditcontrollingsrapporteringer og -analyser opska-

leres til hele portefgljen.

Fordeles pa kunder i stadie 1 og 2.
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Mio. kr.
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
2024 2025 2025 2024

4. KAPITAL OG SOLVENS
101.076 112,617 Regnskabsmeessig egenkapital’ 117.538 105.002
- - |Ikke-medregnede minoritetsinteresser -295 -163
- - Regnskabsmaessig veerdi af hybrid kernekapital indregnet som egenkapital -4.625 -3.763
101.076 112.617 Egenkapital eksklusive hybrid kernekapital 112.617 101.076
- -8.000 Foreslaet udbytte -8.000 -
- -57 Fradrag som folge af forsigtig veerdiansaettelse -132 =77
- - Minoritetsinteresser 103 79
- - Immaterielle aktiver fratrukket udskudte skatteforpligtelser -11.963 -2.158
- - Hensezettelser i forhold til forventet tab iht. IRB-metoden -46 -
- - @vrige tilleeg/fradrag -312 -282
-149 - Fradrag for egne aktier - -149
- - Fradrag for misligholdte engagementer -1.818 -1.133
-149 -8.057 Fradrag i den egentlige kernekapital -22.168 -3.721
100.927 104.560 Egentlig kernekapital (CET1) 90.449 97.355
- - Hybrid kernekapital 3.410 2.714
- - Fradrag i hybrid kernekapital - -2
- - Hybrid kernekapital i alt efter fradrag 3.410 2711
100.927 104.560 Kernekapital 93.859 100.067
- - Supplerende kapital 12.965 8.213
100.927 104.560 Kapitalgrundlag 106.825 108.280
373.916 112.606 Kreditrisiko 442.309 413.162
- - Markedsrisiko 26.003 26.415
1 1 Operationel risiko 54.154 34.470
373.917 112.607 Risikoeksponeringer i alt 522.465 474.047

Nagletal?

26,9 92,8 Egentlig kernekapitalprocent 17,3 20,5
26,9 92,8 Kernekapitalprocent 17,9 21,1
26,9 92,8 Kapitalprocent 20,4 22,8

" Fradrag for egne aktier er indregnet i den regnskabsmaessige egenkapital.

2 Fra 1. januar 2025 er CRR3 tradt i kraft, hvilket bl.a. medfgrer, at interne aktiepositioner veaegtes lavere end tidligere. Dette medferer en betydelig stigning i negletallene

for Nykredit A/S.

Kapital- og solvensopgerelsen er opgjort i henhold til Europa-Parlamentets og Radets kapitalkravsforordning (CRR) og kapitalkravsdirektiv (CRD) som implementeret i

dansk lovgivning.

De danske myndigheder har udpeget Nykredit som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI). Det betyder, at der for Nykredit Realkredit-koncernen geelder et saerligt

SIFI-bufferkrav pa 2%, som skal opfyldes med egentlig kernekapital. Hertil kommer den permanente buffer pa 2,5% i Danmark, som ligeledes skal opfyldes med egentlig

kernekapital. Den kontracykliske buffer er aktuelt pa 2,5% og dermed fuldt indfaset. Endvidere har regeringen efter henstilling fra Det Systemiske Risikorad pr. 30. juni

2024 aktiveret en sektorspecifik systemisk risikobuffer pa 7% af eksponeringer mod ejendomsselskaber i Danmark, som ogsa skal deekkes med egentlig kernekapital.

Nykredit-koncernen

—  Arsrapport 2025
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4. KAPITAL OG SOLVENS, FORTSAT
I henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og direktionen sikre, at

Nykredit har kapital nok, og skal dermed fastsaette det tilstrackkelige kapital-
grundlag. Det tilstreekkelige kapitalgrundlag er dermed den nedre greense for
den kapital, som ledelsen vurderer, der som minimum kreeves for at deekke alle

vaesentlige risici.

Opggerelsen tager hgjde for de forretningsmaessige og kapitalpolitiske mal ved at
afseette kapital til alle relevante risici, herunder usikkerheder ved beregninger.
De enkelte bestyrelser for hvert af Nykredits selskaber fastsaetter som minimum

en gang om aret selskabets tilstraekkelige kapitalgrundlag og solvensbehov.

Stresstest og kapitalfremskrivning

Nykredit foretager en reekke modelbaserede stresstest og kapitalfremskrivnin-
ger, der bruges til at fastleegge det tilstraekkelige kapitalgrundlag i forskellige
makrogkonomiske scenarier. Resultaterne anvendes bade pa koncern- og sel-
skabsniveau og indgar i bestyrelsernes arlige vurdering af det individuelle sol-
vensbehov samt i den Isbende kapitalplanleegning. | opgerelsen af kapitalbeho-
vene star stresstestene ikke alene, men indgar sammen med kapitalpolitik, risi-

koprofil og kapitalsammenseetning i en samlet vurdering.

| stresstestberegningerne indgar de makrogkonomiske faktorer, som historisk
har haft sterst betydning for Nykredits kunder. De vigtigste faktorer er:

m  Ejendomspriser

m  Renter

m Ledighed

m  BNP-vaekst

Kapitalbehovet i relation til kreditrisiko bygger primaert p4 sammenhange mel-
lem de makrogkonomiske faktorer, kundernes misligholdelsesrater (PD) og
tabsandele i tilfeelde af kundens misligholdelse (LGD).

Nykredit-koncernen

Stressscenarier til vurdering af kapitalbehov
20252 2026 2027 2028

Basisscenarie

Ejendomspriser, vaekst 5,0% 3,1% 2,7% 2,7%
Renter’ 2,3% 2,1% 2,1% 2,1%
Ledighed 5,5% 5,7% 5,8% 5,8%
BNP, vaekst 1,3% 1,2% 1,4% 1,4%

Hard lavkonjunktur

Ejendomspriser, veekst 5,0% -8,0% -150% 0,0%
Renter’ 2,3% 3,9% 3,9% 3,4%
Ledighed 5,5% 6,3% 9,2% 9,8%
BNP, vaekst 1,3% -1,0% -3,0% -1,0%

" Gennemsnit af 3 mdr. pengemarkedsrente og rente pa 10-arig statsobligation.

2 Tal for 2025 er en prognose.

Der anvendes en bred vifte af scenarier for den makrogkonomiske udvikling,
som alle er forankret i Nykredits scenariekatalog, herunder et grundscenarie
samt stress-scenarier af varierende hardhed, som bade kan afspejle et forringet
konjunkturforleb og en hard lavkonjunktur.

Nykredit-koncernen - Arsrapport 2025

Tillige evalueres lgbende relevante scenarier fra eksterne parter som fx Finans-
tilsynet og Nationalbanken, aktuelle risikoscenarier eller selskabsspecifikke sce-
narier for Nykredit Bank og Totalkredit.

Basisscenarie
Scenariet er en neutral fremskrivning af dansk gkonomi med udgangspunkt i Ny-

kredits vurdering af den aktuelle konjunktursituation.

Stress-scenarie: Hard lavkonjunktur

| Nykredits kapitalpolitik tilsigtes et robust kapitalniveau — ogsa pa lang sigt og
under harde lavkonjunkturer. Nykredit evaluerer derfor Iabende konsekvenserne
af en hard lavkonjunktur i kombination med stigende og faldende renter. Stress-
scenariet fastlaegges, sa det afspejler et usaedvanligt, men plausibelt makrogko-
nomisk scenarie. Beregningerne indgar i de Isbende vurderinger af malsaetnin-
gerne i kapitalpolitikken.

@vrige stress-scenarier
Som et led i koncernens kapitalpolitik vurderer Nykredit sidelabende med bereg-
ningen af egne stress-scenarier ogsa de stress-scenarier, som Finanstilsynet

udarbejder. Resultaterne bliver lsbende sammenlignet.

Nykredit deltog i 2025 i den faelleseuropeeiske stresstest i regi af Den Europaei-
ske Banktilsynsmyndighed (EBA). Stresstesten i 2025 viste endnu engang, at
Nykredit er i stand til at modsta selv en meget hard makrogkonomisk nedtur,
hvor bl.a. store ejendomsprisfald rammer bade privat- og erhvervsudlanet hardt.
De seneste resultater bekraefter Nykredits steerke kapitalsituation.

Bestyrelserne revurderer kapitalbehovene, hvis der indtreeffer stgrre uventede
begivenheder. Bestyrelsernes opgerelse af kapitalbehovene i de enkelte selska-
ber sker pa baggrund af en reekke stresstest samt vurdering af selskabets forret-
ningsmodel, risikoprofil og kapitalsammensaetning.

Bestyrelsens risikoudvalg og risikokomitéen fglger desuden udviklingen i kapital-
behovene i de enkelte selskaber taet med minimum kvartalsvis opdatering af op-
garelserne. Asset/Liability Committee (ALCO) overvager og koordinerer lgbende
koncernens og selskabernes kapital-, funding- og likviditetsforhold. | rapporten

Risiko- og kapitalstyring 2025, pa nykredit.com/risikoogkapitalstyring, findes de-
taljeret beskrivelse af opgarelsen af tilstreekkeligt kapitalgrundlag og solvensbe-
hov i Nykredit og koncernens selskaber. Rapporten er ikke omfattet af revision.
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5. FORRETNINGSOMRADER
Forretningsomraderne afspejler Nykredits organisering og interne rapportering. Banking bestar af: Retail, der omfatter privatkunder samt mindre og mellem-
store erhvervskunder. Dertil kommer Corporates & Institutions, der omfatter aktiviteter med de sterste og mest komplekse erhvervskunder, veerdipapirhandel
og derivathandel. Wealth Management omfatter aktiviteter med kapitalforvaltning og formuepleje. Der henvises til gennemgangen i ledelsesberetningen.
o3 = T ‘E
- » w = 3 ]
2 ? % é é E 5 £ g’» §
RESULTAT S 2 g ;‘,% - 55 £ =
2025 a M 2 SR= @ o == ¥ =
RESULTAT AF FORRETNINGSOMRADER
Netto renteindtaegter 3.864 3.807 7.671 2.961 10.633 3.072 495 31 14.232
Netto gebyrindtaegter 1.285 632 1.917 795 2713 902 64 -27 3.651
Wealth Management-indtaegter 807 229 1.037 167 1.204 - 1.895 -32 3.067
Nettorente vedrgrende kapitalisering 166 227 394 160 553 -56 20 245 761
Nettoindteegter vedrgrende fordelsprogrammer’ - - - - - - - -589 -589
Handels-, beholdnings- og evrige indtaegter 90 174 263 408 671 -20 59 3.410 4.120
Indtaegter* 6.213 5.069 11.282 4.492 15.774 3.898 2.533 3.037 25.242
Omkostninger 3.918 1.762 5.680 905 6.584 705 1.198 1.276 9.764
Resultat fer nedskrivninger og udgaede derivattyper 2.295 3.308 5.602 3.587 9.189 3.193 1.334 1.761 15.478
Nedskrivninger pa udlan -98 -583 -681 568 -113 374 22 -18 266
Udgaede derivattyper 2 69 71 40 111 - - - 111
Resultat for skat 2.395 3.960 6.354 3.059 9.413 2.819 1.312 1.779 15.323
*Heraf transaktioner mellem forretningsomraderne -1.290 -578 -1.868 -295 -2.162 -440 -1.055 3.657 -
Gennemsnitlig allokeret forretningskapital 15.372 22.341 37.714 22.822 60.536 22.596 2.262 10.092 95.486
Resultat far skat i % af gennemsnitlig forretningskapital2 15,6 17,7 16,8 13,4 15,5 12,5 58,0 17,6 16,0
BALANCE
Aktiver
Realkreditudlian mv. til dagsveerdi 256.442 223936 480.379 316.404 796.783 667.970 19.244 1.141  1.485.138
Reverseudlan - - - - - - - 69.437 69.437
Udlan til amortiseret kostpris 46.898 72296 119.194 51.474 170.668 - 6.561 79 177.309
Aktiver fordelt pa forretningsomrader 303.340 296.232 599.572 367.879 967.451 667.970 25.805 70.657 1.731.884
Ikke-fordelte aktiver 274.440
Aktiver i alt 2.006.323
Passiver
Repoindlan 12.320 12.320
Bankindlan og anden geeld, amortiseret kostpris 115.343 59.879 175.222 15796  191.018 - 20.803 7.000 218.822
Forpligtelser fordelt pa forretningsomrader 115.343 59.879 175.222 15.796 191.018 - 20.803 19.320 231.142
Ikke-fordelte forpligtelser 1.657.644
Egenkapital 117.538
Passiver i alt 2.006.323

' Posten omfatter tilskud samt rabatter vedrgrende Nykredits fordelsprogrammer, jf. omtalen i afsnittet "Alternative resultatmal”.

Alle indtaegter, omkostninger, nedskrivninger og kapitalforbrug felger kunden og henfares til det forretningsomrade, hvor kunden har sit primzere tilhgrsforhold. | visse

tilfeelde sker registreringerne initialt i en produktansvarlig enhed, hvorefter de allokeres til forretningsomraderne pa baggrund af kundens primeere tilhgrsforhold. Afregnin-

gen til forretningsomraderne for at stille likviditet (svarende til deres kapitalforbrug) til radighed for koncernens egenbeholdning sker ved brug af en intern fastsat rente.

Egenbeholdningen forvaltes af enheder, der indgar i forretningsomradet "Koncernposter".

Geografiske markeder

Indtaegter af udenlandske udlansaktiviteter udgjorde 569 mio. kr. (2024: 609 mio. kr.). Den samlede udenlandske udlansbestand ultimo 2025 udgjorde 8 mia. kr. (2024: 8

mia. kr.). Internationale udlan stammer fra Sverige, Spanien, Frankrig og Tyskland.
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5. FORRETNINGSOMRADER, FORTSAT
S
- 2
] = c 173
[ - ) o
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RESULTAT B 2 3 e = 5 E 58 2
2 £ 5 5% g 85 S5 5 =
2024 o i © o= m o == ¥4 s
RESULTAT AF FORRETNINGSOMRADER
Netto renteindteegter 2478 3.181 5.658 2.813 8.471 3.113 408 26 12.018
Netto gebyrindteegter 582 566 1.148 767 1.915 807 44 -23 2744
Wealth Management-indteegter 541 140 681 200 881 - 1.766 32 2.678
Nettorente vedrgrende kapitalisering 192 557 749 689 1.438 572 49 424 2.483
Nettoindteegter vedrgrende fordelsprogrammer’ - -0 -0 - -0 - - -580 -580
Handels-, beholdnings- og evrige indtaegter 43 86 129 312 441 -12 45 1.615 2.088
Indtaegter® 3.836 4.529 8.365 4.781 13.146 4.480 2.312 1.493 21431
Omkostninger 2514 1.307 3.821 857 4678 868 1.106 311 6.964
Resultat fer nedskrivninger og udgaede derivattyper 1.322 3.222 4.545 3.923 8.468 3.612 1.206 1.182 14.467
Nedskrivninger pa udlan -511 -33 -543 175 -369 149 -16 -13 -248
Udgaede derivattyper 3 36 39 59 98 - - - 98
Resultat for skat 1.836 3.291 5127 3.808 8.934 3.463 1.221 1.195 14.813
*Heraf transaktioner mellem forretningsomraderne -1.676 -951 -2.627 -437 -3.064 -464 -221 3.750 -
Gennemsnitlig allokeret forretningskapital 8.227 17.515 25.742 22.228 47.970 24.387 1.748 8.847 82.952
Resultat far skat i % af gennemsnitlig forretningskapital 22,3 18,8 19,9 171 18,6 14,2 69,9 13,5 17,9
BALANCE
Aktiver
Realkreditudlan mv. til dagsveerdi 156.666 217.856 374.522 311.022 685544 721.865 17.041 - 1.424.450
Reverseudlan - - - - - - - 44.026 44.026
Udlan til amortiseret kostpris 15.525 35.096 50.621 47.257 97.879 - 5618 42 103.539
Aktiver fordelt pa forretningsomrader 172191 252,953 425144 358.280 783.423 721.865 22.659 44.069 1.572.015
Ikke-fordelte aktiver 201.027
Aktiver i alt 1.773.041
Passiver
Repoindlan 3.109 3.109
Bankindlan og anden geeld, amortiseret kostpris 53.160 29.491 82.651 16.736 99.387 - 17.236 4.842 121.466
Forpligtelser fordelt pa forretningsomrader 53.160 29.491 82.651 16.736 99.387 - 17.236 7.951 124.575
Ikke-fordelte forpligtelser 1.543.465
Egenkapital 105.002
Passiver i alt 1.773.041
' Posten omfatter tilskud samt rabatter vedrgrende Nykredits fordelsprogrammer, jf. omtalen i afsnittet "Alternative resultatmal”.
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6. AFSTEMNING AF INTERN OG REGULATORISK RESULTATOPG@-
RELSE 2025 2024
5 5
£g c E ge c E
53 £ 85 53 2 g
iz = 83 23 2 33
X o 14 x 2 X o 14 x 2
Netto renteindtaegter 14.232 1.302 15.533 12.018 3.168 15.186
Udbytte af aktier mv. 471 471 528 528
Gebyr- og provisionsindteegter, netto 3.651 -2.597 1.055 2.744 -2.439 305
Netto rente- og gebyrindtaegter 17.883 -824 17.059 14.762 1.257 16.019
Wealth Management-indtaegter 3.067 -3.067 - 2.678 -2.678 -
Nettorente vedrgrende kapitalisering 761 -761 - 2.483 -2.483 -
Nettoindtaegter vedrerende fordelsprogrammer -589 589 - -580 580 -
Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter 4.120 -4.120 - 2.088 -2.088 -
Kursreguleringer - 3.777 3.777 - 3.669 3.669
Andre driftsindtaegter - 2.801 2.801 - 1.835 1.835
Indtaegter i alt 25.242 (1.604) 23.638 21.431 (93) 21.523
Omkostninger 9.764 - 9.764 6.964 - 6.964
Resultat for nedskrivninger og udgaede derivattyper 15.478 (1.604) 13.874 14.467 (93) 14.559
Nedskrivning pa udlan mv. 266 - 266 -248 - -248
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder - 1.715 1.715 - 5 5
Udgaede derivattyper 111 -111 - 98 -98 -
Resultat for skat 15.323 - 15.323 14.813 - 14.813

Note 6 viser sammenhasngen mellem resultatpreesentationen i ledelsesberetningen (den interne praesentation), herunder praesentationen af hoved- og nggletal samt
forretningsomrader, og regnskabets resultatopgarelse.

Den vaesentligste forskel er, at alle indteegter er samlet i tre hovedposter i den interne praesentation: "Indtaegter", der er yderligere underopdelt, samt "Forretningsmaessigt
udgaede derivattyper". Summen af disse poster svarer derfor til posterne "Netto rente- og gebyrindteegter", "Kursreguleringer" og "Andre driftsindtaegter" og "Resultat af
kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder" i regnskabets resultatopgerelse. Kolonnen "Reklassifikation" omfatter som falge heraf alene bevaegelser mellem

den interne preesentation og resultatopgerelsen vedregrende disse regnskabsposter.

"Omkostninger" i den interne praesentation svarer til summen af regnskabets omkostninger; "Udgifter til personale og administration", "Af- og nedskrivninger pa immateri-
elle og materielle aktiver" samt "Andre driftsudgifter”.

"Nedskrivninger pa udlan mv." svarer til praesentationen i resultatopgerelsen.

Den interne preesentation er baseret p4 samme principper for indregning og maling som IFRS-regnskabet. "Resultat for skat" er saledes identiske.
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6a. Omsatning
Nykredits omsaetning bestar primeert af nettoindtaegter, der er tilknyttet poster omfattet af regnskabsstandarderne IFRS 9 "Finansielle instrumenter" og IFRS 16 "Leasing".

Gebyrer og transaktionsomkostninger, der er en del af et instruments effektive rente, er omfattet af IFRS 9. Tilsvarende gaelder for gebyrer, der er tilknyttet finansgaran-

tier.

Omsaetning, der kan henfgres til IFRS 15, bestar bl.a. af gebyrer fra garantier (jf. note 11) og andre forpligtende aftaler (ikke-balanceferte poster) samt omsaetning, netto
fra Markets-, Asset Management- og depotforretninger, hvor omsaetningen indregnes ifglge de kontraktmaessige bestemmelser i de underliggende aftaler eller prislister.

Forretningsaktiviteterne medfgrer som udgangspunkt ikke regnskabsmaessige kontraktaktiver eller -passiver.
Omsaetning omfattet af IFRS 15 vedrerer primeert:

m  Depotgebyrer er baseret pa en procentuel andel af det enkelte depots starrelse og/eller faste gebyrer. Gebyrerne indregnes pa faste terminer, jf. kontraktbestem-
melser eller prislister.

m  Omseetning fra Markets-aktiviteter omfatter fx handel med finansielle instrumenter og indregnes samtidig med transaktionen. Omseetning i forbindelse med fx
Capital Markets-transaktioner indregnes pa tidspunktet, hvor ydelsen er leveret, og Nykredits forpligtelse er afviklet.

m  Omseetning af Wealth Management-aktiviteter omfatter Nykredits forretninger inden for kapitalforvaltning og formuepleje, herunder private banking- og pensionsak-
tiviteter. Omseetningen indregnes i takt med, at de udferte services er leveret til kunderne. Omsaetningen opgeres bl.a. som en procentuel andel af formue under

forvaltning og administration eller i form af transaktionsgebyrer.

Omszeetningen fra visse depot- og Asset Management-aktiviteter fastleegges bl.a. ud fra kursudviklingen i de underliggende forretninger, og indtjeningen kan derfor forst

opgeres endeligt pa naermere aftalte tidspunkter, dog senest ved regnskabsarets udgang.

Indregning af omsaetning er ikke pavirket af szerlige forhold, der vaesentligt vil kunne pavirke starrelsen heraf eller betalingsstremmene. Nykredit har ikke IFRS 15-forplig-

telser i form af tilbagekab og garantier mv.
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7. NETTO RENTEINDTAGTER MV. OG KURSREGULERINGER
Rente- Rente-  Netto rente- Udbytte Kurs-

2025 indteegter udgifter indteegter af aktier  reguleringer | alt
Finansielle portefoljer til amortiseret kostpris

Tilgodehavender og geeld til kreditinstitutter og centralbanker 673 172 501 - - 501
Udlan og indlan 6.296 1.604 4.692 - 39 4.731
Repoforretninger og reverseudlan 1.466 308 1.158 - - 1.158
Obligationer 6 - 6 - - 6
Efterstillede kapitalindskud - 691 -691 - - -691
Andre finansielle instrumenter 152 92 59 - - 59
I alt 8.593 2.869 5.725 - 39 5.763
Finansielle portefoljer til dagsvaerdi samt finansielle instrumenter til dagsvardi

Realkreditudlan og udstedte obligationer 43.252 34.806 8.446 - 27 8.473
- heraf bidrag 9.275 - 9.275 - - 9.275
Obligationer 2.088 - 2.088 - 2.155 4.244
Aktier mv. - - - 471 897 1.368
Afledte finansielle instrumenter -725 - -725 - 507 -218
Qvrige forpligtelser - - - - -205 -205
I alt 44.615 34.806 9.809 471 3.382 13.662
Valutakursreguleringer 356 356
Netto renteindtagter mv. og kursreguleringer 53.208 37.675 15.533 471 3.777 19.781
KundeKroner og ErhvervsKroner er modregnet

i renteindtaegter og udgjorde for perioden 2.550

2024

Finansielle portefaljer til amortiseret kostpris

Tilgodehavender og geeld til kreditinstitutter og centralbanker 898 231 667 - - 667
Udlan og indlan 5.609 2.565 3.044 - 1 3.045
Repoforretninger og reverseudlan 1.779 587 1.192 - - 1.192
Obligationer 6 - 6 - - 6
Efterstillede kapitalindskud - 466 -466 - - -466
Andre finansielle instrumenter 227 103 125 - - 125
I alt 8.519 3.952 4.567 - 1 4.569
Finansielle portefoljer til dagsvaerdi samt finansielle instrumenter til dagsveerdi

Realkreditudlan og udstedte obligationer 48.898 39.591 9.308 - -43 9.265
- heraf bidrag 9.285 - 9.285 - - 9.285
Obligationer 2.803 - 2.803 - 2.886 5.689
Aktier mv. - - - 528 1.236 1.764
Afledte finansielle instrumenter -1.493 - -1.493 - 645 -848
Qvrige forpligtelser - - - - -1.292 -1.292
1 alt 50.209 39.591 10.618 528 3.431 14.578
Valutakursreguleringer 236 236
Netto renteindtagter mv. og kursreguleringer 58.728 43.543 15.186 528 3.669 19.383

KundeKroner og ErhvervsKroner er modregnet
i renteindtaegter og udgjorde for perioden 2.015
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2024 2025 2025 2024
8. RENTEINDTAGTER
0 - Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 919 1.135
- - Udlan og andre tilgodehavender 41.491 46.764
- - Bidrag 9.275 9.285
Obligationer
- - - egne realkreditobligationer 1.555 1.681
- - - andre realkreditobligationer 1.809 2.591
- - - statsobligationer 148 83
- - - andre obligationer 478 509
Afledte finansielle instrumenter
- - - valutakontrakter 161 61
- - -rentekontrakter og aktive kontrakter -884 -1.554
- - @vrige renteindtaegter 152 227
0 - lalt 55.103 60.782
- - Modregning af renter fra egne obligationer — note 9 -1.895 -2.054
0 - Renteindteaegter i alt 53.208 58.728
- - Heraf udger renteindteegter baseret pa den effektive rentes metode 8.150 7.961
Heraf udger renteindtaegter af reverseudlan fgrt under:
- - Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 246 237
- - Udlan og andre tilgodehavender 1.220 1.542
Af de totale renteindtagter udger:
Renteindteegter, som er tilskrevet vaerdiforringede finansielle aktiver malt til amortiseret kost-
- - pris 53 96
- - Renteindteegter, som er tilskrevet fastforrentede bankudlan 119 105
- - Renteindteegter fra finansielle leasingkontrakter 451 309
Renteindtaegter, der er tilskrevet bankudlan, hvorpa der er foretaget stadie 3-nedskrivninger,
udger 53 mio. kr. (2024: 96 mio. kr.). Nykredit Bank A/S og Spar Nord Bank A/S nulstiller i vid
udstreekning rentetilskrivningen pa udlan, der er individuelt veerdiforringede. Renteindteegter,
der efter farste nedskrivningstidspunkt kan henferes til den nedskrevne del af udlanet, modreg-
nes i efterfglgende nedskrivninger.
9. RENTEUDGIFTER
- - Kreditinstitutter og centralbanker 297 570
- - Indlan og anden geeld 1.787 2.813
- - Udstedte obligationer 36.701 41.645
- - Efterstillede kapitalindskud 691 466
- @vrige renteudgifter 92 103
- lalt 39.570 45,597
- - Modregning af renter fra egne obligationer — note 8 -1.895 -2.054
0 - Renteudgifter i alt 37.675 43.543
Heraf renteudgifter vedrgrende leasingforpligtelser 55 57
Heraf udger renteudgifter af repoforretninger fert under:
- - Kreditinstitutter og centralbanker 125 339
- - Indlan og anden geeld 183 248
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2024 2025 2025 2024
10. UDBYTTE AF AKTIER MV.
- - Udbytte 471 528
- - lalt 471 528
11. GEBYRER OG PROVISIONSINDTAGTER
- - Gebyr mv. tilknyttet finansielle instrumenter, der males til amortiseret kostpris 73 48
- - Gebyrer fra forvaltningsaktiviteter og andre betroede aktiviteter 3.275 3.131
- - @vrige gebyrer 2112 1.209
- - lalt 5.460 4.389
12. AFGIVNE GEBYRER OG PROVISIONSUDGIFTER
- - Gebyr mv. tilknyttet finansielle instrumenter, der méales til amortiseret kostpris 96 47
- - Gebyrer fra forvaltningsaktiviteter og andre betroede aktiviteter 74 60
- - @vrige gebyrer 4.235 3.977
- - lalt 4.405 4.084
13. KURSREGULERINGER
Aktiver malt til dagsvaerdi over resultatopgerelsen
- - Realkreditudlan, a) -3.178 23.779
- - Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi, a) 39 1
- - Obligationer, a) 2.155 2.886
- - Aktier mv., a) 897 1.236
- - Valuta' 356 236
- - Valuta-, rente- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter?, a) 507 644
- - @vrige aktiver - 1
- - Aktiver tilknyttet puljeordninger 2.238 629
- - Indlan i puljeordninger -2.238 -629
Forpligtelser malt til dagsvaerdi over resultatopgerelsen
- - Udstedte obligationer, a) 3.205 -23.822
- - @vrige forpligtelser -205 -1.292
- - lalt 3.777 3.669
" Heraf vedrerer valutakursregulering pa aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kost -325 36
2 Heraf vedrerer vaerdireguleringer pa renteswaps 563 271
a) Finansielle aktiver og forpligtelser klassificeret til dagsveerdi ved ferste indregning.
Heraf udger kursregulering vedrerende regnskabsmaessig sikring af dagsvaerdi
Dagsveerdisikring -0 -1
14. ANDRE DRIFTSINDTAGTER
- - Udlodning fra Forenet Kredit f.m.b.a. 2.400 1.724
- - Indteegter fra leasing 1 1
- - Qvrige indteegter 401 110
- - lalt 2.801 1.835
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2024 2025 2025 2024
15. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION
6 5 Aflenning af bestyrelse og direktion 5 6
- - Personaleudgifter 5.645 4.057
2 @vrige administrationsudgifter 3.387 2.375
7 lalt 9.036 6.437
Aflgnning af bestyrelse og direktion
Bestyrelse
6 5 Honorar mv. 5 6
Direktion
- - Fastlgn - -
- - Pension - -
- - Variabel lgn - -
6 5 lalt 5 6

Oplysning om direktionens og bestyrelsens aflgnning er tilgeengelige pa www.nykredit.com/si-
teassets/om-os/vederlagsrapport-2025_uk.pdf, hvortil der henvises. For 2024 findes oplysnin-
gerne pa nykredit.com/salaries.
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2024 2025 2025 2024
15. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, FORTSAT
Personaleudgifter
- - Lenninger 4.531 3.201
- - Pensioner 446 348
- - Lensumsafgift 543 475
- - Andre udgifter til social sikring 124 33
- - lalt 5.645 4.057
Ud over bestyrelsen og direktionen har Nykredit udpeget et antal ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa Nykredits risikoprofil (veesentlige risikotagere). Gennemsnitligt antal
- - udger: 222 195
En naermere beskrivelse af Nykredits Ignpolitik fremgar af afsnittet "Aflenningsforhold" i ledel-
sesberetningen samt pa nykredit.com/loenpolitik.
Aflgnningen af vasentlige risikotagere indgar i "Personaleudgifter” og er fordelt pa:
- - Fastlgn 445 375
- - Variabel lgn 72 77
- - lalt 517 452
Veesentlige risikotagere kan alene modtage bidragsbaserede pensionsordninger.
Variabel Ign bestar af variable Ignandele i regnskabsaret samt afsat bonus ultimo regnskabs-
aret. Den endelige bonusfastsaettelse foretages forst i Igbet af 1. kvartal i det efterfalgende
regnskabsar.
Antal beskaftigede
- - Det gennemsnitlige antal beskeeftigede i regnskabsaret omregnet til fuldtidsbeskaeftigede 5.590 3.900
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
0 0 EY Godkendt Revisionspartnerselskab 11 13
Det samlede honorar omfatter:
0 Lovpligtig revision af arsregnskabet 8
0 Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 4
- - Skatteradgivning - 0
- - Andre ydelser - 1
0 0 lalt 11 13
Andre ydelser end lovpligtig revision omfatter erklaeringer samt ISAE 3402 erkleering.
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2024 2025 2025 2024
16. AF- OG NEDSKRIVNINGER PA IMMATERIELLE OG MATERIELLE AKTIVER
Immaterielle aktiver
- - - afskrivninger 268 116
Materielle aktiver
- - - afskrivninger 36 17
- - - nedskrivninger 26 -
Leasede ejendomme

- - - afskrivninger 227 161
- - lalt 556 293
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17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN)
17 a. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
2 2
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Korrektiver 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Nedskrivninger pr. 1. januar 5.254 5.492 3.058 3.207 18 29 302 328 8.632 9.056
Nye nedskrivninger som fglge af tilgang
og andret kreditrisiko 2.093 1.807 1.794 1.217 1 0 155 197 4.043 3.222
Afgang som fglge af indfrielser og sendring i kreditrisiko 1.930 1.899 1.234 1.301 11 11 175 224 3.351 3.435
Nedskrivninger, der er konstateret tabt 107 144 33 124 - - - - 140 268
Andre reguleringer og renter af nedskrevne faciliteter -134 - 65 59 - - - - -70 59
Overfort til "Nedskrivninger pa overtagne ejendomme” -13 -2 - - - - - - -13 -2
Nedskrivninger i alt 5.163 5.254 3.649 3.058 8 18 282 302 9.102 8.632
Resultateffekt
Forskydning i nedskrivninger pa udlan (stadie 1-3) 163 -92 560 -84 -10 -1 -20 -26 692 -213
Arets konstaterede tab, ikke tidligere nedskrevet 96 121 56 13 - - - - 152 134
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 79 60 48 40 - - - - 128 100
Indteegtsfert underkurs pa overtagne udlan® - - 366 - - - 3 - 369 -
I alt 180 -31 201 -1 -10 -11 -23 -26 348 -180
Veerdiregulering af midlertidigt overtagne aktiver -29 3 - - - - - - -29 3
Veerdiregulering af tidligere afskrevne fordringer 7 43 33 -37 - - - - 40 6
Tab modregnet jf. indgaet samarbejdsaftale’ -76 =77 - - - - - - -76 =77
Resultateffekt 82 -63 234 -148 -10 -11 -23 -26 283 -248

' Ifglge samarbejdsaftalen med de samarbejdende pengeinstitutter kan Totalkredit A/S opna modregningsadgang i provisioner i forbindelse med konstaterede tab pa udlan.

2 Garantier mv. omfatter ikke-balanceferte poster i form af garantier og andre forpligtende aftaler.

3 Underkurssaldo pa overtagne udlan og garantier udger det forventede kredittab ved farste indregning til dagsvaerdi. Positive andringer til de forventede kredittab i Izbetiden efter farste indregning
indteegtsfares og indregnes i nedskrivninger pa udlan og garantier. Underkurssaldoen pa overtagne udlan og garantier er ikke en del af nedskrivnings- og henszettelsessaldoen.

De kontraktuelle udestaender pa finansielle aktiver, der blev afskrevet i 2025, og som fortsat s@ges inddrevet, udgjorde 172 mio. kr. pr. 31. december 2025 (2024: 193

mio. kr.).

Af de samlede nedskrivninger opgjort efter IFRS 9 pa realkreditudlan kan 26% eller 1,3 mia. kr. henfgres til kunder, der er i betydelige gkonomiske vanskeligheder, men
ikke i restance. Af de samlede nedskrivninger opgjort efter IFRS 9 pa realkreditudlan kan 0% eller 0,0 mia. kr. henfgres til kunder, der er gaet konkurs, under konkursbe-
handling, tvangsoplgst eller afgaet ved deden.

Af de samlede nedskrivninger opgjort efter IFRS 9 pa bankudlan kan 1% eller 0,1 mia. kr. henfares til kunder, der er gaet konkurs, under konkursbehandling, tvangsoplest
eller afgaet ved deden.

Hvis en kunde vurderes at veere i betydelige skonomiske vanskeligheder, eller der er givet lempelige vilkar som falge af skonomiske problemer, betragtes et udlan som

veerdiforringet. Ved vurderingen af, om et udlan er veaerdiforringet, inddrages endvidere forhold som manglende overholdelse af kontraktlige forpligtelser og personlige

forhold sasom skilsmisse, arbejdslgshed og leengerevarende sygdom.
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17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT
17 b. Korrektiver fordelt pa stadier
Udlan til dagsveerdi Udlan, amortiseret kostpris Garantier mv.
Kredit- Kredit-
forringet forringet
ved for- ved for-
ste ind- ste ind-
2025 Stadie 1 Stadie2 Stadie3 Stadie1 Stadie2 Stadie3 regning' Stadie1 Stadie2 Stadie3 regning’ | alt
Nedskrivninger pr. 1. januar 2025 2.095 1.379 1.780 249 864 1.963 - 34 154 115 - 8.632
Overfarsel til stadie 1 366 -314 -52 115 -81 -34 - 11 -10 -1 - -
Overforsel til stadie 2 -69 182 -114 -28 148 -120 - -4 23 -19 - -
Overforsel til stadie 3 -8 -81 89 -3 -30 33 - -0 -3 3 - -
Nedskrivninger vedr. ny portefalje? - - - 150 105 90 75 27 3 1 3 454
Nedskrivninger pa nye udlan (til-
gang) 196 142 67 83 152 169 - 19 24 12 - 864
Tilgang som falge af sendring i kre-
ditrisiko 464 589 635 87 273 610 - 6 39 21 - 2.725
Afgang som fglge af aendring i kre-
ditrisiko 987 409 534 199 496 550 - 28 112 36 - 3.351
Tidligere nedskrevet, nu endeligt
tabt - - 107 0 0 33 - - - - - 140
Andre reguleringer og renter af ned-
skrevne faciliteter - - -147 - - 65 - - - - - -83
Nedskrivninger i alt ultimo 2.057 1.488 1.618 454 935 2193 75 65 117 96 3 9.102
| alt ultimo 5.163 3.657 282 9.102
Nedskrivninger ultimo kan desu-
den henfores til:
Kreditinstitutter 8 - - - 8
Resultateffekt for 2025 -327 322 168 121 35 319 75 25 -46 -2 3 692

" Udlan og garantier, der var kreditforringet ved farste indregning, og hvor der er sket en stigning i kreditrisikoen siden farste indregning.
2 Nedskrivninger vedrgrende ny portefalje relaterer sig til overtagelsen af Spar Nord Bank og udviklingen i kreditrisiko siden farste indregning. Der er primeert tale om stadie 1-udlan og -garantier.

Principper for nedskrivninger er naermere beskrevet i anvendt regnskabspraksis (note 1).
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17 B. KORREKTIVER FORDELT PA STADIER
17 b. Korrektiver fordelt pa stadier
Udlan til dagsveerdi Udlan, amortiseret kostpris Garantier mv.
Kredit- Kredit-
forringet forringet
ved for- ved for-
ste ind- ste ind-
2024 Stadie 1 Stadie2 Stadie3 Stadie1 Stadie2 Stadie3 regning Stadie1 Stadie2 Stadie3 regning | alt
I alt primo 1.873 1.645 1.974 432 1.102 1.702 - 67 186 75 - 9.056
Overfarsel til stadie 1 644 -568 -76 172 -143 - - 43 -42 -1 - -
Overforsel til stadie 2 -39 174 -135 -46 101 -55 - -4 7 -3 - -
Overforsel til stadie 3 -9 -88 97 -10 -83 93 - -0 -12 12 - -
Nedskrivninger vedr. ny portefglje? - - - - - - - - - - - -
Nedskrivninger pa nye udlan (til-
gang) 204 124 89 53 133 169 - 12 50 6 - 840
Tilgang som falge af sendring i kre-
ditrisiko 302 523 565 38 223 600 - 4 56 70 - 2.381
Afgang som fglge af aendring i kre-
ditrisiko 879 432 587 389 470 453 - 87 91 45 - 3.435
Tidligere nedskrevet, nu endeligt
tabt - - 144 0 0 124 - - - - - 268
Andre reguleringer og renter af ned-
skrevne faciliteter - - -2 - - 59 - - - - - 57
Nedskrivninger i alt ultimo 2.095 1.379 1.780 249 864 1.963 - 34 154 115 - 8.632
Total ultimo 5.254 3.076 302 8.632
Nedskrivninger ultimo kan desu-
den henfores til:
Kreditinstitutter 18 - - - 18
Resultateffekt for 2024 -373 215 67 -298 -113 316 - -72 14 3 - -213
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17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT
17 c. Udlan og garantier mv. fordelt pa stadier

Kreditforringet

ved forste ind-
2025 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 regning | alt
Udlan til dagsveerdi, brutto
Udlan til dagsveerdi, brutto 1.425.663 51.455 13.562 - 1.490.680
Korrektiver ultimo 2.057 1.488 1.618 - 5.163
Veerdi ultimo 1.423.606 49.966 11.944 - 1.485.517
Udlan til amortiseret kostpris eksklusive kreditinstitutter, brutto
Udlan til amortiseret kostpris eksklusive kreditinstitutter, brutto 144.820 22.744 3.390 - 170.953
Udlan - tilgang vedr. ny portefglje 73.334 4.208 247 1.651 79.440
Korrektiver ultimo 446 935 2.193 75 3.649
Vaerdi ultimo 217.707 26.017 1.444 1.576 246.745
Garantier mv.
Garantier mv. 34.561 1.931 283 - 36.775
Garantier - tilgang vedr. ny portefalje 34.991 888 22 247 36.148
Korrektiver ultimo 65 117 96 3 282
Vaerdi ultimo 69.487 2.702 209 243 72.641

Kreditforringet

ved forste ind-
2024 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 regning | alt
Udlan til dagsveerdi, brutto
Udlan til dagsveerdi, brutto 1.377.495 38.292 14.275 - 1.430.062
Korrektiver ultimo 2.095 1.379 1.780 - 5.254
Vardi ultimo 1.375.400 36.914 12.494 - 1.424.807
Udlan til amortiseret kostpris eksklusive kreditinstitutter, brutto
Udlan til amortiseret kostpris eksklusive kreditinstitutter, brutto 122.497 24.392 3.734 - 150.623
Korrektiver ultimo 231 864 1.963 - 3.058
Veerdi ultimo 122.266 23.529 1.7711 - 147.565
Garantier mv.
Garantier mv. 33.307 3.209 296 - 36.812
Korrektiver ultimo 34 154 115 - 302
Verdi ultimo 33.273 3.055 181 - 36.510

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025 Side 224 (306)



INDHOLD REGNSKAB NOTER

Noter

Mio. kr.

Nykredit-koncernen
17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT
17 d. Udlan til dagsvaerdi fordelt pa stadier, brutto
2025 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Bruttoudlan mwv. pr. 1. januar 2025 1.377.495 38.292 14.275 1.430.062
Overfarsel til stadie 1 12.329 -11.804 -526 -
Overfarsel til stadie 2 -27.043 27.959 -916 -
Overfarsel til stadie 3 -2.593 -1.378 3.971 -
Qvrige beveegelser’ 65.475 -1.616 -3.241 60.618
1 alt pr. 31. december 2025 1.425.663 51.455 13.562 1.490.680
Nedskrivninger/hensaettelser i alt 2.057 1.488 1.618 5.163
Regnskabsmaessig vaerdi 1.423.606 49.966 11.944 1.485.517
2024

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Bruttoudlan mwv. pr. 1. januar 2024 1.299.511 48.176 13117 1.360.804
Overfarsel til stadie 1 29.010 -28.239 =772 -
Overfarsel til stadie 2 -17.933 19.251 -1.317 -
Overfgrsel til stadie 3 -2.494 -1.156 3.650 -
@vrige beveegelser’ 69.400 261 -403 69.258
I alt pr. 31. december 2024 1.377.495 38.292 14.275 1.430.062
Nedskrivninger/hensaettelser i alt 2.095 1.379 1.780 5.254
Regnskabsmaessig vaerdi 1.375.400 36.914 12.494 1.424.807

' @vrige bevaegelser bestar af nye udlan og udlan indfriet i perioden.
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17 d. Udlan til amortiseret kostpris eksklusive kreditinstitutter fordelt pa stadier, brutto
Kreditforringet
ved forste ind-
2025 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 regning | alt
Bruttoudlan mwv. pr. 1. januar 2025 122.497 24.392 3.734 - 150.623
Overfarsel til stadie 1 2.058 -3.150 1.091 - -
Overfarsel til stadie 2 -2.265 2.339 -73 - -
Overfarsel til stadie 3 -811 -122 933 - -
@vrige bevaegelser’ 23.340 -715 -2.296 - 20.330
Tilgang vedr. ny portefglie 73.334 4.208 247 1.651 79.440
| alt pr. 31. december 2025 218.154 26.952 3.637 1.651 250.393
Nedskrivninger/hensaettelser i alt 446 935 2.193 75 3.649
Regnskabsmaessig vaerdi 217.707 26.017 1.444 1.576 246.745
2024
Kreditforringet
ved forste ind-
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 regning | alt
Bruttoudlan mv. pr. 1. januar 2024 107.879 21.276 2.698 - 131.852
Overfarsel til stadie 1 3.153 -3.292 139 - -
Overfarsel til stadie 2 -4.524 4.623 -99 - -
Overfarsel til stadie 3 -419 -452 871 - -
@vrige bevaegelser’ 16.408 2237 126 - 18.771
1 alt pr. 31. december 2024 122.497 24.392 3.734 - 150.623
Nedskrivninger/hensaettelser i alt 231 864 1.963 - 3.058
Regnskabsmaessig vaerdi 122.266 23.529 1.771 - 147.565

' @vrige bevaegelser bestar af nye udlan og udlan indfriet i perioden.
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17 d. Garantier brutto fordelt pa stadier
Kreditforringet
ved forste ind-
2025 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 regning | alt
Garantier brutto mv. pr. 1. januar 2025 33.307 3.209 296 - 36.812
Overfarsel til stadie 1 26.368 -383 -25.984 - -
Overfarsel til stadie 2 -10 407 -397 - -
Overfarsel til stadie 3 -272 -25 297 - -
@vrige bevaegelser’ -24.831 -1.277 26.071 - -37
Tilgang vedr. ny portefelje 34.991 888 22 247 36.148
I alt pr. 31. december 2025 69.552 2.819 305 247 72.923
Nedskrivninger/hensaettelser i alt 65 117 96 3 282
Regnskabsmaessig vaerdi 69.487 2.702 209 243 72.641
2024
Kreditforringet
ved forste ind-
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 regning | alt
Garantier brutto mv. pr. 1. januar 2024 29.407 2.539 375 - 32.321
Overfarsel til stadie 1 432 -429 -3 - -
Overfarsel til stadie 2 -646 664 -18 - -
Overfarsel til stadie 3 -93 -19 112 - -
@vrige bevaegelser’ 4.207 454 -170 - 4.491
1 alt pr. 31. december 2024 33.307 3.209 296 - 36.812
Nedskrivninger/henseettelser i alt 34 154 115 - 302
Regnskabsmaessig vaerdi 33.273 3.055 181 - 36.510

' @vrige beveegelser bestar af nye garantier og garantier indfriet i perioden.
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17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT
17 e. Finansielle aktiver brutto fordelt pa stadier
Finansielle aktiver, brutto heraf finansielle aktiver uden nedskrivninger
Kreditforrin- Kreditforrin-
get ved for- get ved for-
ste indreg- ste indreg-
2025 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ning | alt Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ning | alt
Finansielle aktiver til dagsveerdi 1.425.663 51.455 13.562 - 1.490.680 - - - - -
Finansielle aktiver til amortiseret
kostpris 218.154 26.952 3.637 1.651 250.393 69.437 - - - 69.437
Mellemvaerender med kreditin-
stitutter 17.814 - - - 17.814 11.718 - - - 11.718
Garantier 69.552 2.819 305 247 72.923 - - - - -
Lanetilsagn pa bankudlan 22478 - - - 22478 - - - - -
Lanetilsagn pa realkreditudlan 9.128 - - - 9.128 9.128 - - - 9.128
I alt pr. 31. december 2025 1.762.789 81.226 17.504 1.897  1.863.416 90.283 - - - 90.283
Finansielle aktiver, brutto heraf finansielle aktiver uden nedskrivninger
Kreditforrin- Kreditforrin-
get ved for- get ved for-
ste indreg- ste indreg-
2024 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ning | alt Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ning | alt
Finansielle aktiver til dagsveerdi 1.377.495 38.292 14.275 - 1.430.062 - - - - -
Finansielle aktiver til amortiseret
kostpris 122.497 24.392 3.734 - 150.623 44.026 - - - 44.026
Mellemvaerender med kreditin-
stitutter 7.972 - - - 7.972 5.328 - - - 5.328
Garantier 33.307 3.209 296 - 36.812 - - - - -
Lanetilsagn pa bankudlan 23.186 - - - 23.186 - - - - -
Lanetilsagn pa realkreditudlan 9.200 - - - 9.200 9.200 - - - 9.200
1 alt pr. 31. december 2024 1.573.656 65.894 18.305 - 1.657.855 58.553 - - - 58.553

Finansielle aktiver uden nedskrivninger vedrerer repoudlan og lanetilsagn pa realkreditudlan.
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17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT
17 f. Realkreditudlan til dagsvaerdi fordelt pa ratingklasser
2025 Realkreditudlan, brutto Korrektiver
Ratingklasse Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
10 322.945 2.320 - 365 19 -
9 250.574 2.196 - 295 24 -
8 371.291 4.347 - 367 52 -
7 221.438 5.542 - 344 68 -
6 146.350 6.245 - 317 97 -
5 56.231 4.459 - 169 84 -
4 33.473 4.491 - 111 125 -
3 12.109 2.645 - 47 81 -
2 10.394 3.739 - 37 108 -
1 858 4.944 - 4 240 -
0 - 9.925 3.661 - 559 331
Misligholdte engagementer - 600 9.901 - 32 1.288
| alt 1.425.663 51.455 13.562 2.057 1.488 1.618
2024 Realkreditudlan, brutto Korrektiver
Ratingklasse Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
10 324.362 998 - 271 13 -
9 230.011 1.249 - 243 25 -
8 331.492 2.875 - 367 36 -
7 240.453 2.468 - 380 40 -
6 130.229 3.430 - 323 64 -
5 56.361 3.423 - 223 92 -
4 31.748 2.953 - 129 91 -
3 14.377 2913 - 71 84 -
2 16.972 4.385 - 80 129 -
1 1.489 4.388 - 8 199 -
0 - 8.642 - - 573 -
Misligholdte engagementer - 569 14.275 - 33 1.780
1 alt 1.377.495 38.292 14.275 2.095 1.379 1.780

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025 Side 229 (306)



INDHOLD REGNSKAB NOTER

Noter

Mio. kr.
Nykredit-koncernen
17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT
17 f. Bankudlan til amortiseret kostpris fordelt pa ratingklasser
2025 Bankudlan, brutto Korrektiver
Kreditforrin- Kreditforrin-
get ved for- get ved for-
ste indreg- ste indreg-
Ratingklasse Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ning Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ning
10 18.911 426 - 1 82 22 - 0
9 13.876 553 - 1 63 44 - 0
8 35.237 887 - 3 55 38 - 0
7 17.288 1.533 - 2 48 100 - 0
6 16.259 2.223 - 4 63 122 - 0
5 7.100 1.507 - 7 49 112 - 0
4 41.523 1.473 - 9 37 95 - 0
3 28.479 2.332 - 3 25 119 - 0
2 38.715 12.889 - 66 15 59 - 1
1 767 2.747 - 674 9 125 - 10
0 - 372 - 260 - 87 - 3
Misligholdte engagementer - 10 3.387 621 - 9 2.193 61
1 alt 218.154 26.952 3.387 1.651 446 935 2193 75
2024 Bankudlan, brutto Korrektiver
Kreditforrin- Kreditforrin-
get ved for- get ved for-
ste indreg- ste indreg-
Ratingklasse Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ning Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ning
10 51.507 5.945 - - 44 71 - -
9 9.341 3.059 - - 31 32 - -
8 13.806 4.676 - - 36 67 - -
7 9.340 2.018 - - 32 42 - -
6 14.640 3.644 - - 39 74 - -
5 7.574 1.055 - - 23 54 - -
4 914 1.286 - - 11 129 - -
3 14.773 695 - - 9 105 - -
2 445 533 - - 5 66 - -
1 156 1.190 - - 0 156 - -
0 - 234 - - - 64 - -
Misligholdte engagementer - 57 3.734 - - 4 1.963 -
I alt 122.497 24.392 3.734 - 231 864 1.963 -
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17 g. Realkreditudlan samt korrektiver fordelt pa ejendomskategorier
2025 Realkreditudlan Korrektiver

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Ejerbolig 896.788 25.018 6.984 974 891 689
Privat udlejning 155.831 10.923 1.475 279 220 187
Industri og handveerk 21.998 579 80 26 16 4
Kontor og forretning 149.569 9.683 2.644 274 157 471
Landbrug 75.945 4.215 1.575 429 155 150
Alment byggeri 80.441 381 131 7 6 3
Andelsboliger 31.102 303 412 49 31 63
@vrige 13.988 353 262 20 13 51
Dagsveerdi 1.425.663 51.455 13.562 2.057 1.488 1.618
2024 Realkreditudlan Korrektiver

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Ejerbolig 850.492 20.883 7.523 740 867 793
Privat udlejning 150.685 6.434 1.481 266 228 191
Industri og handveerk 23.584 460 133 27 13 19
Kontor og forretning 147.690 6.645 2.233 178 121 378
Landbrug 77.148 2.728 2.022 822 96 248
Alment byggeri 81.892 395 121 2 5 5
Andelsboliger 31.462 361 449 42 26 91
Jvrige 14.542 387 312 18 23 56
Dagsverdi 1.377.495 38.292 14.275 2.095 1.379 1.780
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17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT
17 h. Bankudlan og garantier mv. samt korrektiver fordelt pa brancher
2025 Bankudlan og garantier Korrektiver
Kreditforrin- Kreditforrin-
get ved for- get ved for-
ste indreg- ste indreg-
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ning Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ning
Offentlige 265 2 2 - 0 0 2 -
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 7.151 986 93 192 75 33 73 3
Industri og rastofindvinding 22.844 4.425 568 138 60 171 400 4
Energiforsyning 12.604 867 721 42 13 14 257 4
Bygge og anleeg 4.262 1.719 96 124 11 7 74 6
Handel 9.563 12.702 605 248 27 401 532 13
Transport, hoteller og restauranter 10.564 873 436 72 17 37 253 3
Information og kommunikation 5.803 267 30 20 18 16 36 0
Finansiering og forsikring 80.681 749 7 152 22 28 30 6
Fast ejendom 27.856 2916 257 198 75 101 109 5
@vrige erhverv 20.056 2177 440 264 50 64 318 11
1 alt erhverv 201.385 27.679 3.252 1.449 368 941 2.081 55
Private 78.169 2.090 438 448 126 110 207 23
I alt 279.819 29.771 3.692 1.897 494 1.052 2.289 78
2024 Bankudlan og garantier Korrektiver
Kreditforrin- Kreditforrin-
get ved for- get ved for-
ste indreg- ste indreg-
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ning Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ning
Offentlige 505 0 2 - 0 0 - -
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 4.188 426 114 - 61 22 81 -
Industri og rastofindvinding 14.010 6.221 685 - 39 334 499 -
Energiforsyning 6.416 322 13 - 7 4 18 -
Bygge og anleeg 1.334 1.790 227 - 4 62 61 -
Handel 3.093 13.554 601 - 11 358 518 -
Transport, hoteller og restauranter 7.964 241 464 - 1 6 307 -
Information og kommunikation 6.779 50 51 - 1 2 40 -
Finansiering og forsikring 49.924 357 130 - 9 7 45 -
Fast ejendom 14.342 2.748 343 - 47 121 134 -
@vrige erhverv 10.642 1.016 737 - 23 22 156 -
1 alt erhverv 118.692 26.726 3.364 - 224 937 1.859 -
Private 26.835 875 404 - 41 80 219 -
I alt 146.032 27.601 3.770 - 265 1.017 2.078 -
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2024 2025 2025 2024
17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT
17 i. Nedskrivninger pa overtagne ejendomme
- - Nedskrivninger primo 24 20
- - Overfort fra nedskrivninger pa udlan 13 2
- - Avrets nedskrivninger 2 4
- - Tilbagefgrte nedskrivninger 31 1
- - Nedskrivninger, der er konstateret tabt 1
- - Nedskrivninger ultimo 2 24
Nedskrivninger pa overtagne ejendomme er modregnet i posten "Aktiver i midlertidig besid-
delse".
18. RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
- - Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 1.715 5
11.470 12.059 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder = -
11.470 12.059 | alt 1.715 5
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2024 2025 2025 2024

19. SKAT

19 a. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat fremkommer saledes
-2 -2 Aktuel skat 2.817 3.035
0 0 Udskudt skat 105 52
-1 0 Regulering af skat vedrerende tidligere ar -16 -107
- - Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar -21 105
2 -1 Skat 2.885 3.086
Skat af arets resultat kan forklares saledes
2.522 2.651 Beregnet 22% skat af resultat for skat 3.371 3.259
Skatteeffekt af:
- - Saerskat 447 472
- - Forskel mellem danske og udenlandske skatter 0 5
-2.523 -2.653 Ikke skattepligtige indteegter -1.045 -668
0 0 Ikke fradragsberettigede udgifter og andre reguleringer 148 19
-1 0 Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -37 -2
2 -1 lalt 2.885 3.086
22,0 22,0 Aktuelle skatteprocenter 22,0 22,0
- - Seerskat 4,0 4,0
-22,0 -22,0 Permanente afvigelser -7,2 -5,2
0,0 0,0 Effektiv skatteprocent (beregnet) 18,8 20,8
Permanente afvigelser kan henfares til kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomhe-
der, uddeling fra Forenet Kredit f.m.b.a samt generelle ikke-fradragsberettigede omkostninger.
19 b. Lensumsafgiftsbetaling
Ud over selskabsskat har Nykredit-koncernen afholdt Ieansumsafgift. Lensumsafgiften indgar i
"Personaleudgifter”, jf. note 15. 543 475
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20. KONTRAKTUEL RESTLGBETID (KONCERN)
2025
Over 3 ma-
Tilog med 3 nedertilog  Over 1 ar til

Pa anfordring maneder med 1ar og med5 ar Over 5 ar | alt
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 6.234 11.580 - - - 17.814
Realkreditudlan, restancer og udleeg samt gvrige udlan - 10.418 30.036 204.497 1.240.566 1.485.517
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 49.952 93.689 39.062 28.163 35.879 246.745
Leasingudlan - 730 3.075 10.946 1.998 16.749
Bruttoinvesteringer i finansielle leasingkontrakter (leasingudlan) - - 4.237 11.947 2.764 18.948
Finansiel leasing (andre aktiver) - 10 29 173 - 212
Bruttoinvesteringer i finansiel leasing (andre aktiver) - 1 32 192 - 235
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 7.667 7.600 1.389 - - 16.656
Indlan og anden geeld 178.584 45.537 3.847 965 2.209 231.142
Udstedte obligationer til dagsveerdi - 50.672 204.865 701.940 499.960 1.457.437
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris - 3.980 11.726 59.495 10.986 86.186
@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser 36 139 1.780 850 1.209 4.015
Leasingforpligtelser (ekskl. finansiel leasing) der indgar i "@vrige passiver" - 22 92 583 706 1.404
Eventualforpligtelser - 2452 10.596 5.066 2.648 20.761
Aftalte betalinger?
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 9.272 9.264 475 357 37 19.405
Indlan og anden geeld 180.231 45.794 3.880 1.033 2.307 233.245
Udstedte obligationer til dagsveerdi - 76.712 231.150 876.597 737.181 1.921.641
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris - 12.723 2915 61.208 12121 88.967
dvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser - 139 1.809 4.340 3.821 10.109
Leasingforpligtelser (ekskl. finansiel leasing) der indgar i "@vrige passiver" - 22 121 650 715 1.508
Efterstillede kapitalindskud - 761 4.348 13.342 2.032 20.483
Eventualforpligtelser - 2.452 10.596 5.066 2.648 20.761

" Aftalte betalinger omfatter hovedstol og renter og er saledes ikke direkte sammenlignelige med passiverne ovenfor, som er sammenlignelige med balancen. Forpligtelser med variable penge-
streamme tager udgangspunkt i de kontraktmaessige forhold pa balancedagen. Labetidsfordelingen vedrerende aftalte betalinger tager udgangspunkt i den farstkommende dag, hvor der kan veere

krav om betaling. Der er saledes ng@dvendigvis ikke tale om den forventede Iabetid, men den kontraktuelt farstkommende lgbetid.

Lebetidsfordeling af afledte finansielle instrumenter fremgar af note 53.
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20. KONTRAKTUEL RESTL@BETID (KONCERN), FORTSAT
2024
Over 3 ma-
Tilog med 3 nedertilog  Over 1 ar til
Pa anfordring maneder med 1ar og med5 ar Over 5 ar | alt
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.804 5.167 - - - 7.972
Realkreditudlan, restancer og udleeg samt gvrige udlan - 10.247 27478 196.541 1.190.541 1.424.807
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 44876 64.942 19.530 14.235 3.982 147.565
Leasingudlan - 537 1.215 4.317 526 6.595
Bruttoinvesteringer i finansielle leasingkontrakter (leasingudlan) - - 1.968 4.719 1.143 7.829
Finansiel leasing (andre aktiver) - 1 32 172 43 258
Bruttoinvesteringer i finansiel leasing (andre aktiver) - 12 36 191 48 286
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 5.602 7.342 1.050 - - 13.994
Indlan og anden geeld 94.593 28.027 1.615 340 - 124.575
Udstedte obligationer til dagsveerdi - 57177 210.350 609.551 521.835 1.398.913
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris - 13.262 9.655 46.637 7.036 76.590
@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser - 355 17 841 5.489 6.702
Leasingforpligtelser (ekskl. finansiel leasing) der indgar i "@vrige passiver" - 20 59 487 666 1.232
Eventualforpligtelser - - 7.628 3.272 1.559 12.459
Aftalte betalinger?
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 5.714 7.489 1.071 - - 14.274
Indlan og anden geeld 96.502 28.588 1.647 347 - 127.084
Udstedte obligationer til dagsveerdi - 58.321 214.557 731.461 652.294 1.656.632
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris - 13.925 10.138 48.969 7.387 80.420
dvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser - 362 17 858 5.599 6.836
Leasingforpligtelser (ekskl. finansiel leasing) der indgar i "@vrige passiver" - 20 60 497 679 1.257
Efterstillede kapitalindskud - 44 398 10.998 390 11.830
Eventualforpligtelser - - 7.628 3.272 1.559 12.459
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21. KONTRAKTUEL RESTLGBETID (MODERSELSKAB)
2025
Over 3 ma-
Tilog med 3 nedertilog  Over 1 ar til
Pa anfordring maneder med 1ar og med5 ar Over 5 ar | alt
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10 - - - - 10
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker - - - - - -
2024
Over 3 ma-
Til og med 3 nedertilog  Over 1 artil
Pa anfordring maneder med1ar ogmed>5ar Over 5 ar | alt
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 17 - - - - 17
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 0 - - - - 0
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22. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
17 10 Tilgodehavender hos kreditinstitutter 6.096 2.644
- - Reverseudlan til centralbanker - 219
- - Reverseudlan til kreditinstitutter 11.718 5.108
17 10 |lalt 17.814 7.972
23. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSVZRDI
- - Realkreditudlan 1.485.138 1.424.450
- - Restancer og udlaeg 379 357
- - lalt 1.485.517 1.424.807
23 a. Realkreditudlan
- - Saldo primo — nominel veardi 1.483.846 1.440.262
- - Nyelan 302.037 225.428
- - Indeksregulering 190 139
- - Valutakursregulering 2.301 -1.227
- - Ordinzere afdrag -38.103 -33.473
- - Indfrielser og ekstraordineere afdrag -199.702 -147.283
- - Saldo ultimo — nominel vaerdi 1.550.568 1.483.846
- - Lan udgaet ved midlertidig overtagelse af eiendomme - -1
- - lalt 1.550.568 1.483.845
- - Regulering for renterisiko mv. -60.389 -54.254
Regulering for kreditrisiko og underkurs
- - Nedskrivninger -5.041 -5.141
- - Saldo ultimo — dagsveerdi 1.485.138 1.424.450
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2024 2025 2024
23. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSV/ERDI, FORTSAT
Til sikkerhed for udlan er der foruden pant i ejendomme modtaget:
- Supplerende garantier pa i alt 91.211 94.984
- Garantier for forhandslan pai alt 14477 12.466
- Garantier for tinglyste pantebreve mv. pai alt 25.526 18.903
Realkreditudlan til nominel vaerdi fordelt pa ejendomskategorier:
Udlan i procent ultimo aret
- Ejerboliger 59 58
- Fritidshuse 3
- Stettet byggeri til beboelse 8
- Private beboelsesejendomme til udlejning 11 1
- Industri- og handveerksejendomme 1 2
- Kontor- og forretningsejendomme 11 1
- Landbrugsejendomme mv. 5 6
- Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmaessige formal 1 1
- I alt 100 100
For en yderligere specifikation af realkreditudlan fordelt pa lantype og ejendomskategorier hen-
vises til afsnittet "Realkreditudlan” i ledelsesberetningen.
23 b. Restancer og udlaeg
- Restancer fgr nedskrivninger 486 467
- Udleeg far nedskrivninger 14 4
- Individuelle nedskrivninger pa restancer og udleeg -122 -114
- 1 alt 379 357
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24. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
- - Bankudlan 180.707 106.337
- - Realkreditudlan 4 4
- - Reverseudlan 69.437 44.026
- - Andre udlan 246 257
- - Saldo ultimo 250.393 150.623
Regulering for kreditrisiko
- - Nedskrivninger -3.649 -3.058
- - lalt 246.745 147.565
Nykredit-koncernen foretager Iabende afdaekning af renterisikoen pa de fastforrentede bankud-
lan ved anvendelse af derivater. Herved styres niveauet for koncernens samlede rentefglsom-
hed under hensyn til den forventede renteudvikling.
Markedsvaerdireguleringer, der foretages af portefgljen af bankudlan som fglge af brugen af
regnskabsmaessig afdaekning, er indregnet i resultatopgarelsen.
- - Af de samlede udlan udger fastforrentede bankudlan i alt 106 101
- - Markedsveerdien af de fastforrentede udlan udger 105 100
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24. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS, FORTSAT
24 a. Bankudlan
Udlan med nulstillet eller nedsat rente

- - Udlan med nulstillet rente 33 15

- - Udlan med nedsat rente 5

Bankudlan og garantidebitorer fordelt pa sektorer og brancher
% % Udlan i procent ultimo aret % %
- - Offentlige myndigheder 0 1
Erhverv

- - Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 2 2
- - Industri og rastofindvinding 12 11
- - Energiforsyning 6 4
- - Bygge og anlaeg 1 1
- - Handel 8 9
- - Transport, hoteller og restauranter 4 4
- - Information og kommunikation 3 4
- - Finansiering og forsikring 32 33
- - Fast ejendom 8 10
- - @vrige erhverv 7 7
- - Erhvervi alt 82 85
- - Privat 18 15
- - lalt 100 100

Branchefordelingen er foretaget med udgangspunkt i de officielle danske branchekoder.
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24. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS, FORTSAT

24 a. Bankudlan, fortsat
Finansiel leasing
Af de samlede udlan til amortiseret kostpris udger finansiel leasing:
- - Saldo primo 6.595 6.324
- - Tilgang 14.384 2516
- - Afgang 4.101 2.245
- - Saldo ultimo 16.878 6.595
- - Nedskrivninger pa finansielle leasingkontrakter udger 102 116
25. OBLIGATIONER TIL DAGSVZARDI

- - Egne seerligt daekkede obligationer 140.877 127.359
- - Egne realkreditobligationer 15.079 14.200
- - Egen seniorgeeld 6.232 8.081
- - Andre realkreditobligationer 86.783 79.032
- - Statsobligationer 12.759 6.298
- - @vrige obligationer 4.976 5.442
- - lalt 266.707 240.411
- - Egne seerligt deekkede obligationer modregnet i "Udstedte obligationer til dagsveerdi" -140.873 -127.355
- - Egne seerligt deekkede obligationer modregnet i "Udstedte obligationer til amortiseret kostpris" -4 -4
- - Egne realkreditobligationer modregnet i "Udstedte obligationer til dagsvaerdi" -15.079 -14.200
- - Egen seniorgeeld modregnet i "Udstedte obligationer til dagsvaerdi” -6.225 -8.073
- - lalt 104.526 90.779
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2025 2025 2024

25. OBLIGATIONER TIL DAGSVZARDI, FORTSAT

Af obligationer til dagsveaerdi for modregning af egne obligationer udger:

Over for Danmarks Nationalbank samt udenlandske clearingcentraler er til sikkerhed depone-
- ret obligationer og indskudsbeviser til en samlet kursveerdi af 11.114 6.537

Deponeringen er sket pa branche- og markedsvilkar i forbindelse med clearing og afvikling af
fonds- og valutaforretninger. Deponeringerne reguleres pa dagsbasis og har generelt en tilba-
gebetalingsperiode pa ganske fa valgrdage.

Sikkerhederne er stillet pa branche- og markedsvilkar.

Eftersom sterstedelen — ca. 106 mia. kr. — af koncernens obligationsbeholdning indgar i kon-
cernens handelsaktiviteter, forventes den reelle lgbetid af disse obligationer at veere under et
ar. Ca. 11 mia. kr. af obligationsbeholdningen forventes at have en Igbetid over fem ar.

26. OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS

- - Andre realkreditobligationer 1.008 993
- - Statsobligationer 612 603
- - @vrige obligationer 141 139
- - lalt 1.762 1.735

Dagsveerdien af obligationer, der regnskabsmeessigt males til amortiseret kostpris, udgjorde
1.755 mio. kr. pr. 31. december 2025 (ultimo 2024: 1.724 mio. kr.). Portefgljens renterisiko er
afdeekket med renteswaps (regnskabsmeessig sikring).

27. AKTIER MV.

- Aktier malt til dagsveerdi over resultatopgerelsen 7.279 5.385

- lalt 7.279 5.385

27 a. Aktier malt til dagsvaerdi over resultatopgerelsen

- - Noteret pa Nasdag Copenhagen 2494 1.380
- - Noteret pa andre barser 33 0
- - Unoterede aktier optaget til dagsvaerdi 4.752 4.005
- - lalt 7.279 5.385
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28. KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER

- - Kostpris primo 5.273 31

- - Tilgang 1.700 5.242

- - Reklassifikation til "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" -5.235 -

- - Kostpris ultimo 1.737 5.273

- - Op- og nedskrivninger primo 25 24

- - Resultat 1.784 6

- - Udbytte -73 -5

- - Reklassifikation til "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" -1.660 -

- - Op- og nedskrivninger ultimo 76 25

- - Saldo ultimo 1.814 5.297

Ved udgangen af 2024 var Spar Nord Bank A/S en vaesentlig associeret virksomhed, men er pr. 28. maj 2025 overgaet til at veere en tilknyttet virksomhed til Nykredit
Realkredit A/S.

Ved udgangen af 2025 omfatter vaesentlige associerede virksomheder Danske Andelskassers Bank A/S.

Der henvises til note 62 for yderligere information om kapitalandele i associerede virksomheder.
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29. KAPITALANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

18.181 18.181 Kostpris primo - -

- 432 Afgang’
18.181 17.749 Kostpris ultimo - -
78.953 82.877 Op- og nedskrivninger primo - -
11.470 12.059 Resultat - -
-7.600 - Udbytte - -
54 -80 Andre kapitalbeveegelser - -
82.877 94.856 Op- og nedskrivninger ultimo - -
101.058 112.605 Saldo ultimo - -
101.058 112.605 Heraf kreditinstitutter - -

Efterstillede tilgodehavender
- - Andre virksomheder 393 314
- - Saldo ultimo 393 314
30. AKTIVER TILKNYTTET PULJEORDNINGER
- - Kontantindestaende 236 70
- - Investeringsforeningsandele 41.505 9.219
- - Andre poster 81 -166
- - lalt 41.822 9.123
" kostprisen er der fratrukket veerdien af egne aktier via PRAS A/S
Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025 Side 245 (306)



Noter

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Mio. kr.
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
2024 2025 2025 2024
31. IMMATERIELLE AKTIVER
- - Goodwill 10.221 1.770
- - Tidsbegreensede rettigheder 3 3
- - Software 288 244
- - lgangveerende udviklingsprojekter 435 370
- - Kunderelationer 1.675 42
- - Brand 179 -
- - lalt 12.802 2429
31 a. Goodwill
- - Kostpris primo 1.770 1.770
- - Tilgang 8.452 -
- - lalt 10.221 1.770
- - lalt 10.221 1.770
Goodwill i Nykredit-koncernen pr. 31. december 2025 udgjorde samlet 10.221 mio. kr. (2024:
1.770 mio. kr.). Tilgangen i regnskabsaret vedrgrer opkabet af Spar Nord Bank A/S, hvor der
blev erhvervet goodwill pa i alt 8.452 mio. kr. Den erhvervede goodwill fordeler sig mellem for-
retningsomraderne Retail Privat (40%), Retail Erhverv (30%), Corporates & Institutions (15%)
og Wealth Management (15%).
@vrig goodwill pa 1.770 mio. kr. er allokeret til forretningsomradet Wealth Management.
Goodwill repraesenterer veerdien af synergier og aktiver, der ikke opfylder kriterierne for saer-
skilt indregning. Allokering foretages til de forretningsomrader, som bidrager til at generere de
underliggende pengestremme. Allokeringen sker pa niveau af koncernens forretningsomrader,
som ogsa afspejler den interne regnskabsrapportering og deraf niveauet, hvorpa veerdien af
goodwill overvages.
Koncernens samlede goodwill fordeles mellem forretningsomrader som falger:
2025 2024
Retail privat 3.381 -
Retail erhverv 2.535 -
Corporates & Institutions 1.268 -
Wealth Management 3.038 1.770
Goodwill i alt 10.221 1.770
Veerdien af goodwill overvages Igbende og testes for nedskrivning som minimum én gang ar-
ligt. Goodwill er i forbindelse med udarbejdelsen af arsrapporten testet for vaerdiforringelse pa
et niveau tilsvarende ovenstaende forretningsomrader.
Nedskrivningstesten sammenholder den regnskabsmaessige veerdi af goodwill med den esti-
merede nutidsveerdi af de forventede fremtidige pengestremme i en egenkapital-/dividendemo-
del. Pengestremmene tilbagediskonteres ved et afkastkrav for skat pa 12,2% svarende til 9%
efter skat (2024: 10,8% fer skat svarende til 8% efter skat). Fastleeggelsen er baseret pa en
analyse af aktiemarkedets afkastkrav relateret til forretningsomradernes aktiviteter.
Nedskrivningstesten anvender en 4-arig budgetperiode, som reflekterer de godkendte budget-
ter samt koncernens strategier, indtjeningsfremskrivninger og kapitalmalssetninger. Budgetperi-
oden afspejler en moderat veekst i indteegter, som baseres pa de underliggende forventninger
til marginalindtjening og udvikling i antal kunder. Omkostningerne afspejler Iabende stigninger
som fglge af inflation samt integrationsomkostninger, der bidrager til at realisere fremtidige sy-
nergier. | terminalperioden fastholdes en veekstrate pa 2%.
En foragelse af afkastkravet eller en reduktion af terminalvaeksten med 1 procentpoint vil ikke
medfgre en nedskrivning af goodwill. Ligeledes vil en foragelse af den kreevede egentlige ker-
| nekapitalprocent med 1 procentpoint ikke medfgre en nedskrivning af goodwill.
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31 b. Software
- Kostpris primo 726 566
- Tilgang 173 160
- Afgang 0 -
- Kostpris ultimo 898 726
- Af- og nedskrivninger primo 482 391
- Arets afskrivninger 128 91
- Af- og nedskrivninger ultimo 610 482
- Saldo ultimo 288 244
31 c. Igangvarende udviklingsprojekter
- Kostpris primo 370 31
- Tilgang 216 205
- Afgang 151 146
- Kostpris ultimo 435 370
- Af- og nedskrivninger primo - -
- Af- og nedskrivninger ultimo - -
- Saldo ultimo 435 370
31 d. Kunderelationer
- Kostpris primo 170 170
- Tilgang 1.760 -
- Kostpris ultimo 1.930 170
- Af- og nedskrivninger primo 128 104
- Arets afskrivninger 126 24
- Af- og nedskrivninger ultimo 254 128
- Saldo ultimo 1.675 42
Kunderelationer afskrives over 3-10 ar.
- Restafskrivningsperioden udger den 31. december (gennemsnitligt antal ar) 9 2
31 e. Brand
- Kostpris primo - -
- Tilgang 190 -
- Kostpris ultimo 190 -
- Af- og nedskrivninger primo - -
- Arets afskrivninger 11 -
- Af- og nedskrivninger ultimo 11 -
- Saldo ultimo 179 -
Brand afskrives over 10 ar.
- Restafskrivningsperioden udger den 31. december (gennemsnitligt antal ar) 9 -
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32. GRUNDE OG BYGNINGER
- Investeringsejendomme 45 -
- Domicilejendomme 523 14
- Leasede ejendomme 1.333 1.245
- I alt 1.902 1.259
32 a. Domicilejendomme
- Kostpris primo 9 16
- Tilgang, herunder forbedringer 513 -
- Afgang - 7
- Kostpris ultimo 523 9
- Opskrivninger primo 6
- Arets tilgang indregnet i "Anden totalindkomst" -
- Opskrivninger ultimo 6
- Af- og nedskrivninger primo 2
- Arets afskrivninger -
- Arets nedskrivninger -
- Tilbagefarte af- og nedskrivninger -9 -0
- Af- og nedskrivninger ultimo 5 2
- Saldo ultimo 523 14
Domicilejendomme afskrives over 20-50 ar.
- Restafskrivningsperioden udger den 31. december (gennemsnitligt antal ar) 28 12
Den sidst foretagne omvurdering af domicilejendomme er foretaget ultimo 2025.
Vurderingerne er foretaget af en intern vurderingsmand ud fra afkastmetoden. Der er i 2025
benyttet forrentningskrav pa mellem 5,0% og 11% (7,26% i gennemsnit) afhaengig af domicil-
ejendommens art, beliggenhed og vedligeholdelsesstand.
Safremt der ikke var foretaget omvurderinger, ville den regnskabsmaessige veerdi af domicil-
- ejendomme udgere: 505 8
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32. GRUNDE OG BYGNINGER, FORTSAT
32 b. Leasede ejendomme
- - Kostpris primo 1.623 737
- - Tilgang 331 886
- - Afgang 23 -
- - Kostpris ultimo 1.931 1.623
- - Af- og nedskrivninger primo 377 271
- - Avrets afskrivninger 154 105
- - Tilbagefgrte af- og nedskrivninger -28 -
- - Avrets nedskrivninger 95 -
- - Af- og nedskrivninger ultimo 598 377
- - Saldo ultimo 1.333 1.245

Leasingaktiverne vedrgrer ejendomme, hvorfra Nykredit driver sin virksomhed (domicilejendomme). Tilgang er primeert opgjort pa basis af nutidsveerdien af de tilbagevae-
rende leasingydelser, opgjort eksklusive moms og eventuelle serviceydelser. Ejendomsskatter, som Nykredit selv afholder, indgar heller ikke i leasingveerdien.

Diskonteringssatsen er baseret pa Nykredits lanerente, der tager udgangspunkt i en swaprente med en lgbetid, der matcher restleasingperioden, tillagt et Nykredit-speci-
fikt kredittillaeg. Samlet ligger renten i et interval pa 1,11% for korte kontrakter og 4,43% for laengerevarende kontrakter. For lejemal, der er opsagte, tager beregningen
udgangspunkt i perioden frem til opher, mens den resterende portefglje har en gennemsnitlig restlgbetid pa 5 ar, der er baseret pa et sken over den periode, Nykredit
forventer at anvende ejendommene. Det nye hovedsaede, Nykredit Huset, har dog en kontraktmaessig lobetid pa 15 ar. Leasingforpligtelsen udgjorde 1.287 mio. kr. ultimo
2025 (2024: 1.215 mio. kr.), og renteudgifter udgjorde 55 mio. kr. (2024: 57 mio. kr.).

Herudover har koncernen en raekke mindre leasingaftaler, der ikke er aktiveret.
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33. OVRIGE MATERIELLE AKTIVER
- - Kostpris primo 699 631
- - Tilgang 126 135
- - Afgang 11 67
- - Kostpris ultimo 815 699
- - Af- og nedskrivninger primo 403 400
- - Avrets afskrivninger 81 65
- - Nedskrivninger 5 -1
- - Tilbagefgrte af- og nedskrivninger -5 -61
- - Af- og nedskrivninger ultimo 484 403
- - Saldo ultimo 332 295
dvrige aktiver afskrives over 4-15 ar.
- - Restafskrivningsperioden udger den 31. december (gennemsnitligt antal ar) 3 3
34. AKTIVER | MIDLERTIDIG BESIDDELSE
- - Overtagne ejendomme til salg 610 30
- - Aktiviteter under afvikling 6 -
- - lalt 616 30
Safremt en belant ejendom overtages pa tvangsauktion med henblik pa at begraense tabet pa
det ngdlidende engagement, forsgger koncernen at realisere pantet bedst muligt inden for 12
maneder. Aktiverne er i forretningsomraderegnskabet medtaget under Koncernposter.
35. ANDRE AKTIVER
- - Tilgodehavende renter og provision 3.369 2.920
- - Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 5.005 6.326
- - Ydelsesbaserede pensionsordninger 312 300
0 Qvrige aktiver 7.112 4.671
0 lalt 15.798 14.218
35 a. Ydelsesbaserede pensionsordninger
Langt sterstedelen af koncernens pensionsordninger er bidragsbaserede, hvor indbetalingerne
labende udgiftsfares.
Koncernens ydelsesbaserede pensionsordninger afdeekkes gennem indbetalinger fra Nykredit
Realkredit A/S til Nykredits Afviklingspensionskasse, der varetager medlemmernes interesser
ved at investere de indbetalte belab til deekning af pensionsforpligtelserne. Der foretages en
arlig aktuarmaessig beregning af kapitalvaerdien af de fremtidige ydelser. Aktuarmeessige ge-
vinster og tab indregnes i "Anden totalindkomst”.
Pa grund af overdaekning i pensionskassen har Nykredit Realkredit A/S ikke indbetalt siden
2009. Pensionskassen er underlagt lovgivningen vedrgrende firmapensionskasser. Ordnin-
gerne er lukket for tilgang af medlemmer og vedrgrer medarbejdere ansat fgr 1972.
- - Nutidsveerdi af ydelsesbaserede ordninger -247 -274
- - Dagsveerdi af ordningernes aktiver 559 575
- - Nettoaktiver ultimo 312 300
Ydelsesbaserede pensionsomkostninger/-indteegter i resultatopgerelsen, der er indregnet i
- - "Udgifter til personale og administration" -14 -15
Ydelsesbaserede pensionsomkostninger/-indteegter indregnet i "Anden totalindkomst" i posten
- - "Aktuarmaessige gevinster/tab pa ydelsesbaserede pensionsordninger” 1 -12
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35. ANDRE AKTIVER, FORTSAT
35 b. Leasing (finansiel leasing)
Dattervirksomheden Nykredit Maegler har indgaet en reekke lejeaftaler, der er videreudlejet til selskabets
franchisetagere, der anvender lejemalene til maeglervirksomhed.
Lejemalene videreudlejes til franchisetagerne pa samme vilkar, som Nykredit Maegler betaler til udlejer.
Aftalerne kategoriseres derfor som finansiel leasing.
Leasingaftalerne, der er opgjort pa portefaljeniveau, har en gennemsnitlig labetid pa 7 ar. Ved indregning
og tilbagediskontering er anvendt samme principper som oplyst i note 33, hvortil der henvises.
De tilknyttede leasingforpligtelser (note 41 "Andre passiver”) svarer nominelt til aktivernes sterrelse og lg-
betider.
- - Kostpris primo 242 311
- - Afdragi aret 31 69
- - Kostpris ultimo 211 242
- - Renteindtaegter udger 9 11
- - Renteudgifter udger 9 11
- - Betalt henholdsvis modtaget husleje 47 48
- - Ikke-indtjente indtaegter 28 19
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36. GELD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
0 - Geeld til kreditinstitutter 9.441 8.194
- - Geeld til centralbanker 129 -
- - Repoforretninger med kreditinstitutter 7.086 5.581
- - Repoforretninger med centralbanker - 219
0 - lalt 16.656 13.994
37. INDLAN OG ANDEN GALD
- - Pa anfordring 188.545 99.066
- - Tidsindskud 25.595 19.183
- - Seerlige indlansformer 4.681 3.217
- - Repoindlan 12.320 3.109
- - lalt 231.142 124.575
38. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI
- - Realkreditobligationer 105.370 108.342
- - Seerligt deekkede obligationer 1.507.380 1.431.483
- - Sikret seniorgeeld 6.864 8.716
- - | alt fer modregning 1.619.614 1.548.541
- - Modregning af egne obligationer -162.177 -149.628
- - lalt 1.457.437 1.398.913

/Andringen i dagsveerdien af realkreditobligationer (RO), seerligt daekkede obligationer (SDO) og seniorudstedelser, der kan henfgres til Nykredits egen kreditrisiko, kan
enten opgeres med udgangspunkt i @ndringer i det optionskorrigerede rentespsend (OAS) i forhold til statsobligationer eller med udgangspunkt i endringer i rentespeen-
det i forhold til tilsvarende obligationer fra andre danske realkreditudbydere.
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38. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI, FORTSAT
Rentespaendet mellem statsobligationer og RO-/SDO-obligationer er indsnaevret i 2025, hvilket
har medfert en stigning i dagsveerdien af de udstedte obligationer pa ca. 12 mia. kr., som kan
henfares til Nykredits egen kreditrisiko. Siden 2007 har spaendindsnaevring mellem statsobliga-
tioner og RO-/SDO-obligationer medfert, at stigningen i dagsveerdien, som kan henfares til Ny-
kredits egen kreditrisiko, udger ca. 7 mia. kr.
Egenkapitalen og resultatet er ikke pavirket af &endringen i dagsveerdien vedrgrende RO- og
SDO-obligationer, da veerdien af realkreditudlan er sendret tilsvarende.
| beregningen tages der hensyn til Iabetid og nominel beholdning. Opgarelsen er forbundet
med en vis grad af sken.
38 a. Realkreditobligationer
- - Realkreditobligationer til nominel veerdi 104.741 105.923
- - Kursregulering til dagsveerdi 629 2.419
- - Realkreditobligationer til dagsveaerdi 105.370 108.342
- - Egne realkreditobligationer -15.079 -14.200
- - | alt udestaende realkreditobligationer til dagsvaerdi 90.291 94.142
- - Heraf preeemitteret 21 4
- - Realkreditobligationer udtrukket samt udlgbet til farstkommende kreditortermin 9.521 3.139
38 b. Szerligt deekkede obligationer
- - Seerligt deekkede obligationer til nominel vaerdi 1.568.398 1.488.156
- - Kursregulering til dagsveerdi -61.018 -56.673
- - Seerligt dekkede obligationer til dagsvaerdi 1.507.380 1.431.483
- - Egne seerligt daekkede obligationer -140.873 -127.355
- - lalt udestaende szerligt dekkede obligationer til dagsvaerdi 1.366.506 1.304.128
- - Heraf preeemitteret 4.532 2.637
- - Seerligt daekkede obligationer udtrukket samt udlgbet til farstkommende kreditortermin 85.812 86.815
38 c. Sikret seniorgaeld
- - Sikret seniorgeeld til nominel veerdi 6.774 8.614
- - Kursregulering til dagsveerdi 90 102
- - Sikret seniorgzld til dagsvaerdi 6.864 8.716
- - Egen sikret seniorgeeld -6.225 -8.073
- - | alt udestaende sikret seniorgaeld til dagsvaerdi 640 642

- - Sikret seniorgeeld udlgbet til farstkommende kreditortermin - -
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39. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
- Virksomhedsobligationer 13.884 13.759
- Seerligt deekkede obligationer 4 4
- Usikret seniorgeeld 74.366 64.889
- Andre veerdipapirer 60 67
- I alt 88.315 78.719
- Egne virksomhedsobligationer -2.125 -2.125
- Egne seerligt deekkede obligationer -4 -4
- | alt udestaende udstedte obligationer til amortiseret kostpris 86.186 76.590
39 a. Virksomhedsobligationer
Udstedelser
- ECP-udstedelser 3.571 11.634
- @vrige udstedelser 10.313 2.125
- I alt 13.884 13.759
Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025 Side 254 (306)



INDHOLD REGNSKAB NOTER

Noter

Mio. kr.
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
2024 2025 2025 2024
40. OVRIGE IKKE-AFLEDTE FINANSIELLE FORPLIGTELSER TIL DAGSV/ARDI
- - Negative veerdipapirbeholdninger 4.015 6.702
- - lalt 4.015 6.702
41. ANDRE PASSIVER
- - Skyldige renter og provision 13.779 14.458
- - Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 5225 5.601
1 @vrige passiver 11.868 6.237
1 lalt 30.871 26.296

Finansiel leasing indgar med en forpligtelse pa i alt 211 mio. kr. i 2025 (2024: 242 mio. kr.) (Se specifikation i posten "@vrige aktiver"). Leasingforpligtelserne vedrgrer
husleje mv. tilknyttet leasede ejendomme.

Operationel leasing indgar med 1.287 mio. kr. mod 1.215 mio. kr. ultimo 2024. Andringen pa 72 mio. kr. bestar af likvide afdrag pa 139 mio. kr. og ikke-likvid tilgang pa
211 mio. kr. |1 2024 forggedes forpligtelsen med 755 mio. kr. som felge af likvide afdrag pa 133 mio. kr. og ikke-likvid tilgang pa 888 mio. kr.
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42. AKTUELLE SKATTEAKTIVER OG SKATTEFORPLIGTELSER
Aktuel skat
2 2 Aktuel skat primo -6 -252
- - Tilgang ved keb af dattervirksomhed -40 -
2 2 Arets aktuelle skat indregnet i arets resultat -2.827 -3.035
1 -0 Regulering vedrgrende tidligere ar 16 113
-3 -2 Betalt selskabsskat i aret, netto 3.077 3.168
2 2 Aktuel skat ultimo 220 -6
Aktuel skat indregnes saledes i balancen:
2 2 Aktuelle skatteaktiver 405 71
- - Aktuelle skatteforpligtelser 184 77
2 2 Aktuel skat ultimo 220 -6
43. HENSATTELSER TIL UDSKUDT SKAT/UDSKUDTE SKATTEAKTIVER
Udskudt skat
1 0 Udskudt skat primo -450 -288
- - Tilgang ved keb af dattervirksomhed -778 -
-1 -0 Arets udskudte skat indregnet i &rets resultat -105 -50
- - Avrets udskudte skat indregnet i egenkapitalen 0 -4
- - Regulering af udskudt skat vedrerende tidligere ar 21 -108
0 - Udskudt skat ultimo -1.312 -450
Udskudt skat indregnes saledes i balancen
0 - Udskudte skatteaktiver 174 170
- - Udskudte skatteforpligtelser 1.486 620
0 - Udskudt skat ultimo, netto -1.312 -450
Udskudt skat vedrorer:
- - Udlan -141 -219
- - Aktier / obligationer 97 -9
- - Immaterielle anlaegsaktiver -664 -147
- - Materielle anlaegsaktiver, herunder bygninger -448 -5
- - Andre aktiver og periodeafgraensningsposter 15 -44
- - Andre passiver 82 104
0 - Hensatte forpligtelser 154 23
- - Efterstillede kapitalindskud -326 -94
- - Egenkapital -81 -59
0 - lalt -1.312 -450
Udskudt skat ikke indregnet i balancen
- - Udskudt skat vedrgrende grunde, bygninger og hensatte forpligtelser 197 191
- - Qvrige 35 -
- - lalt 232 191
Aktivet er ikke indregnet, idet det ikke er sandsynligt, at det bliver udlgst inden for en overskue-
lig fremtid.
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44. HENSATTELSER TIL PENSIONER OG LIGNENDE FORPLIGTELSER
- - Saldo primo - 6
- - Anvendti aret - -6
- - Saldo ultimo - -
45. TILBAGEBETALINGSPLIGTIGE RESERVER | £LDRE SERIER
- - Saldo primo 12 13
- - Anvendti aret -3 -3
- - Avrets regulering som falge af sendring i diskonteringssats og -periode 0 2
- - Saldo ultimo 10 12
Tilbagebetalingspligtige reserver i zldre serier hidrgrer fra lanekontrakter, hvor lantager ved
hel eller delvis indfrielse af mellemvaerendet far udbetalt sin andel af seriereservefonden i over-
ensstemmelse med serievilkarene. Forpligtelsen vil frem mod 2033 gradvist blive reduceret i
takt med lantagernes tilbagebetaling.
46. HENS/ETTELSER TIL TAB PA GARANTIER
- - Saldo primo 302 328
- - Arets henszettelse 155 197
- - Tilbageforsel af ikke-udnyttede belgb -175 -224
- - Saldo ultimo 282 302
47. ANDRE HENSATTE FORPLIGTELSER
- - Saldo primo 359 406
- - Anvendti aret -70 -163
- - Arets henszettelse’ 501 142
- - Tilbageforsel af ikke-udnyttede belgb -32 -26
- - Andre hensatte forpligtelser 0 0
- - Saldo ultimo 758 359
" Arets henszettelse hidrarer hovedsageligt fra hensaettelse til restrukturering.
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48. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD
Efterstillede kapitalindskud er finansielle forpligtelser i form af ansvarlig lanekapital og hybrid kernekapital, som i
tilfeelde af likvidation eller konkurs ferst skal fyldestgeres efter de almindelige kreditorkrav.
Efterstillede kapitalindskud medregnes i kapitalgrundlaget mv. i henhold til EU's kapitalkravsforordning.
Ansvarlig lanekapital
Nominelt 50 mio. euro. Lanet forfalder den 28. oktober 2030. Lanet er fastforrentet med 4% p.a. i to ar fra udste-
- - delsen. | den resterende del af Ianets Igbetid fastsaettes renten med halvarlige intervaller 373 373
Nominelt 1.000 mio. svenske kr. Lanet forfalder den 31. marts 2031, men kan indlgses til kurs 100 fra den 31.
- - marts 2026. Renten fastszettes hver tredje maned. 689 648
Nominelt 500 mio. euro. Lanet forfalder senest den 28. juli 2031, men kan indlgses til kurs 100 fra den 28. april
2026. Lanet er fastforrentet med 0,875% p.a. frem til den 28. juli 2026, hvorefter renten fastsaettes for de nzeste
- - fem ar. 3.682 3.582
Nominelt 500 mio. euro. Lanet forfalder den 29. december 2032, men kan indlgses til kurs 100 fra den 29. septem-
ber 2027 til og med 29. december 2027. Lanet er fastforrentet med 5,5% p.a. frem til den 29. december 2027,
- - hvorefter renten fastsaettes for de nzeste fem ar. 3.754 3.761
Nominelt 280 mio. svenske kr. Lanet forfalder den 18. oktober 2032, men kan indlgses til kurs 100 fra den 18. ok-
tober 2027 og pa hver efterfglgende dato for rentebetaling til og med 17. oktober 2032. Lanet er fastforrentet med
- - 6,88% p.a. frem til den 17. oktober 2027, hvorefter renten fastszettes hver tredje maned. 197 186
Nominelt 1.550 mio. norske kr. Lanet forfalder den 18. oktober 2032, men kan indlgses til kurs 100 fra den 18. ok-
tober 2027 og pa hver efterfalgende dato for rentebetaling til og med 17. oktober 2032. Renten fastszettes hver
- - tredje maned. 976 973
Nominelt 950 mio. kr. Lanet forfalder den 26. oktober 2032, men kan indlgses til kurs 100 fra den 26. oktober 2027
- - og pa hver efterfglgende forfaldsdag til og med 25. oktober 2032. Renten fastsaettes hver tredje maned. 950 950
Nominelt 750 mio. euro. Lanet forfalder den 24. april 2035, men kan indigses til kurs 100 den 24. april 2030. Ren-
- - ten er fast pa 4,0 % p.a. frem til 24. april 2030, hvorefter renten fastsaettes for de naeste fem ar. 5.558 -
Nominelt 500 mio. kr. Lanet forfalder den 7. juli 2032, men kan indlgses til kurs 100 den 7. juli 2027. Renten er fast
- - pa 5,1 % p.a. frem til 7. juli 2027, hvorefter renten fastseettes hver tredje maned. 514 -
Nominelt 400 mio. kr. Lanet forfalder den 11. april 2033, men kan indlgses til kurs 100 den 11. april 2028. Renten
- - fastseettes hver sjette maned. 419 -
Nominelt 200 mio. kr. Lanet forfalder den 30. september 2033, men kan indlgses til kurs 100 den 30. september
- - 2028. Renten fastsaettes hver tredje maned. 198 -
Nominelt 500 mio. kr. Lanet forfalder den 8. juni 2034, men kan indlgses til kurs 100 den 8. juni 2029. Renten fast-
- - saettes hver tredje maned. 520 -
- - Ansvarlig lanekapital i alt 17.831 10.472
- - Efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes ved opggrelse af kapitalgrundlaget 13.030 8.213
- - Omkostninger ved optagelse og indfrielse af efterstillede kapitalindskud 18 -

Efterstillede kapitalindskud er i aret @get med 7.359 mio. kr. til 17.831 mio. kr. Der er tale om udstedelse af nye efterstillet kapital og tilgangen af Spar Nord Bank i 2025.
Ikke-likvide reguleringer udgjorde 148 mio. kr. (2024: 78 mio. kr.)

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025 Side 258 (306)



INDHOLD REGNSKAB NOTER

Noter

Mio. kr.
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
2024 2025 2025 2024
48. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD, FORTSAT
Regnskabsmassig risikoafdaekning
Der foretages afdaekning af eksponeringen over for dagsveerdiaendringer i kursen pa obligatio-
nerne som folge af sendringer i markedsrentesatser. Nykredit-koncernen har imgdekommet
denne risiko ved at indga renteswap:
- - Markedsveerdi af renteswaps nominelt 500 mio. euro 52 -145
- - Markedsveerdi af renteswaps nominelt 500 mio. euro -24 38
- - Markedsveerdi af renteswaps nominelt 280 mio. svenske kr. -4 4
- - Markedsveerdi af renteswaps nominelt 750 mio. euro 28 -
- - Markedsveerdi af ansvarlig kapital nominelt 50 mio. euro 390 391
- - Markedsveerdi af ansvarlig kapital nominelt 1.000 mio. svenske kr. 650 650
- - Markedsveerdi af ansvarlig kapital nominelt 500 mio. euro 3.884 3.910
- - Markedsveerdi af ansvarlig kapital nominelt 950 mio. danske kr. 1.005 1.052
- - Markedsveerdi af ansvarlig kapital nominelt 500 mio. euro 3.704 3.603
- - Markedsveerdi af ansvarlig kapital nominelt 280 mio. svenske kr. 192 195
- - Markedsveerdi af ansvarlig kapital nominelt 1.550 mio. norske kr. 994 999
- - Markedsveerdi af ansvarlig kapital nominelt 750 mio. euro 5.668 -
- - lalt 16.539 10.699
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49. IKKE-BALANCEFQRTE POSTER
Nedenfor er preesenteret afgivne garantier og indestaender, uigenkaldelige kredittilsagn og lig-
nende forpligtelser, der ikke indregnes i balancen.
- - Eventualforpligtelser 20.761 12.459
- - Andre forpligtende aftaler 25.450 21.212
- - lalt 46.211 33.671
49 a. Eventualforpligtelser
- - Finansgarantier 2.851 345
- - Tinglysnings- og konverteringsgarantier 2.968 2
- - @vrige eventualforpligtelser 14.941 12.112
- - lalt 20.761 12.459
"@vrige eventualforpligtelser" omfatter hovedsageligt kebesums- og betalingsgarantier.
49 b. Andre forpligtende aftaler
- - Uigenkaldelige kredittilsagn 22.590 19.618
- - Qvrige 2.860 1.594
- - lalt 25.450 21.212

"@vrige" under "Andre forpligtende aftaler" bestar af forpligtelser og heeftelser over for veerdipapircentraler samt investeringstilsagn over for private equity-fonde.
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49. IKKE-BALANCEF@RTE POSTER, FORTSAT

Andre eventualforpligtelser

Nykredit-koncernens stgrrelse og forretningsomfang indebeerer, at koncernen til
stadighed er part i diverse retssager. Sagerne vurderes |lgbende, og der foreta-
ges de forngdne hensaettelser ud fra en vurdering af risikoen for tab. De verse-
rende retssager forventes ikke at kunne fa vaesentlig betydning for Nykredit-kon-

cernens gkonomiske stilling.

Nykredit deltager i den lovpligtige danske indskydergarantiordning. Den hidtil
geeldende ordning er i 2015 erstattet af Garantiformuen, der pr. 1. juni 2015 har
overtaget aktiviteterne og indskydergarantiordningens formue. Garantiformuens
formal er at yde daekning til indskydere og investorer i ngdlidende institutter, der
er omfattet af Garantiformuens deekningsomrade. Ordningen daekker bade pri-
vatpersoner og juridiske personer, og deekningen udger for indskud et belgb
svarende til 100.000 euro pr. indskyder og 20.000 euro pr. investor.

Nykredit deltager endvidere i Afviklingsformuen, der er en afviklingsfinansie-
ringsordning, der ligeledes er etableret pr. 1. juni 2015. Afviklingsformuen finan-
sieres af arlige bidrag fra de omfattede pengeinstitutter, realkreditinstitutter samt
fondsmeeglerselskaber, og ordningens formue skal pr. 31. december 2025 ud-
gere 1% af sektorens daekkede indskud.

Afviklingsformuens eventuelle tab i forbindelse med afvikling af ngdlidende insti-
tutter paregnes daekket af de deltagende institutter gennem arlige indbetalinger.

Nykredit Bank og Spar Nord Bank anvender BEC Financial Technologies (BEC)
som leverander af it-lgsninger. BEC's vedteegter foreskriver, at Nykredit Bank og
Spar Nord Bank kan opsige medlemskabet af BEC med to og et halvt ars varsel
til udlgbet af et regnskabsar. Hvis medlemskabet opharer pa anden vis af arsa-
ger relateret til Nykredit Bank og/eller Spar Nord Bank, skal der betales en ud-
treedelsesgodtgerelse til BEC, der er nazermere defineret i vedtaegterne for BEC.
Hvis et pengeinstitut fusionerer og ophgrer med at vaere et selvstaendigt penge-
institut, opherer medlemskabet af BEC uden varsel, men dog med mulighed for
en overgangsordning. Ved udgangen af 2025 udgjorde udtreedelsesgodtgerel-
sen for Nykredit Bank og Spar Nord Bank i alt 2.454 mio. kr.

Nykredit A/S indgar i en sambeskatning med Forenet Kredit som administrati-
onsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler
herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter
for disse selskaber.

Nykredit Realkredit A/S indestar for forpligtelserne i Nykredits Afviklingspensi-
onskasse (CVR-nr. 24 25 62 19).

50. TRANSAKTIONER OG MELLEMVARENDER MED NARTSTAENDE
PARTER

Som neertstdende parter anses Forenet Kredit, de tilknyttede og associerede
virksomheder til Nykredit Realkredit A/S som anfert i koncernoversigten samt
Nykredit A/S' bestyrelse, direktion og disses nzertstaende.

12025 er der aendret i aftalen omkring formidling af realkreditlan til private via

Totalkredit A/S, hvor Nykredit Bank A/S nu provisionshonoreres i stedet for Ny-
kredit Realkredit A/S.
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Som en naturlig del af koncernens daglige forretning er der forskellige aftaler
mellem selskaberne. Aftalerne omfatter typisk finansiering, garantistillelse, provi-
sion for henviste forretninger, opgaver omkring it-driftssupport og it-udviklings-
projekter, lgn- og personaleadministration samt gvrige administrative opgaver.

Salg af varer og tjenesteydelser mellem koncernselskaberne er sket pa mar-

kedsvilkar, omkostningsdaekkende basis eller efter profit split-metoden.

Af vaesentlige transaktioner med nzertstdende parter, som har veaeret geel-
dende/er indgaet i 2025, skal fglgende naevnes:

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Totalkredit A/S
Nykredit Realkredit A/S har som led i feelles funding ydet Iabende funding af dat-
terselskabet Totalkredit A/S' realkreditudlan.

Totalkredit A/S finansierer sit udlan ved udstedelse af et rammeveerdipapir i
hvert kapitalcenter med Nykredit Realkredit A/S som eneste kreditor. Ramme-
veerdipapiret udger sikkerheden for Nykredit Realkredit A/S' udstedelse af hen-
holdsvis RO'er og SDO'er og sikrer, at Totalkredit A/S overfgrer alle betalinger til
obligationsejerne vedrgrende udlan i Totalkredit A/S til Nykredit Realkredit A/S,
senest samtidig med at Nykredit Realkredit A/S gennemfarer betalinger til obli-
gationsejerne. Obligationsejerne har saledes samme sikkerhed, som hvis Total-

kredit-udlanet havde veeret ydet direkte pa Nykredit Realkredit A/S' balance.

Der er indgaet aftale om afdeekning af markedsrisiko i forbindelse med sikker-

hedsstillelse i Totalkredits kapitalcentre, herunder de placerede midler.

Nykredit Realkredit A/S har ydet Ian for 2 mia. kr. til Totalkredit A/S i form af ef-
terstillede kapitalindskud og 4 mia. kr. i hybrid kernekapital.

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S
Hovedaftale om vilkar for finansielle transaktioner vedrgrende ud- og indlansfor-

retninger pa fonds- og pengemarkedsomraderne mv.

Nykredit Realkredit har et indestaende i Nykredit Bank til deekning af bankens
NEP-krav.

Aftale om formidling af realkreditlan til erhverv.

Aftaler mellem Totalkredit A/S og Nykredit Bank A/S
Aftale om formidling af realkreditlan til private via Totalkredit A/S (aftalen er ind-
gaet pa samme vilkar som for gvrige samarbejdspartnere, herunder provisions-

honorering).

Aftaler mellem Totalkredit A/S og Spar Nord Bank A/S
Aftale om formidling af realkreditlan til private via Totalkredit A/S (aftalen er ind-
gaet pa samme vilkar som for gvrige samarbejdspartnere, herunder provisions-

honorering).

Aftaler mellem Forenet Kredit og koncernselskaber

Forenet Kredit uddeler arligt et belgb til koncernselskaberne, der anvender bi-
draget til ForeningsFordele i form af fx rabatter og granne tilskud til koncernens
kunder.
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Nykredit-koncernen
Resultatopgerelse
Renteindtaegter o - o - 0 0 - - = - - -
Renteudgifter - - - - - - 1 1 1 2 0 0
Balanceposter
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi - - - - - - 24 29 43 50 22 14
Indlan og anden geeld - - - - 17 9 18 13 17 13 8 5
Nykredit A/S
Resultatopgerelse
Renteindtaegter - 0 - - - - - - - - - -
Renteudgifter 0 - - - - - - - - - - -
Balanceposter - -
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10 17 - - - - - - - - - -
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker - 0 - - - - - - - - - -

Engagementer med naertstaende parter ydes pa saedvanlige forretningsbetingelser. Rentesatser pa almindelige udlan ligger i niveauet 0,0% til 3,49% (2024: 0,0% til
4,17%), mens indlan forrentes i niveauet 0% til 1% (2024: 0% til 2,25%).

Engagementer med direktionen, bestyrelsen eller naertstaende parter til direktionen og bestyrelsen har ikke givet anledning til stadie 2- eller stadie 3-nedskrivninger.

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025 Side 262 (306)



Noter

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Nykredit-koncernen

51. OPLYSNINGER OM DAGSVARDI
Vaerdiansattelsesprincipper

Finansielle instrumenter males i balancen enten til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Tabellerne i note 51 a. og 51 b. viser dagsveerdien af alle instrumenter
sammenholdt med den regnskabsmaessige vaerdi, som instrumenterne er malt til

i balancen.

Finansielle instrumenter malt til dagsvaerdi

Udgangspunktet for koncernens aktiver og forpligtelser, der er malt til dags-
veerdi, er maling pa baggrund af offentligt noterede priser eller markedsbetingel-
ser, der eksisterer pa balancedagen pa aktive markeder. Hvis der for et aktiv el-
ler en forpligtelse, der males til dagsveerdi, findes bade en kabspris og en salgs-
pris, anvendes middelveerdien som grundlag for maling. Malingen er yderligere
baseret pa, at vaerdien afspejler den veerdi, der vil blive lagt til grund for et salg
af aktivet eller en overdragelse af forpligtelsen mellem to uafhaengige og villige

parter.

Hvis markedet for et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse er illikvidt, eller
hvis der ikke findes en offentlig anerkendt prisfastsaettelse, fastseetter Nykredit
dagsveerdien ved brug af anerkendte vaerdiansaettelsesteknikker. Disse teknik-
ker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem uafhsaengige
parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter og en analyse af tilbagedis-
konterede pengestremme samt optionsmodeller eller andre modeller baseret pa

observerbare markedsdata.

Veerdianseettelsesteknikker anvendes generelt til OTC-derivater samt unoterede

aktiver og forpligtelser.

Unoterede aktier males til dagsveerdien bl.a. ved anvendelse af veerdiansaettel-
sesmetoder for fastlaeggelse af dagsveerdien af unoterede aktier, hvor dagsveer-
dien estimeres som prisen pa et aktiv, der handles mellem uafhzengige parter,
eller med udgangspunkt i selskabets indre veerdi, safremt denne antages at
svare til instrumentets dagsvaerdi.

Finansielle instrumenter malt til amortiseret kostpris

| forbindelse med fastseettelse af dagsvaerdien af de finansielle instrumenter, der

i regnskabet er malt til amortiseret kostpris, er der anvendt falgende metoder og

vaesentlige forudsaetninger:

m  For udlan og tilgodehavender samt indlan og anden geeld, der males til
amortiseret kostpris, og som er variabelt forrentet og indgaet pa normale
kreditmaessige vilkar, skgnnes det, at den bogfarte veerdi svarer til dagsveer-
dien.

m  Dagsveerdien af fastforrentede aktiver og finansielle forpligtelser, der males
til amortiseret kostpris, er fastsat ud fra anerkendte veerdianseettelsesmeto-
der.

m  Kreditrisikoen pa fastforrentede finansielle aktiver (udlan mv.) vurderes i
sammenhzaeng med gvrige udlan og tilgodehavender.

m  Dagsveerdien af aktiver og forpligtelser, som ikke har en fastsat Igbetid, an-
tages at veere veerdien, som kan udbetales pa balancedagen.

m  Dagsveerdien af udstedte obligationer vaerdiansaettes med udgangspunkt i
veerdianseettelsesteknikker, hvor der bade henses til sammenlignelige trans-
aktioner og observerbare input som rentekurver, hvor det antages, at Nykre-
dit ville kunne foretage udstedelser.
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I note 51 a vises dagsvaerdien af de finansielle instrumenter, som males til
amortiseret kostpris, og hvor dagsvaerdien ikke tilneermelsesvis svarer til den

bogferte vaerdi.

Noterede priser
Koncernens aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi optages i videst muligt omfang
til noterede priser eller en kvoteret pris, hvorved forstas prisen pa et aktivt mar-

ked eller pa en anerkendt handelsplads.

Obligationer til dagsveerdi henfares til noterede priser, safremt der har vaeret op-
daterede eksterne kurser inden for de seneste to handelsdage forud for balan-
cedagen. Safremt der ikke observeres noterede priser i dette tidsrum, henferes
beholdningen til observerbare input.

Observerbare input

| tilfelde, hvor et instrument ikke handles pa et aktivt marked, baseres malingen
pa senest noterede pris pa et ikke-aktivt marked, prisen pa sammenlignelige
transaktioner eller pa anerkendte vaerdiansaettelsesteknikker baseret pa fx dis-
konterede pengestremme og optionsmodeller.

Observerbare input er typisk rentekurver, volatiliteter og handelspriser pa tilsva-
rende instrumenter, hvor data normalt rekvireres gennem saedvanlige udbydere
som Reuters, Bloomberg og market makers. Estimeres dagsveerdien ud fra
transaktioner med tilsvarende instrumenter, tages der alene udgangspunkt i
handler, der er sket pa normale handelsvilkar. Unoterede derivater henfgres ge-
nerelt til denne kategori.

Obligationer, der ikke er handlet i de seneste to handelsdage, henfgres til denne
kategori. Vaerdiansaettelsen tager udgangspunkt i den senest observerede pris,
og der foretages justering for efterfglgende sendringer i markedsforhold, fx ved
at inkludere transaktioner i tilsvarende instrumenter (matrixprisfastseettelse). Li-
geledes henfares udtrukne obligationer til denne kategori, da der ikke leengere
vil veere adgang til officielle kurser pa aktive markeder.

CVA er udregnet pa baggrund af derivatportefglien med modparter, der har vee-
sentlig modpartsrisiko. Beregningen er baseret pa forventede fremtidige ekspo-
neringer, der simuleres i en Monte Carlo-simulering. Vi bruger eksterne kredit-
spaend fra iTraxx Europe og Crossover Credit Index som input til sandsynlighed
for misligholdelse.

Endvidere inkluderes en sakaldt Funding Valuation Adjustment (FVA-regulering)
ved veerdianseettelsen af derivater. FVA tager hgjde for Nykredits egne fremti-
dige fundingomkostninger fra de derivatforretninger, hvor kunderne ikke har stil-
let tilstraekkelig sikkerhed. Nykredit har ved beregningen anvendt en funding-
kurve, der bl.a. er vurderet ud fra objektive kurser for danske SIFl-bankers hand-

lede obligationer.
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FVA vil kunne medfere bade en funding benefit og en funding cost, men for Ny-

kredit var FVA-reguleringen netto i 2025 en funding benefit.

Nettovaerdireguleringen som falge af CVA-, DVA- og FVA-reguleringen udgjorde
43 mio. kr. pr. 31. december 2025 (ultimo 2024: -195 mio. kr.).

Ved indgaelse af derivater foretages der yderligere en reservation i form af en
sakaldt minimumsmarginal, der daekker honorering for likviditets- og kreditrisiko
samt kapitalafkast mv. Minimumsmarginalen amortiseres ved veerdiansaettelsen
af derivater over restlgbetiden. Pr. 31. december 2025 udgjorde den ikke-amorti-
serede minimumsmarginal 146 mio. kr. (ultimo 2024: 114 mio. kr.). For sa vidt
angar den del, der vedrgrer likviditets- og kreditrisiko, er disse belgb medtaget
ovenfor i nettoreguleringen af FVA og CVA, hvilket var 127 mio. kr. ultimo 2025
(ultimo 2024: 139 mio. kr.). Endelig foretages der i visse tilfaelde yderligere ma-
nagement judgement-baseret vaerdiregulering, safremt det skennes, at model-

lerne ikke tager hgjde for alle kendte risici, herunder fx juridiske risici.

I nogle tilfeelde er markederne — fx obligationsmarkedet — blevet inaktive og illi-
kvide. Det betyder, at det ved vurdering af markedstransaktioner kan veere van-
skeligt at konkludere, om handlerne er sket pa normale vilkar, eller om der er

tale om tvungne salg. Anvendes der nylige transaktioner som udgangspunkt for
malingen, foretages en vurdering af transaktionsprisen sammenlignet med den
pris, der ville fremkomme ved anvendelse af relevante rentekurver og diskonte-

ringsteknikker.

Ikke-observerbare input

| de tilfeelde, hvor det ikke er muligt at vaerdiansaette finansielle instrumenter til
dagsveerdi via priser fra et aktivt marked eller observerbare input, foretages ma-
lingen ved anvendelse af egne antagelser og ekstrapolationer mv. | det omfang
det er muligt og hensigtsmaessigt, tages der udgangspunkt i faktiske handler,
der korrigeres for forskelle i eksempelvis instrumenternes likviditet, kreditspaend
og lgbetider mv. Generelt placeres koncernens unoterede aktier i denne gruppe,
selv om veerdianseettelsen sker i henhold til IPEV-vaerdiansaettelsesretningslin-

jerne.

Positive markedsveerdier pa en raekke renteswaps med kunder i laveste rating-
klasser er korrigeret for en gget kreditrisiko ved anvendelse af en yderligere
CVA-regulering. Reguleringen tager bl.a. udgangspunkt i de statistiske data,
banken anvender ved beregning af forventede kredittab pa udlan til amortiseret
kostpris. Renteswaps, hvor dagsveerdien er reguleret til 0 kr. (efter fradrag for
sikkerheder) som felge af modpartens kreditbonitet, indgar ligeledes i kategorien

"Ikke-observerbare input".
Dagsveerdien udgjorde 26 mio. kr. pr. 31. december 2025 efter veerdiregulering

(2024: 24 mio. kr.). Korrektionen som fglge af kreditmaessige vaerdireguleringer
udgjorde 80 mio. kr. pr. 31. december 2025 (2024: 112 mio. kr.).
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Renterisikoen er i al vaesentlighed afdaekket pa disse renteswaps. Renteaendrin-
ger vil dog kunne pavirke resultatet i det omfang, at markedsveerdien skal veerdi-
reguleres som felge af en @get kreditrisiko pa modparterne. En sendring i rente-

niveauet pa 0,1 procentpoint vil pavirke dagsvaerdien med +/- 8 mio. kr.

Finansielle aktiver, hvor malingen er baseret pa "Ikke-observerbare input”, ud-
ger dog alene en meget begreenset del af de samlede finansielle aktiver til dags-
veerdi. Pr. 31. december 2025 udgjorde andelen saledes 0,3% (2024: 0,3%). Fi-
nansielle forpligtelsers andel udgjorde 0,0% (2024: 0,0%).

Veerdiansaettelsen — isaer for instrumenter i kategorien "Ikke-observerbare input"
— er behaeftet med nogen usikkerhed. Af de samlede aktiver og forpligtelser kan
5,3 mia. kr. (2024: 3,9 mia. kr.) henferes til denne kategori.

Safremt det antages, at en faktisk handelspris vil afvige med +/-10% i forhold til
den beregnede dagsvaerdi, vil resultatpavirkningen udgere 534 mio. kr. pr. 31.
december 2025 (0,47% af egenkapitalen pr. 31. december 2024). For 2024 er
resultatpavirkningen skennet til 386 mio. kr. (0,37% af egenkapitalen pr. 31. de-
cember 2024).

Nettoaktivet preesenterer saledes for savel resultatet som egenkapitalen en rela-
tivt uveesentlig starrelse. For derivater (0,0 mia. kr.) skal det yderligere bemaer-
kes, at sendringer i markedsveerdien som felge af udviklingen i renteniveauet i
vid udstraekning vil blive modsvaret af en justering af kreditreservationen, hvor-

for den regnskabsmeessige nettoeffekt antages at ligge pa et meget lavt niveau.

Overforsler mellem kategorierne

Overfgrsler mellem kategorierne Noterede priser, Observerbare input og Ikke-
observerbare input foretages, safremt et instrument pa balancedagen klassifice-
res anderledes end ved regnskabsarets begyndelse. Vaerdien, der overferes til
anden kategori, er dagsveerdien ved arets begyndelse. For sa vidt angar rente-
swaps, hvor dagsvaerdien reguleres til 0 kr. som falge af kreditrisikojusteringer,

opgeres dette dog seerskilt ultimo hver maned.

Overfgrslerne mellem kategorierne Observerbare input og Ikke-observerbare in-
put i bade 2025 og 2024 er i al veesentlighed sket som felge af modparternes
aendring i ratingklasser (kreditrisiko) og vedrgrer hovedsageligt renteswaps, for

sa vidt angar finansielle instrumenter med positiv markedsveerdi.

Overfgrsler mellem kategorierne Noterede priser og Observerbare input sker i al
veesentlighed som fglge af obligationer, der enten som falge af handlet meengde
eller antal dage mellem sidste handel og opggrelsestidspunktet andrer klassifi-
kation. | 2025 er der for finansielle aktiver overfart 1,9 mia. kr. fra Noterede pri-
ser til Observerbare input, og 0,8 mia. kr. fra Observerbare input til Noterede pri-
ser. For finansielle forpligtelser er der overfart 0,2 mia. kr. fra Noterede priser til
Observerbare input, og 0,0 mia. kr. fra Observerbare input til Noterede priser.

Udtrukne obligationer, der ville have vaeret indeholdt i Noterede priser, flyttes
den sidste dag fer termin til Observerbare input, da der ikke er adgang til offici-
elle kurser pa aktive markeder. Pr. 31. december 2025 udgjorde dette belgb 1,0
mia. kr. (ultimo 2024: 0,4 mia. kr.).

Der har ikke veeret overfgrsler mellem kategorierne Noterede priser og Ikke-ob-

serverbare input.

Side 264 (306)



INDHOLD REGNSKAB NOTER

Noter

Mio. kr.

Nykredit-koncernen
51. OPLYSNINGER OM DAGSVZRDI, FORTSAT
51 a. Oplysninger om dagsvaerdi for aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris Dagsveerdi beregnet pa baggrund af

Forskels- Noterede Observer- Ikke obser-
2025 Bogfert veerdi Dagsveerdi veerdi priser bare input verbare input
Aktiver
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 246.745 247.245 501 - 4 247.241
Obligationer til amortiseret kostpris 1.762 1.755 -7 1.755 - -
I alt 248.506 249.000 494 1.755 4 247.241
Forpligtelser
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 86.186 87.604 -1.418 - 87.543 61
Efterstillede kapitalindskud 17.831 18.062 -231 - 18.062 -
I alt 104.018 105.667 -1.649 - 105.606 61
Transport fra aktiver 494
Forskelsveerdi i alt -1.155
2024
Aktiver
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 147.565 147.831 265 - 4 147.827
Obligationer til amortiseret kostpris 1.735 1.724 -10 1.724 - -
| alt 149.300 149.555 255 1.724 4 147.827
Forpligtelser
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 76.590 77.667 -1.077 - 77.596 72
Efterstillede kapitalindskud 10.472 10.699 -226 - 10.699 -
| alt 87.063 88.366 -1.303 - 88.294 72
Transport fra aktiver 255
Forskelsvaerdi i alt -1.048
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Nykredit-koncernen
51. OPLYSNINGER OM DAGSVZRDI, FORTSAT
51 b. Dagsveerdi af aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi (IFRS-hierarkiet)
31. december 2025
Noterede Observer- Ikke obser- Dagsveerdi
Finansielle aktiver: priser bare input verbare input ialt
- obligationer til dagsveerdi 1.349 103.177 - 104.526
- aktier malt til dagsveerdi over resultatopgerelsen 2.552 9 4.717 7.279
- positiv dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 62 4.917 26 5.005
- realkreditudlan samt restancer og udleeg - 1.485.517 - 1.485.517
- domicilejendomme - - 523 523
- investeringsejendomme - - 45 45
- aktiver tilknyttet puljeordninger 11.497 30.325 - 41.822
I alt 15.460 1.623.945 5.312 1.644.717
Procentuel andel 0,9 98,7 0,3 100,0
Finansielle forpligtelser:
- Indlan i puljeordninger - 41.822 - 41.822
- gvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi 844 3.171 - 4.015
- negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 75 5.149 - 5.225
- udstedte obligationer til dagsveaerdi 1.456.745 693 - 1.457.437
1 alt 1.457.664 50.834 - 1.508.499
Procentuel andel 96,6 3,4 - 100,0
Aktiver vaerdiansat pa baggrund af ikke-observerbare input
Investerings-
ejendomme  Ejendomme Aktier Derivater | alt
Dagsvaerdi primo, aktiver - 14 3.968 24 4.005
Veerdiregulering indregnet i resultatopgerelsen - -2 82 -31 50
Arets kab - 1 247 4 252
Arets salg - - 472 - 472
Tilgang ved kgb af datterselskab® 45 511 1.626 - 2.182
Overfort fra Noterede priser og Observerbare input’ - - - 29 29
Overfort til Noterede priser og Observerbare input® - - - - -
Reklassifikation til "Kapitalandele i associerede virksomheder" - - -734 - -734
Dagsvaerdi ultimo, aktiver 45 523 4.717 26 5.312

ENERTI RN
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Overfgrsler fra "Observerbare input" til "Ikke-observerbare input" bestar af renteswaps, hvor der pa individuel basis er korrigeret for @get kreditrisiko.
Overfgrsler til "Observerbare input" fra "Ikke-observerbare input" bestar hovedsageligt af renteswaps, hvor der ikke laengere er behov for, pa individuel basis, at korrigere for @get kreditrisiko.
Tilgang ved spar Nord Bank A/S’ indtraeden i Nykredit-koncernen i 2. kvartal 2025

Beholdningen af aktier i PRAS A/S reklassificeres til "Kapitalandele i associerede virksomheder”, da Nykredit Realkredit-koncernen udgver betydelig indflydelse.
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Nykredit-koncernen
51. OPLYSNINGER OM DAGSVZRDI, FORTSAT
51 b. Dagsveerdi af aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi (IFRS-hierarkiet),
fortsat
31. december 2024

Noterede Observer- Ikke obser- Dagsveerdi
Finansielle aktiver: priser bare input verbare input ialt
- obligationer til dagsveerdi 3.559 87.220 - 90.779
- aktier mv. 1.418 - 3.968 5.385
- positiv dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 22 6.281 24 6.326
- realkreditudlan samt restancer og udleeg - 1.424.807 - 1.424.807
- domicilejendomme - - 14 14
- aktiver tilknyttet puljeordninger 9.123 - - 9.123
1 alt 14121 1.518.308 4.005 1.536.435
Procentuel andel 0,9 98,8 0,3 100
Finansielle forpligtelser:
- indlan i puljer - 9.123 - 9.123
- gvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi 1.219 5.483 - 6.702
- negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 53 5.549 - 5.602
- udstedte obligationer til dagsveerdi® 1.398.251 662 - 1.398.913
1 alt 1.399.523 20.817 - 1.420.339
Procentuel andel 98,5 1,5 - 100
Aktiver og forpligtelser vaerdiansat pa baggrund af ikke-observerbare input Ejendomme Aktier Derivater I alt
Dagsvaerdi primo, aktiver 20 3.916 275 4.211
Veerdiregulering indregnet i resultatopgerelsen -0 171 115 286
Urealiseret kursgevinst og -tab indregnet i Anden totalindkomst - - - -
Arets kab - 285 - 285
Arets salg -6 -404 -8 -418
Overfort fra Noterede priser og Observerbare input’ - - - -
Overfart til Noterede priser og Observerbare input® - - -358 -358
Dagsvaerdi ultimo, aktiver 14 3.968 24 4.005

" Overfersler fra "Observerbare input" til "Ikke-observerbare input" bestar af renteswaps, hvor der pa individuel basis er korrigeret for aget kreditrisiko.
2 Overfarsler til "Observerbare input" fra "Ikke-observerbare input" bestar hovedsageligt af renteswaps, hvor der ikke laengere er behov for, pa individuel basis, at korrigere for gget kreditrisiko.
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Finansielle aktiver
Derivater med positiv dagsvaerdi 28.812 23.591 5.221 1.918 635 2.669
Reverse repoforretninger 81.214 59 81.155 14.783 65.452 919
1 alt 110.026 23.650 86.376 16.701 66.087 3.588
Finansielle forpligtelser
Derivater med negativ dagsvaerdi 29.025 23.439 5.586 1.918 459 3.210
Repoforretninger 19.459 59 19.400 - 19.299 101
1 alt 48.484 23.498 24.986 1.918 19.758 3.310
2024
Finansielle aktiver
Derivater med positiv dagsveerdi 43.168 27.821 15.347 2.236 757 12.354
Reverse repoforretninger 51.650 2.296 49.354 - 49.119 235
I alt 94.817 30.117 64.701 2.236 49.876 12.589
Finansielle forpligtelser
Derivater med negativ dagsveerdi 42.443 27.821 14.622 2.236 325 12.062
Repoforretninger 11.205 2.296 8.909 - 8.843 66
I alt 53.648 30.117 23.531 2.236 9.168 12.127

Reverse repoforretninger er i balancen klassificeret som tilgodehavender hos kreditinstitutter eller udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris. Repoforretnin-
ger er i balancen klassificeret som geeld til kreditinstitutter og indlan og anden gaeld.

Finansielle aktiver og forpligtelser modregnes og preesenteres som et nettobelgb, nar koncernen og modparten har juridisk ret til at modregne de indregnede belgb og
samtidig har aftalt at nettoafregne eller realisere aktivet og indfri forpligtelsen.

Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter med samme modpart modregnes, hvis det er aftalt, at der sker nettoafregning af de kontraktuelle
betalinger, og der sker daglig kontant betaling eller sikkerhedsstillelse for eendringer i dagsvaerdien. Koncernens netting af positive og negative dagsveerdier af afledte
finansielle instrumenter kan henferes til clearing gennem LCH (CCP-clearing).

Yderligere kan der foretages netting i overensstemmelse med retskraftige masternetting-aftaler. Masternetting-aftaler og lignende aftaler giver ret til modregning i forbin-

delse med misligholdelse, hvilket nedbringer eksponeringen yderligere i forbindelse med en modparts misligholdelse, men opfylder ikke betingelserne for regnskabsmaes-
sig modregning i balancen.
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Fordeling efter restigbetid Markedsveerdi, netto Markedsveerdi, brutto
Over 3 ma-
Til og med 3 neder tilog Fra 1 ar til og Positiv mar-  Negativ mar- Netto mar- Nominel
2025 maneder med 1 ar med 5 ar Over 5 ar kedsveerdi kedsveerdi kedsveerdi veerdi
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab -96 5 -3 - 216 31 -95 77.009
Terminer/futures, salg 101 -7 6 - 240 139 101 55.866
Swaps 18 11 -95 1 288 352 -65 12.225
Optioner, erhvervede 1 7 0 - 8 0 8 831
Optioner, udstedte -2 -6 -0 - -6 2 -7 762
Rentekontrakter
Terminer/futures, keb -4 0 33 - 60 30 29 58.576
Terminer/futures, salg 18 -0 -33 - 7 23 -16 24.269
Swaps -45 -63 207 -441 3.842 4.184 -342 2.359.604
Optioner, erhvervede 6 0 40 284 330 -0 330 13.755
Optioner, udstedte -0 -2 -38 -109 15 165 -150 9.085
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab 0 - - - 0 -0 0 1
Terminer/futures, salg -1 - - - 0 1 -1 12
Kreditkontrakter
Credit default swaps, kgb - - - -16 - 16 -16 -
Credit default swaps, salg - - - 4 4 - 4 -
Uafviklede spotforretninger 0 - - - 1 0 0 32.342
I alt -4 -55 117 -278 5.005 5.225 -220
Heraf positiv markedsveerdi 503 190 245 4.067
Heraf negativ markedsveerdi 507 246 127 4.345
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53. AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER, FORTSAT
Fordeling efter restigbetid Markedsveerdi, netto Markedsveerdi, brutto
Over 3 ma-
Til og med 3 neder tilog Fra 1 ar til og Positiv mar-  Negativ mar- Netto mar- Nominel
2024 maneder med 1 ar med 5 ar Over 5 ar kedsveerdi kedsveerdi kedsveerdi veerdi
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab -12 24 -7 - 247 242 5 51.844
Terminer/futures, salg 119 -21 6 - 289 185 103 35.826
Swaps -6 0 1 - 1 6 -5 369
Optioner, erhvervede 0 1 5 - 7 - 7 242
Optioner, udstedte -0 -1 -5 - - 7 -7 242
Rentekontrakter
Terminer/futures, keb -31 -1 0 - 14 45 -31 25.203
Terminer/futures, salg 1 2 - - 32 29 4 114.128
Swaps 4 16 -385 869 5.377 4.873 503 1.455.238
Optioner, erhvervede - 0 58 300 358 - 358 14.778
Optioner, udstedte -0 -43 -46 -121 - 211 211 11.489
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kgb -0 - - - - 0 -0 0
Uafviklede spotforretninger -1 - - - 0 1 -1 29.422
| alt 73 -22 -373 1.047 6.326 5.601 725
Heraf positiv markedsveerdi 537 130 883 4.776
Heraf negativ markedsveerdi 464 153 1.256 3.728
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54. REPOFORRETNINGER OG REVERSEUDLAN

Nykredit-koncernen anvender repoforretninger samt reverseudlan i forbindelse med den dag-
lige forretning. Forretningerne er alle indgaet med obligationer som bagvedliggende aktiv.
Af nedenstaende aktivposter udger reverseudlan felgende:
- - Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 11.718 5.328
- - Obligationer, der er modtaget til sikkerhed, men ikke modregnet i saldoen 11.620 5.301
- - | alt fratrukket sikkerheder 98 26
- - Udlan og andre tilgodehavender, brutto 69.496 46.322
- - Netting 59 2.296
- - Udlan og andre tilgodehavender mv., netto 69.437 44.026
- - Obligationer, der er modtaget til sikkerhed, men ikke modregnet i saldoen’ 68.612 43.818
- - | alt fratrukket sikkerheder 825 208
- - ' Heraf egne udstedelser 35.239 28.453
Af nedenstaende passivposter udger repoforretninger folgende:

- - Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 7.086 5.800
- - Obligationer, der er stillet til sikkerhed 7.058 5776
- - Indlan og anden geeld, brutto 12.380 5.405
- - Netting 59 2.296
- - @vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser mv., netto 12.320 3.109
- - Obligationer, der er stillet til sikkerhed’ 12.242 3.067
- - | alt fratrukket sikkerheder 78 M
- - ' Heraf egne udstedelser 6.869 4.329
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55. RISIKOSTYRING

Risikoprofil

Forretningsmodellen og tilherende forretningsaktiviteter samt placeringen af in-
vesteringsbeholdningen medferer, at Nykredit er eksponeret mod kredit-, mar-
keds-, likviditets- og ikke-finansielle risici, herunder operationel risiko, it-risiko,
conduct-risiko, modelrisiko, datakvalitetsrisiko og compliancerisici.

Nykredits kreditrisiko stammer fra realkredit- og bankudlan, leasingaktiviteter og
finansielle produkter. Nykredits realkreditudlan er reguleret af balanceprincippet,
der saetter graenser for de finansielle risici, som Nykredit ma patage sig mellem
langivning og finansiering. Det betyder, at Nykredits rente-, valuta- og likviditets-
risici i forbindelse med realkreditudlan og funding heraf generelt er begraensede.
Likviditets- og markedsrisikoen begreenses yderligere af loven om regulering af
refinansieringsrisiko, der sikrer refinansiering af realkreditudlan i seerlige situatio-
ner.

Kredit-, markeds- og operationelle risici afdeekkes ved at holde tilstraekkelig ka-
pital, mens likviditetsrisiko afdaekkes ved at holde en passende likviditetsbehold-

ning.

Nykredit offentligger arligt rapporten Risiko- og kapitalstyring. Rapporten, der
kan findes pa nykredit.com, beskriver Nykredits risiko- og kapitalstyring i neer-
mere detaljer og indeholder bl.a. en raekke risikonggletal i overensstemmelse
med oplysningskravene i kapitalkravsforordningen, Capital Requirements Regu-
lation (CRR). Rapporten er ikke omfattet af revision.

Kreditrisici
Kreditrisikoen afspejler risikoen for tab som felge af, at Nykredits kunder og
modparter misligholder deres betalingsforpligtelser.

Kreditrisikoen styres i overensstemmelse med kreditpolitikken. Kreditpolitikken
behandles og godkendes af bestyrelserne og tager afseet i Nykredit-koncernens
strategi og malsaetningen om, at kunderne skal opleve Nykredit som en tryg og
kompetent finansiel partner. Det er en integreret del af Nykredits strategi at
teenke i langsigtede kunderelationer med en sund gkonomi. | kreditpolitikken
fastlaegges risikoappetitten for koncernen.

Med udgangspunkt i kreditpolitikken vurderes alle kreditans@gninger af medar-
bejdere med en finansiel uddannelse. Konkret vurderes kundens vilje og evne til
at overholde sine forpligtelser over for Nykredit og Totalkredit. Vurderingen sker
efter en helhedsvurdering af kundens gkonomiske forhold og gvrige risikoele-
menter sammenholdt med Nykredits samlede engagement med kunden. Vurde-
ringen af en kundes kreditvaerdighed er det beerende element og understottes af

eventuel sikkerhedsstillelse, herunder pant i fast ejendom.

| Totalkredit er realkreditudlanet baseret pa et strategisk samarbejde med flere
danske lokale og regionale pengeinstitutter, som varetager formidling af Total-

kredit-lan, kunderadgivning, kreditvurdering og ekspedition af sager. Den ende-
lige bevilling af Totalkredit-lan sker imidlertid altid i Totalkredit.

Kreditpolitikken sikrer, at kreditgivningen er i overensstemmelse med den af be-
styrelsen fastsatte risikoappetit og Totalkredit-samarbejdet samt realkreditlovgiv-
ningen, lov om finansiel virksomhed, regler om god skik og relevant lovgivning i
avrigt.
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Den samlede kreditgivning i koncernens selskaber sker inden for kreditpolitik-
kens graenser for store eksponeringer samt portefglijerammer for udlansfordeling

pa brancher, geografiske omrader og @vrige risikotyper.

Nykredits centre er tildelt befajelser, der giver dem mulighed for selv at afgere
de fleste kreditansggninger. Det er Nykredits malsaetning, at kreditbeslutninger
som hovedregel treeffes taet pa kunden af en kompetent medarbejder. Med befg-
jelserne folger krav om certificering i kreditpolitik og forretningsgange hvert

tredje ar ud over den lovpligtige certificering.

Regionale kreditenheder i Nykredit behandler erhvervskunders kreditansggnin-
ger, som ligger ud over centrenes befgjelser. Ansggninger ud over de regionale
kreditenheders befgjelser behandles centralt af Kredit, medmindre de har en

sterrelse, der kreever foreleeggelse for kreditkomitéen, direktionerne eller besty-

relserne.

For privatkunder i Nykredit afggres bevillingsniveauet af en kombination af en-
gagementsstarrelse og eventuelle kreditmaessige forhold, som kreever skaerpet
opmeaerksomhed (bevillingsregler). Bevillingsniveauet afger, om kreditansggnin-
ger behandles i centrene eller centralt af koncernens kreditenhed.

Niveauet i bevillingshierarkiet for realkreditlan i Totalkredit afgeres af veerdien af
den ejendom, der stilles som sikkerhed for lanet. For erhvervskunder i Totalkre-
dit afgegres bevillingsniveauet af engagementsstgrrelsen pa samme made som
for kunder i Nykredit.

Kunderne opdeles i henholdsvis normale kunder og svage kunder, hvor svage
kunder identificeres med udgangspunkt i kundens rating og evnen til at honorere
sine betalingsforpligtelser. Pa alle svage engagementer foretages som minimum
opfelgning en gang arligt. Pa svage bankengagementer felges op kvartalsvist.
Opfalgningen omfatter som minimum stillingtagen til, om kundens rating er retvi-

sende, ligesom det sikres, at den strategi, som er lagt for kunden, fglges.

Bestyrelserne i koncernens selskaber foreleegges Iabende de sterste engage-
menter til bevilling/tiltreedelse eller orientering. Herudover foreleegges de sterste
engagementer som led i den arlige aktivgennemgang. Bestyrelserne modtager
desuden en kvartalsvis orientering om tab og nedskrivninger.

Kreditmodeller

Nykredit anvender internt udviklede modeller (IRB-modeller) til risikostyring samt
til opgerelsen af kapitalkravet for kreditrisiko pa sterstedelen af udlansbalancen.
Opggerelsen af kreditrisiko er baseret pa tre negleparametre: Sandsynlighed for
misligholdelse (PD), forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD) og forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD). Disse tre n@gleparametre omtales
samlet som risikoparametre. Nykredit estimerer risikoparametre pa baggrund af
egen historik for misligholdelser og tab.
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Principper for modeludvikling

Nykredit udvikler og forbedrer Igbende sine kreditrisikomodeller. | arbejdet med
modellerne laegges der vaegt pa, at modellerne er retvisende og giver konsi-
stente og stabile parametre. Nykredits kreditrisikomodeller er underlagt Nykre-
dits generelle modelrisikostyring, hvilket bl.a. indebzerer rammer og ansvarsfor-
deling samt en struktur for governance vedrgrende modeller og modelsendrin-
ger. Hvis valideringen viser, at en model har veesentlige ungjagtigheder, bliver
der foretaget mitigerende handlinger ved tillzeg i Sgjle Il eller blokreservationer i

Sgijle |, indtil modellen er blevet tilpasset, sa den igen afspejler den reelle risiko.

PD-estimater skal ifalge kapitalkravsforordningen (CRR) baseres pa historiske
etarige misligholdelsesrater, og samtidig skal de afspejle en passende vaegtning
mellem det langsigtede gennemsnit og det aktuelle niveau. Til opgerelse af kapi-

talkrav skal LGD-estimaterne altid afspejle en gkonomisk nedgangsperiode.

Ovennzavnte principper for estimering af risikoparametre sikrer, at koncernens
risikoeksponeringer svinger mindre hen over et konjunkturforigb, end hvis be-
regningen alene afspejlede den aktuelle konjunktursituation.

Sandsynlighed for misligholdelse (PD)
PD udtrykker sandsynligheden for, at en kunde misligholder sit engagement in-
den for en tidshorisont pa et ar. Nykredit beregner en PD for hver enkelt kunde.

Den enkelte kundes PD omregnes til en rating pa en skala fra 0 til 10, hvor 10 er
den bedste rating. Misligholdte engagementer placeres i en seerskilt kategori
udenfor ratingskalaen. De enkelte ratingklasser er defineret ud fra faste PD-in-
tervaller, hvilket betyder, at der under hajkonjunkturer vil vaere relativt flere kun-
der med hgj rating, mens der under lavkonjunkturer vil vaere relativt faerre.

Elementer i beregning af kreditrisiko
Sandsynlighed Probability of Default (PD) er sandsynligheden for, at kunden in-

for misligholdelse den for et ar misligholder sit engagement med Nykredit.

(PD)
Tabsandel Loss Given Default (LGD) er den forventede tabsandel pa enga-
(LGD) gementet, s&fremt kunden misligholder sit engagement.

Krediteksponering Exposure At Default (EAD) er kundens samlede forventede ude-
(EAD) stdende i kroner pa engagementet pa tidspunktet for misligholdel-
sen, herunder udnyttelsen af et eventuelt bevilget kredittilsagn.
Risikoeksponering Risk Exposure Amount (REA) er krediteksponeringer, hvor der er
(REA) taget hgjde for risikoen pa den enkelte kunde. Risikoeksponerin-
gen beregnes ved at veegte krediteksponeringer i forhold til deres
risiko. Risikovaegten beregnes pa baggrund af niveauerne for PD
og LGD.

Misligholdelse For bade bank- og realkreditkunder er der defineret en raekke
haendelser, som medferer, at det ikke anses som sandsynligt, at
kunden kan indfri sit udestdende uden realisering af sikkerhed.
Heraf er de vaesentligste: Heendelser, der medfgrer stadie 3 i
henhold til IFRS 9, konkurs, krisebetinget omlaegning og vaesent-

lige restance/overtraek (90 dage).
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En rating afspejler kundens gkonomiske situation og kreditveerdighed, og ud
over at indga i beregningen af kapitalkrav indgar ratingen ogsa som et centralt

element i vurderingen af det enkelte kundeforhold.

Tabsandel givet misligholdelse (LGD)

For hvert af kundens engagementer beregner Nykredit en LGD, der udtrykker
den procentvise andel, som forventes tabt, hvis kunden misligholder sit engage-
ment.

Den forventede tabsandel givet misligholdelse varierer over konjunkturerne. Un-
der hgjkonjunkturer ses det ofte, at misligholdelse ikke fgrer til tab, idet sikkerhe-
dens veerdi typisk overstiger veerdien af udlanet. Det geelder iszer for udlan med
pant i fast ejendom. Under lavkonjunkturer kan derimod forventes flere og starre
tab.

Til opgerelse af kapitalkrav kalibreres LGD, sa det afspejler tabene i en hard
gkonomisk nedgangsperiode.

Krediteksponering (EAD)

Nykredit estimerer en krediteksponering (EAD) pa alle kundens engagementer.
Krediteksponeringen udtrykker kundens samlede forventede udestaende pa
tidspunktet for en misligholdelse, inklusive yderligere udnyttelse af et eventuelt
bevilget kredittilsagn. Sidstnzevnte indregnes ved hjeelp af konverteringsfaktorer
(CF, Conversion Factor).

Validering og kontrol af modeller

Nykredit udvikler og forbedrer Igbende sine kreditrisikomodeller, herunder in-
terne modeller til beregning af nedskrivninger under IFRS 9. | arbejdet med mo-
dellerne laegges der veegt pa, at modellerne er retvisende og giver konsistente
og stabile parametre. Modellerne gennemgar en arlig validering, som udferes
uafhaengigt af risikostyringsfunktionen.

Risikokomitéen overvager og styrer modelrisici i Nykredit. Risikokomitéen har
nedsat fagspecifikke modeludvalg, der varetager den lgbende overvagning og
styring af modelrisici og samtidig fungerer som beslutningsorgan i forhold til
governance i forbindelse med godkendelse og aendring af modeller. De overord-
nede konklusioner pa modelrisici og validering rapporteres herudover til direktio-
ner og bestyrelser.

Ratingskala og tilherende graensevardier

Nedre graense Jvre greense

Ratingklasse for PD for PD
10 0,00% 0,15%
9 0,15% 0,25%
8 0,25% 0,40%
7 0,40% 0,60%
6 0,60% 0,90%
5 0,90% 1,30%
4 1,30% 2,00%
3 2,00% 3,00%
2 3,00% 7,00%
1 7,00% 25,00%
0 25,00% <100,00%
Misligholdte engagementer 100,00% 100,00%
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Krediteksponering
Nykredit-koncernens krediteksponering udger 1.980 mia. kr. Krediteksponerin-
gen udgeres primeert af realkreditlan (udldn og andre tilgodehavender til dags-

veerdi), som udger 1.486 mia. kr.

Nedskrivninger (korrektivkonto) pa realkreditudlan

De samlede nedskrivninger pa realkreditudlan udgjorde 0,35% af det samlede
realkreditudlan, eksklusive kreditinstitutter (ultimo 2024: 0,37%). Korrektivkon-
toen udgjorde 5.163 mio. kr. (ultimo 2024: 5.254 mio. kr.).

Reservationer relateret til makrogkonomisk usikkerhed, der er handteret via

stressberegninger, er indeholdt i korrektivkontoen.

Nedskrivninger pa udlan kan i hovedtraek henfgres til:

Mio. kr.
Nykredit-koncernen
Nedskrivninger pa realkreditudlan (korrektiv-
konto) 31.12.2025 31.12.2024
Individuelle nedskrivninger (stadie 3) 2.093 2.067
Modelberegnede nedskrivninger
(stadie 1, 2 og 3) 3.071 3.187
- af ovennaevnte henfart til makrogkonomisk
usikkerhed 218 355
Nedskrivninger pa realkreditudlan
(korrektivkonto) 5.163 5.254

Stressberegninger foretages som supplement til de ordinzgert beregnede ned-
skrivninger i det omfang nylige aendringer i samfundsgkonomien (fx arbejdslgs-
hed mv.) endnu ikke er opfanget af Nykredits nedskrivningsmodeller.

Resultateffekt

Nedskrivninger pa realkreditudlan udgjorde 82 mio. kr. (2024: nettotilbageforsel
pa 64 mio. kr.), og heraf kan nedskrivninger pa 202 mio. kr. henfgres til ejerboli-
ger og -119 mio. kr. til erhverv.

Nedskrivninger pa bankudlan (korrektivkonto) i alt

Nedskrivninger pa bankudlan (eksklusive kreditinstitutter og garantier) udgjorde
3.667 mio. kr. (ultimo 2024: 3.058 mio. kr.). Reservationer relateret til geopolitisk
uro er handteret via stressberegninger og er indeholdt i korrektivkontoen. Ned-
skrivninger pa Spar Nords laneportefelje udgjorde 443 mio. kr. Medtages under-
kurssaldoen pa 1,3 mia. kr. pa Spar Nords udlan, udger den samlede korrektiv-
og underkurssaldo pa bankudlan 5,0 mia. kr.

Nedskrivninger pa udlan kan i hovedtraek henfgres til:

Mio. kr.

Nykredit-koncernen

Nedskrivninger pa bankudlan 31.12.2025  31.12.2024

Individuelle nedskrivninger (stadie 3) 2.181 2.034
Modelberegnede nedskrivninger 1.043 1.024
(stadie 1, 2 og 3)

- af ovennaevnte henfart til geopolitisk uro 476 586
Nedskrivninger pa Spar Nords laneportefglje 443
Nedskrivninger pa bankudlan 3.667 3.058

(korrektivkonto)

Nykredit-koncernen - Arsrapport 2025

Ledelsesmaessige skon
Ledelsen anvender post-model-adjustments (PMA), nar korrektioner og rettelser
til forudsaetninger bag nedskrivningsmodellerne fastseettes. Ultimo 2025 ud-

gjorde disse post-model adjustments 2.607 mio. kr.

Bagvedliggende arsager, fx konjunkturaendringer og juridiske og procesmaes-
sige forhold inden for ejendomssektoren, vil generelt kunne pavirke kreditrisi-
koen ud over det resultat, der fremkommer pa basis af de modelberegnede ned-
skrivninger. Samtidig kan lokale geografiske forhold, interne procesrisici samt
den Igbende overvagning af udlansportefaljen afspejle forhold, som makrogko-

nomiske fremskrivninger ikke kan fange.

Fysiske og transitoriske risici relateret til ESG vil udfordre Nykredits forretnings-
modeller i visse brancher og omrader. Samtidig kan lovgivningsmaessige tiltag fa
stor indflydelse pa Nykredits udlansportefelje. Samlet set ma visse aktiver for-
ventes at blive reduceret i veerdi. Der er foretaget en reservation, som Igbende
vil blive kvantificeret og opdateret i nedskrivningsmodellerne.

De ledelsesmaessige skgn justeres og evalueres Igbende. For hvert sken plan-
leegges udfasning eller indbygning i modellerne, safremt det er ngdvendigt.

Ultimo 2025 indeholder nedskrivningsmodellerne yderligere 678 mio. kr. som in-
model adjustments (IMA), hvor udsatte brancher som fglge af geopolitisk uro og
handelskrig stresses med stadieskift til felge.

Mio. kr.

Nykredit-koncernen
Specifikke makrogkonomiske risici og

procesmaessige forhold 31.12.2025 31.12.2024

Landbrug 24 364
Geopolitisk uro 16 151
Koncentrationsrisici i udlansportefgljer 232 217
| alt makrogkonomiske risici 272 732
Procesrelateret 12 117
Kommende modelaendringer 290 290
ESG 1.267 1.286
Haircut pa ejendomsveerdier 132 142
Resultater af controlling og portefeliegen- 634 287
nemgange
| alt procesmaessige forhold 2.335 2122
| alt post-model adjustments 2.607 2.854
Mio. kr.

Nykredit-koncernen
31.12.2025 31.12.2024

Geopolitisk uro og handelskrig 678 790
| alt in-model adjustments 678 790
Spar Nord

Ultimo 2025 udgjorde de ledelsesmaessige skan i Spar Nord samlet 734 mio. kr.
Spar Nords ledelsesmzessige skon er bogfert i Spar Nords regnskaber, men
indgar i koncernen ved fastseettelsen af underkurssaldoen. Der er reserveret
632 mio. kr. Til makrogkonomiske risici under geopolitisk uro og handelskrig,
mens der er reserveret 102 mio. kr. til procesmeessige forhold.
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Forventninger til makrogkonomiske modeller

Nykredits nedskrivningsmodeller indeholder fremadskuende makrogkonomiske
scenarier i nedskrivningsberegningerne. Scenarierne afspejler usikkerheden for-
bundet med gkonomiens udvikling og indeholder bade bedre og forringede ud-
sigter. Scenarierne er opdateret ved udgangen af 2025 til at afspejle opdaterede
makrogkonomiske forhold og andre afledte markedsforhold, som forventes at
pavirke, og til dels allerede har pavirket, skonomien. Hovedscenariet skal af-
spejle det gkonomiske miljg. Hovedscenariet veegtes med 60%. | hovedscena-
riet i nedskrivningsmodellerne forventes en BNP-vaekst pa 2,0% og stigning i
huspriser pa 3,6% i 2026.

Det forvaerrede scenarie forventes i modellerne at materialisere sig med en
veegt pa 20%. | dette scenarie forventes et BNP-fald pa 1,8% og et fald i huspri-
ser pa 6,2% i 2026.

Det forbedrede scenarie tilleegges en vaegt pa 20% og er baseret pa observe-
rede makrogkonomiske forhold pa regnskabstidspunktet. Her benyttes saledes
realiserede niveauer for renter, BNP, huspriser og ledighed.

Pa basis af disse veegte udgjorde den samlede korrektivkonto inklusive under-
kurssaldoen fra Spar Nord Bank 10.423 mio. kr. pr. 31. december 2025 (ultimo
2024: 8.632 mio. kr.). Hvis hovedscenariet var tildelt en veegt pa 100%, ville kor-
rektivkontoen reduceres med 157 mio. kr. Sammenholdt med hovedscenariet vil
korrektivkontoen stige med 2.926 mio. kr., hvis det forveerrede scenarie blev til-
delt en veegt pa 100%. Zndringen afspejler et flyt af eksponeringer fra stadie 1
til stadie 2-staerk og stadie 2-svag, hvilket giver ggede forventede tab. Blev det
forbedrede scenarie veegtet med 100%, ville korrektivkontoen reduceres med
793 mio. kr.

En vaesentlig del af felsomhederne pa de makrogkonomiske scenarier skyldes
vurderingen af udsatte brancher. Her er der p.t. fokus pa kunder inden for frem-
stilling, bygge- og anleeg, udlejning, handel og hotel- og restauration. Hvis det
forveerrede scenarie vejede 100%, vil nedskrivningsniveauet pa disse kunder
oges med 2.081 mio. kr. Hvis det forbedrede scenarie vejede 100%, vil ned-
skrivningsniveauet pa disse kunder reduceres med 462 mio. kr. Disse falsomhe-
der er en delmaengde af falsomhederne naevnt i afsnittet ovenfor.

Udlan fordelt pa rating, ejendomstyper og brancher

89% af Nykredits kunder med realkreditudlan og bankudlan er kendetegnet ved,
at de overholder deres betalingsforpligtelser og har en solid gkonomi. Nykredit
betegner disse kunder som "normale kunder" (rating 6-10).
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Samlet set anses 8% af Nykredits kunder som "normale kunder med mindre
svaghedstegn" (rating 3-5). Disse kunder er ligeledes karakteriseret ved rettidige

betalinger, men har en svagere bonitet end "normale kunder".

Den resterende andel af Nykredits kunder bestar af svage kunder (rating 0-2) og
kunder med misligholdte engagementer, i alt svarende til hhv. 2% og 1% af kun-
derne.

Svage kunder er kunder, som:

m  ikke har overholdt deres betalingsforpligtelser

m  har negativ formue eller egenkapital

m  har lav eller negativ indtjening
]

lever op til kriterierne for Objektiv Indikation for Kreditforringelse (OIK).

Realkreditudlanet er primeert ydet til finansiering af ejerboliger, som udger 62%
af det samlede udlan. Erhvervsportefgljen udgeres primeert af udlan til privat bo-
ligudlejning (30% af den samlede erhvervsportefelje), kontor og forretning (34%)
samt landbrugssektoren (14%).

Bankudlanet er primaert udlan til henholdsvis erhvervskunder, som udger 81% af
det samlede udlan, og udlan til private, som udger 19%.

Store eksponeringer

Nykredits internt fastsatte greense for ikke-finansielle enkelteksponeringer pa
selskabsniveau er pa 11 mia. kr. for Nykredit Realkredit A/S, 14 mia. kr. for Ny-
kredit Realkredit A/S inklusive Nykredit Bank A/S, og 3 mia. kr. for Nykredit Bank
A/S. | Nykredit Bank kan bestyrelsen dog bevilge midlertidige eksponeringer op
til 5 mia. kr. gaeldende i to ar. Nykredit Realkredit A/S' starste eksponering mod
en ikke-finansiel modpart var pa 9,5 mia. kr. ultimo 2025. Nykredit Bank A/S'
storste eksponering mod en ikke-finansiel modpart var pa 4,1 mia. kr. ultimo
2025. Den midlertidige eksponering over rammen er bevilget af bestyrelsen.

Nykredits internt fastsatte greense for summen af de 20 starste ikke-finansielle
enkelteksponeringers maksimale andel af den egentlige kernekapital i selska-
berne er pa 100% i Nykredit Realkredit-koncernen, 125 mia. kr. i Nykredit Real-
kredit A/S, 100% i Totalkredit A/S og 150% i Nykredit Bank A/S. Ingen af selska-
berne overskrider greenseveerdien ultimo 2025.
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2025 2024
Kreditrisiko
Koncernens maksimale krediteksponering er sammensat af udvalgte balanceferte og ikke-balancefgrte poster.
Samlet krediteksponering
Balanceforte poster Netto Netto
Anfordringstilgodehavender hos centralbanker 65.709 60.720
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 17.814 7.972
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 1.485.517 1.424.807
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 246.745 147.565
Obligationer til dagsveerdi 104.526 90.779
Andre aktiver 16.068 14.344
Ikke-balanceferte poster
Eventualforpligtelser 20.761 12.459
Uigenkaldelige kredittilsagn 22.590 19.618
I alt 1.979.730 1.778.264
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55. RISIKOSTYRING, FORTSAT

Realkreditudlan fordelt pa ejendomskategorier og ratingklasser, nominel vaerdi

Ratingen viser kundens betalingsevne, men ikke sandsynligheden for tab. For realkreditudlan er der typisk betydelig sikkerhed bag lanene, der reducerer eller minimerer
risikoen for tab — uanset kundens rating.

2025
Privat Industri og Kontor og Alment
Ratingklasse Ejerbolig udlejning handveerk forretning Landbrug byggeri @vrige | alt
10 249.920 10.018 13.706 58.119 3.961 5.976 553 342.253
9 204.544 11.722 2.549 30.249 8.095 4.706 1.056 262.922
8 218.785 31.937 3.508 47.547 10.514 68.784 9.316 390.393
7 128.768 51.944 1.664 32.080 12.455 6.142 2.551 235.603
6 80.417 44435 459 15.514 15.420 630 1.227 158.101
5 34.558 10.104 255 5.703 11.892 72 419 63.004
4 21.426 5.598 150 3.770 8.095 25 235 39.299
3 7.573 1.954 152 999 4.484 5 125 15.292
2 5.198 3.190 199 1.513 4.560 5 71 14.734
1 3.471 321 77 1.249 894 8 181 6.201
0 10.376 1.027 43 1.039 1.241 51 60 13.836
Misligholdte engagementer 2.663 1.276 69 2.780 1.310 53 305 8.456
| alt 967.699 173.527 22.829 200.562 82.922 86.457 16.099 1.550.094
2024
Privat Industri og Kontor og Alment

Ratingklasse Ejerbolig udlejning handveerk forretning Landbrug byggeri Jvrige I alt
10 255.227 30.729 15.003 27.938 3.687 8.735 411 341.731
9 182.569 16.417 2.688 19.304 9.310 8.678 933 239.899
8 196.483 39.773 4.361 46.495 11.416 37.669 8.295 344.491
7 123.713 48.284 1.058 36.175 12.874 25.950 3.331 251.385
6 71.017 36.067 441 12.562 13.776 2.808 1.723 138.394
5 31.901 11.626 152 5.904 11.310 191 737 61.822
4 19.716 6.348 78 2.056 6.992 164 516 35.870
3 7.734 2.834 204 3.479 3.383 39 67 17.740
2 8.664 4.201 181 2.166 6.807 75 29 22123
1 3.625 705 7 500 908 162 229 6.136
0 7.157 439 31 828 466 79 48 9.048
Misligholdte engagementer 7.906 2112 138 2.339 2.244 104 364 15.206
| alt 915.712 199.536 24.342 159.746 83.173 84.654 16.683 1.483.846

Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025 Side 277 (306)



INDHOLD REGNSKAB NOTER

Noter

Mio. kr.
Nykredit-koncernen
55. RISIKOSTYRING, FORTSAT
Bankudlan og reverseudlan fordelt pa brancher og ratingklasser til amortiseret kostpris opgjort fer nedskrivninger
Rating viser kundens betalingsevne, men ikke sandsynligheden for tab.
2025
Fremstill.-,
bygge- og  Kredit- og fi- Ejendoms- Transport, Andre er-
anlaegs-  nansierings- admin. og handel hverv og
Ratingklasse virksomhed virksomhed handel mv. og hotel offentlige Private | alt
10 3.743 1.335 1.947 1.604 2.099 8.609 19.338
9 1.149 1.057 2.085 1.722 1.660 6.757 14.430
8 1.809 20.956 2.792 2.377 2.336 5.857 36.127
7 2.535 1.986 4.964 2110 3.720 3.508 18.822
6 2.056 1.067 3.443 2.656 3.464 5.799 18.486
5 1.384 266 1.271 1.241 2212 2.239 8.613
4 422 35.400 3.282 1.045 1.556 1.300 43.005
3 909 14.444 1.194 1.740 1.800 10.728 30.814
2 24.163 1.843 2.647 11.700 10.579 738 51.670
1 629 418 554 1.551 734 303 4.188
0 102 23 5 76 115 311 632
Misligholdte engagementer 1.425 17 242 1.101 651 582 4.018
| alt 40.326 78.814 24.424 28.922 30.926 46.730 250.143
2024
Fremstill.-,
bygge- og  Kredit- og fi- Ejendoms- Transport, Andre er-
anleegs-  nansierings- admin. og handel hverv og
Ratingklasse virksomhed virksomhed handel mv. og hotel offentlige Private I alt
10 11.543 22.942 4517 10.591 4.057 3.803 57.453
9 2.598 832 945 3.655 1.675 2.695 12.400
8 4.255 613 1.913 4.032 5.571 2.098 18.481
7 2.058 699 1.390 1.882 3.823 1.504 11.357
6 2.374 4.774 2.268 1.922 3.139 3.808 18.285
5 757 5.420 377 690 822 564 8.630
4 760 139 249 276 542 234 2.199
3 420 13.601 114 312 830 191 15.468
2 101 116 409 53 173 126 978
1 445 218 134 222 215 113 1.347
0 13 2 11 14 17 178 234
Misligholdte engagementer 880 128 357 958 866 342 3.531
| alt 26.204 49.483 12.683 24.606 21.730 15.656 150.363
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Kreditrisiko
Nykredits samlede risikoeksponering for kreditrisiko eksklusive modpartsrisiko
var 435 mia. kr. ultimo 2025 (2024: 405 mia. kr.).

Risikoeksponeringen for kreditrisiko beregnes hovedsageligt ved brug af IRB-
metoden og bestar primaert af eksponeringer mod erhvervs- og privatkunder. Ri-
sikoeksponeringerne beregnet ved standardmetoden bestar primaert af institut-
og statseksponeringer. Udviklingen i tabellen nedenfor skyldes primaert opkabet
af Spar Nord, som benytter standardmetoden. Samtidig har implementeringen af
CRR3 bl.a. medfert, at risikoeksponeringerne for specifikke kundesegmenter,
herunder stgrre erhvervskunder, nu beregnes under den simple IRB-metode (F-
IRB) fremfor den avancerede IRB-metode (A-IRB). Samtidig beregnes risikoek-

sponeringen for aktier nu under standardmetoden.

Nykredit-koncernen
Risikoeksponeringer — kreditrisiko

Mio. kr. 2025 2024
Standardmetoden 86.577 14.935
IRB (A-IRB)-metoden 306.744 297.520
IRB (F-IRB)-metoden 42.084 -
Aktier - 11.711
Andet - 80.545
Kreditrisiko i alt 435415  404.711

Totalkredit og det samarbejdende pengeinstitut deler risikoen pa lan formidlet
gennem de enkelte pengeinstitutter. Der stilles saledes sikkerhed i form af mod-
regning og garanti over for Totalkredit. Sikkerhedsstillelsen er et incitament for
pengeinstitutterne til at foretage en grundig og fyldestggrende vurdering af kun-
dens kreditveerdighed samt ejendommens veerdi. Nykredit har Finanstilsynets til-
ladelse til at anvende en statistisk model som led i veerdiansaettelsen af visse

ejerboliger uden fysisk besigtigelse.

Maksimalt tilladte belaningsprocenter for realkreditudlan

i forhold til ejendomskategori

Ejerboliger til helarsbrug 80’
Private andelsboliger 80’
Private beboelsesejendomme til udlejning 80’
Alment boligbyggeri 80"
Ungdomsboliger 80’
/ldreboliger mv. 80"
Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmeessige

formal 60’
Fritidshuse 75"
Landbrug- og skovbrugsejendomme, gartnerier mv.2 60’
Kontor- og forretningsejendomme 60’
Industri- og handveerksejendomme 60’
Kollektive energiforsyningsanleeg 60’
Andre ejendomme — herunder ubebyggede grunde 40°

" Inkl. blokresevationer vedrgrende indfasning af ny regulering for IRB-modeller.

Sikkerheder
Nykredits primaere sikkerhed for udlan er pant i fast ejendom. Den stillede sik-
kerhed bliver Igsbende revurderet i forhold til markedsudviklingen.

Foruden pant i fast ejendom modtager Nykredit garantier fra offentlige myndig-
heder og pengeinstitutter som sikkerhed for udlan. Garantier fra offentlige myn-
digheder er med til at reducere kreditrisikoen, primeert pa realkreditudlan til al-
mennyttigt boligbyggeri.

Pengeinstitutgarantierne omfatter garantier for anmaerkningsfri tinglysning af
pantebreve og garantier for forhandslan i forbindelse med nybyggeri samt tabs-

' Visse lantyper udbudt til boligejendomme ma kun ydes med en lavere belaningsgraense
end 80%, men et krav om supplerende sikkerhedsstillelse geelder farst, hvis belaningsgra-
den efterfalgende overskrider 80%.

2 Belaningsgraden kan udvides op til 70% mod, at der stilles supplerende sikkerhed ud over
60%

garantier.
Mio. kr.
2025 2024
Offent-

Bankudlan Offentlige Privat  Erhverv | alt lige Privat  Erhverv | alt
Usikret udlan 29 6.356 100.364 106.748 314 3.375 58.432 62.121
Udlan sikret ved pant eller anden sikkerhedsstillelse:
Fuldt sikret 12.780 88.541 101.321 2 6.401 50.364 56.766
Delvist sikret 4913 29475 34.388 1 5.844 22,573 28.418
Udlan efter nedskrivninger i alt 29 24050 218.379 242.458 317 15.619 131.369 147.305
Nykredit-koncernen —  Arsrapport 2025 Side 279 (306)



Noter

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Nykredit-koncernen

Belaningsgrader (LTV)

Belaningsgraden angiver restgeelden i forhold til eiendommens vaerdi. Pa tids-
punktet for bevilling af et realkreditldn ma lanet i henhold til lovgivningen maksi-
malt udgere en vis andel af ejendomsveerdien. Efter udbetaling af lanet vil for-
holdet mellem restgeelden og ejendommens veerdi eendre sig, i takt med at der
afdrages pa lanet, og/eller fordi markedsveerdien af ejendommen eller realkredit-

udlanet aendrer sig.

Nykredit falger udviklingen i belaningsgraderne teet. For at sikre en kredit- og ka-
pitalpolitik, der er baeredygtig pa lang sigt, udarbejdes scenarieanalyser og

stresstest, der vurderer effekten af markante prisfald pa boligmarkedet.

Nykredit-koncernen
Restgaeldens risikomaessige placering i forhold til estimerede ejendomsveerdier

Belaningsgraden for hele koncernens udlansportefglje la pa 54,0% ved udgan-
gen af 2025, hvilket er ueendret siden ultimo 2024. Af tabellerne "Restgaeldens
risikomaessige placering i forhold til estimerede ejendomsveaerdier" fremgar bela-

ningsgraderne for Nykredits realkreditudlan fordelt pa ejendomstype.

LTV (loan-to-value)? LTV-
Mio. kr. 0-40 40-60 60-80 80-90 90-100 >100 | alt gns. %
Ejerbolig 678.337 190.211 70.599 1.813 209 230 941.398 57
Privat udlejning’ 139.685 40.179 10.869 392 126 154 191.406 56
Industri og handvaerk 16.783 4.184 237 24 23 35 21.285 50
Kontor og forretning 123.232 29.178 1.913 197 119 127 154.766 49
Landbrug 60.590 17.386 2.740 90 54 99 80.959 54
Alment byggeri - - - - - - 80.815 -
Dvrige 12.172 2.021 243 24 19 29 14.509 44
1 alt 2025 1.030.799 283.159 86.601 2.541 549 674 1.485.138 54
| alt 2024 973.390 276.702 86.664 4.060 643 683 1.424.450 54

" Inklusive andelsboliger

2 Opgjort som placeringen af restgzeldens yderste krone i forhold til den estimerede ejendomsvaerdi.

Note: Tallene er faktiske belaningsprocenter inklusive eventuelle medfinansierede omkostninger. Garantierne fra offentlige myndigheder reducerer kreditrisikoen pa stettet boligbyggeri, der indgar
som en del af udlanet til alment byggeri. LTV-tal for alment byggeri indeholder dermed ikke relevant risikoinformation og er derfor udeladt af tabellen. | tabellen er restgeelden kontinuerligt fordelt pa
LTV-kategorier. Et lan, der sikkerhedsmaessigt er placeret eksempelvis mellem 0% og 60% af belaningsveerdien, er fordelt med to tredjedele af restgzelden i tabellens belaningsinterval 0-40% og en

tredjedel i tabellens belaningsinterval 40-60%.

Nykredit-koncernen

Restgaeldens risikomaessige placering i forhold til estimerede ejendomsveerdier

LTV (loan-to-value)?

% 0-40 40-60 60-80 80-90 90-100 >100
Ejerbolig 72 20 7 0 0 0
Privat udlejning’ 73 21 6 0 0 0
Industri og handvaerk 79 20 1 0 0 0
Kontor og forretning 80 19 1 0 0 0
Landbrug 75 21 3 0 0 0
Alment byggeri - - - - - -
dvrige 84 14 2 0 0 0
| alt 2025 73 20 6 0 0 0
| alt 2024 73 21 6 0 0 0

' Inklusive andelsboliger

2 Opgjort som placeringen af restgeeldens yderste krone i forhold til den estimerede ejendomsvaerdi.

Note: Tallene er faktiske belaningsprocenter inklusive eventuelle medfinansierede omkostninger. Garantierne fra offentlige myndigheder reducerer kreditrisikoen pa stettet boligbyggeri, der indgar
som en del af udlanet til alment byggeri. LTV-tal for alment byggeri indeholder dermed ikke relevant risikoinformation og er derfor udeladt af tabellen. | tabellen er restgaelden kontinuerligt fordelt pa
LTV-kategorier. Et lan, der sikkerhedsmaessigt er placeret eksempelvis mellem 0% og 60% af belaningsvaerdien, er fordelt med to tredjedele af restgeelden i tabellens belaningsinterval 0-40% og en

tredjedel i tabellens belaningsinterval 40-60%.
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Modpartsrisiko

Nykredit anvender finansielle instrumenter sasom rentederivater og repokontrak-
ter til servicering af kunder. Samtidig anvendes finansielle instrumenter internt i
Nykredit til styring af likviditets- og markedsrisici. Modpartsrisiko betegnes som
risikoen for, at Nykredit lider tab som fglge af, at en modpart misligholder sine
forpligtelser i en aftale, der vedrgrer finansielle instrumenter. Stgrrelsen pa mod-
partsrisikoen pavirkes af de finansielle instrumenters markedsvaerdi, den stillede

kollateral samt sandsynligheden for modpartens misligholdelse.

Nykredit begreenser modpartsrisikoen gennem indgaelse af nettingaftaler, hvor
veerdien af forpligtelser over for den enkelte modpart opgeres samlet, og kun
nettobelgbet udveksles. Samtidig er det et krav, at der indgas tabsrammer og
evt. sikkerhedsstillelsesaftaler med modparten. Nykredits aftalegrundlag er ba-
seret pa markedskonforme standarder som ISDA, ISMA og CSA. Ved clearing
af swaps og repoforretninger med professionelle og institutionelle modparter an-
vender Nykredit en central modpart (CCP). CCP'en overtager handelsforpligtel-
serne fra en eller flere modparter, hvorved der nettes pa tveers for at mindske
den samlede modpartsrisiko (novation).

Risikoeksponeringen (REA) for modpartsrisiko udgjorde 6,9 mia. kr. ved udgan-
gen af 2025. Risikoeksponeringen er primzert drevet af rentederivater og repo-
forretninger. Nykredit clearer stgrstedelen af sine derivatforretninger, hvilket er
med til at reducere og begraense risikoeksponeringen fra modpartrisiko.

Vardiregulering af derivater

Nykredit vaerdiregulerer derivater til dagsveerdi i henhold til de internationale
IFRS-regnskabsregler, som omfatter de regnskabsmaessige veerdijusteringer,
credit og funding valuation adjustment (CVA og FVA). Veerdireguleringen bestar
dels af individuelle kursreguleringer pa kunder med objektiv indikation for kredit-
forringelse (OIK), dels af kreditvaerdijusteringer pa baggrund af kundens aktuelle
kreditkvalitet samt management judgement.

Finanstilsynet har tilskyndet en forsigtig tilgang til vurdering af kunder med
swapaftaler. Det betyder, at Nykredit vaerdiregulerer swapaftaler fuldt ud for kun-
der, som har OIK (misligholdte engagementer), uagtet om de pageeldende kun-
der fortsat overholder deres betalingsforpligtelser over for Nykredit.

Markedsrisici

Nykredit patager sig gennem sine forretningsaktiviteter forskellige markedsrisici.
Markedsrisiko er risikoen for tab som fglge af beveegelser pa de finansielle mar-
keder og omfatter rente-, rentespaends-, valuta-, aktie- og volatilitetsrisici.
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De samlede positioner med markedsrisiko bliver i Nykredit inddelt i handelsbe-
holdninger og anlaegsbeholdninger afhaengig af formalet med en given position.
Portefaljer med positioner, som holdes med henblik pa videresalg, er saledes
placeret i handelsbeholdninger og bestar hovedsageligt af realkreditobligationer
og kreditobligationer. Positioner, som understetter udlansforretningen i Nykredit,
samt forretningsrelaterede aktiver, der primaert omfatter investeringer i en reekke
regionale banker, som Nykredit samarbejder med, er placeret i anlaegsbehold-
ninger. Desuden er mindre beholdninger af kreditobligationer og korte obligatio-

ner fra likviditetsreserven ligeledes placeret her.

De samlede risikoeksponeringer for markedsrisiko opgeres ved brug af en kom-
bination af markedsrisikomodeller og standardmetoder og er endvidere opdelt i
generel og specifik risiko. Generel risiko er pavirkninger, der rammer de finan-
sielle markeder generelt, og specifik risiko er pavirkninger, der rammer én enkelt
udsteder af veerdipapirer.

Nykredits markedsrisici stammer hovedsageligt fra placering af egenkapital og
likviditetsreserven. Derudover patager Nykredit sig markedsrisiko i forbindelse
med handel med obligationer, swaps og gvrige finansielle produkter. Investerin-
gerne foretages primeert i realkreditobligationer, saerligt deekkede obligationer,
europaeiske covered bonds og statsobligationer. Derudover investeres i kredit-
obligationer fra finansielle virksomheder.

Markedsrisikoen i Nykredit opgeres til to formal:

m  Daglig styring af alle markedsrisikobehzeftede positioner.

m  Opgerelse af risikoeksponeringer med markedsrisiko til brug i Nykredits sol-
vensopggrelse.

Markedsrisikoen er overordnet styret gennem bestyrelsens markedsrisikopolitik
og de tilhgrende retningslinjer. Hovedprincippet i politikken er, at sandsynlighe-
den for, at tab grundet markedsrisici overstiger Nykredits budgetterede indtje-
ning, skal veere lav. Dette overvages dagligt ved bl.a. at beregne og rapportere
det estimerede tab i udvalgte stress-scenarier, som kan indtreeffe i henholdsvis
handels- og anleegsbeholdningerne.

Nykredits bestyrelse har i tilleg til markedsrisikopolitikken udstukket retningslin-
jer for markedsrisici opdelt pa handels- og anlaegsbeholdninger, som anvendes i
den daglige styring. Inden for disse retningslinjer tildeler direktionen konkrete ri-
sikorammer for de forskellige typer markedsrisici til koncernens selskaber via
Asset/Liability Committee (ALCO).

Overholdelse af risikorammerne i retningslinjerne overvages pa daglig basis og

foregar uafhaengigt af de risikodisponerende enheder. Eventuelle overskridelser
rapporteres til Asset-/Liability Committee (ALCO), Nykredits bestyrelse eller gv-
rige bestyrelser afhaengigt af rammerne, der overskrides.
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Daglig styring af markedsrisici
Nykredits daglige opgerelse, styring og rapportering af markedsrisiko sker ved

at kombinere statistiske modeller, stresstest og risikonggletal.

Traditionelle risikomal som rente-, rentespaends, aktie-, valuta- og volatilitetsri-
siko monitoreres ved falsomhedstests. Her beregnes, hvor meget veerdien af en
portefalje pavirkes, hvis markedsvilkarene aendrer sig. Det kan eksempelvis

veere stigende/faldende renter, rentespaend, aktiekurser og volatiliteter.

Traditionelle risikomal siger ikke noget om, hvor sandsynligt det er, at en given
begivenhed indtraeffer, men udelukkende hvor meget den isolerede begivenhed
vil pavirke veerdien af en portefglje. Derfor anvendes Value-at-Risk-modeller i
den daglige styring af markedsrisikoen i Nykredits handelsbeholdninger. Value-
at-Risk udtrykker, hvor stort et tab Nykredit, med en sandsynlighed pa 99%,
maksimalt kan have pa én dag. Modellen tager hgjde for effekten af og sandsyn-
ligheden for, at flere risici indtraeder samtidigt.

Det er Nykredits politik, at obligationsbeholdninger (aktiver) primeert veerdian-
saettes til dagsveerdi, hvorved veerdireguleringer labende indregnes i resultatet.
Nykredit har dog en obligationsportefglje, hvor en delmaengde af provenuet fra
Nykredits egne udstedelser investeres. Denne portefglje opgeres til amortiseret
kostpris, men afdeekkes med renteswaps, som i stedet veerdireguleres til dags-

veerdi.

Udstedte realkreditobligationer og tilherende udlan optages ligeledes til dags-
veerdi i regnskabet. Nykredits gvrige obligationsudstedelser optages som ud-
gangspunkt til amortiseret kostpris og kursreguleres derfor ikke i regnskabet.
Renterisikoen pa udstedelserne afdaekkes fuldt ud med rentederivater, hvilket
sikrer, at eendringer i renteniveauet ikke medfarer stgrre urealiserede kursregu-
leringer i regnskabet.

Se note 26 og 39 for sterrelsen pa obligationsbeholdninger og obligationer ud-

stedt af Nykredit, der er optaget til amortiseret kostpris.

Renterisiko
Renterisiko er risikoen for tab som fglge af renteaendringer. Nykredits renterisiko
opgeres som andringen i markedsvaerdien pa Nykredits portefgljer, der forarsa-

ges af en generel rentestigning pa ét procentpoint pa rentebzerende aktiver.

Nykredits renterisiko var 610 mio. kr. ultimo 2025, heraf 378 mio. kr. i handels-

beholdninger og 232 mio. kr. i anlaegsbeholdninger.

Rentespandsrisiko

Rentespaendsrisiko er risikoen for tab, nar rentespaendet mellem obligationer og
relevant swaprente udvides med ét procentpoint. En udvidelse af rentespaendet
pa ét procentpoint er historisk set mere sjaelden end en general stigning af ren-

teniveauet pa ét procentpoint.

Rentespaendsrisikoen pa koncernens samlede beholdning af realkreditobligatio-
ner og andre covered bonds var pa 3,4 mia. kr. ultimo 2025, heraf 2,1 mia. kr.
handelsbeholdninger og 1,3 mia. kr. i anleegsbeholdninger.

Mio. kr.

Nykredit-koncernen

2025 2024
Renterisiko i handelsbeholdningerne 378 419
Renterisiko i DKK 457 309
Renterisiko i EUR -96 111
Renterisiko i gvrige valutaer i alt 17 -1
Rentespandsrisiko i handelsbeholdningerne
Realkreditobligationer og andre covered bonds 2124 1.980
Statsobligationer 136 152
Kreditobligationer 32 36
Markedsvzaerdi pa aktier i anlaagsbeholdningerne
Noterede aktier 2.389 1.373
Unoterede aktier 3.036 2.537
Private Equity 1.132 1.161
Spar Nords strategiske aktier 2.125 -
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Aktierisiko

Aktierisiko er risikoen for tab som falge af sendringer i aktiekurserne og udtryk-
kes ved den samlede markedsveerdi af Nykredits aktiebeholdninger. Koncer-
nens aktierisiko inklusive beholdninger i private equity var 8,8 mia. kr. ultimo
2025.

Den samlede aktierisiko er opgjort i savel handels- som anleegsbeholdninger,
hvor anlaegsbeholdningerne indeholder betydelige positioner i strategiske aktier
samt private equity. Saledes udger netto aktierisiko i handelsbeholdninger 90

mio. kr. og 8,7 mia. kr. i anleegsbeholdninger.

Interest rate risk in the banking book (IRRBB)

Nykredits langsigtede renterisiko opgeres under IRRBB ved det regulatoriske ri-
sikomal Economic Value of Equity (EVE), mens den kortsigtede renterisiko op-
geres ved Net Interest Income (NII). EVE beregnes dagligt som aendringen i
kursreguleringer (tab) pa balancen i en raekke forskellige stress-scenarier, der
pavirker rentekurven bade ved forskydning og aendring af haeldning. NIl bereg-
nes kvartalsvist som nettorenteindtjeningseffekten over de kommende 12 mane-

der i scenarier, hvor rentekurven forskydes med +/- 200 basispoint.

Ultimo 2025 udgjorde EVE et potentielt tab pa 152 mio. kr. ved scenariet opad-
gaende parallelforskydning af rentekurven. NIl udgjorde et potentielt tab pa
1.448 mio. kr. forarsaget af en renteforskydning pa -200 basispoint.

@vrige markedsrisici

Udover de naevnte markedsrisici er Nykredit eksponeret over for valutakursrisiko
samt volatilitetsrisiko. Disse risici udger kun en mindre del af den samlede mar-
kedsrisiko.

Nykredit valutaafdaekker sine investeringer og har kun mindre taktiske positioner
i udenlandsk valuta med henblik pa kursgevinster.

Volatilitetsrisiko knytter sig i Nykredit hovedsageligt til investeringer i bl.a. kon-
verterbare realkreditobligationer, som indeholder implicitte optioner, da obligatio-
nen kan indfries fer udlgb. Risikoen er dog begreenset og stammer primaert fra
beholdninger af danske konverterbare realkreditobligationer.
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Risikoeksponeringer med markedsrisici

Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S har Finanstilsynets godkendelse
til at anvende individuelle VaR-modeller til opgerelse af risikoeksponeringer fra
generel markedsrisiko i handelsbeholdninger. Sikkerhedsniveauet i VaR-model-
lerne er 99%, og tidshorisonten til brug ved opggrelsen af de lovpligtige risikoek-
sponeringer er 10 dage. Der foretages daglig kontrol af modellens resultater
mod de faktiske realiserede afkast, hvilket er med til Igbende at sikre, at model-

robust resultater er robuste.

VaR-modellerne er baseret pa den historiske udvikling pa de finansielle marke-
der for relevante risikofaktorer. Da aktuelle forhold pa de finansielle markeder
ikke altid svarer til historiske forhold (fx under en finansiel krise), tillaegges risi-
koeksponeringerne fra den almindelige VaR-beregning yderligere risikoekspone-
ringer fra en stresset VaR-beregning.

De samlede risikoeksponeringer for markedsrisiko bliver opgjort som summen af
de forskellige risikomal, hvilket omfatter generel risiko fra VaR-modellen, samt
specifik risiko og generel risiko fra standardmetoden. Nykredits samlede risiko-
eksponeringer fra VaR udgjorde 4,5 mia. kr. ultimo 2025, mens stresset VaR ud-
gjorde 12,6 mia. kr. De samlede risikoeksponeringer for markedsrisiko udgjorde
26 mia. kr. ultimo 2025

Nykredit-koncernen
Risikoeksponeringer — markedsrisiko

Mio. kr. 2025 2024

Interne modeller (Value-at-Risk) 17.067 18.434

Standardmetoden 8.936 7.980

Markedsrisiko i alt 26.002 26.414
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Likviditetsrisici

Nykredits likviditetsrisiko er risikoen for, at Nykredit ikke kan imgdekomme sine
finansielle forpligtelser samt overholde lovkrav og ratingkriterier pa kort, mellem-
lang og lang sigt. Likviditetsrisiko er samtidig risikoen for manglende funding,
som kan forhindre Nykredit i at opretholde den vedtagne forretningsmodel, eller
at Nykredits omkostninger til likviditetsfremskaffelse stiger uforholdsmaessigt

meget.

Sammensaetningen af likviditet og funding pavirkes i hgj grad af lovkrav og ra-
tingkriterier. Nykredit har saledes stort fokus pa eksisterende og kommende
krav, herunder Liquidity Coverage Ratio (LCR), Net Stable Funding Ratio
(NSFR), krav til nedskrivningsegnede passiver (NEP), Additional Loss-Absor-
bing Capacity (ALAC), geeldsbuffer og pejlemaerker i tilsynsdiamanterne.

For at imgdega Nykredits likviditetsrisici har Nykredit en likviditetsbeholdning,
der sikrer, at Nykredit har en buffer til at deekke likviditetsbevaegelser drevet af
kundeadfeerd, restancer pa udlanet, Isbende omkostninger og forfald af mar-
kedsfunding. Likviditetsbeholdningen sikrer samtidig Nykredits overholdelse af
lovgivningens likviditetskrav, herunder LCR, NSFR, realkreditlovens krav om
supplerende sikkerhedsstillelse for faldende ejendomspriser ved udstedelse af
SDO'er samt opfyldelse af kriterier fra ratingbureauer som forudsaetning for op-
retholdelse af hgje ratings.

Nykredits likviditetsbeholdning er hovedsageligt placeret i likvide danske og an-
dre europeeiske stats- og realkreditobligationer (covered bonds). Disse papirer
er belanbare i repomarkedet samt i centralbanker og kan derfor umiddelbart an-
vendes til at fremskaffe likviditet.

Likviditetspolitik og retningslinjer for likviditetsstyringen
Nykredits bestyrelses likviditetspolitik definerer Nykredits overordnede risikoap-

petit pa likviditetsrisiko og finansieringsstruktur.

Malet med likviditetspolitikken er bl.a. at sikre, at Nykredit har en funding- og li-
kviditetsstyring, som understgotter realkreditforretningen og sikrer konkurrence-
dygtige priser til kunderne og Nykredit uanset markedsforholdene. Herudover
skal likviditetsstyringen understatte, at Nykredit kan opretholde en hgj rating og
status som udsteder af saerligt deekkede obligationer (SDO).

Nykredits bestyrelse har i tilleeg til likviditetspolitikken udstukket retningslinjer for
den daglige likviditetsstyring. Inden for bestyrelsens retningslinjer tildeler direkti-

onen rammer for likviditetsstyringen til koncernens selskaber via ALCO.

Retningslinjerne saetter rammer for Nykredits daglige likviditetsstyring samt for
styringen pa kort, mellemlang og lang sigt. Endvidere er der fastsat rammer for
sammensaetning af likviditetsbeholdningen, LCR, NSFR, stresstests, anven-

delse og spredning af fundingkilder, gearing og ratingkriterier.
Nykredit udarbejder arligt en rapport vedregrende Internal Liquidity Adequacy As-

sessment Process (ILAAP). Rapporten tilgar bestyrelserne i Nykredit Realkredit,
Totalkredit og Nykredit Bank til godkendelse samt Finanstilsynet til vurdering.
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Bestyrelsen og Nykredits Asset/Liability Committee (ALCO) overvager lsbende
udviklingen i likviditeten for koncernens selskaber. Den daglige styring af likvidi-

tetsrisici foretages i de enkelte koncernselskaber.

Bestyrelsen har behandlet og godkendt likviditetsnadplaner for fremskaffelse af
likviditet til at im@dega situationer sasom en likviditetskrise eller situationer, hvor
Nykredit ikke er i stand til at overholde likviditetspolitikken og bestyrelsens ret-
ningslinjer for likviditetsstyringen. Likviditetsn@dplanen tiltreedes af ALCO, der li-
geledes beslutter, om ngdplanen skal ivaerksaettes. Likviditetsnadplanen be-

handles og godkendes af bestyrelsen mindst én gang arligt.

Liquidity Coverage Ratio (LCR)

Til at vurdere Nykredits korte likviditetsrisici anvendes lovkravet LCR. LCR op-
gares som forholdet mellem likvide aktiver og netto udgaende pengestremme
over en periode pa 30 dage og skal som minimum vaere 100%. Kravet medfarer,
at Nykredit skal have en tilpas stor beholdning af likvide aktiver til at kunne mod-

sta et 30-dages likviditetsstress.

Ultimo 2025 var Nykredits LCR 412%, og LCR-overdakningen var pa 110,2
mia. kr. For de samlede realkreditselskaber var LCR Sgijle | og Il 533%.

Likvide aktiver, der anvendes til opfyldelse af kravet til supplerende sikkerhed og
sgjle Il B-tilleeg i Nykredit Realkredit og Totalkredit, opfattes som beheeftede ved
opgerelsen af LCR og kan derfor ikke medregnes.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at realkreditudlanet og fundingen heraf ikke
indgar i beregningen af LCR for Nykredit Realkredit og Totalkredit. Tilladelsen er
begrundet med, at anvendelsen af matchfunding sikrer, at likviditetsrisici relate-
ret til realkreditudlanet og fundingen heraf er begreensede. Dog skal Nykredit op-
fylde et LCR-krav, som bestar af bade Sgijle | og Il. Sgjle llI-kravet skal deekke
potentielle likviditetsbehov som fglge af &bne konverteringer, hvor lantager opsi-
ger lanet, uden at der optages et nyt lan. Derudover skal kravet tage hgjde for
lantagere, som kan komme i restance, samt de risici, der er forbundet med refi-

nansiering.

Finanstilsynet har fastsat et supplerende likviditetskrav vedrgrende valuta. Kra-
vet medfgrer opfyldelse af et LCR-lignende nggletal for signifikante valutaer eks-
klusive svenske kroner og norske kroner. Valutakravet er med til at sikre et til-
streekkeligt valutamaessigt match mellem beholdningen af likvide aktiver og pen-
gestremme. Kravet, der for Nykredit alene omfatter euro, er gaeldende for Ny-
kredit Realkredit-koncernen. LCR i valuta skal som minimum vaere 100%. Ultimo
2025 udgjorde LCR i euro for Nykredit 432%.

Net Stable Funding Ratio (NSFR)

Til at vurdere Nykredits mere langsigtede likviditetsrisici anvendes bl.a. lovkravet
NSFR. Kravet skal sikre, at kreditinstitutter benytter tilstraekkelig stabil og lang-
sigtet funding, nar de yder udlan. NSFR angiver et instituts andel af tilgeengelig
stabil funding i forhold til instituttets pakraevede maengde af stabil funding. Ande-
len skal veere over 100% for at overholde NSFR-kravet. Det kreevede niveau for
stabil funding beregnes ved at veegte aktiver efter deres likviditetsgrad og Igbe-
tid. Funding med restlgbetid over et ar regnes som mere stabil end @vrig fun-
ding.

NSFR var ultimo 2025 pa 143% mod 142% ultimo 2024.
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IKKE-FINANSIELLE RISICI

Nykredit er eksponeret for en raekke risici, der kan opsta som fglge af interne el-
ler eksterne forhold, der pavirker forretningens kerneopgaver, processer og re-
gulatoriske forpligtelser. Disse risici betegnes ikke-finansielle risici og inddeles i
omraderne operationel risiko, it-risiko, conduct-risiko, modelrisiko, datakvalitets-

risiko og compliancerisiko

Nykredit overvager og styrer ikke-finansielle risici som en del af den daglige drift,
saledes at de ikke-finansielle risici er lave relativt til koncernens finansielle risici.
Ansvaret for den daglige styring af ikke-finansielle risici er placeret decentralt i

organisationen hos de enkelte forretningsomrader, der som en del af det daglige

arbejde kan eendre og reducere den ikke-finansielle risiko.

En reekke politikker, der har betydning for styringen af koncernens ikke-finan-
sielle risici, seetter rammen for den underliggende risikoappetit. Bestyrelserne i
Nykredit modtager kvartalsvis rapportering om det ikke-finansielle risikobillede,
herunder overholdelse af relevante politikker.

Operationelle risici

Operationel risiko er risikoen for tab som felge af uhensigtsmaessige eller man-
gelfulde interne procedurer, menneskelige- eller systemmaessige fejl eller som
folge af eksterne begivenheder.

Som et led i styringen af de operationelle risici pagar der i Nykredit et lsbende
arbejde med at identificere vaesentlige operationelle risici. De operationelle risici
kortlaegges ved, at de enkelte forretningsomrader lgbende identificerer og vur-
derer egne vaesentlige risici. Nykredits risikofunktion afholder Igbende risikomg-
der med udvalgte forretningsomrader, hvor omradernes operationelle risici bliver
gennemgaet, og det bliver vurderet, om risiciene er tilfredsstillende afdeekket
med kontroller og andre risikoreducerende handlinger. Forretningsomraderne
udveelges ud fra en risikobaseret tilgang, sa omrader med veesentligste operati-
onelle risici udvaelges oftere. For hvert forretningsomrade vil der dog blive af-

holdt minimum ét risikomgde om aret.

Endvidere foregar der en systematisk registrering, kategorisering og rapporte-
ring af operationelle heendelser, herunder gevinstgivende operationelle haendel-
ser, samt haendelser med potentielle tab/gevinster og haendelser, der ikke har
medfert tab/gevinst (near-miss events). Dette sker for at skabe overblik over kil-
der til tab og for at fa et erfaringsgrundlag, som hele organisationen kan drage
nytte af.

Kapitalkrav for operationelle risici

Nykredits kapitalkrav for operationel risiko opgeres efter basisindikatormetoden,
som blev justeret i forbindelse med implementeringen af CRR3. Implementerin-
gen har medfgrt en stigning i risikoeksponeringerne for operationel risiko, som
udgjorde 54,2 mia. kr. ultimo 2025.
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Forebyggelse af hvidvask, terrorfinansiering og brud pa finansielle sankti-
oner

Nykredit arbejder kontinuerligt pa at styrke processer, overvagning og kontroller
i hele koncernen for at have et effektivt vaern mod misbrug af koncernens pro-
dukter og serviceydelser til hvidvask, terrorfinansiering og overtreedelse af finan-

sielle sanktioner.

Arbejdet med omradet er bygget op omkring politikken for omradet og er bredt
forankret i Nykredit-koncernen. | koncerndirektionen er der udpeget en koncern-
direkter, der har ansvar for at sikre ledelsesmaessig forankring af og fokus pa fo-
rebyggende foranstaltninger mod hvidvask, terrorfinansiering og brud pa finan-
sielle sanktioner pa tvaers af koncernen. Samtidig har direktionerne i de gvrige
koncernselskaber ogsa hver udpeget en hvidvaskansvarlig pa direktionsniveau.
Nykredit-koncernen har ligeledes en complianceansvarlig samt en hvidvaskan-
svarlig, som daekker alle relevante koncernselskaber.

Compliancerisiko

Ved compliancerisiko forstas risikoen for, at Nykredit bliver palagt retlige sankti-

oner, myndighedssanktioner, lider skonomiske tab eller forringelse af omdemme
som falge af manglende overholdelse af lovgivning, markedsstandarder eller in-

terne regelseet.

Compliance skal kontrollere, vurdere og rapportere, om Nykredits metoder og
procedurer til at overholde lovgivningen er betryggende og fungerer effektivt.
Compliance foretager hvert ar en risikovurdering og identificerer de omrader, der
skal gennemgas i det kommende ar. Compliance forholder sig Igbende til de
identificerede compliancerisici, indtil de er mitigeret, samt overvager og vurde-
rer, om eventuelle nye risici bliver handteret.

It-risiko

Nykredit-koncernen er som digital virksomhed afhaengig af, at it-lasninger til
kunder og medarbejdere er brugervenlige, stabile og sikre. Nedbrud i systemer
som falge af fx cyberkriminalitet kan give tab som fglge af omdemmemaeessige
konsekvenser eller mistet forretning.

Ved it-risiko forstas risikoen for, at en trussel kan udnytte en sarbarhed i et it-sy-
stem eller en svaghed i en proces, der understatter it-sikkerheden. Trusler kan
veere eksterne og interne og omfatter tilsigtede skadelige handlinger, uhensigts-
maessig adfaerd og menneskelige eller tekniske fejl.

Cybertruslen mod Nykredit og samfundet er hgj. Det kreever en vedvarende ind-
sats at undga haendelser pa omradet. Nykredit har igennem 2025 fortsat haft fo-
kus pa at bibeholde og videreudvikle et hgjt beskyttelsesniveau, bl.a. via avan-
ceret sikkerhedssoftware, bedre netvaerksbeskyttelse, awareness-kampagner,
beredskabstest samt optimering af processer til handtering af sikkerhedshzen-
delser.

Nykredit har outsourcet hovedparten af driften af Nykredits it-systemer, og der er
etableret passende processer for opfglgning og rapportering fra leverandgrer.
Omradet for it-sikkerhed er desuden under konstant overvagning, og Nykredit er
en aktiv deltager i et omfattende dansk og internationalt samarbejde omkring it-
sikkerhed via Finans Danmark. Der er udarbejdet it-sikkerhedspolitik, bered-
skabsplaner og forretningsngdplaner.
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56. REGNSKABSMASSIG SIKRING
Der er foretaget labende afdeekning af renterisikoen mv. pa fastforrentede aktiver og forpligtelser. Falgende poster er omfattet af sikringen:
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
Regnskabs- Regnskabs-
Nominel/  Regnskabs- maeessig Nominel/  Regnskabs- maeessig
amortiseret maessig dagsveerdi- amortiseret maessig dagsveerdi-
2025 veerdi veerdi regulering veerdi veerdi regulering
Aktiver Akkumuleret Akkumuleret
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris (renterisiko) - - - 46 45 -1
Obligationer til amortiseret kostpris - - - 1.837 1.755 -82
Forpligtelser
Indlan og anden geeld (rente- og aktierisiko) - - - 75 75 -0
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris (renterisiko) - - - 65.449 64.832 617
Efterstillede kapitalindskud (renterisiko) - - - 13.263 13.191 72
Afledte finansielle instrumenter
Renteswaps, udlan og andre tilgodehavender (netto) - - - 75 1 1
Renteswaps, obligationer til amortiseret kostpris - - - 1.837 84 84
Renteswaps, udlan samt indlan og anden geeld (netto) - - - 75 0 0
Renteswaps, udstedte obligationer til amortiseret kostpris - - - 65.449 -538 -538
Renteswaps, efterstillede kapitalindskud - - - 13.263 -52 -52
Arets gevinst/tab pa sikringsinstrumenter - 239
Arets gevinst/tab pa de sikrede poster - -241
Nettogevinst/-tab over resultatet (arets ineffektivitet) - -2
Lobetider (nominelt) Under 1 ar 1til5ar Over 5 ar Under 1 ar 1til5ar Over 5 ar
Swaps, der afdaekker renterisiko pa finansielle aktiver - - - 25 1.847 40
Swaps, der afdaekker renterisiko pa finansielle forpligtelser - - - 12.673 55.065 11.049

Renteswaps og kreditderivater indgar i balanceposterne "Andre aktiver" (positiv markedsveaerdi) eller "Andre passiver" (negativ markedsveerdi).

Det er Nykredits strategi, at renterisiko pa fastforrentede finansielle aktiver og forpligtelser, bortset fra renterisikoen pa korte udlan og indlan, lebende afdeekkes ved an-
vendelse af afledte finansielle instrumenter, og at afdeekningen er teet pa 100%. Herved styres niveauet for koncernens samlede rentefalsomhed under hensyntagen til
den forventede renteudvikling. P4 denne made aendres pengestremmene fra en fast rentebetaling til en variabel rentebetaling. Den gennemsnitlige faste rente pa deriva-
ter, der afdaekker finansielle aktiver henholdsvis forpligtelser, udger 0,54% henholdsvis 2,88%.

Der foretages lgbende overvagning af de finansielle aktiver og forpligtelser, der lever op til kriterierne for sikrede poster. Disse poster kan indga enten i form af enkelte
poster eller portefgljer af aktiver og passiver. Begge dele anvendes i forbindelse med regnskabsmaessig sikring. Nykredit Banks fastforrentede udlan og fastforrentede
indlan er opdelt i portefaljer. Herved defineres portefgljer af udlan, indlan og anden gzeld med et ensartet risikoniveau, som afdeekkes med afledte finansielle instrumenter
med tilsvarende karakteristika (fx rente). For udstedte obligationer, der males til amortiseret kostpris, i Nykredit Realkredit A/S foretages der afdaekning pa tidspunktet for
udstedelsen med renteswaps med samme rente- og lgbetidsprofil.

Der foretages lgbende kontrol af sikringens effektivitet. Effektivitetstesten overvager, at udsvinget i markedsvaerdien mellem sikringsposten og sikringsinstrumentet ligger
inden for et interval pa 80% til 125%. De veesentligste afdaekninger (udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud) har en effektivitet teet pa 100%. Afdaekningen
ndres som udgangspunkt ikke, men hvis effektivitetstesten indikerer en ugnsket ineffektivitet, eller en bedre afdaekning kan opnas, foretages der tilpasning af afdaeknin-
gen. Ineffektivitet kan typisk opsta i perioder, hvor markedsveerdierne er meget lave i forhold til portefeljernes starrelse. Herudover kan ineffektivitet opsta ved fx uventede
bevaegelser pa markedet eller i de tilfeelde, hvor modparten opsiger eller indfrier et afdaekket finansielt instrument fer tid. | disse tilfaelde tilpasses den swapportefelje, der

afdeekker de pageeldende ind- og udlan mv. Ligeledes vil eendringer hos swapmodparten kunne medfere en vis ineffektivitet.

Ifalge regnskabsbestemmelsen skal udlan og indlan som udgangspunkt males til amortiseret kostpris, mens afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi. For at
opna en regnskabsmaessig symmetri mellem de afdaekkede og de afdaekkende forretninger tillades regnskabsmaessig regulering af de finansielle aktiver og forpligtelser,
der indgar i en effektiv regnskabsmaessig sikring. Dagsveerdireguleringen vedrgrer alene den sikrede del (fx renterisikoen). Der henvises til note 52 og note 53, der viser
modregning og lgbetider vedregrende afledte finansielle instrumenter, samt afsnittet om regnskabsmaessig sikring i anvendt regnskabspraksis.
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56. REGNSKABSM/SSIG SIKRING, FORTSAT
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
Regnskabs- Regnskabs-
Nominel/  Regnskabs- maessig Nominel/  Regnskabs- maessig
amortiseret maessig dagsveerdi- amortiseret maessig dagsveerdi-
2024 veerdi veerdi regulering veerdi veerdi regulering
Aktiver Akkumuleret Akkumuleret
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris (renterisiko) - - - 101 100 -1
Obligationer til amortiseret kostpris - - - 1.835 1.724 -1
Forpligtelser
Indlan og anden geeld (rente- og aktierisiko) - - - 75 76 -2
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris (renterisiko) - - - 50.739 50.003 736
Efterstillede kapitalindskud (renterisiko) - - - 7.630 7.529 102
Afledte finansielle instrumenter
Renteswaps, udlan og andre tilgodehavender (netto) - - - 43 1 1
Renteswaps, obligationer til amortiseret kostpris - - - 1.835 113 113
Renteswaps, udlan samt indlan og anden geeld (netto) - - - 75 2 2
Renteswaps, udstedte obligationer til amortiseret kostpris - - - 50.739 -736 -736
Renteswaps, efterstillede kapitalindskud - - - 7.630 -102 -102
Arets gevinst/tab pa sikringsinstrumenter - 1.346
Arets gevinst/tab pa de sikrede poster - -1.345
Nettogevinst/-tab over resultatet (arets ineffektivitet) - 1
Lobetider Under 1 ar 1til 5 ar Over 5 ar Under 1 ar 1til5ar Over 5 ar
Swaps, der afdaekker renterisiko pa finansielle aktiver - - - - 114 -0
Swaps, der afdaekker renterisiko pa finansielle forpligtelser - - - -93 -693 -50
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56. REGNSKABSMASSIG SIKRING, FORTSAT

Reform af referencerenter (andring til IFRS 9, IAS 39 og IFRS 7)
Nykredit-koncernen har i 2025 afsluttet arbejdet med transformation og udfas-
ning af en raekke referencerenter.

Transformationen har netto ikke haft en vaesentlig gkonomisk pavirkning af re-
sultatet. Overordnet har transformationen rummet to effekter, dels en aendring af
markedsveerdier, der falger af de nye RFR-renter, dels afregning af kompensa-
tion med modparter. | det store hele har disse effekter vaeret modsatrettede,

hvilket har resulteret i en samlet lav resultatpavirkning.

Transformationen har i gvrigt ikke haft en navnevaerdig effekt pa koncernens

regnskabsmaessige sikring af renterisiko.

Nykredit-koncernen - Arsrapport 2025
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56. REGNSKABSM/SSIG SIKRING, FORTSAT

Regnskabs-  Regnskabs-

maessig maessig

Nominel veerdi, veerdi,

Sikringsderivat veerdi aktiver forpligtelser  Effekt, resultatopg. (sikringsineffektivitet)
Renteswaps ultimo 2025
Cibor 75
Euribor 76.987
Nibor 2.650
Stibor 987
1 alt 2025 80.700 1.800 78.098 -2
| alt 2024 67.145 1.824 57.608 1
Swaps: Regnskabsmaessig vaerdi efter restlgbetid 2025 2024
Under 1 ar -52 -93
Over 1 ar til og med 5 ar -234 -579
Over 5 ar -512 -51
lalt -798 -723

Nykredit-koncernen - Arsrapport 2025
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57. KLASSIFIKATION AF FINANSIELLE AKTIVER OG PASSIVER
Finansielle Finansielle
poster til Finansielle poster il Finansielle
amortiseret poster til amortiseret poster til
kostpris dagsveerdi kostpris dagsveerdi
2025 2025 2024 2024
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 84.250 - 69.451 -
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi' - 1.485.517 - 1.424.807
Udlan mv. 246.745 - 147.565 -
Obligationer - 104.526 - 90.779
Positiv markedsveerdi af derivater - 5.005 - 6.326
Tilgodehavende renter og bidrag mv. 2 3.367 0 2.922
I alt 330.997 1.598.415 217.017 1.524.834
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 16.656 - 13.994 -
Indlan og anden geeld 231.142 - 124.575 -
Udstedte obligationer til dagsveerdi? - 1.457.437 - 1.398.913
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 86.186 - 76.590 -
dvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi - 4.015 - 6.702
Efterstillede kapitalindskud 17.831 - 10.472 -
Negativ markedsveerdi af derivater - 5.225 - 5.601
Skyldige renter mv. 1.467 12.312 739 13.719
I alt 353.282 1.478.990 226.370 1.424.934

' Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi omfatter realkreditudian, der males til dagsveerdi.
2 Udstedte obligationer til dagsveerdi omfatter udstedte obligationer, der funder realkreditudlanene. De udstedte obligationer males til dagsvaerdi ved anvendelse af dagsvaerdioptionen.
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2024 2025 2025 2024
58. VALUTAEKSPONERING
Valutafordeling pa hovedvalutaer, netto
- - Usb -271 -71
- - GBP 3 1
- - SEK -10 6
- - NOK 66 -0
- - CHF -3 0
- - CAD 0 0
- - JPY 190 134
- - EUR 149 561
- - Andre 6 1
- - lalt 132 632
- - Valutakursindikator 1 30 5

Valutakursindikator 1 opggres som summen af den sterste numeriske vaerdi af aktiver (lang position) eller nettogaeld. Valutakursindikator 1 viser den samlede valutarisiko.
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59. BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSPERIODENS AFSLUTNING

| perioden frem til offentliggarelsen af arsrapporten 2025 er der ikke indtruffet veesentlige begivenheder, der har indflydelse pa Nykredit-koncernens gko-
nomiske stilling.
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60. DEFINITIONER PA NOGLETAL
Nagletal
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Valutaposition (%)

Udlan i forhold til egenkapital (udlansgearing)

Arets udlansvaekst (%)

Arets nedskrivningsprocent
Afkastningsgrad

Nagletal vedrorende kapital og solvens
Kapitalprocent

Kernekapitalprocent
Egentlig kernekapitalprocent

Nggletallene er baseret pa Finanstilsynets definitioner og vejledning.

@vrige nggletal i ledelsesberetningen og note 5
Arets resultat i % p.a. af gennemsnitlig egenkapital*
Omkostninger i % af indtaegter

Resultat for skat i % p.a. af gnsn. egenkapital*

*Egenkapitalen er beregnet pa gennemsnittet af fem kvartaler.

* Egenkapitalen er beregnet pa gennemsnittet af fem kvartaler.

Nykredit-koncernen - Arsrapport 2025

Definition

Summen af resultat for skat divideret med gennemsnitlig egenkapital.

Summen af resultat efter skat divideret med gennemsnitlig egenkapital.

Summen af alle indtaegter divideret med summen af alle omkostninger undtagen skat.

Valutakursindikator 1 ultimo aret divideret med kernekapital inklusive hybrid kernekapital efter
fradrag ultimo aret.

Summen af udlan til dagsveerdi og udlan til amortiseret kostpris divideret med egenkapital ul-
timo aret.

Udlan til nominel veerdi ultimo aret divideret med udlan til nominel veerdi primo aret.

Arets nedskrivninger pa udlan og henszettelser pa garantier divideret med summen af udlan til
dagsveerdi, restancer og udleeg, udlan til amortiseret kostpris, garantier og nedskrivninger/hen-
seettelser ultimo aret.

Arets resultat efter skat divideret med aktiver i alt.

Definition
Kapitalgrundlaget divideret med risikoeksponeringerne.

Kernekapital (inklusive hybrid kernekapital) divideret med risikoeksponeringerne.

Egentlig kernekapital (eksklusive hybrid kernekapital) divideret med risikoeksponeringerne.

Definition
Arets resultat fratrukket renteudgifter til hybrid kernekapital/gennemsnitlig egenkapital eksklu-
sive hybrid kernekapital og minoritetsinteresser.

Omkostninger / indteegter

Resultat for skat / gennemsnitlig egenkapital
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2025 2024 2023 2022 2021
61. HOVED- OG N@GLETAL | FEM AR
RESULTATOPGQRELSE | SAMMENDRAG
Netto renteindtaegter 15.533 15.186 15.737 12.203 11.291
Netto gebyrindteegter mv. 1.525 833 371 279 324
Netto rente- og gebyrindtaegter 17.059 16.019 16.108 12.483 11.615
Kursreguleringer 3.777 3.669 2.856 3.680 3.573
Andre driftsindtaegter 2.801 1.835 1.491 1.582 1.765
Udgifter til personale og administration 9.036 6.437 6.028 5.798 5.668
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 556 293 276 294 444
Andre driftsudgifter 170 233 256 235 236
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 266 -248 -177 -80 -115
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 1.715 5 6 9 7
Resultat for skat 15.323 14.813 14.077 11.507 10.727
Skat 2.885 3.086 3.191 2.059 1.862
Arets resultat 12.438 11.728 10.887 9.448 8.865
BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO 2025 2024 2023 2022 2021
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 84.250 69.451 68.061 61.242 45.294
Realkreditudlan til dagsvaerdi 1.485.138 1.424.450 1.354.987 1.292.119 1.382.551
Bankudlan, eksklusive reverseudlan 177.058 103.279 94.375 86.735 74.513
Obligationer og aktier mv. 113.567 97.899 103.631 100.117 91.956
@vrige aktiver 146.310 77.962 60.554 59.919 79.159
Aktiver i alt 2.006.323 1.773.041 1.681.608 1.600.131 1.673.474
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 16.656 13.994 12.591 27.851 14.917
Indlan og anden geeld 272.963 133.698 123.974 114.516 100.063
Udstedte obligationer til dagsveerdi 1.457.437 1.398.913 1.334.909 1.254.959 1.362.926
Efterstillede kapitalindskud 17.831 10472 10.394 10.136 10.737
@vrige passiver 123.897 110.963 98.711 95.811 91.236
Egenkapital 117.538 105.002 101.029 96.858 93.595
Passiver i alt 2.006.323 1.773.041 1.681.608 1.600.131 1.673.474
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Eventualforpligtelser 20.761 12.459 6.932 8.393 8.987
Andre forpligtende aftaler 25.450 21.212 24.209 23.986 23.087
NOGLETAL'
Kapitalprocent 20,4 22,8 23,0 22,5 234
Kernekapitalprocent 17,9 211 21,0 20,1 211
Egenkapitalforrentning for skat, % 9,5 14,4 14,2 12,1 11,7
Egenkapitalforrentning efter skat, % 7.7 14 11,0 9,9 9,7
Indtjening pr. omkostningskrone 2,5 32 32 2,8 2,7
Valutaposition, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Udlan i forhold til egenkapital (udlansgearing) 14,7 15,0 14,7 14,6 16,1
Arets udlansveekst, % 8,85 34 1,2 35 52
Arets nedskrivningsprocent 0,02 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01
Afkastningsgrad 0,62 0,66 0,65 0,59 0,53

' Nggletallene er baseret pa Finanstilsynets definitioner og vejledning. Definitionerne fremgar af note 60.
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2025 2024 2023 2022 2021
61. HOVED- OG N@GLETAL | FEM AR, FORTSAT
RESULTATOPGQRELSE | SAMMENDRAG
Netto renteindteegter 0 0 1 0 -0
Netto rente- og gebyrindtaegter 0 0 1 0 -0
Udgifter til personale og administration 7 8 7 7 7
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 12.059 11.470 10.674 9.240 8.672
Resultat for skat 12.052 11.463 10.668 9.233 8.665
Skat -1 -2 -0 -2 -2
Arets resultat 12.053 11.465 10.668 9.234 8.666
BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO 2025 2024 2023 2022 2021
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10 17 34 13 -
Qvrige aktiver 3 4 7 9 14
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 112.605 101.058 92.964 89.750 85.926
Aktiver i alt 112.618 101.079 93.004 89.772 85.940
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker - 0 0 4 8
@vrige passiver 1 3 4 7 9
Egenkapital i alt 112.617 101.076 97.157 92.992 89.754
Passiver i alt 112.618 101.079 97.162 93.004 89.772
NGGLETAL'
Kapitalprocent 92,8 26,9 254 25,5 25,6
Kernekapitalprocent 92,8 26,9 254 25,5 25,6
Egenkapitalforrentning for skat, % 11,3 11,6 11,2 10,1 9,9
Egenkapitalforrentning efter skat, % 11,3 11,6 11,2 10,1 9,9
Indtjening pr. omkostningskrone 1.638,4 1.501,0 1.584,0 1.257,6 1.264,6
Afkastningsgrad 10,70 11,34 10,98 9,93 9,65

' Neagletallene er baseret pa Finanstilsynets definitioner og vejledning. Definitionerne fremgar af note 60.
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Navn og hjemsted

Nykredit A/S (moderselskab), Kebenhavn, g) - 12.053 112.617 - 11465 101.076 -
Nykredit Realkredit A/S, Kebenhavn, a) 100 12213  116.372 2.565 11.622 104.821 2.607
Spar Nord Bank A/S, Aalborg, b)? 100 1.723 16.051 1.601 2221 14.628 1.721
Aktieselskabet Skelagervej 15, Aalborg, d)? 100 2 255 - 15 253 -
Totalkredit A/S, Kebenhavn, a) 100 3.236 46.648 212 3.388 43.638 227
Nykredit Bank A/S, Kebenhavn, b) 100 3.346 43.659 928 3.346 40.089 767
Nykredit Portefalje Administration A/S, Kabenhavn, f) 100 104 811 113 154 857 122
Nykredit Leasing A/S, Kgbenhavn, e) 100 106 1.435 57 75 1.328 61
Sparinvest Holdings SE, Luxembourg, g) 60 437 107 1 312 143 1
Nykredit Maegler A/S, Kgbenhavn, c) 100 53 209 41 36 186 37
Svanemglleholmen Invest A/S, Kgbenhavn, h) 100 16 302 - 36 737 -
Kirstinehgj 17 A/S, Kgbenhavn, d) 100 1 17 - 1 16 -
Areim Malmé City AB, Malmg, Sverige, g)° 100 -4 -0 - -0 0 -

Alle bank- og realkreditinstitutter, der er undergivet nationale finanstilsyn, er genstand for lovpligtige kapitalkrav. Disse kapitalkrav kan begreense koncerninterne facilite-
ter og udbyttebetalinger.

k) =
= (o)} = [
© c S =
2 £ = - B
5 g = o2
IS @ ? = 5 B53
z 5 &3 5 S%53
Geografisk fordeling af aktiviteter
Danmark: Navne og aktiviteter fremgar af koncernoversigten ovenfor 5.564 60.770 14.965 2.790 -
Luxembourg: Navne og aktiviteter fremgar af koncernoversigten ovenfor 26 687 358 95 -

" For virksomheder, der afleegger regnskab efter lov om finansiel virksomhed, defineres omszetning som rente-, gebyr- og provisionsindteegter samt andre driftsindtaegter.
2 Selskaberne indgar i koncernoversigten med hele arets resultat.
3 Bestemt for salg.

a) Realkreditvirksomhed

b) Bankvirksomhed

¢) Ejendomsmaeglervirksomhed

d) Ejendomsvirksomhed

e) Leasingvirksomhed

f) Investeringsforvaltningsselskab

g) Holdingselskab uden selvsteendig aktivitet

h) Investeringsselskab

Nykredit A/S konsolideres regnskabsmaessigt med Forenet Kredit f.m.b.a. Regnskab for Forenet Kredit f.m.b.a. og Nykredit Realkredit A/S kan rekvireres hos:
Nykredit Realkredit A/S

Sundkrogsgade 25
2150 Nordhavn
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Mio. kr.
Nykredit-koncernen
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62. KONCERNOVERSIGT, FORTSAT P o) < 5 £ TP 25 2% Z =
Navn og hjemsted
Associerede virksomheder’
Boligsiden A/S, Kagbenhavn, a) 23 - 1 16 4 12 0 3 -6 11
Komplementarselskabet Core Property Management A/S,
Kgbenhavn, b) 40 0 0 2 0 2 0 1 0 1
Core Property Management P/S, Kgbenhavn, a) 40 139 28 56 6 50 11 20 31 44
E-nettet A/S, Kgbenhavn, c) 18 258 9 222 89 133 2 24 0 124
PRAS A/S. Kgbenhavn, b) 20 - 312 3.395 1 3.395 62 679 316 3.312
Subaio ApS, Aalborg, d) 20 - -14 9 12 -2 -3 -0 -15 12
Veekst-Invest Nordjylland A/S, Aalborg, b) 31 - -4 73 3 70 -1 22 9 74
BOKIS A/S, Kgbenhavn, f) 24 12 -3 154 148 6 -1 1 2 9
&Money ApS, Kgbenhavn, d) 50 - -4 23 12 11 -2 6 -18 15
Vaesentlige associerede virksomheder:
Danske Andelskassers Bank, Aarhus e)
Resultat 287 - - 296 -
Anden totalindkomst 9 0
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 7.778
Likvider, obligationer og aktier 6.161
Andre aktiver 3.391
Indlan og anden geeld 10.154
Andre passiver 4.147
| alt 40 894 296 17.330 14.301 3.029 119 1.108 296 2.834
Modtaget udbytte 32

" Indregnes pa baggrund af seneste arsrapport eller perioderegnskabet pr. 30. september, safremt arsrapporten ikke foreligger.

Nykredit besidder mindre end 20% af aktierne i E-nettet A/S, men har fortsat betydelig indflydelse over selskabets skonomiske og driftsmeessige forhold, da Nykredit har
en repraesentant i bestyrelsen. Aktiebeholdningen er derfor regnskabsmeessigt behandlet som en associeret virksomhed.

a) Ejendomsvirksomhed
b) Datavirksomhed

c) Investeringsvirksomhed
d) Fintech-virksomhed

e) Bankvirksomhed

f) Leverander af finansielle services
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63. ERHVERVELSE AF TILKNYTTET VIRKSOMHED

Nykredit Realkredit A/S har den 28. maj 2025 erhvervet 96,5% af aktierne og
stemmerettighederne i Spar Nord Bank A/S og har dermed opnaet kontrol over
virksomheden. Kabsvederlaget udgjorde 23.327 mio. kr., hvoraf 8.315 mio. kr.
kan henfgres til veerdien af Nykredit Realkredit A/S' beholdning af aktier i Spar

Nord Bank fer overtagelsen.

| perioden frem til 31. juli 2025 blev de resterende 3,5% af aktierne erhvervet
gennem delvis kab og tvangsindlgsning. Nykredit Realkredit A/S er derefter in-
dehaver af 100% af aktierne og stemmerettighederne i Spar Nord Bank A/S, og
aktien blev afnoteret fra fondsbgrsen 23. juli 2025. | kebsvederlaget for de efter-
felgende erhvervelser indgar en samlet merpris pa 362 mio. kr. i forhold til mino-
riteternes andel af nettoaktiverne pr. 28. maj 2025, som er fart pa egenkapitalen
under "Overfart overskud". For yderligere beskrivelse henvises til "Egenkapital-
opgerelse”.

Spar Nord Bank A/S blev etableret for mere end 200 ar siden og har hovedsaede
i Aalborg. Ved erhvervelsen var Spar Nord Bank A/S Danmarks femtestorste
bank, repraesenteret ved filialer fordelt over hele Danmark, og antallet af medar-
bejdere udgjorde 1.731. Opkgbet skal ses i lyset af strategien om at styrke Ny-
kredits position som et staerkt og foreningsejet alternativ til de sterste bgrsnote-
rede pengeinstitutter i Danmark og derved understatte Nykredits "Winning the
Double"-strategi. Det er Nykredits intention at fusionere Spar Nord Bank A/S og
Nykredit Bank A/S i 1. halvar 2026.

Nykredit har, jf. bestemmelserne i IFRS 3, foretaget en gennemgang af veerdian-
saettelsen af aktiver og passiver i Spar Nord Bank A/S med henblik pa at fore-
tage en maling af de overtagne aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Denne ma-
ling er foretaget pa det tidspunkt, hvor Nykredit opnaede kontrol over Spar Nord
Bank A/S (28. maj 2025).

Spar Nord Bank A/S blev ferste gang konsolideret ind i Nykredit-koncernens
eksterne rapportering ved afleeggelsen af delarsrapporten for 1. halvar 2025
med en forelgbig kebesumallokering, hvor der endnu ikke var allokeret veerdier
til kunderelationer og varemaerke. Dette blev gennemfert ved afleeggelsen af de-
larsrapporten for 1.-3. kvartal 2025.

Reguleringer foretaget i 3. kvartal omfattede allokering af kebesummen til imma-
terielle aktiver vedragrende kunderelationer (1.722 mio. kr.) og varemaerke (190
mio. kr.). Herudover blev der foretaget regulering af udskudt skat (558 mio. kr.),
en mindre regulering vedrgrende Spar Nord Bank A/S' egne aktiebeholdninger
(14 mio. kr.) samt en mindre afledt effekt pa minoritetsinteresserne pr. 28. maj
2025 (46 mio. kr.).

Kunderelationer er vaerdiansat ved Multi-Period Excess Earnings-metoden
(MPEEM) og opgeres saledes til nutidsvaerdien af de forventede fremtidige pen-
gestremme, der opnas gennem salg til kunderne, nar der fratreekkes et rimeligt
afkast til de evrige aktiver, som bidrager til at generere de pagaeldende penge-
stremme. Veerdien er justeret for den teoretiske skatteeffekt ved arlige skatte-
maessige afskrivninger over syv ar. Kunderelationer afskrives over en 10-arig
periode fra overtagelsestidspunktet. Veerdien af kunderelationer samt tilherende
afskrivninger fordeles mellem forretningsomraderne Retail Privat (52%), Retail
Erhverv (36%), Corporates & Institutions (7%) og Wealth Management (5%).

Nykredit-koncernen - Arsrapport 2025

Veerdi af varemaerke er fastsat ved anvendelse af Relief from Royalty-metoden,
hvor nutidsveerdien baseres pa en antaget royalty rate og de forventede fremti-
dige indteegter. Veerdien er justeret for den teoretiske skatteeffekt ved arlige
skattemaessige afskrivninger over syv ar. Varemaerke afskrives over en 10-arig
periode fra overtagelsestidspunktet. Veerdien af varemaerke og tilhgrende af-
skrivninger fordeles mellem forretningsomraderne Retail Privat (63%), Retail Er-

hverv (31%), Corporates & Institutions (4%) og Wealth Management (2%).

Der er fortsat ikke identificeret eventualforpligtelser eller andre forpligtende afta-
ler ud over allerede balanceferte og ikke-balancefgrte poster. Saledes udgjorde
nettoaktiverne til dagsveerdi i Spar Nord Bank A/S 16.202 mio. kr. pr. 28. maj
2025. Heraf udgjorde Nykredit Realkredit A/S' andel 14.811 mio. kr., mens 1.391
mio. kr. kunne henferes til minoritetsaktionaerer (531 mio. kr.) og ejere af hybrid
kernekapital (860 mio. kr.). Minoritetsinteresser er opgjort til minoriteternes for-
holdsmaessige andel af identificerbare nettoaktiver. | forbindelse med transaktio-
nen har Nykredit Realkredit A/S erhvervet en kontantbeholdning pa 2.270 mio.
kr. i form af kontanter og anfordringstilgodehavender i Nationalbanken.

Goodwill i transaktionen er et udtryk for synergier og immaterielle aktiver, som
ikke opfylder indregningskriterierne, og er opgjort til 8.516 mio. kr. Goodwill for-
deler sig imellem forretningsomraderne Retail Privat (40%), Retail Erhverv
(30%), Corporates & Institutions (15%) og Wealth Management (15%). Goodwill
er ikke skattemaessigt fradragsberettiget.

Som led i transaktionen har Nykredit overtaget tiigodehavender fra Spar Nord
Bank A/S med en nominel vaerdi pa 97 mia. kr., som fordeler sig mellem Udlan
og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris (84%), Garantier mv. (12%) og
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker (4%). Dagsveerdien er
fastsat til 95 mia. kr., og der er herved reguleret 1,7 mia. kr. vedregrende belgb,
som ikke forventes at kunne inddrives, og 41 mio. kr. vedrarende regulering af
fastrentebogen. Der er desuden omkostningsfart 120 mio. kr. efter transaktionen
vedrgrende stadie 1-nedskrivninger som kreevet af IFRS.
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Balance pr. 28. maj 2025 Balance Regulering til dags- Reguleret
mio. kr. 28.05.2025 veerdi balance
Kassebeholdning og tilgodehavender hos centralbanker og kreditinstitutter 3.545 0 3.545
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 78.791 -57 78.734
Obligationer og aktier til dagsvaerdi 32.416 0 32.416
Kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 1.083 342 1.425
Aktiver tilknyttet puljeordninger 27.727 0 27.727
Immaterielle aktiver 414 1.504 1.918
Materielle aktiver, herunder grunde og bygninger 798 0 798
Qvrige aktiver 2.096 -14 2.082
Aktiver i alt 146.870 1.775 148.645
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1.423 0 1.423
Indlan og anden geeld 86.078 48 86.126
Indlan i puljeordninger 27.727 0 27.727
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 8.812 217 9.029
@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 1.391 0 1.391
@vrige passiver 4.182 0 4.182
Hensatte forpligtelser 453 390 843
Efterstillede kapitalindskud 1.596 62 1.658

I alt 131.662 717 132.379
Egenkapital

Aktiekapital 1.177 0 1.177
Lovpligtige reserver, opskrivningshenleeggelser og overfgrt overskud 13.170 528 13.698
Aktioneerer i Spar Nord Bank 14.347 528 14.875
Minoritetsinteresser 0 530 530
Indehavere af hybrid kernekapital 860 0 860
Egenkapital 15.207 1.058 16.265
Passiver i alt 146.869 1.775 148.644
Kgbspris (dagsvaerdi) 23.327
Nykredits andel af nettoaktiver 14.875
Goodwill i alt 8.452

Fra overtagelsestidspunktet har Spar Nord Bank bidraget med 2.947 mio. kr. til
koncernens basisindteegter og med 1.079 mio. kr. til resultat fgr skat. Hvis opke-
bet havde fundet sted ved arets begyndelse, ville Spar Nord Bank have bidraget
med 5.280 mio. kr. til Nykredit-koncernens basisindtaegter og med 2.194 mio. kr.
til resultat for skat for Nykredit-koncernen.

Nykredit har indteegtsfert 308 mio. kr. i perioden 1. januar 2025 til 28. maj 2025,
svarende til Nykredits andel af resultatet i den periode, hvor Spar Nord Bank A/S
blev betragtet som en associeret virksomhed. | forbindelse med transaktionen
har Nykredit Realkredit A/S yderligere indregnet en gevinst pa 1.352 mio. kr.
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svarende til forskellen mellem bogfert veerdi af Nykredits beholdning af ejeran-
dele for 28. maj 2025 og dagsveerdien pa 8.135 mio. kr. (kurs 210,50) pr. 28.
maj 2025. Belgbet er indteegtsfert i Resultat af kapitalandele i associerede og til-
knyttede virksomheder, og dagsveerdien indgar i den samlede kebspris pa
23.327 mio. kr.

Nykredit-koncernen har afholdt transaktions- og integrationsomkostninger for

171 mio. kr. til juridiske og finansielle radgivere, som er udgiftsfert i Udgifter til
personale og administration
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Ledelsesberetning, fortsat

Finanskalender 2026

4. februar Offentliggorelse af arsrapport 2025 og arsregnskabsmeddelelse for Nykredit-koncernen, Nykredit Realkredit-
koncernen, Totalkredit A/S Nykredit Bank-koncernen og Spar Nord Bank.

23. februar Generalforsamling i Nykredit Bank A/S, Sundkrogsgade 25, 2150 Nordhavn.

26. marts Generalforsamling i Totalkredit A/S, Sundkrogsgade 25, 2150 Nordhavn.

26. marts Generalforsamling i Spar Nord Bank A/S, Sundkrogsgade 25, 2150 Nordhavn.

26. marts Generalforsamling i Nykredit Realkredit A/S, Sundkrogsgade 25, 2150 Nordhavn.

7.maj Offentliggorelse af delarsrapport for 1. kvartal 2026 for Nykredit-koncernen og Nykredit Realkredit-koncernen.
12. august Offentliggerelse af delarsrapport for 1. halvar 2026 for Nykredit-koncernen, Nykredit Realkredit-koncernen,

Totalkredit A/S og Nykredit Bank-koncernen.

4. november Offentliggorelse af delarsrapport for 1.-3. kvartal 2026 for Nykredit ~-koncernen og Nykredit Realkredit-koncernen
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Indhold Hovedtal Beretning

Forretningsomrader Kapital

Kreditrisiko

Ledelsesberetning, fortsat

Nykredit-koncernen

Ledelseshverv

Nykredit-koncernens ledelse bestar af
bestyrelsen og direktionen.

Bestyrelsen i Nykredit A/S

Bestyrelsen bestar af 15 medlemmer,
hvoraf de 10 veelges af
generalforsamlingen for et ar ad
gangen. 5 medlemmer veelges af og
blandt medarbejderne for en 4-arig
periode. Seneste valg af
medarbejderrepraesentanter er
gennemfgrt med virkning fra marts
2024.

Bestyrelsen bestar af en formand, to
naestformaend og 12 menige
medlemmer.

Opgijort pa kgn bestar de 10
generalforsamlingsvalgte medlemmer
af bestyrelsen af 3 kvinder (30%) og 7
maend (70%).

4 af de 10 generalforsamlingsvalgte
medlemmer af bestyrelsen er at
betragte som uafhaengige, svarende
til 40%.

* Indtradt i 2025
** Udtradt i 2025
*** Medarbejderrepreesentant

Merete Eldrup, formand

Fhv. adm. direkter

Fedt den 4. august 1963

Kgn: Kvinde

Indtradt i bestyrelsen den 24. marts
2010

Ikke uafheengig — mere end 12 ar i
bestyrelsen

Deltaget i 7 ud af 7 bestyrelsesmader
i 2025

Arsrapport 2025

Formand for nomineringsudvalget —
deltaget i 5 ud af 5 udvalgsmeader i
2025

Formand for vederlagsudvalget -
deltaget i 4 ud af 4 udvalgsmeader i
2025

Bestyrelseskompetencer:

Dyb indsigt:

o Markedsmaessige forhold,
kunderelationer og salg

¢ Organisation/HR og processer

» Politiske, forvaltnings- og
foreningsmeessige forhold

» Risikostyring og kreditmeaessige
forhold

» Strategiske forhold

» Virksomhedsledelse

* @konomiske, finansielle og
regnskabsmaessige forhold

Seerlig indsigt:
» Digitalisering, it og processer
» Finansiel regulering

Bestyrelsesformand i:

Nykredit Realkredit A/S

Kgbenhavns Universitet

Egmont Fonden

Egmont International Holding A/S
Ejendomsselskabet Gothersgade 55
ApS

Ejendomsselskabet Vognmagergade
11 ApS

Bestyrelsesmedlem i:

Justitia

Greenland Airports International A/S
Nordic Ferry Infrastructure A/S
FALCK A/S *

Ekspertudvalget for et veldrevet
forsvar *

Villum Fonden *

Repraesentantskabsmediem i:
Foreningen Realdania

Organisation

Beeredygtighed Pategning

Preben Sunke, naestformand
Direktor

Fedt den 13. januar 1961

Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 25. marts
2021

Ikke uafhzengig henset til
bestyrelseshverv i Forenet Kredit
f.m.b.a.

Deltaget i 7 ud af 7 bestyrelsesmgder
i 2025

Medlem af revisionsudvalget -
deltaget i 8 ud af 8 udvalgsmader i
2025

Medlem af nomineringsudvalget -
deltaget i 5 ud af 5 udvalgsmader i
2025

Medlem af vederlagsudvalget -
deltaget i 4 ud af 4 udvalgsmader i
2025

Bestyrelseskompetencer:

Dyb indsigt:

» Kapitalmarkedsforhold, fonds og
funding

» Risikostyring og kreditmeessige
forhold

o Strategiske forhold

» Virksomhedsledelse

« Politiske, forvaltnings- og
foreningsmeessige forhold

* @konomiske, finansielle og
regnskabsmaessige forhold

Seerlig indsigt:

e Branchekendskab og viden om
fast ejendom

» Digitalisering, IT og processer

¢ Finansiel regulering

* Markedsmaessige forhold,
kunderelationer og salg

¢ Organisation/HR og processer

Direktar i:
Anpartsselskabet PS af 1/8-1998

Bestyrelsesformand i:
Nordic Marine Nutrition A/S **
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Pelagic Greenland A/S *
A&L Seafoods Ltd *

Agent Fisheries (2007) Ltd *
3324783 Nova Scotia Ltd *
A&L Seafoods GP Inc. *
Quin-Sea Fisheries Ltd. *
Conche Seafoods Ltd *

St. Anthony Seafoods Ltd *
International Seafood S.A. *
Blue Ocean Seafood SpA *

Neestformand i:
Nykredit Realkredit A/S
Forenet Kredit f.m.b.a.
Royal Greenland A/S *

Bestyrelsesmedlem i:
Royal Greenland A/S **
Qaleralik A/S *

Ice Trawl Greenland A/S *

Dvrige:
Sagkyndig dommer i Sg- og
Handelsretten

Lasse Nyby

Adm. direkter

Fadt den 25. november 1960

Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 28. marts
2007

Ikke uafheengig — mere end 12 ar i
bestyrelsen

Deltaget i 4 ud af 7 bestyrelsesmgder
i 2025

Bestyrelseskompetencer:

Dyb indsigt:

» Finansiel regulering

» Kapitalmarkedsforhold, fonds og
funding

» Markedsmaessige forhold,
kunderelationer og salg

» Risikostyring og kreditmaessige
forhold

» Strategiske forhold

» Virksomhedsledelse

* Jkonomiske, finansielle og
regnskabsmaessige forhold

Seerlig indsigt:

» Branchekendskab og viden om
fast ejendom

» Organisation/HR og processer
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Forretningsomrader Kapital

Kreditrisiko

» Politiske, forvaltnings- og
foreningsmaessige forhold

Adm. direkter i:
Spar Nord Bank A/S **

Bestyrelsesformand i:
Aktieselskabet Skelagervej 15 **

Neestformand i:

AP Pension
Livsforsikringsaktieselskab
Foreningen AP Pension f.m.b.a.

Bestyrelsesmedlem i:

Finans Danmark **

FR | af 16. september 2015 A/S **
Landsdaekkende Banker **

Michael Demsitz

Fhv. adm. direkter

Fadt den 1. februar 1955

Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 31. marts
2004

Ikke uafheaengig henset il
bestyrelseshverv i Forenet Kredit
f.m.b.a.

Deltaget i 7 ud af 7 bestyrelsesmader
i 2025

Medlem af revisionsudvalget —
deltaget i 8 ud af 8 udvalgsmader i
2025

Medlem af nomineringsudvalget —
deltaget i 5 ud af 5 udvalgsmader i
2025

Bestyrelseskompetencer:

Dyb indsigt:

¢ Branchekendskab og viden om
fast ejendom

e Markedsmaessige forhold,
kunderelationer og salg

¢ Organisation/HR og processer

« Politiske, forvaltnings- og
foreningsmeessige forhold

» Strategiske forhold

» Virksomhedsledelse

Seerlig indsigt:

» Digitalisering, it og processer

» Risikostyring og kreditmaessige
forhold

* konomiske, finansielle og
regnskabsmaessige forhold

Organisation

Beeredygtighed Pategning

Bestyrelsesformand i:

Forenet Kredit f.m.b.a.

Nykredits Fond

NAB, Nakskov Almene Boligselskab
Den selvejende
eldreboligorganisation
Wallenbergboligerne

Neestformand i:
Den selvejende institution Deborah
centeret

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Realkredit A/S

Per W. Hallgren

Adm. direkter

Fadt den 8. juli 1962

Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 16. marts
2016

Uafhaengig

Deltaget i 6 ud af 7 bestyrelsesmgder
i 2025

Medlem af nomineringsudvalget —
deltaget i 5 ud af 5 udvalgsmader i
2025

Medlem af revisionsudvalget -
deltaget i 8 ud af 8 udvalgsmader i
2025

Formand for risikoudvalget - deltaget i
8 ud af 8 udvalgsmeader i 2025
Medlem af vederlagsudvalget —
deltaget i 4 ud af 4 udvalgsmeader i
2025

Bestyrelseskompetencer:

Dyb indsigt:

¢ Branchekendskab og viden om
fast ejendom

e Markedsmeessige forhold,
kunderelationer og salg

» Risikostyring og kreditmeessige
forhold

o Strategiske forhold

» Virksomhedsledelse

* konomiske, finansielle og
regnskabsmaessige forhold

Seerlig indsigt:

¢ Finansiel regulering

» Kapitalmarkedsforhold, fonds og
funding
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Adm. direktar i:
Jeudan A/S

Bestyrelsesformand i:

CEJ Ejendomsadministration A/S
Center for politiske studier CEPOS
Jeudan | A/S **

Jeudan Il A/S

Jeudan Il A/S **

Jeudan IV A/S **

Jeudan V A/S

Jeudan VI A/S **

Jeudan VII A/S **

Jeudan VIII A/S **

Jeudan IX ApS

Jeudan X ApS

Jeudan XII ApS **

Jeudan XIIl ApS **

Jeudan XIV ApS

Jeudan Projekt & Service A/S

DI Ejendom

CEJ Aarhus A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Forenet Kredit f.m.b.a. **
Nykredit Realkredit A/S
Erik Fjeldsge Fonden
Foreningen Ofelia Plads
Velkommen Hjem

Jorgen Hgholt

Fhv. bankdirekter

Fadt den 9. december 1958

Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 26. marts
2020

Uafhaengig

Deltaget i 7 ud af 7 bestyrelsesmgder
i 2025

Formand for revisionsudvalget -
deltaget i 8 ud af 8 udvalgsmeder i
2025

Medlem af risikoudvalget - deltaget i 8
ud af 8 udvalgsmeder i 2025

Bestyrelseskompetencer:

Dyb indsigt:

» Branchekendskab og viden om
fast ejendom

» Markedsmaessige forhold,
kunderelationer og salg

* Risikostyring og kreditmzsessige
forhold

» Strategiske forhold

» Virksomhedsledelse
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Forretningsomrader Kapital

Kreditrisiko

* @konomiske, finansielle og
regnskabsmaessige forhold

Seerlig indsigt:

* Finansiel regulering

» Kapitalmarkedsforhold, fonds og
funding

» Politiske, forvaltnings- og
foreningsmeessige forhold

Adm. direktar i:
Holmat ApS

Bestyrelsesformand i:

Danske Shoppingcentre FC P/S *
Danske Shoppingcentre P/S *
Komplementarselskabet Danske
Shoppingcentre ApS *

Neestformand i:

DKT Finance ApS **

DKT Holdings ApS **

DK Telekommunikation ApS **
TDC Holding A/S **

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Realkredit A/S

ATP Real Estate Partners | K/S **
ATP Ejendomme A/S

Danmarks Eksport- og
Investeringsfond

Norsad Finance Limited

Qvrige:

Special Adviser for ATP

Senior Adviser for Impact Fund
Denmark

Torsten Hagen Jorgensen

Adm. direkter

Fedt den 8. august 1965

Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 23. marts
2024

Uafhaengig

Deltaget i 7 ud af 7 bestyrelsesmader
i 2025

Medlem af risikoudvalget - deltaget i 8
ud af 8 udvalgsmeder i 2025

Bestyrelseskompetencer:

Dyb indsigt:

» Strategiske forhold

* konomiske, finansielle og
regnskabsmaessige forhold

Organisation

Beeredygtighed Pategning

o Kapitalmarkedsforhold, fonds og
funding

¢ Finansiel regulering

¢ Virksomhedsledelse

« Digitalisering, it og processer

« Risikostyring og kreditmeessige
forhold

Seerlig indsigt:

* Branchekendskab og viden om
fast ejendom

» Politiske, forvaltnings- og
foreningsmeessige forhold

» Markedsmeaessige forhold,
kunderelationer og salg

¢ Organisation/HR og processer

Adm. direktar i:
Nets A/S **
THJ Holding 2019 ApS

Bestyrelsesformand i:

Nets Holdco 1 ApS **

Nets Card Processing A/S **
Monthio ApS *

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Realkredit A/S
Konsolidator A/S *

Jvrige:
Partner, Kraka Economics ApS *
Special Adviser, Crediwire ApS *

Vibeke Krag

Fhv. koncerndirekter

Fadt den 3. november 1962

Kgn: Kvinde

Indtradt i bestyrelsen den 16. marts
2017

Uafhaengig

Deltaget i 7 ud af 7 bestyrelsesmgder
i 2025

Medlem af risikoudvalget - deltaget i 8
ud af 8 udvalgsmeader i 2025

Bestyrelseskompetencer:

Dyb indsigt:

» Digitalisering, it og processer

¢ Finansiel regulering

» Risikostyring og kreditmaessige
forhold

» Virksomhedsledelse

* konomiske, finansielle og
regnskabsmaessige forhold
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Seerlig indsigt:

* Branchekendskab og viden om
fast ejendom

» Kapitalmarkedsforhold, fonds og
funding

» Markedsmaessige forhold,
kunderelationer og salg

» Organisation/HR og processer

» Strategiske forhold

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Realkredit A/S
Arbejdsmarkedets Fond for
Udstationerede (AFU)
Arbejdsmarkedets Tillaegspension
(ATP)

Gjensidige Forsikring ASA **
Lgnmodtagernes Garantifond (LG)
Seniorpensionsenheden

Dvrige:

Formand for revisionskomiteen i
Gjensidige Forsikring ASA **
Faculty member, CBS Executive,
bestyrelsesuddannelsen

Medlem af Konkurrenceradet
Medlem af udpegningsorganet for
Kgbenhavns Universitet

Redaktgr pa Erhvervsjuridisk tidskrift,
Karnov

Investment Advisory Board Forenet
Kredit *

Mie Krog

Direktor

Fadt den 14. marts 1968

Kgn: Kvinde

Indtradt i bestyrelsen den 24. marts
2022

Ikke uafheaengig henset til
bestyrelseshverv i Forenet Kredit
f.m.b.a.

Deltaget i 5 ud af 7 bestyrelsesmgder
i 2025

Bestyrelseskompetencer:

Dyb indsigt:

» Digitalisering, IT og processer

» Markedsmaessige forhold,
kunderelationer og salg

* Organisation/HR og processer

» Strategiske forhold

» Virksomhedsledelse

Seerlig indsigt:

Nykredit-koncernen - Arsrapport 2025

Forretningsomrader

Kapital Kreditrisiko

* Branchekendskab og viden om
fast ejendom

» Politiske, forvaltnings- og
foreningsmeessige forhold

* Risikostyring og kreditmeaessige
forhold

* konomiske, finansielle og
regnskabsmaessige forhold

Direkter i:
Koldby ApS
Kentaur A/S

Bestyrelsesformand i:

Ruths Hotel A/S

Aarhus Letbane I/S

Aarhus Letbane Ejendomme ApS
Bestyrelsesmedlem i:

Forenet Kredit f.m.b.a.

Nykredit Realkredit A/S

Norlys TV & Internet A/S **
Norlys Digital A/S **

Qvrige:

Faculty member Scandinavian
Executive Institute, Executive Board
Programme

Faculty member Aros Executive Mini
MBA

John Christiansen

Adm. direktor

Fedt den 11. december 1964
Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 3.
september 2021

Uafhaengig

Deltaget i 5 ud af 7 bestyrelsesmader

i 2025

Bestyrelseskompetencer:

Dyb indsigt:

» Finansiel regulering

« Politiske, forvaltnings- og
foreningsmeessige forhold

» Risikostyring og kreditmeaessige
forhold

» Strategiske forhold

» Virksomhedsledelse

Seerlig indsigt:

» Branchekendskab og viden om
fast ejendom

» Digitalisering, it og processer

» Kapitalmarkedsforhold, fonds og
funding

Organisation Beeredygtighed Pategning

e Markedsmeaessige forhold,
kunderelationer og salg

¢ Organisation/HR og processer

* @konomiske, finansielle og
regnskabsmeessige forhold

Adm. direktar i:
Lan & Spar Bank A/S

Bestyrelsesformand i:
Lokale Pengeinstitutter
Lokale Pengeinstitutters
Uddannelsesfond **
PRAS A/S

Naestformand i:
SDC A/S **
NFIT A/S *

Bestyrelsesmedlem i:
Finans Danmark
FR | af 16. september 2015 A/S

Repraesentantskabsmedlem i:

Det Private Beredskab (Finans
Danmark)
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Inge Sand ***

Formand for Finansforbundet i
Nykredit

Fadt den 13. marts 1965

Kgn: Kvinde

Indtradt i bestyrelsen den 16. marts
2016

Deltaget i 7 ud af 7 bestyrelsesmgder
i 2025

Medlem af vederlagsudvalget —
deltaget i 4 ud af 4 mader i 2025

Bestyrelseskompetencer:

Dyb indsigt:

» Markedsmaessige forhold,
kunderelationer og salg

Seerlig indsigt:

» Branchekendskab og viden om
fast ejendom

» Organisation/HR og processer

» Politiske, forvaltnings- og
foreningsmaessige forhold

» Risikostyring og kreditmaessige
forhold

» Gkonomiske, finansielle og
regnskabsmaessige forhold

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Realkredit A/S

Den Sociale Fond i Nykredit
Nykredits Fond

Finansforbundets hovedbestyrelse
Repraesentantskabsmedlem i:
Forenet Kredit f.m.b.a.

Nykredit-koncernen - Arsrapport 2025

Forretningsomrader Kapital

Kreditrisiko

Olav Bredgaard Brusen ***
Naestformand i Finansforbundet i
Nykredit

Fedt den 8. maj 1968

Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 16. marts
2016

Deltaget i 7 ud af 7 bestyrelsesmader
i 2025

Bestyrelseskompetencer:

Seerlig indsigt:

* Branchekendskab og viden om
fast ejendom

» Markedsmaessige forhold,
kunderelationer og salg

¢ Organisation/HR og processer

« Politiske, forvaltnings- og
foreningsmeessige forhold

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Realkredit A/S
Foreningen AP Pension f.m.b.a. *

Repraesentantskabsmediem i:
Forenet Kredit f.m.b.a.

Rasmus Fossing ***
Kredsbestyrelsesmedlem i
Finansforbundet i Nykredit

Fadt den 9. juni 1982

Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 21. marts
2024

Deltaget i 7 ud af 7 bestyrelsesmader
i 2025

Bestyrelseskompetencer:

Dyb indsigt:

e Markedsmaessige forhold,
kunderelationer og salg

« Seerlig indsigt:

¢ Branchekendskab og viden om
fast ejendom

« Politiske, forvaltnings- og
foreningsmeessige forhold

¢ Organisation/HR og processer

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Realkredit A/S

Repraesentantskabsmedlem i:
Forenet Kredit f.m.b.a.

Organisation

Beeredygtighed Pategning

Peter Kofod ***

Seniorspecialist

Fedt den 9. januar 1983

Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 21. marts
2024

Deltaget i 7 ud af 7 bestyrelsesmgder
i 2025

Repraesentantskabsmedlem i:
Forenet Kredit f.m.b.a.

Bestyrelseskompetencer:

Seerlig indsigt:

* Branchekendskab og viden om
fast ejendom

* @konomiske, finansielle og
regnskabsmezessige forhold

» Risikostyring og kreditmaessige
forhold

» Politiske, forvaltnings- og
foreningsmeessige forhold

Kathrin Helene Hattens ***
Director

Fedt den 8. september 1975

Kgn: Kvinde

Indtradt i bestyrelsen den 21. marts
2024

Deltaget i 7 ud af 7 bestyrelsesmgder
i 2025

Bestyrelseskompetencer:

Seerlig indsigt:

« Digitalisering, it og processer

e Markedsmeessige forhold,
kunderelationer og salg

« Politiske, forvaltnings- og
foreningsmaessige forhold

¢ Organisation/HR og processer

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Realkredit A/S
Nykredit Bank A/S
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Forretningsomrader Kapital

Kreditrisiko

Ledelsesberetning, fortsat

Nykredit koncernen

Direktionen

Koncerndirektionen bestar af 6
medlemmer: 1 koncernchef og 5
koncerndirektgrer.

Opgjort pa kan, bestar direktionen af
1 kvinde (16%) og 5 meend (84%).

| det fglgende redeggres der for de
enkelte direktionsmedlemmers
stilling, alder, anciennitet i direktionen
og @vrige ledelseshverv. Heri indgar
de hverv i andre
erhvervsvirksomheder, som
bestyrelsen i henhold til § 80 i lov om
finansiel virksomhed har givet
tilladelse til.

Michael Rasmussen
Koncernchef

Fadt den 13. november 1964
Kgn: Mand

Indtradt i direktionen den 1.
september 2013

Direkter i:

Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i:
Nykredit Bank A/S

Spar Nord Bank A/S *
Totalkredit A/S

Finans Danmark

Impact Fund Denmark
Sparinvest Holdings SE
Sund og Beelt Holding A/S

Bestyrelsesmedlem i:

FR | af 16. september 2015 A/S
Medlem af Investor Board for Danish
SDG Investment Fund
(Verdensmalsfonden)

Tonny Thierry Andersen
Koncerndirekter

Fadt den 30. september 1964

Kgn: Mand

Indtradt i direktionen den 1. juni 2019
Direktar i:

Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand  i:
Nykredit Maegler A/S *

Nykredit-koncernen - Arsrapport 2025

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Bank A/S
Spar Nord Bank A/S *

David Hellemann
Koncerndirektor

Fadt den 5. december 1970

Kgn: Mand

Indtradt i direktionen den 1. septem-
ber 2016

Direkteor i:
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i:

BEC Financial Technologies AMBA
Kirstinehgj 17 A/S
Svanemglleholmen Invest A/S

Naestformand i:
Totalkredit A/S

Landsdaekkende Banker *
JN Data A/S **

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Bank A/S

Spar Nord Bank A/S *
Landsdaekkende Banker **
Copenhagen Business School Han-
delshgjskolen

Anders Jensen

Koncerndirektar

Fedt den 20. januar 1965

Kgn: Mand

Indtradt i direktionen den 1. oktober
2014

Direktor i:
Nykredit Realkredit A/S

Neestformand i:
Nykredit Bank A/S
Spar Nord Bank A/S *
Bokis A/S *

Bestyrelsesmedlem i:
Bokis A/S **
Foreningen Dansk Skoleskak

Organisation

Beeredygtighed Pategning

Graensefonden

Niels Brock Copenhagen
Business

College

Totalkredit A/S

Martin Kudsk Rasmussen
Koncerndirektor

Fadt den 24. oktober 1978 Kan:
Mand

Indtradt i direktionen den 24.
juni 2025

Direktar i:

Nykredit Realkredit A/S *
Nykredit Bank A/S *

Spar Nord Bank A/S

Bestyrelsesformand i:
Nykredit Leasing A/S *
Aktieselskabet Skelagervej 15 *

Bestyrelsesmedlem i:
SNB IV Komplementar ApS
Veekst-Invest Nordjylland A/S

Pernille Sindby
Koncerndirektor

Fadt den 20. oktober 1971 Kgn:
Kvinde

Indtradt i direktionen den 1.
februar 2024

Direktar i:
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Sparinvest Holdings SE
Nykredit Bank A/S

Spar Nord Bank A/S *
Totalkredit A/S
Neerpension
forsikringsformidling A/S **

* Indtradt i 2025
** Udtradt i 2025
*** Medarbejderrepraesentant
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