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Redeggrelse om inspektion i Nykredit Realkredit A/S

1. Indledning

Finanstilsynet var i april/maj 2010 pa inspektion i Nykredit Realkredit
A/S (Nykredit).

P4 inspektionen gennemgik Finanstilsynet landbrugsomradet og restan-
ceomradet samt en rekke andre omrader, herunder instituttets ledelse, re-
vision, kreditstyring, indregning og maling af udlén til dagsvardi, kapi-
talstruktur, hvidvaskomradet og god skik.

Denne redeggrelse offentligggres efter reglerne i bekendtggrelse om pen-
ge- og realkreditinstitutters pligt til at offentligggre Finanstilsynets vurde-
ring af instituttet.

2. Sammenfatning og risikovurdering

Nykredits udlan til landbrug udggr cirka 17 procent af instituttets samlede
udlan. Markedsandelen af udlan til landbrugssektoren har varet svagt
faldende gennem en arreekke. Finanstilsynet gennemgik pé inspektionen
40 konkrete udldnsengagementer til landbrugskunder. Nykredits sikker-
hedsmassige afdekning pa landbrugsomradet vurderes pa baggrund af
gennemgangen at vere bedre end gennemsnittet af realkreditinstitutters.

Finanstilsynet fandt ved gennemgangen af landbrugs- og restanceenga-
gementerne ingen konkrete eksempler pé ldnesager med behov for ned-
skrivning, som der ikke allerede var nedskrevet pa, eller sager med behov
for yderligere nedskrivning. Finanstilsynet har dog som en risikooplys-
ning gjort Nykredit opmerksom pa vigtigheden af at identificere og tage
hgjde for andre former for objektiv indikation for vardiforringelse (f.eks.
betydelige gkonomiske vanskeligheder) end restancer. Dette gelder gene-
relt, men ggr sig for tiden serligt geeldende pa landbrugsomrédet.

Finanstilsynet har pabudt Nykredit at korrigere sine procedurer for rating
af 1&ntagere pa landbrugsomradet, sa der i hgjere grad tages hgjde for
konkrete subjektive vurderinger, der indikerer behov for nedskrivning.



Nykredits andel af udldn med restance er svagt stigende, men fra et lavt
niveau, og restancesituationen afviger ikke fra sammenlignelige institut-

ters.

Finanstilsynet gennemgik pa inspektionen 30 konkrete udldnsengagemen-
ter med restance. Gennemgangen af restancesagerne viste i flere tilfzlde,
at Nykredit fgrst nedskriver pa udlan op til 12 méneder efter fgrste re-
stance.

Finanstilsynet har derfor pdbudt Nykredit at korrigere sine forretnings-
gange, sa der sker individuel vurdering af behovet for nedskrivning pa
udldn med objektiv indikation for verdiforringelse, si snart vaerdiforrin-
gelsen af lanet kan males pélideligt. Malingen kan eventuelt ske ved an-
vendelse af bedste skgn.

Gennemgangen af de gvrige omrader gav ikke anledning til vasentlige
bemarkninger.

Nykredit Realkredit koncernen og Nykredit Realkredit A/S havde pr.
31.12.2009 opgjort et solvensbehov pé henholdsvis 9,8 % og 9,0 %. Den
faktiske solvens pr. 31.12.2009 var henholdsvis 17,8 % og 17,7 %. P4
baggrund af inspektionen er det Finanstilsynets samlede vurdering, at der
aktuelt ikke er behov for yderligere tilleg til solvensbehovet vedrgrende
de gennemgéede omrader.

Nykredit koncernen har valgt en strategi, som blandt andet indebarer fo-
kus pa vaekst pa bankomradet via det af Nykredit Realkredit helejede dat-
terselskab Nykredit Bank. Bankvirksomhed er forbundet med stgrre risi-
ko end realkreditvirksomhed. Det er endvidere tilsynets generelle erfa-
ring, at vekst ofte er forbundet med en gget risiko. Det er derfor vasent-
ligt vedblivende at udvise forsigtighed i forhold til vaekst pa bankomri-
det.

Det er endelig bestyrelsens ansvar at forholde sig til den risiko, der ligger
i kombinationen af et aktuelt meget lavt rente niveau og en betydelig an-
del af variabelt forrentede udlan.
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