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Redegorelse om pdbud og patale til Nykredit
Bank (@&ndring af intern model)

1. Indledning

Finanstilsynet har givet Nykredit Bank A/S en patale og et pabud i forbindel-
se med bankens andring i juni 2015 af den inteme model (Value-at-Risk) til
opgerelse af kapitalkrav for markedsrisiko. AEndringen skete uden Finanstil-
synets forudgaende godkendelse.

2. Sammenfatning

Nykredit Bank foretog i juni 2015 en zendring i bankens interne model (Va-
fue-at-Risk, VaR) til opgerelse af kapitalkrav for markedsrisiko for at tage
hejde for utilstraskkeligheder i modellen som {olge af de lave renteniveauer,
herunder negative renter. Banken havde desuden i en periode fra marts til
juni 2015 foretaget justeringer i datagrundlaget i modellen, som gav anled-
ning til et lavere kapitalgrundlag, for at kompensere for de nsavnte utilstraek-
keligheder i VaR-modellen. Modelandringen indebar et fald i bankens risi-
koveegtede poster pad DKK 308 mio. svarende til et samlet fald pa cirka 5
pct. i total Value-at-Risk (VaR). | forhold til bankens solvensprocent udgjorde
andringen en stigning pa cirka 0,1 procentpoint pr. ultimo juni 2015.

Banken har tilladelse til at anvende VaR-modellen til kapitaldaskningsformal.
Hvis der foretages veesentlige aendringer i den metode, banken har faet
godkendt, kreever det forudgaende godkendelse fra Finanstilsynet. Banken
havde ikke forud for modelzendringen ansegt om godkendelse.

Finanstilsynet vurderer, at der er tale om en vaesentlig eendring af bankens
VaR-model, som kreever forudgaende godkendelse. Finanstilsynet vurderer
endvidere, at banken i perioden op til modelaendringen ikke levede op il
kravene i Kapitalkravsforordningen (CRR) for opgorelse af VaR om tilstrask-
kelig ajourfering af dataszet.

Finanstilsynet har derfor givet Nykredit Bank A/S padbud om at ansege om
en godkendelse af aendringen, og samtidig har Finanstilsynet givet banken
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en patale for ikke at anvende ajourferte dataseet til beregning af VaR i til-
strezkkelig grad. Banken er blevet pélagt at tage hejde for usikkerheden om-
kring modellen i bankens solvensbehov, indtil Finanstilsynet har godkendt
andringen af modellen.

Nykredit Bank A/S har opgjort sit solvensbehov pr. 31. december 2014 til
11,7 procent. Banken skal dog som nzevnt ovenfor tage hojde for effekten
pé de risikovaegtede poster af sandringen af VaR-metoden ved opgerelsen
af solvensbehovet. Isoleret set oger dette bankens solvensbehov med 0,1
procentpoint. Den faktiske solvens pr. 31. december 2014 var 13,15 pro-
cent.
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